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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Su-
perfund Alternatywny (,Subfundusz”’), wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Portfelowy (,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie przy ul. Dzielna 60, na ktére sktadajg sie:
wprowadzenie do pdétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bi-
lans na dzien 30 czerwca 2020 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r., noty objasniajace oraz informacja do-

datkowa (,,p6troczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z
2019 r., poz. 351) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249,

poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego jednostkowego spra-

wozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Meritum Biegli Rewidenci
Warszawa 02-703, ul. Bukowinska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976





Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu Miedzyna-
rodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych przeprowa-
dzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym przez Krajowa Rade Biegtych Rewi-
dentéw. Przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur

analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglagd ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy

opinii z badania na temat tego pdétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglagdu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelne-
go i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziert 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku z opera-
cji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo-

$ci funduszy inwestycyjnych.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2020 r.

Kluczowy Biegty Rewident

Elektronicznie podpisany przez

Marzena WéJCl k Marzena wejcik

Data: 2020.08.28 06:10:10 +02'00'
Marzena Wojcik

Biegty rewident

nr w rejestrze: 10787

Dziatajgcy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wodjcik z siedzibg w 02-703 Warszawa, ul. Bu-
kowinska 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktérego kluczowy

biegty rewident przeprowadzit przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Meritum Biegli Rewidenci 2
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowa tajemnica zawodowa.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Alternatywny, zostat wydzielony w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy (,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyta stanu funduszu na dzien 10 grudnia 2013 roku i zostata
sporzadzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii réznicujgcych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 roku, poz.
1355.) (zwana dalej Ustawg).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund Alternatywny jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wojcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Alternatywny, jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz przy dokonywaniu lokat Aktywéw Superfund Alternatywny bedzie stosowat
zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Superfund Alternatywny okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Alternatywny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfunduszu
w aktywa, pozwalajgce osiggac dodatnie stopy zwrotu niezaleznie od aktualnej koniunktury na jednym rodzaju
rynku. Gtéwnym kryterium alokacji aktywéw Superfund Alternatywny w poszczegolne kategorie lokat bedzie
mozliwos$¢ osiggniecia dodatnich stop zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, w szczegélnosci w momentach
spadkéw na rynkach akcji lub obligacji. Dodatkowo Fundusz bedzie uwzgledniat wptyw poszczegdinych
kategorii lokat na poziom dywersyfikacji catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz poziom korelacji
kategorii lokat z akcjami i obligacjami.

Z uwzglednieniem limitdw wskazanych w art. 14 ust. 1 Statutu Funduszu, gtéwnym skfadnikiem lokat Superfund
Alternatywny bedg jednostki uczestnictwa Superfund Trend Plus Powigzany Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, ktérego aktywa lokowane sg w Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat
1. Fundusz moze dokonywac¢ lokat Aktywdw Superfund Alternatywny w:
1) Instrumenty Akcyjne — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
2)  Instrumenty Dtuzne — od 0% do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,
3) Tytuly Uczestnictwa podmiotéw lokujgcych powyzej 50% swoich aktywow w Instrumenty Diuzne lub
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Instrumenty Akcyjne — od 0% do 60% wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym nie wiecej niz 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu w Tytuty Uczestnictwa jednego podmiotu,

4) Depozyty — od 0% do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Alternatywny ustala
wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Alternatywny
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ opfat bgdz $wiadczen ponoszonych
przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Alternatywny posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskoéw i strat na wszystkich
transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywow Superfund
Alternatywny.

3. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Alternatywny, nie moze przekraczac¢ wartosci tych lokat w momencie
zawarcia transakcji.

4. Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

a. ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu cen kursow lub wartosci instrumentéw bedacych baza instrumentu pochodnego,

b. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

c. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

d. ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub op6znien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne

e. ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem
lokat nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

5. Do portfela inwestycyjnego Superfund Alternatywny nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 30 czerwca 2020 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

8. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest dzien w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
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Il. ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
30-06-2020 31-12-2019
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug ceny Wartozpl e Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny Warto;f:i L Procentowy udziat w
SKLADNIKI LOKAT nabycia w tys. wyceny t)',:"so""y w aktywach ogétem nabycia w tys. wyceny t)'/ :”SOWV w aktywach ogétem

Akcje 1600 1993 41,34% 122 120 3,64%
Warranty subskrypcyjne - - - - - R
Prawa do akcji - - - - R R
Prawa poboru - - - - R R
Kwity depozytowe - - - - R R
Listy zastawne - - - - R R
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - 1286 1299 39,41%
Instrumenty pochodne - - - - - R
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - R R
Jednostki uczestnictwa - - - - - R
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - R
Tytuly ucze;tnictvya em_itowgne przez ipstytucje wspolnego 1845 2224 46,13% 1619 1643 49 85%
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci - - - - R R
Weksle - - - - R R
Depozyty - - - - R R
Waluty - - - - R R
Nieruchomosci - - - - R R
Statki morskie - - - - R R
Inne - - - - - -
Suma: 3445 4217 87,47% 3027 3062 92,90%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwne;j
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzieh bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzieh bilansowy miaty ujemna
wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegélnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

. . oz Wartos¢ wedtug .
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liestom Kraj :§|ed2|by Wartos¢ vyedlug wyceny bilansowy w Procentowy ud’ZIaI
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. tys w aktywach ogétem
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 24 500 1600 1993 41,34%
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK 1600 STANY 360 393 8 15%
(US6516391066) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE o0
. AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO
Kinross Gold Corp (CA4969024047) REGULOWANY EXCHANGE 7 500 | KANADA 139 214 4,43%
AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO STANY o
PAN AMERICA SILVER CORP (CA6979001089) REGULOWANY EXCHANGE 3400 ZJEDNOCZONE 368 408 8,46%
WHEATON PRECIOUS METALS CORP AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO
(CA9628791027) REGULOWANY EXCHANGE 2300 | KANADA 260 399 8,28%
AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO
YAMANA GOLD INC (CA98462Y1007) REGULOWANY EXCHANGE 9000 | KANADA 181 193 4,01%
AKTYWNY RYNEK TSX TORONTO
FRANCO-NEVADA CORP (CA3518581051) REGULOWANY EXCHANGE 700 | KANADA 292 386 8,01%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 24 500 1600 1993 41,34%
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta Y Liczba ceny nabyciaw | wyceny bilansowy | udziat w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. w tys. ogétem
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 22 800 1845 2224 46,13%
- COMSTAGETF, ETP, ETF AKTYWNY RYNEK ; o
(LU0488317701) REGULOWANY XETRA LUKSEMBURG 7 000 732 808 16,75%
- L&G GOLD MINING UCITS ETF, ETP, ETF | AKTYWNY RYNEK
(IEQOB3CNHG25) REGULOWANY BORSA ITALIANA | - IRLANDIA 5300 602 766 15,90%
- ISHARES GOLD PRODUCERS, ETP, ETF | AKTYWNY RYNEK : o
(IEQOB6R52036) REGULOWANY XETRA IRLANDIA 10 500 511 650 13,48%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 22 800 1845 2224 46,13%
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M. BILANS

BILANS 30-06-2020 31-12-2019
1. Aktywa 4821 3296
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 597 232
2) Naleznosci 6 2
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4217 2295
- dluzne papiery warto$ciowe - 1004
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 767
- dluzne papiery warto$ciowe - 295
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 1 -
1l. Zobowigzania 21 15
IIl. Aktywa netto (I - II) 4 800 3281
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 6 800 6 374
1) Kapitat wptacony 49 165 47 427
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -42 365 -41 053
V. Dochody zatrzymane -2772 -3114
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -713 -564
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 059 -2 550
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 772 21
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4 800 3281
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 43 432,3045 40 175,6155
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 110,54 81,65

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

od 2020-01-01 od 2019-01-01 od 2019-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-06-30 do 2019-12-31 do 2019-06-30

I. Przychody z lokat 10 125 80
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5 7 1
Przychody odsetkowe 5 78 40
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 40 39
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 159 154 81
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 27 69 37
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 26 51 27
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 25 32 16
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 80 - -
Pozostate 1 2 1
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 0 0
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-11) 159 154 81
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -149 -29 -1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1242 174 248
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 491 -859 -760

- z tytutu réznic kursowych 48 -7 -9
tyri.: Woazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 751 1033 1008
- z tytutu réznic kursowych 116 -14 -24

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1093 145 247
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 25,17 3,61 4,14

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objadniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

3281 5043
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1093 145
a) przychody z lokat netto -149 -29
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 491 -859
IolfgthrOSt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 751 1033
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 1093 145
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu 0 0
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 426 -1 907
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1738 646
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1312 -2 553
g) taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+- 1519 1762
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 800 3281
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 3574 4613
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 17 084,5106 7 856,5654
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13 827,8215 31273,7734
Saldo zmian 3 256,6890 -23 417,2079

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

432 600,1494

415 515,6388

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

389 167,8449

375 340,0234

Saldo zmian

43 432,3045

40 175,6155

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

81,65

79,30

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

110,54

81,65

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

35,38%

2,96%

4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

63,11 13-03-2020

79,31 02-01-2019

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

114,43 15-05-2020

83,44 01-07-2019

6. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

110,54 | 30-06-2020

81,65 31-12-2019

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w
Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:

8,95%

3,34%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

1,52%

1,50%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

1,46%

1,11%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowo$ci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

1,41%

0,69%

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$é jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI NOTY OBJASNIAJACE

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
ALTERNATYWNY

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2018 r. poz. 395- tekst jednolity, z p6zniejszymi zmianami)
oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacje dodatkows.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio aktywoéw i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3.  Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

8. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno
te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia
walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

12. Przystugujace, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgc;ji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

14. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone (USD i EUR), a takze w walucie
polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlno$ci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty odsetkowe
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztéw
operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i srodkéw pienieznych w walucie obcej Subfundusz
zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych r6znic kursowych w rachunku wyniku z operacji.

Depozyty krotkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okre$lonym w Statucie

oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowane;j

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

2.1. wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto§¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwg dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.3. warto$¢ godziwg pozostatych skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi lub poprzez
zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg

jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku.

W przypadku papieréow nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na godzine 23:30 sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie metodg skorygowanej

ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia
papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie metodg korekty réznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspodlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce wyceniane sg z uwzglednieniem
nastepujgcych zasad:

6.1. Wycena tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania, certyfikatdow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla ktérych
nie istniejg rynki aktywne oraz nie sg dostepne wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwal/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene instrumentu finansowego do poszczegdlnych, wybranych parametrow finansowych
dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym rynku dla
instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytutdw uczestnictiwa w instytucjach wspodlnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla kt6rych
nie istniejg rynki aktywne oraz sg dostgpne wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwaltytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta), lecz decyzjg
Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwal/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta) - wyceniane sg w
oparciu o ostatnio ogtoszong publicznie przez fundusz docelowy (emitenta), dostepng na godzine 23:30
w Dniu Wyceny warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sg
wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania. Od
4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY
11





Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30-06-2020

31-12-2019

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30-06-2020

31-12-2019

Zobowiazania

21

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

= k(e

Z tytutu wyptaty dochoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

- optata manipulacyjna TFI

- z tytutu podatku

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30-06-2020

31-12-2019

Wartos¢ na

Wartos¢ na
dzien bilansowy

Wartos¢ na

Wartos¢ na
dzien bilansowy

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH
NA RACHUNKACH BANKOWYCH

dzien bilansowy
w danej walucie
w tys.

w walucie
sprawozdania
finansowego w

dzien bilansowy
w danej walucie
w tys.

w walucie
sprawozdania
finansowego w

tys.

tys.

I. Banki / waluty -

597

- 232

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. -

302

- 232

EUR -

2

4

PLN

300

222

Usb -

2 6

MBANK S.A. -

295

PLN

295

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN

od 2020-01-01 do 2020-
06-30

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Il Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych (*)

415

190

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na

koncu okresu sprawozdawczego.

IIl. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI
GODZIWEJ (*)

30-06-2020

31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w

tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU
SRODKOW

30-06-2020

31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) - 1004
Dluzne papiery warto$ciowe - 1004
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) - 295
Dtuzne papiery warto$ciowe - 295
Zobowigzania (***) - -
Suma: - 1299

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienigeznych wynikajacym ze stopy procentowej

traktuje sie zmiennokuponowe

diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

30-06-2020 31-12-2019
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA bilansowy w walucie bilansowy w walucie
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym 603 1533
nie uwzglednia sig warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 597 232
Naleznosci 6 2
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 1004
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 295
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych ; 1004
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ - 1004
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 1004

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytow,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

30-06-2020

31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 2 10
Naleznosci R R
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4217 1171
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 472
Zobowigzania 1 R
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30-06-2020

31-12-2019

Wartos¢ na dzien bilansowy
w danej walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w danej walucie w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

I. Aktywa - 4821 - 3296
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 597 - 232
EUR - 2 - 4
PLN 595 595 222 222
USD - - 2 6
2) Naleznosci - 6 - 2
PLN 6 6 2 2
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 4217 - 2295
EUR 498 2224 160 680
PLN - - 1124 1124
UsD 501 1993 129 491
- dluzne papiery wartosciowe - - - 1004
PLN - - 1004 1004
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - 767
EUR - - 111 472
PLN - - 295 295
- dluzne papiery wartosciowe - - - 295
PLN - - 295 295
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - 1 - -
PLN 1 1 - -
Il. Zobowigzania - 21 - 15
EUR - 1 - -
PLN 20 20 15 15
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2019-01-01 do 2019-06-30
NOTA-9 Il DODATNIE| | Dodainie [ Dodatnie | Ujemne | Ujemne | Dodatnie | Dodatnie | Uemne | Uemne | Dodatnie [ Dodatnie [ Uemne [ Ujemne
UJEMNE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur;owe ; kurso_we kur;owe . kurso_we kur_sowe ) kursqwe kur;owe . kurso_we kur_sowe ; kursqwe kur;owe ) kurso_we
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa_ln nlezreallzovya zreallzowa_ln n|ezreal|zovya zreallzowa_\n mezreahzovya zreal|zowe_1n n|ezreal|zovya zreallzowe_\n mezreahzovya zreallzowa_ln nlezreallzovya
FUNDUSZU/SUBFUNDU e w walucie newwalumg e w walucie newwalum_e e w walucie newwalum_e e w walucie newwalum_e e w walucie newwaluqe e w walucie newwalum_e
s7U sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania
iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys.
Akcje 46 34 - - - - - - - - - -
Dtuzne papiery
wartogciowe ) ) ) ) ) 6 7 ) ) 6 7 )
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 29 82 -27 - 9 - -9 -20 - - -2 -30
inwestowania majace
siedzibe za granicg
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NOTA-9 Iil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY
PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

30-06-2020

31-12-2019

Kurs w stosunku do zt

Waluta

Kurs w stosunku do zt

Waluta

EUR

4,4660

EUR

4,2585

EUR

USD

3,9806

USD

3,7977

USD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Wartos¢é
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢

zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 474 768 -109 5 -10 -6
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 -17 -750 1028 -750 1014
Nieruchomosci - - - - B -
Pozostate - - - - - -
Suma: 491 751 -859 1033 -760 1008

Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

Ill. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Nie dotyczy

NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do
2020-06-30

od 2019-01-01 do
2019-12-31

od 2019-01-01 do
2019-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie

sprawozdawczym w
tys. tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 27 69 37
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 27 69 37
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 31-12-2019 31-12-2018 31-12-2017
. Wart_osc aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy 3281 5043 4709
ostatnie lata obrotowe
Il. Warto$¢ aktywdéw netto na Jgdnostke uczestnictwa na koniec 81,65 79,30 104,64
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Il. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 81,65 79,30 104,64
obrotowe
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VILI. INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
ALTERNATYNY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujgé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy..

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczagce COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie¢ na catym Swiecie, a jego
negatywny wptyw objat wiele krajow. Zagrozenie epidemiologiczne wywotuje duzg zmiennos¢ na rynkach
gietdowych oraz walutowych w 2020 roku, niedostepnosé niektorych towaréw lub ustug. Towarzystwo
rozwazyto wptyw tych wydarzen na potroczne informacje finansowe i stwierdzito, ze nie nastgpita
konieczno$¢ wprowadzenia korekt w sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2020 r. Zarzad
Towarzystwa bedzie nadal monitorowa¢ potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby
ztagodzi¢ negatywne skutki dla jednostki. Ewentualny wplyw zostanie uwzgledniony kolejnych
sprawozdaniach finansowych.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w
istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposob wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Signature Not Verified
Dokument podpisany prz;e/ neta Skrodzka-
Ksiazek
Data: 2020.08.27 09:57:18ICEST
Aneta Skrodzka-Ksigzek
Dyrektor Zarzgdzajgcy
Departament Ksiegowosci i Wyceny Funduszy
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior
Date/ Data: 2020-
08-27 09:26
Katarzyna Kosior
Dyrektor

Departament Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Pawet Grubiak Aneta Zotkowska
Prezes Zarzgdu Superfund TFI S.A. Cztonek Zarzadu Superfund TFI S.A.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2020 roku.
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Warszawa, 27 sierpnia 2020 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Alternatywny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Portfelowy

Szanowni Pafistwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Alternatywny, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku,
to jest za okres, za ktdry sporzadzone zostato pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu.

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktdrego wydzielony jest Subfundusz
Superfund Alternatywny, jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanymi
wedtug strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych
zyskow i poziomu ryzyka.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Superfund Alternatywny realizowany jest poprzez inwestowanie w
aktywa, pozwalajace osiggac dodatnie stopy zwrotu niezaleznie od aktualnej koniunktury na jednym
rodzaju rynku. Gtéwnym kryterium alokacji aktywéw Subfunduszu w poszczegéine kategorie lokat jest
mozliwos¢ osiagniecia dodatnich stdp zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, w szczegdlnosci w
momentach spadkéw na rynkach akcji lub obligacji. Dodatkowo uwzgledniany jest wplyw
poszczegdlnych kategorii lokat na poziom dywersyfikacji catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu
oraz poziom korelacji kategorii lokat z akcjami i obligacjami.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 35,38%.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Alternatywny. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw
oraz rezultatéw operacji finansowych pozwolg Paristwu poznac kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz.

Z powazaniem,

Pawet Grubiak Aneta Zdtkowska
Fs
Vs

. sk
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu





