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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Su-
perfund Obligacyjny (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwar-
ty Portfelowy (,,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie przy ul. Dzielna 60, na ktére sktadajg sie: wprowa-
dzenie do pdirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans na
dzien 30 czerwca 2020 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za
okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r., noty objasniajace oraz informacja dodat-

kowa (,,potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pdétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z
2019 r., poz. 351) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249,

poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego jednostkowego spra-

wozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Meritum Biegli Rewidenci
Warszawa 02-703, ul. Bukowinska 26B lok. U2, NIP 5211955744, REGON 015731976





Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglgdu 2410 w brzmieniu Miedzyna-
rodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych przeprowa-
dzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym przez Krajowa Rade Biegtych Rewi-
dentéw. Przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur

analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy

opinii z badania na temat tego pdétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglagdu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelne-
go i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzier 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku z opera-
cji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo-

sci funduszy inwestycyjnych.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2020 r.

Kluczowy Biegty Rewident

Elektronicznie podpisany przez

Marzena WéJCIk Marzena Wéjcik

Data: 2020.08.28 06:11:46 +02'00'
Marzena Wojcik

Biegty rewident

nr w rejestrze: 10787

Dziatajgcy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wodjcik z siedzibg w 02-703 Warszawa, ul. Bu-
kowinska 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktérego kluczowy

biegty rewident przeprowadzit przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Meritum Biegli Rewidenci 2
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowa tajemnica zawodowa.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY

WYDZIELONEGO W RAMACH
SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU





WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Obligacyjny, zostat wydzielony w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy (,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyta stanu funduszu na dzien 10 grudnia 2013 roku i
zostata sporzgdzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jednag kategorie jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii réznicujgcych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 roku, poz.
1355.) (zwana dalej Ustawg).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund Obligacyjny jest zarzgdzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii
Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wjcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Obligacyjny, jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Superfund Obligacyjny okreslonego w ust. 1.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Obligacyjny poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Dtuzne, ktérych wysoko$¢ oprocentowania jest stata w okresie dtuzszym
niz jeden rok, lub Tytuty Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, lokujgcych co
najmniej 50% aktywow w Instrumenty Diuzne, ktorych wysoko$¢ oprocentowania jest stata w okresie

diuzszym niz jeden rok.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywdw Superfund Obligacyjny w:
1) Instrumenty Dtuzne — od 0% do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,
2) Tytuty Uczestnictwa — od 0% do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) Depozyty — od 0% do 40% wartos$ci Aktywdw Subfunduszu.
2. Fundusz dziatajgc w imieniu Superfund Obligacyjny inwestuje fgcznie conajmniej 60% Aktywow
Subfunduszu w:

1) Instrumenty Diuzne:

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
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a) o terminie realizacji praw dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich
nabycia, lub

b) ktérych oprocentowanie nie podlega regularnemu dostosowaniu do biezgcych warunkéw
panujgcych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b).

2) Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze stosowang
polityka inwestycyjng, wynikajacg ze statutu, deklarowanego benchmarku lub publikowanych
informacji o $rednim wazonym okresie do wykupu aktywow inwestujg co najmniej 50% aktywow w
Instrumenty Dluzne wskazane w pkt 1).

Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Obligacyjny ustala

warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Obligacyjny

niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie opftat badz sSwiadczeh

ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Obligacyjny posiada otwarte pozycje w

niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem,

wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich

transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w

niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywow Superfund

Obligacyjny.

Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego z lokatami Superfund Obligacyjny, nie moze przekracza¢ wartosci tych lokat w momencie

zawarcia transakciji.

Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami

poziomu cen kursow lub wartosci instrumentéw bedacych bazg instrumentu pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakciji, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére moga byé
przedmiotem lokat nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

Do portfela inwestycyjnego Superfund Obligacyjny nie moga byé nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 30 czerwca 2020 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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8. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest dzien w ktorym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
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Il. ZESTAWNIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

30-06-2020

31-12-2019

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

94,14%

84,78%

Instrumenty pochodne

0,07%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

0,02%

3,19%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

5372

5503

94,16%

7911

8 037

88,04%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtéwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzieh bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty
ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegélnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ UL
. wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . : y wedlug !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby VIGLT'TJ o r:gg;ﬁg\;‘é\ma n‘é";i’;‘:ﬁa Liczba ceny | WYevna a‘i'(fz\',;‘,’;x
WARTOSCIOWE emitenta ykup P nabyciaw | . V¥
tys bilansowy ogoétem
) w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 1654 908 914 15,64%
Obligacje 1654 908 914 15,64%
AW 100 101 102 1,75%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY 5,2900%
SERI A%O(NPESE'SEEUR%&P(EQ;\"V” R r | PAPIEROW RONSONEUROPE | HoLANDIA | 20-07-2020 | (ZMIENNY 1000,00 100 101 102 1,75%
WARTOSCIOWYCH | NV: KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
AKT%R?J%V\\(’QEE NA 1554 807 812 13,89%
GLOBE TRADE CENTRE | NIENOTOWANE ]
S.A., SERIA PLGTC032021 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SLoBETRADE POLSKA | 05-03-2021 (Sé?l'%ffKUPON) 4 466,00 10 43 45 0,78%
(PLGTC0000276) RYNKU A
NIENOTOWANE 5,1400%
(PLDEEEFO%%%S)'A” SERIAG | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEKPOL S.A. POLSKA | 08-03-2021 | (ZMIENNY 1000,00 100 100 100 1,71%
RYNKU KUPON)
GHELAMCO INVEST SP. | NIENOTOWANE 5,7900%
70.0., SERIA PPI NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SEEZLgMOCO INVEST | borska | 14-07-2020 | (ZMIENNY 100,00 367 36 38 0,64%
(PLGHLMC00271) RYNKU 200 KUPON)
HB REAVIS FINANCE PL_| NIENOTOWANE B REAVIS FINANGE 5,1200%
2SP.Z0.0., SERIA A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY o REAVS Y POLSKA | 16-04-2021 | (ZMIENNY 1000,00 100 101 100 1,71%
(PLHBRVS00011) RYNKU 200 KUPON)
VICTORIA DOM SA. NIENOTOWANE 4,9300% ]
SERIA E (bLV CTOMO00A) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY VICTORIADOM S.A. | POLSKA | 07-02-2021 | (ZMIENNY 1.000,00 200 200 201 3,43%
RYNKU KUPON)
WHITE STONE NIENOTOWANE WHITE STONE 4,5900%
DEVELOPMENT SP. Z 0.0., NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELOPMENT SP. | POLSKA | 13-09-2020 | (ZMIENNY 100,00 500 50 50 0,86%
SERIA C (PLWHTSDO00037) RYNKU 70.0. KUPON)
VANTAGE NIENOTOWANE VANTAGE 5,1900%
DEVELOPMENT S.A,, SERIAR | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY A EVENT S.A. | POLSKA | 30:05-2021 | (ZMIENNY 1.000,00 35 35 35 0,60%
(PLVTGDLO0150) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 5,2900%
EVEREST CAPITAL SP. Z | \ \"AKTYWNYM | NIE DOTYCZY EVEREST CAPITAL | pboiska | 08-06-2021 | (ZMIENNY 1.000,00 150 150 150 2,57%
0.0., SERIA K (PLEVRCP00053) SP.Z0.0.
RYNKU KUPON)
LCCORPSA, NIENOTOWANE 4,1900%
LCC006100521 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY LC CORP S.A. POLSKA | 10-05-2021 | (ZMIENNY 1.000,00 92 92 93 1,59%
(PLLCCRP00082) RYNKU KUPON)

Bony skarbowe

Bony pieniezne

Inne
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Wartos¢

Wartos¢

. wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . . y wedtug :
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | rermin WanunkiFs (S Wartose I B8 oo ha el || BREIIIE || DEEEI
h wykupu oprocentowania | nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w ) .
t bilansowy ogoétem
ys. w tys
S)li‘zrm'”'e wykupu powyzej 1 4892 4463 4588 78,50%
Obligacje 4892 4463 4588 78.50%
AKTYWNY RYNEK .
NIEREGULOWANY 150 152 150 2,57%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
GIELDY 4,2700%
(PLKRKoo00sge  AEE | R REGULOWANY | PAPIEROW KRUK S.A. POLSKA | 27-03-2025 | (ZMIENNY 1000,00 100 102 99 1,70%
WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
VANTAGE GIELDY 5,4100%
DEVELOPMENT S.A, SERIAT | AREAIIIBHRES | papiEROW A ENT S A | POLSKA | 2510-2022 | (ZMIENNY 1.000,00 50 50 51 0,87%
(PLVTGDL00176) WARTOSCIOWYCH A KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
NIENOTOWANE NA N
AT R R 991 1222 1236 21,16%
NIENOTOWANE 5,7900%
(PLvoxgi((l)Eolbgf?” SERIAJ NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY VOXEL S.A. POLSKA | 04-07-2021 | (ZMIENNY 1000,00 100 100 103 1,76%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 4,2700%
(PL|NP§B§(%§§)A” SERIAB NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY INPRO S.A. POLSKA | 10-10-2021 | (ZMIENNY 1.000,00 75 75 76 1,30%
RYNKU KUPON)
GHELAMCO INVEST SP. | NIENOTOWANE 6,2900%
Z0.0., SERIA PK NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SHELAVCOINVEST | poLska | 28-02-2022 | (ZMIENNY 1000,00 100 99 101 1,73%
(PLGHLMC00370) RYNKU 400 KUPON)
MARVIPOL NIENOTOWANE MARVIPOL 4,5400%
DEVELOPMENT S.A., SERIAY | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY N ENT A | POLSKA | 12-12:2022 | (ZMIENNY 10 000,00 15 148 150 2,57%
(PLMRVDV00037) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 2,8900%
(PLF Amgg&gg" SERIAB | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FAMUR S.A. POLSKA | 27-06-2024 | (ZMIENNY 1.000,00 100 100 103 1,76%
RYNKU KUPON)
INVEST KOMFORT NIENOTOWANE INVEST KOMFORT 5,2700%
FINANCE SP.Z0.0., SERIAA | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY PN AnCE o R, | POLSKA | 05-09-2022 | (ZMIENNY 100 000,00 1 100 102 1,74%
(PLINVKF00016) RYNKU 200 KUPON)
NIENOTOWANE 4,8500%
GLOBE TRADE CENTRE | \\"AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GLOBE TRADE POLSKA | 04-11-2023 | (ZMIENNY 1000,00 150 150 151 2,59%
S.A. (PLGTC0000318) el CENTRE SA. KOPON)
ARCHE SP.2 0.0 NIENOTOWANE 5,1800%
200, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHE SP.Z0.0. | POLSKA | 15-11-2022 | (ZMIENNY 1.000,00 200 200 201 3,44%
SERIA E (PLARCHE00054) o .
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Wartos¢

Wartos¢

. wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . : y wedtug !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | rermin WanunkiFs (S Wartose I B8 oo ha el || BREIIIE || DEEEI
h wykupu oprocentowania | nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w ) .
t bilansowy ogoétem
ys. W tys.
NIENOTOWANE 3,9000%
(PLROS%EOGZ%\” SERIAPA | \A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ROBYG S.A. POLSKA | 20-03-2023 | (ZMIENNY 1000,00 100 100 98 1,68%
RYNKU KUPON)
LCCORPSA, NIENOTOWANE 4,9900%
LCC011280222 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY LC CORP S.A. POLSKA | 28-02-2022 | (ZMIENNY 1000,00 50 50 51 0,87%
(PLLCCRP00132) RYNKU KUPON)
RONSON NIENOTOWANE FONSON 4,1900%
DEVELOPMENT S.E., SERIAT | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY R L VENT S.E. | HOLANDIA | 09-05-2022 | (ZMIENNY 1000,00 50 50 50 0,86%
(PLRNSER00185) RYNKU . E. KUPON)
o T hesoroume AN
NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY POLSKA | 22-06-2022 | (ZMIENNY 1.000,00 50 50 50 0,86%
PEKABEX S.A., SERIA A s BUDOWLANA KOPON)
(PLPKBEX00098) PEKABEX S.A.
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 3751 3089 3202 54,77%
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
Wz1122 (PL0000100377) | ARTYVIY RYBEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-11-2022 | (ZMIENNY 1000,00 700 702 703 12,03%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA 0
DS1021 (PL0000106670) | AKTYWNY RYNEK | 55 nspoT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-10-2021 | 2:7500% 1000,00 100 110 111 1,91%
REGULOWANY [ oot oo (STALY KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA
120823 (PLO000105359) Q'égmg\fvim“ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-08-2023 (Zézlsfg;A)KUPON) 1000,00 699 947 1005 17,19%
POLAND POLSKIEJ
ATYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0124 (PL0000107454) | ARTYVIY RYBEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25.01-2024 | (ZMIENNY 1000,00 50 48 51 0,86%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
ATYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0126 (PL0000108817) | ARTY WY RYBEK | sonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-01-2026 | (ZMIENNY 1.000,00 50 48 50 0,85%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA 0
DS0726 (PLO000108866) QE&WS‘J&@EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-07-2026 (zé‘r}%f’ffKUPON) 1000,00 500 520 557 9,53%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA 0
PS0422 (PLO000109492) ég{}’t’g\xim'ﬂ( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 25-04-2022 (Zé%rSAE)LO\(A]KUPON) 1000,00 500 510 522 8,93%
POLAND POLSKIEJ
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY 4,1800%
(PLKRKoo00SA | Bt owANY | PAPIEROW KRUK S.A. POLSKA | 06-02-2024 | (ZMIENNY 100,00 1052 106 103 1,76%
WARTOSCIOWYCH KUPON)
W WARSZAWIE
SA.
ATy RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ0525 (PLO000111738) BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-05-2025 | (ZMIENNY 1000,00 100 98 100 1,71%
REGULOWANY | poLAND POLSKIEJ KUPON)
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj vxiﬁﬁf v‘x’zgz‘zc FTEEERIET]
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Telr(m'” WCTL Wa.'t°T° Liczba ceny | Wyeenyna ‘I'("z'a' ot
WARTOSCIOWE emitenta wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w b dzien aktywac
tys. ilansowy ogotem
W tys.
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 6 546 5371 5 502 94,14%
Lo - 2 Procentowy
A AU AL S b e Rodzaj rynku Nazwa rynku S Kr:ﬁilzﬁf;by IS Liczba ch:r:;o:;bvﬁ?;w “vy;c:ﬁcnﬁfil;% LEHE
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy ; aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ;
ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) ) )
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 10 000 ) ) )
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 10 000 - - -
10,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Kr':o‘i?’;’?rd EUR/PLN, 2020.09.08 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gb'\?R BANK POLSKA walutowym 10 000 - - -
RYNKU 4.4583000000
PLN
Suma: 10 000 - - -
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Kraj siedziby Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta " Liczba ceny nabyciaw wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 2 1 1 0,02%
Henderson Horizon Fund SICAV -
NIENOTOWANE .
HENDERSON HORIZON FUND - EURO HIGH Henderson Horizon
YIELD BOND 12 CAP EUR, O-End-F, SICAY | No SKTYWNYM ) NIE DOTYCZY Fund SICAV LUKSEMBURG . ) ) 0.01%
(LU0828818087)
Henderson Horizon Fund SICAV -
NIENOTOWANE )
HENDERSON HORIZON FUND - EURO Henderson Horizon
CORPORATE BOND FUND I2 ACC EUR, O- gé,\'ﬁléJYWNYM NIE DOTYCZY Fund SICAV LUKSEMBURG 1 1 1 0,01%
End-F, SICAV (LU0451950587)
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TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA
GRANICA

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabyciaw
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogoétem

Henderson Horizon Fund SICAV -
HENDERSON HORIZON FUND - GLOBAL
HIGH YIELD BOND FUND 12 HEUR, O-End-F,
SICAV (LU0978624434)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

Henderson Horizon
Fund SICAV

LUKSEMBURG

Suma:

0,02%
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II. BILANS

BILANS 30-06-2020 31-12-2019
1. Aktywa 5844 9129
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 329 71
2) Naleznosci 11 1021
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3454 5402
- dluzne papiery wartosciowe 3454 5402
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 049 2635
- dluzne papiery wartosciowe 2048 2 338
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 1 -
Il. Zobowigzania 19 2009
Ill. Aktywa netto (I - 1I) 5825 7120
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 5287 6 663
1) Kapitat wptacony 24 389 23 632
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -19 102 -16 969
V. Dochody zatrzymane 467 411
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 204 289
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 263 122
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 71 46
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 5825 7120
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 51 168,1791 63 350,6497
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 113,84 112,39

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

od 2019-01-01
do 2019-06-30

I. Przychody z lokat 59 238 118
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 59 237 108
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 - 9
Pozostate - 1 1

1l. Koszty funduszu/subfunduszu 144 154 71
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 29 60 27
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 30 53 27
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 33 39 17
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 6 2 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 46 - -
Pozostate - - -

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 144 154 71

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -85 84 47

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 166 60 20
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 141 69 46

- Z tytutu réznic kursowych 5 1 -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 25 -9 -26

- Z tytutu réznic kursowych 5 -7 -10

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 81 144 67
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1,60 2,27 1,33

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore

jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PORTFELOWY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY

12

stanowig integralng czesé






V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

I. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 7120 5 649
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 81 144
a) przychody z lokat netto -85 84
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 141 69
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 25 -9
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac;ji 81 144
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): 0 0
a) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1 376 1327
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 757 3710
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 133 -2 383
6. kLaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -1 295 1471
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 5825 7120
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 6 146 6312
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 688,6194 33 236,5788
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 871,0898 21 400,7091
Saldo zmian -12 182,4706 11 835,8698

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

228 958,4381

222 269,8187

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

177 790,2589

158 919,1691

Saldo zmian

51 168,1791

63 350,6497

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Il. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

112,39

109,66

2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego

113,84

112,39

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

1,29%

2,49%

4. Minimalna warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

111,91 | 2020/01/17, 2020/01/20

109,62 10-01-2019

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

114,75 09-03-2020

112,75 07-10-2019

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

113,84 30-06-2020

112,39 31-12-2019

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywéw netto, w tym:

4,71%

2,44%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

0,95%

0,95%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,98%

0,84%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

1,08%

0,62%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowg, kidre stanowig integralng czes$¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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VI, NOTY OBJASNIAJACE

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY
(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r (Dz. U. z 2018 r. poz. 395—
tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce
oraz informacje dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.
3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywdw Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzieh zbycia lub odkupienia jednostek.
5

Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okre$lonym dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

o

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia rowng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktére
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgcg na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papieréw
wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg
,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.
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11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego
sktadnika.

12. Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za
zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

14. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

15. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

16. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

17. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone (USD i EUR), a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg wyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest Sredni
kurs przez Narodowy Bank Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, Koszty odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

21. W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztdw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

23. Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i Srodkéw pienieznych w walucie obcej Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w
rachunku wyniku z operac;ji.

24. Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkow pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w Statucie oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:
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2.1. wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwg dtuznych papierow warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

2.3. warto$¢ godziwg pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczaca
tego rodzaju ustugi lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie
uznanych metod estymaciji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje
wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w
ktorej papier wartosciowy jest denominowany, zagraniczne papiery warto$ciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na godzine
23:30 s$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce
wyceniane sg z uwzglednieniem nastepujgcych zasad:

6.1. Wycena tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o
podobnej charakterystyce dla ktérych nie istniejg rynki aktywne oraz nie sg dostepne wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa/tytut uczestnictwalcertyfikat
inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene instrumentu finansowego do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych notowanych na
aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspoélnego inwestowania, certyfikatdw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o
podobnej charakterystyce, dla ktérych nie istniejg rynki aktywne oraz sg dostepne wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwal/tytut uczestnictwal/certyfikat
inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta), lecz decyzjg Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwal/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta) - wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogtoszong publicznie przez
fundusz docelowy (emitenta), dostepng na godzine 23:30 w Dniu Wyceny wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania. Od 4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z
uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowos$ci w okresie sprawozdawczym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30-06-2020 31-12-2019
Naleznosci 11 1021
Z tytutu zbytych lokat - 1005
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 6 9
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 5 7
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30-06-2020 31-12-2019
Zobowigzania 19 2009
Z tytutu nabytych aktywéw - 1084
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - 904
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 19 19
Pozostate sktadniki zobowigzan - 2
- optata manipulacyjna TFI - -
- zaliczka na podatek dochodowy - -
- Z tytutu podatku - -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30-06-2020 31-12-2019

NOTA-4 . STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

Wartos¢ bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos$¢ na dzien bilansowy
w walucie sprawozdania
finansowego w tys.

1. Banki / waluty - 329 - 71
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 237 - 29
EUR - 1 3 12
PLN 236 236 17 17
MBANK S.A. - 92 - 42
EUR 21 92 10 42
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NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych (*)

200

171

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu okresu sprawozdawczego.

1Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

30-06-2020

31-12-2019

Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2195 3854
Diuzne papiery warto$ciowe 2195 3854
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 45 301
Dluzne papiery wartosciowe 45 301
Suma: 2240 4155

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz

termindw wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

30-06-2020

31-12-2019

Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 1259 1548
Diuzne papiery warto$ciowe 1259 1548
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 2003 2037
Diuzne papiery warto$ciowe 2003 2037
Zobowigzania (***) - -
Suma: 3262 3585

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig¢ zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych

wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

30-06-2020

31-12-2019
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30-06-2020

31-12-2019

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich

obowigzkow, przy czym nie uwzglednia sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****) 5842 8838
Srodki na rachunkach bankowych 329 71
Naleznosci 11 1021
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3454 4 857
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2048 2889

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) 3099 4756
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 3099 4756

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3099 4756

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych

instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

30-06-2020

31-12-2019

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 93 54
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 46 447
Zobowigzania - 904
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

30-06-2020
o Rodzaj ) B Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zapzzr:;r:r;éci Terminl
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej e — Cel otwarcia Wadosc - przysz!ych przysz!ych podstawa (wygasniecia) Awykonanla
pozycji pozycji otwartej pozycji strumieni strumieni przysztych h instrumentu
pochodnego Co L, CoL 2 instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
10,000.00 EUR
Zabezpieczenie po kursie
Forward EUR/PLN, 2020.09.08 (-) Krotka Forward przed ryzykiem - -10 000,00 08-09-2020 walutowym 08-09-2020 08-09-2020
walutowym 4.4583000000
PLN
Suma: -10 000,00
Nota nr 7 Transakcje przy zobowiagzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 30-06-2020 31-12-2019
I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -
Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym: - 904
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk - 904

11l. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia

o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o

pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

30-06-2020 31-12-2019

Wartosé bilansowy w danej Wartos¢ na dzien bilansqu Wartosé bilansowy w danej Wartos¢ na dzien bilansqu

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU walucie w tys w vyaluue sprawozdania walucie w tys w V\{aluue sprawozdania

) finansowego w tys. ) finansowego w tys.

I. Aktywa - 5 844 - 9129
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 329 - 71
EUR 21 93 13 54
PLN 236 236 17 17
2) Naleznosci - 11 - 1021
PLN 11 11 1021 1021
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 3454 - 5402
PLN 3454 3454 5402 5402
- dluzne papiery warto$ciowe - 3454 - 5402
PLN 3454 3454 5402 5402
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 2049 - 2635
EUR 10 46 105 447
PLN 2003 2003 2188 2188
- dluzne papiery warto$ciowe - 2048 - 2338
EUR 10 45 35 150
PLN 2003 2003 2188 2188
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - 1 - -
PLN 1 1 - -
Il. Zobowigzania - 19 - 2009
PLN 19 19 2009 2009

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Dodatnie
Dodatnie Dodatnie Ujemne . - Dodatnie réznice Ujemne . N Dodatnie Dodatnie s P . Ao
A A Sy Ujemne réznice o] - Ujemne réznice S A liemne réznic| Ujemne réznice
NOTA-9 Il. DODATNIE | roéznice roéznice réznice — réznice kursowe réznice [ — réznice réznice [ — [ —
UJEMNE ROZNICE kursowe kursowe kursowe . ] kursowe niezrealiz kursowe . ] kursowe kursowe . . .
. . . ; niezrealizowane ; . niezrealizowane . . . zrealizowang niezrealizowane
KURSOWE W PRZEKROJU zrealizowane | niezrealizowane | zrealizowane . zrealizowane | owanew | zrealizowane . zrealizowane | niezrealizowane . .
: . ; w walucie - f - w walucie - ; w walucie w walucie
LOKAT w walucie w walucie w walucie SEERERTE w walucie walucie w walucie e w walucie w walucie SEnmaEnl| STErEmEaw
FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU | sprawozdania | sprawozdania | sprawozdani P S sprawozdani | sprawozd | sprawozdani P e sprawozdani sprawozdania P S P -
w tys. w tys. aw tys. ys. aw tys. aniaw awtys. ys. awtys. w tys. ys. yS.
tys.
Dluzne papiery warto$ciowe 6 2 - - 3 - -2 -2 - - - -5
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje
¢ P ytucy 2 3 3 - - - - 5 - - - 5
wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica
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NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

30-06-2020

31-12-2019

Kurs w stosunku do zt

Waluta

Kurs w stosunku do zt

Waluta

EUR

4,4660

EUR

4,2585

EUR

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-06-30

od 2019-01-01 do 2019-12-31

od 2019-01-01 do 2019-06-30

Wartosé¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wozrost (spadek)
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY zrealizowanego zysku niezrealizowanego zrealizowanego zysku niezrealizowanego zrealizowanego zysku niezrealizowanego
ZYSK (STRATA) Z TYTULU LOKAT (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny (straty) ze zbycia lokat zysku z wyceny
w tys. aktywow w tys. w tys. aktywow w tys. w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 41 10 17 -6 17
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 139 -16 59 -26 52 -43
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 141 25 69 -9 46 -26

1. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do 2020-
06-30

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

od 2019-01-01 do 2019-
06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

29

60

27

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

29

60

27

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA

31-12-2019

31-12-2018

31-12-2017

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za
trzy ostatnie lata obrotowe

7120

5649

5652

1l. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na
koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

112,39

109,66

107,63

Il. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie
jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe

112,39

109,66

107,63
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
OBLIGACYJNY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujgé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego
negatywny wptyw objgt wiele krajéow. Zagrozenie epidemiologiczne wywotuje duzg zmienno$¢ na
rynkach gietdowych oraz walutowych w 2020 roku, niedostepnos¢ niektorych towaréw lub ustug.
Towarzystwo rozwazyto wptyw tych wydarzen na pétroczne informacje finansowe i stwierdzito, ze nie
nastgpita koniecznos¢ wprowadzenia korekt w sprawozdaniu finansowym na dzieh 30 czerwca 2020 r.
Zarzad Towarzystwa bedzie nadal monitorowac potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki,
aby ztagodzi¢ negatywne skutki dla jednostki. Ewentualny wptyw zostanie uwzgledniony kolejnych
sprawozdaniach finansowych.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu iich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wpltyng¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Slgnatur t erified
Dokument po pIS przez
Aneta Skrodzka-IKsigzek

Data: 2020.08. @09 55:34 CEST

Aneta Skrodzka-Ksigzek

Dyrektor Zarzgdzajgcy

Departament Ksiegowosci i Wyceny Funduszy
ProService Finteco Sp. z o0.0.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date/ Data: 2020-

08-27 09:26

Katarzyna Kosior

Dyrektor

Departament Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Pawet Grubiak Aneta Zdtkowska
Prezes Zarzadu Superfund TFI S.A. Cztonek Zarzgdu Superfund TFI S.A.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2020 roku.
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Warszawa, 27 sierpnia 2020 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Obligacyjny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczacy
dziatalnoéci  Subfunduszu Superfund Obligacyjny, wydzielonego w ramach Superfund Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku, to jest
za okres, za ktéry sporzadzone zostato péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktrego wydzielony jest Subfundusz
Superfund Obligacyjny, jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanymi
wedtug strategii inwestycyjnych zréznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych
zyskow i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Obligacyjny, jest wzrost wartosci aktywdw tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz Superfund Obligacyjny realizuje swoj
cel inwestycyjny poprzez inwestowanie posiadanych aktywéw przede wszystkim w instrumenty dtuzne,
ktorych wysokoS¢ oprocentowania jest stata w okresie dtuzszym niz jeden rok lub tytuly uczestnictwa
funduszy lub instytucji wspdinego inwestowania, lokujacych, co najmniej 50% aktywéw w instrumenty
dtuzne, ktérych wysoko$¢ oprocentowania jest stata w okresie dtuzszym niz jeden rok.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 1,29%.

Zachgcamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Obligacyjny. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw
oraz rezultatdw operacji finansowych pozwolg Pafistwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz.

Z powazaniem,

Pawel Grubiak Aneta Z6tkowska

Mdu Czlonek Zarzadu





