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Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow Superfund
GoldFund, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund GoldFund wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku, to jest za
okres, za ktory sporzadzone zostato roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz Superfund GoldFund, jest funduszem inwestycyjnym z szeScioma wydzielonymi
subfunduszami, zarzgdzanymi wedtug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Superfund GoldFund realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich aktywow w
kontrakty terminowe na ztoto oraz w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, a takze certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy inwestycyjnych, ktdre inwestujg w akcje spétek, ktorych gtdwnym
przedmiotem dziatalnosci jest poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub
handel ztotem oraz innymi metalami szlachetnymi. Superfund GoldFund moze takze inwestowac swoje
aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 14,02%.

Subfundusz inwestuje w ztoto oraz posrednio w spotki, ktorych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest
poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel ziotem oraz innymi
metalami  szlachetnymi. Subfundusz jest idealnym rozwigzaniem dla inwestorow szukajgcych
ekspozydji antycyklicznej, a wyniki bedg niezalezne od sytuacji na rynku akgji i obligacji. Jak pokazuje
historia ztoto jest $wietnym uzupetnieniem portfela inwestycyjnego, poniewaz w przypadku bessy na
rynkach akcyjnych, w $rodowisku luzowania iloSciowego, badz w przypadku napie¢ geopolitycznych,
ceny kruszcu rosng. Pandemia koronawirusa wywotata niespotykany w historii wzrost podazy
pienigdza (przede wszystkim dolaréw), co powinno przetozy¢ sie na dalsze wzrosty ztota.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
GoldFund. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz
rezultatdw operacji finansowych pozwolg Panstwu poznac kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz Superfund GoldFund.

Z powazaniem,

Pawet Grubiak Aneta Z6tkowska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Dokument
podpisany
przez Aneta
Signature Not Verified Golozerlp s— éoikpwska
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
zmianami), Deutsche Bank Polska S.A., jako Depozytariusz dla Superfund Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Superfund RED,

- Superfund Green,

- Superfund GoldFund,

- Superfund Silver,

- Superfund GoldFuture,

- Superfund Spokojna Inwestycja Plus,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standw rozumianych jako
ilosci aktywdéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywow przedstawione w:
e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 31 grudnia 2020 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.
Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek — Prokurent Agata Alicka — Petnomocnik

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwo Funduszy In-
westycyjnych Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzili§my badanie jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu
Superfund GoldFund (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach SUPERFUND Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielnej 60,
na ktére sktadajg sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans
sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2020 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, a takze
noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31
grudnia 2020 roku oraz jego wyniku z operacji za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2020 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o
rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowo-
Sci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu,
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- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z

przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania, w brzmieniu Mie-
dzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
(,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”). Nasza odpowie-
dzialnos¢, zgodnie z tymi standardami, zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania

,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdre majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okre-

Slonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢

podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotki Akcyjnej (,, Towarzystwo”), to-
warzystwa zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny za spo-
rzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finan-
sowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku
z operacji Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (po-
litykg) rachunkowosci oraz obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za

kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby umozliwié
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sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodo-
wanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa, jest odpowiedzialny za ocene zdol-
nosci Subfunduszu i Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastoso-
wanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dzia-
talnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzagd Towarzystwa zamie-
rza dokonac likwidacji Subfunduszu albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zad-

nej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapew-
nienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunko-
wosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu

sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu i Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie spra-
wozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istnie-
jace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby
wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finan-
sowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana jest
przez biegtego rewidenta zardwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy oce-
nie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen,
jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewi-
denta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z ba-
dania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalo-

nego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu lub Fundu-
szu ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia ich spraw przez Zarzad Towarzystwa obec-
nie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy scepty-
cyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spo-
wodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania od-
powiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynika-
jacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze doty-
czy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli we-
wnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowa-
nia procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyraze-
nia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ sza-
cunkoéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzagd Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowo-
déw badania, czy istnieje istotna niepewnos$é zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra
moze poddawaé w znaczgcy watpliwosé zdolnosé Subfunduszu lub Funduszu do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$é, wymagane jest od
nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia na-
szego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowo-
dowaé, ze Subfundusz lub Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$é sprawozdania finansowego, w tym ujaw-
nienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zda-

rzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym
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zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszel-

kich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadzilismy procedury badania, ktérych
celem bytfa identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Subfundusz obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Subfunduszu z powyzszymi re-
gulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez
nas badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez

Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy, ze Subfundusz
w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku nie naruszyt obowigzuja-
cych regulacji ostroznosciowych w zakresie, w jakim mogtoby to mie¢ istotny wptyw na spra-

wozdanie finansowe jako catosc.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniej-

sze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marzena Wojcik.

Dziatajgcy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wdjcik z siedzibg w 02-703 Warszawa,
ul. Bukowinska 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu kto-

rego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Kluczowy Biegty Rewident, nr 10787

Signed by /
Podpisano przez:

Marzena Wéjcik
Meritum Biegli
Rewidenci Marzena
Wojcik

Date / Data: 2021-
04-21 07:55

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 .
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SUPERFUND

PFIZYSZI’.DSC INWESTOWANIA

CZYTELNA KOPIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU SUPERFUND GOLDFUND

WYDZIELONEGO W RAMACH
SUPERFUND SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU





I. WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund GoldFund (,Subfundusz”’, ,Superfund GoldFund”) zostat wydzielony w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 5
grudnia 2005 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 13 grudnia 2005 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Wpflaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu mogg zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii roznicujgcych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 roku, poz.1355) (zwana dalej
Ustawa).

2.Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund GoldFund jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000234965), zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spdétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4 Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik
Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Superfund GoldFund realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywdéw w kontrakty
terminowe na ztoto oraz w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa, a takze certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych, ktére inwestujg w akcje spofek, ktorych gtébwnym przedmiotem dziatalnosci
jest poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel ztotem oraz innymi
metalami szlachetnymi. Superfund GoldFund moze takze inwestowa¢ swoje Aktywa w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami

3.  Statutu.Superfund GoldFund nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust.1.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund GoldFund dokonuje lokowania swoich Aktywow z fgcznym zachowaniem zasad dywersyfikaciji
lokat i innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w przepisach Ustawy dla:

1.1. funduszu inwestycyjnego zamknietego,
1.2. funduszu aktywow niepublicznych.
2. Z zastrzezeniem ust. 1 Superfund GoldFund lokuje swoje Aktywa w:

2.1. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspélnego inwestowania,

2.2. certyfikaty inwestycyjne,

2.3. dtuzne papiery wartos$ciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne oraz weksle,
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2.4,
2.5.
2.6.

2.7.
2.8.

2.9.

Instrumenty Rynku Pienieznego, - pod warunkiem, ze sg zbywalne, oraz
wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec o0s6b fizycznych,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe oraz inne prawa
majgtkowe, ktére zgodnie z Ustawa, mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu,

waluty,

Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, - pod warunkiem, ze sg
zbywalne, oraz

depozyty.

Superfund GoldFund lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywoéw w aktywa inne niz papiery
warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci aktywoéw Superfund
GoldFund.

Gtéwne kryteria doboru poszczegdlnych kategorii lokat dokonywanych przez Superfund GoldFund to:

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

dla jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub instytucji wspdlnego inwestowania,

- mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Superfund GoldFund,

- adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspodlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Superfund GoldFund;

dla certyfikatéw inwestycyjnych:
- ptynnos$¢ na rynku wtérnym,

- sposob realizowania polityki inwestycyjnej, przy czym preferowane beda certyfikaty posiadajgce niska
ekspozycje na instrumenty pochodne,

- przejrzystosc¢ polityki inwestycyjnej oraz niska zmiennos$¢ emitowanych instrumentow,

- czestotliwo$¢ odkupien;

dla diuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego oraz wierzytelnosci:
- prognozowane zmiany ksztattu krzywej dochodowosci,

- prognozowane zmiany poziomu rynkowych stop procentowych,

- stosunek oczekiwanej stopy zwrotu do ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z danym papierem
wartosciowym, Instrumentem Rynku Pienieznego lub wierzytelnoscia,

- wptyw na sredni okres do wykupu catego portfela inwestycyjnego,

- ponadto w przypadku papieréw dtuznych innych niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski - wiarygodnos¢ i zdolnosé kredytowa emitenta;

dla akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych oraz innych
praw majgtkowych:

mozliwos¢ nabywania lub obejmowanie wytgcznie w zwigzku z:

- prowadzonymi postepowaniami o charakterze restrukturyzacyjnym, dotyczgcymi emitentéw, ktérych
instrumenty finansowe lub prawa majgtkowe stanowig lub stanowity Aktywa Subfunduszu (w tym takze
emitentow znajdujgcych sie w upadtosci), w szczegdlnosci w ramach dokonanej konwersji dtugu na
akcje lub prawa do akcji,

- konwersjg obligacji zamiennych na akcje,
dla walut:
- waluty krajow nalezgcych do OECD,

- zakup waluty powinien by¢ oparty na analizie inwestycyjnej oraz pozytywnie wptywaé na realizacje
celu inwestycyjnego Subfunduszu,

- lokata w waluty nie powinna znaczgco wplywa¢ na zmiennos$¢ wartosci Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu;

5.6. dla depozytéw:
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10.

- oprocentowanie depozytéw,
- wiarygodno$¢ banku.

Superfund GoldFund moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne, dla ktérych instrumentami bazowymi
sg: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcow. Lokaty takie bedg dokonywane
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Superfund GoldFund oraz
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego:

6.1. ze zmiang kurséw, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Superfund GoldFund, albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktore Superfund GoldFund zamierza naby¢ w przysztosci,

6.2. ze zmiang kursow walut w zwigzku z lokatami Superfund GoldFund,

6.3. ze zmiang wysokos$ci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery warto$ciowe i
Instrumenty Rynku Pienigznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan
Superfund GoldFund,

6.4. z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego, w sytuacji, gdy nie istnieje mozliwo$¢ bezposredniego zabezpieczenia
instrumentu finansowego i celowe jest dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures na indeks akcyjny
lub kontrakt terminowy na akcje danego emitenta - z uwzglednieniem korelacji wyceny instrumentu
finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta),

6.5. z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcéw lub rynku akcji (w przypadku certyfikatow
inwestycyjnych bezposrednio powigzanych z rynkiem surowcowym lub rynkiem akcyjnym, w sytuacji
zabezpieczania wartosci Aktywdw poprzez dokonanie lokaty w kontrakt terminowy na poszczegdliny typ
surowcow, z ktérym certyfikaty te posiadajg najwiekszg korelacje, lub kontrakt terminowy na indeks akcji
lub na akcje poszczegdlnych emitentow - w stopniu odpowiadajgcym korelacji certyfikatow
inwestycyjnych z danym indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta).

Superfund GoldFund moze dokonywaé lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:

7.1. strong umowy zawieranej z Superfund GoldFund jest bank krajowy lub instytucja kredytowa,

7.2. instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug warto$ci godziwej w Dniach
Wyceny,

7.3. instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcjg rownowazaca.

Przy dokonywaniu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne Superfund GoldFund ustala
wartos¢ ryzyka kontrahenta, rozumiana, jako wartos¢ ustalonego przez Superfund GoldFund
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie optat bgdz swiadczen ponoszonych
przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund GoldFund posiada otwarte pozycje w Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem, wartos¢ ryzyka kontrahenta
jest wyznaczana, jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich transakcjach. Wartos¢ ryzyka
kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytulu lokat w Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci Aktywow Superfund GoldFund.

Poziom zaangazowania Superfund GoldFund w Instrumenty Pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z lokatami Superfund GoldFund, nie moze przekraczaé¢ wartosci tych lokat w
momencie zawarcia transakcji,

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

10.1. ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen, kursow lub
wartosci instrumentéw bedgcych bazg Instrumentu Pochodnego,

10.2. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego,
10.3. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

10.4. ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow Ilub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne,

10.5. ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze Instrumenty Pochodne, ktére mogg by¢ przedmiotem lokat
Superfund GoldFund nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.
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11. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, zwigzanych z dokonywaniem lokat w Instrumenty Pochodne,
Superfund GoldFund obowigzany jest uwzglednia¢ warto$¢ papieréw wartosciowych oraz Instrumentow
Rynku Pienieznego stanowigcych baze Instrumentéw Pochodnych w ten sposob, Ze:

11.1. w przypadku zajecia przez Superfund GoldFund pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgce;j
powstaniem po stronie Superfund GoldFund zobowigzania do sprzedazy papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienigznego albo do spetnienia $wiadczenia pienieznego w wysokosci
odpowiadajgcej wartosci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy - od wartosci papierow wartosciowych lub
Instrumentdow Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Superfund GoldFund nalezy odja¢ warto$¢ papieréw wartosciowych Ilub Instrumentow Rynku
Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego;

11.2. w przypadku zajecia przez Superfund GoldFund pozycji w instrumentach Pochodnych skutkujgcej
powstaniem po stronie Superfund GoldFund zobowigzania do zakupu papieréw wartosciowych lub
Instrumentdow Rynku Pienieznego albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego w wysokosci
odpowiadajgcej wartosci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy - do wartosci papierow wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego danego emitenta znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym
Superfund GoldFund nalezy doda¢ wartos¢é papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku
Pienieznego tego emitenta stanowigcych baze Instrumentu Pochodnego.

12. W odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, dla ktérych instrumentem bazowym sg indeksy akcyjne, akcje,
kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcéw, zarzadzajgcy Superfund GoldFund podejmujgc decyzje
inwestycyjne uwzglednia takie czynniki jak: biezgca sytuacja i tendencje w poszczegdlnych segmentach
rynku, biezgce oraz prognozowane tempo wzrostu gospodarczego, kierunek polityki pienieznej bankéw
centralnych, realny poziom stdép procentowych, skala dysparytetu stép procentowych, poziom presji
inflacyjnej, dynamika zmian podazy pienigdza, struktura bilansu pfatniczego oraz wszystkie dodatkowe
czynniki majgcy posredni wptyw na kurs poszczegolnego instrumentu finansowego.

13. Superfund GoldFund moze zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci
Aktywow Netto Superfund GoldFund w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

14. Do portfela inwestycyjnego Superfund GoldFund nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa zadnego
innego Subfunduszu.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2020
roku do dnia 31 grudnia 2020 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2020 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

8. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, to znaczy w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszu. Na
dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszu
i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniami Wyceny Funduszu sg dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.
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II. ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
31-12-2020 31-12-2019
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug ‘\’Iv\lacr:r)‘scnv;eddzliz% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug ‘\:’Vacr::lscnv;leddzlii% Procentowy udziat
SKELADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. bi)I/ansgwy W tys w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. bi)I,ansgwy w tys w aktywach ogétem
Akcje - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

0,00%

28,57%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtdwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, kidre na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty

ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w cze$ci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw warto$ciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng cze$é jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

L - - Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA . Emitent Sl Sl ey Instrument . UEIES TR | VAT U T udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy : aktywach
(wystawcy) tys. bilansowy w tys. ogélem
Wystandaryzowane instrumenty : }
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - -
Futures na inne skladniki ZLOTO, e A L | commoDiTy | sTANY inne skladniki ) )
GCG21, 2021.02.26 (-) (Dtuga) REGULOWANY EXCHANGE EXCHANGE INC | ZJEDNOCZONE | ZLOTO

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU

Suma:
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Ill. BILANS

BILANS 31-12-2020 31-12-2019
1. Aktywa 1611 1232
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1601 880
2) Naleznosci 10 -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 352
- dluzne papiery wartosciowe - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- dluzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 10 11
I1l. Aktywa netto (I - 1) 1601 1221
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 4618 4421
1) Kapitat wptacony 75211 74 063
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -70 593 -69 642
V. Dochody zatrzymane -3017 -3 270
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3904 -3795
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 887 525
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 0 70
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 1601 1221
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 2 874,8061 2501,5089
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 556,75 488,30

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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IV. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2019-01-01
do 2019-12-31

I. Przychody z lokat 357 19
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 2 6
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 13
Pozostate 355 -

1. Koszty funduszu/subfunduszu 476 74
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 374 13
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 48 46
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 14 10
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 31 -
Pozostate 9 5

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 10 22

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 466 52

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -109 -33

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 292 59
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 362 -452

- Z tytutu réznic kursowych 16 -11

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -70 511

- Z tytutu réznic kursowych 3 4

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 183 26
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 63,66 10,39

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem wyniku z operaciji

jednostke uczestnictwa.

przypadajgcego na

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

l. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

1221 960
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 183 26
a) przychody z lokat netto -109 -33
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 362 -452
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -70 511
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 183 26
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 197 235
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 1148 420
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -951 -185
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 380 261
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1601 1221
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 1658 1102
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2192,0251 872,2983
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1818,7279 387,6393
Saldo zmian 373,2972 484,6590
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 74 657,6086 72 465,5835
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 71 782,8025 69 964,0746
Saldo zmian 2 874,8061 2501,5089
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 488.30 476.04
poprzedniego okresu sprawozdawczego ' '
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 556.75 488 30
biezgcego okresu sprawozdawczego ' '
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke 14.02% 2 58%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) ven o0
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 479.57 16-03-2020 460.93 21-05-2019
okresie sprawozdawczym i data wyceny ’ ’
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 609.83 06-08-2020 514.13 03-09-2019
okresie sprawozdawczym i data wyceny ’ ’
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 556.75 31-12-2020 488 30 31-12-2019
wyceny w okresie sprawozdawczym ’ '
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej 28 71% 6.71%
wartosci aktywoéw netto, w tym: (270 (270
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 22,56% 1,18%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 2,90% 4,17%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,84% 0,91%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg

dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
GOLDFUND

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesdnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 tj. z dnia 22.02.2019 r. ) oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 249, poz. 1859 z dnia 31.12.2007 r.).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wpfatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skifadniki lokat ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowe;j
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

8. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skfadnika.

12. Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgiji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.
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14. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

15. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

16. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

17. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢
nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest Sredni kurs przez
Narodowy Bank Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty odsetkowe
oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Subfundusz moze otrzymac¢ dodatkowe $wiadczenia jako znaczacy klient Superfund Sicav, ktére wyptacane jest
Towarzystwu tytutem opfaty za zarzgdzanie Subfunduszem.

21. Subfundusz otrzymuje dodatkowe s$wiadczenia jako znaczacy klient Superfund Sicav, ktére wyptacane jest
Towarzystwu tytutem opfaty za zarzadzanie Subfunduszem.

22. Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

23. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Ptatnosci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

24. Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem jest naliczane w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien roku
od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny.

25. Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

26. Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i $rodkéw pienieznych w walucie obcej Subfundusz
zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych r6znic kursowych w rachunku wyniku z operacji.

27. Depozyty krotkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkow pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w
Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowane;j
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

2.1. wartoscig godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ ostatniego dostepnego
na godzine 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwg dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w
skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.3. warto$¢ godziwg pozostatych sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcg tego rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci
skfadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru
wartosciowego, w szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
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3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na godzine 23:30 sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie¢ metodg skorygowane;j
ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia
papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie metoda korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

6. Tytuty uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce wyceniane sg z uwzglednieniem
nastepujgcych zasad:

6.1. Wycena tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla ktérych
nie istniejg rynki aktywne oraz nie sg dostepne wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwal/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych
odnoszacych cene instrumentu finansowego do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych
dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym rynku dla
instrumentow finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytutldw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w
funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla ktérych
nie istniejg rynki aktywne oraz sg dostepne wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta), lecz decyzjg
Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwal/tytut
uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta) - wyceniane sg w
oparciu o ostatnio ogtoszong publicznie przez fundusz docelowy (emitenta), dostepng na godzing 23:30 w
Dniu Wyceny wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sg
wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania. Od 4
czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

CZYTELNA KOPIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUND

13





Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2020 31-12-2019
Naleznosci 10 -
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 10 -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2020 31-12-2019
Zobowigzania 10 11
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu wpfat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych ) )
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 10 11
Pozostate sktadniki zobowigzan - -
- zaliczka na podatek dochodowy - -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31-12-2020 31-12-2019
Wartosé na Wartos¢ na
i i . Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 1601 - 880
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 1110 - 880
EUR - - 1 5
PLN 1091 1091 859 859
UsD 5 19 4 16
MBANK S.A. - 491 - -
USD 131 491 - -

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych (*)

1241

470

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie éredniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koncu

okresu sprawozdawczego.

ll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

31-12-2020

31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe dtuzne

instrumenty finansowe. Szczegotowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz term
tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

inéw wykupu/zapadalnosci

zostaty przedstawione w

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

31-12-2020

31-12-2019

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**)

Zobowigzania (***)

Suma:

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje si¢ zmiennokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

31-12-2020

31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 1611 880
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1601 880
Naleznosci 10 -
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach 1601 880
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 1110 879
Srodki na rachunkach bankowych 1110 880
MBANK S.A. 491 -
Srodki na rachunkach bankowych 491 -

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytow,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

31-12-2020

31-12-2019

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 510 21
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 352
Zobowigzania - 1

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje $rodki gtéwnie w tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego wyceniane w ztotych.
Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami walut, w ktérych

subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

31-12-2020
iy : Termin .
. A Wartosé Terminy Kwota bedaca ] Termin
P Rodzaj . Wartosé zapadalnosci )
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE fobEalzS] instrumenty | C®! otwarcia otwartej przyszlych przyszlych podstawa | (oo cniecia) | WYKonania
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych h instrumentu
el ol pozycyl pienieznych pienieznych ptatnosci IS UG pochodnego
pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na inne skladniki ZLOTO, GCG21, Kazdego dnia
2021.02.26 (1) Diuga Futures - roboczego - 26-02-2021 26-02-2021
Suma: -
Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe
31-12-2020 31-12-2019
aa Ao Wartos¢ na dzien o Ay Wartos¢ na dzien
Wartos$¢ na dzien . ] Wartos¢ na dzien . )
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie bl s ) wa_lume bilansowy w danej walucie bilansowy w Wa_Iu0|e
wtys i sprawozdania wtys ; sprawozdania
) finansowego w tys. ) finansowego w tys.
1. Aktywa - 1611 - 1232
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1601 - 880
EUR - - 1 5
PLN 1091 1091 859 859
UsSD 136 510 4 16
2) Nalezno$ci - 10 - -
PLN 10 10 - -
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - - - 352
EUR - - 83 352
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - - - R
- dluzne papiery warto$ciowe - - - -
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 10 - 11
EUR - - - 1
PLN 10 10 10 10
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od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice Dodatnie Dodatnie Ujemne réznice | Ujemne réznice
réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe réznice kursowe | réznice kursowe kursowe kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane
PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw
tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
. T . 16 3 - - 5 7 -16 -3
inwestowania majace siedzibe za granica
31-12-2020
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA Kurs w stosunku do zt Waluta
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,6148 EUR
UsSD 3,7584 UsD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
(STRATA) Z TYTULU LOKAT

Wartos¢é
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wozrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

W iys. aktywow w tys. W iys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 362 -70 1 70
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - -453 441
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: 362 -70 -452 511

10. Il. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

10. lll. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

11.1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate skiadniki kosztéw

Suma:

10

22

11.1l. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

11.1Il. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 20 13
Dodatkowe wynagrodzenie stanowigce réwnowarto$é przychodéw z tytutu 354
kick-back
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - -
Suma: 374 13
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 1601 1221 960
obrotowe
1l. Warto$¢ aktywow nettolna jednostke uczestnictwa na koniec roku 556,75 488,30 476,04
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 556,75 488,30 476,04
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VII. INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
GOLDFUND

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato ujg¢é w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Negatywny wptyw pandemii COVID-19 na wszystkie dziedziny Zzycia zarédwno spofecznego, jak i
gospodarczego objgt wiele krajéw. Zagrozenie epidemiologiczne wywotato duzg zmiennos¢ na rynkach
gietdowych oraz walutowych w 2020 roku, niedostepnos¢ niektérych towaréw lub ustug, ktére dotychczas
byly powszechnie dostepne.

Towarzystwo rozwazyto wptyw tych wydarzen na roczne informacje finansowe i stwierdzito, ze na dzien 31
grudnia 2020 roku nie wystapity istotne ryzyka zagrozenia dziatalnosci Superfund TFI S.A. wynikajace ze
zZnaczacedo zmniejszenia przeptywdw pienieznych, czy tez niepewnosci operacyjnej.

Zarzad Towarzystwa bedzie nadal monitorowa¢ potencjalny wptyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby
ztagodzi¢ negatywne skutki dla jednostki, o ile one wystgpig. Ewentualny wptyw zostanie uwzgledniony
kolejnych sprawozdaniach finansowych.

3. Roéznice pomigedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, plynnosé¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istniaty okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Sprawozdanie finansowe Funduszu na koniec 2020 roku zostalo sporzgdzone wg struktury
Organizacjalnna, co jest zgodne z rekomendacjg Ministerstwa Finanséw zawartg w komunikacie z dnia 9
marca 2021 roku, ktéra moéwi, iz w przypadku, gdy ,reguty zawarte w strukturze w wersji 1-5 uniemozliwiajg
sporzadzenie sprawozdania wg struktur w wersji 1-5, to dopuszczalne jest sporzadzenie sprawozdania wg
struktury Organizacjalnna”.
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