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WPROWADZENIE DO POŁĄCZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU 

 

Nazwa Funduszu 

Fundusz Skarbiec – Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 1 grudnia 2017 roku 

Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) (dalej 

jako „Fundusz”) został zarejestrowany w dniu 26 listopada 2013 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod 

numerem RFi 924. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi 

subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi  (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 605.) (dalej jako „Ustawa”), w 

ramach którego na dzień 31 grudnia 2020 roku wydzielono następujące Subfundusze: 

1. Subfundusz Skarbiec - Emerging Markets Opportunities (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz 

JPMorgan – Emerging Markets Opportunities Fund Polska), 

2. Subfundusz Skarbiec - Global High Yield Bond (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan – 

Global High Yield Bond Fund Polska), 

 

Subfundusz i Fundusz zostały utworzone na czas nieokreślony. Subfundusz ma jedną kategorię jednostek 

uczestnictwa: 

a) W ramach zapisów na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa będzie ceną stałą, jednolitą 

dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objętych zapisami i będzie wynosić 100 złotych.  

b) Wysokość opłaty manipulacyjnej za zamianę Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawkę 

opłaty manipulacyjnej za zamianę Jednostek Uczestnictwa i podstawę jej naliczania. Podstawą naliczania 

opłaty manipulacyjnej za zamianę Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest:  

1) wartość (na dzień realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu źródłowego 

podlegających zamianie, lub  

2) wartość (na dzień realizacji danego zlecenia zamiany) części lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa 

posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu źródłowym, lub  

3) wartość (na dzień realizacji danego zlecenia zamiany) części lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa 

posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym, lub  

4) wartość (na dzień realizacji danego zlecenia zamiany) części lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa 

posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub  

5) wartość (na dzień realizacji danego zlecenia zamiany) części lub wszystkich jednostek uczestnictwa 

posiadanych przez  

 

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

Fundusz jest zarządzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibą w Warszawie, 

przy al. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. 

Warszawy XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej 

„Towarzystwem”. 

Podmiotem, któremu zostało powierzone prowadzenie ksiąg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco 

Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A. 
 

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego 

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało poddane badaniu przez Grant Thornton Polska sp. z o. o. sp. k. z 

siedzibą w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznań.  

 

Cel inwestycyjny Funduszu 

1. Celem Funduszu jest długotrwały wzrost wartości aktywów Subfunduszy w wyniku wzrostu wartości lokat. 

2. Cele inwestycyjne poszczególnych Subfunduszy zostały opisane we wprowadzeniach do jednostkowych 

sprawozdań finansowych Subfunduszy. 

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantują osiągnięcia celu inwestycyjnego. 

 

Specjalizacja Funduszu 

Specjalizacja każdego z Subfunduszy została opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdań 

finansowych każdego z Subfunduszy. 
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Ograniczenia inwestycyjne 

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostały opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdań 

finansowych każdego z Subfunduszy. 

2. Fundusz i Subfundusze obowiązują ograniczenia zawarte w Ustawie. 

 

Okres sprawozdawczy, dzień bilansowy oraz zasady sporządzenia połączonego sprawozdania finansowego 

 

1. Połączone sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na dzień 31 grudnia 2020 roku, za okres od dnia 

1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, przy założeniu kontynuowania działalności Funduszu 

i Subfunduszy w dającej się przewidzieć przyszłości, tj. przez okres nie krótszy niż 12 miesięcy od dnia 

bilansowego.  

Zgodnie z art. 8 ust. 2 pkt.1 Statutu Skarbiec – Global Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 

Otwarty, Subfundusz może ulec rozwiązaniu, jeżeli Wartość Aktywów Netto Subfunduszu spadnie poniżej 

10 mln zł.  

Na mocy prawa nadanego art. 8.3 Statutu Funduszu, z uwagi na spełnienie się warunku opisanego w art. 8.2.1. 

Statutu Funduszu, dotyczącego spadku aktywów wybranych subfunduszy poniżej 10 000 000 zł, Zarząd 

Skarbiec TFI podjął decyzję o likwidacji subfunduszy Skarbiec – Global Select Equity, Skarbiec – Global 

Bond Opportunities oraz Skarbiec – Global Income. Otwarcie likwidacji nastąpiło 30 czerwca 2020 roku.  

Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczących odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji aktywów 

i pasywów, które mogłyby okazać się konieczne, gdyby sprawozdanie zostało sporządzone przy braku 

założenia kontynuacji działalności przez Fundusz i Subfundusze. 

2. Ze względu na charakter i istotność pozycji informacje zawarte w połączonym sprawozdaniu finansowym 

wykazane zostały, o ile nie zaznaczono inaczej, w pełnych tysiącach złotych. 

Informacje, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z 

operacji. 

W dniu 30.12.2020 roku zostały przekroczone limity inwestycyjne wynikające z art. 101 ust. 2 Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych i art. 39 ust.3 Statutu. Więcej niż 20% wartości aktywów zostało ulokowanych w tytuły uczestnictwa 

funduszu zagranicznego.  

W dniu 30.12.2020 roku zostały przekroczone limity inwestycyjne wynikające z art. 113 ust. 5 Ustawy o Funduszach 

Inwestycyjnych. Więcej niż 50% wartości aktywów zostało ulokowanych w tytuły uczestnictwa funduszu 

zagranicznego. 

 

Rok 2020 przyniósł od kwietnia 2020 hossę na rynkach papierów wartościowych. Były one spowodowane 

stymulacją fiskalną i monetarną w reakcji na rozprzestrzenianie się pandemii COVID-19. Po 

kilkudziesięcioprocentowych spadkach indeksów akcji w marcu 2020, w kolejnych trzech miesiącach MSCI AC 

World  wzrósł o prawie 17%. Proces ten był widoczny na GPW. Również krajowe bluechipy z WIG20 oraz średnie 

spółki z mWIG40 skorzystały na globalnym odbiciu, rosnąc o kolejno 16 i 22%. 

Pandemia COVID-19 i lockdown jako sposób walki z pandemią doprowadziły do załamania światowej gospodarki 

w II kwartale 2020. W krótkim okresie ograniczenie produkcji i konsumpcji w państwach najbardziej dotkniętych 

pandemią spowodowały światową recesję. W lecie 2020 w szeregu krajach złagodzono skutki lockdownu.  

Na przełomie III/IV kwartału 2020 rozpoczęła się druga fala pandemii, które może skutkować przedłużającymi 

się lockdownami i spowolnieniem odbudowy gospodarki a także dodatkowym zwiększeniem zmienności na 

rynkach finansowych. Jednocześnie jednak, skala załamania gospodarek wskutek II fali pandemii i ponownych 

lockdownów była mniejsza niż wiosną 2020 przy pierwszej fali pandemii. Optymizm i gotowość do inwestycji w 

aktywa finansowe przez inwestorów, były także związane z wynalezieniem przez koncerny farmaceutyczne pod 

koniec 2020 szczepionek przeciw COVID-19 i rozpoczęcia programu szczepień w szeregu krajów, co w dłuższej 

perspektywie powinno zahamować rozwój pandemii i pozwolić na znoszenie restrykcji związanych z kolejnymi 

lockdownami. Skuteczność akcji szczepionkowej najbardziej widoczna jest w USA, Wielkiej Brytanii oraz w 

Izraelu. Tempo szczepień w UE jest wolniejsze niż we wspomnianych krajach.  

II kwartał 2021 powinien przynieść poprawę sytuacji w gospodarce światowej. W  USA i UE populacja może 

uzyskać odporność grupową po szczepieniach na koniec I połowy 2021 roku, a szeroka dystrybucja szczepionek 

na całym świecie powinna nastąpić w II połowie 2021 roku. Budżet zakłada przyspieszenia wzrostu PKB w II 

kwartale 2021 r. W USA pozytywny wpływ szczepionki przeciwko COVID-19 oraz rozpoczęcie prezydentury 
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przez Joe Bidena i związane z nią kolejne pakiety stymulacyjne, powinny przełożyć się na wzrost PKB w drugiej 

połowie 2021 r. Wzrost PKB w USA w 2021 może wynieść około 6% wskutek skuteczności szczepień, znoszenia 

restrykcji związanych z lockdownami oraz pakietów stymulacyjnych i łagodnej wciąż polityki monetarnej. 

Oczekiwania odnośnie wzrostu gospodarczego w 2021 r będą wspierać wycenę ryzykownych aktywów (m.in. 

akcji). O ile zrealizują się prognozy mocniejszego przyspieszenia w gospodarce, to w przypadku tych 

instrumentów należy się spodziewać przesunięcia kapitału ze spółek wzrostowych (typu growth) z obszaru 

zaawansowanych technologii lub medycyny w kierunku spółek cyklicznych i  value. Spółki value reprezentują 

m.in. sektor bankowy, ubezpieczeniowy, paliwa, surowce, energetykę. Oczekiwania inflacyjne mogą powodować 

wzrost rentowności obligacji, co może ujemnie wpłynąć na wycenę i wyniki funduszy dłużnych.  

Stopniowa poprawa otoczenia makroekonomicznego powinna przełożyć się na fundamentalne polepszenie rynku 

kredytowego z uwagi min. na zwiększenie płynności kredytobiorców oraz delewarowanie bilansów 

przedsiębiorstw.  

W środowisku mocnego wzrostu gospodarczego, inwestorzy mogą kierować swoje kapitały w kierunku spółek 

cyklicznych oraz rynków państw Emerging Markets . W/w czynniki oraz rosnąca ilość osób fizycznych w Polsce 

inwestujących na GPW powinny wspierać w kolejnych miesiącach 2021 sytuację na polskim rynku akcji.  

Ponadto wskaźniki wyceny WIGu względem zagranicznych rynków oraz w porównaniu do rynku obligacji 

(relacja stopy dywidendy do rentowności obligacji skarbowych) również uzasadniają pozytywne nastawienie do 

polskiego rynku akcji. Polski rynek akcji będzie też wzmacniany poprzez obecność inwestorów detalicznych, 

którzy zaczęli napływać na GPW od wiosny 2020.  

Opisywana sytuacja powinna mieć także korzystny wpływ na GPW w Warszawie i kursy akcji co powinno 

poprawić wyniki funduszy akcyjnych działających na GPW.  

Funkcjonowaniu rynków papierów wartościowych w Polsce i na świecie będzie towarzyszyć duża zmienność 

(okresy wzrostów i gwałtownych korekt). Korekty mogą być związane m.in.  z ograniczonymi, powtórnymi 

lockdownami, które mogą się  pojawić wskutek  mutacji wirusa wywołującego COVID-19 i braku skuteczności 

akcji szczepionkowych w poszczególnych krajach. Mogą pojawiać się przerwy w dostawach szczepionek i 

problemy logistyczne w odniesieniu do realizacji programów masowych szczepień np. braki personelu 

medycznego. Mogą się także pojawiać negatywne efekty uboczne u poszczególnych osób po zaszczepieniu się 

przeciw COVID-19. Będą one nagłośniane przez media i mogą zniechęcać ludność do szczepionek. Tempo 

nabierania przez społeczeństwa zbiorowej odporności na COVID-19 może być zatem wolniejsze niż zakładano w 

IV kwartale 2020 roku a więc w momencie pojawienia się różnych typów szczepionek.   

Zgodnie z obowiązkiem informacyjnym wynikającym z art. 219 ust. 1a Ustawy na dzień 31 grudnia 2020 

roku: 

Informacja o wynagrodzeniach 

 

Liczba pracowników Towarzystwa na dzień 31 grudnia 2020 roku: 60 

Wynagrodzenie stałe wypłacone pracownikom w okresie sprawozdawczym: 10 680 818,93 PLN 

Wynagrodzenie zmienne wypłacone pracownikom w okresie sprawozdawczym: 5 120 628,42  PLN 

Wynagrodzenie stałe wypłacone pracownikom, których mowa w art. 47a ust. 1, w okresie sprawozdawczym 

6 440 142,1  PLN 

Wynagrodzenie zmienne, których mowa w art. 47a ust. 1, wypłacone pracownikom w okresie sprawozdawczym: 

4 563 596,94 PLN 

 

Opis obliczania zmiennych składników wynagrodzeń 

 

Wynagrodzenie zmienne dla osób niepodlegających Polityce Wynagrodzeń ma charakter uznaniowy.  

Wynagrodzenie zmienne zależne jest od decyzji Zarządu Towarzystwa. 

Podstawą do określenia zmiennych składników wynagrodzeń osób podlegających Polityce Wynagrodzeń 

uzależnionych od wyników jest ocena wyników osiągniętych przez osobę podlegającą Polityce Wynagrodzeń i 

daną jednostkę organizacyjną, w której ta osoba jest zatrudniona w odniesieniu do ogólnych wyników 

Towarzystwa. Ogólne wyniki Towarzystwa, funduszu inwestycyjnego, dla celów określenia zmiennych 

składników Wynagrodzeń uzależnionych od wyników, uwzględniają: 

1) poziom ponoszonego ryzyka, w szczególności ryzyka płynności, ryzyka kredytowego oraz ryzyka 

koncentracji; 
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2) opierać się na zbadanych sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy Towarzystwa lub funduszu 

inwestycyjnego.  

Przy ocenie indywidualnych wyników osiągniętych przez Osobę podlegającą Polityce Wynagrodzeń brane są pod 

uwagę kryteria finansowe i niefinansowe. Przy określaniu zmiennych składników Wynagrodzeń Osób 

podejmujących decyzje inwestycyjne brane są także pod uwagę wyniki konkretnego funduszu inwestycyjnego. 

Miarodajna ocena wyników, będąca podstawą faktycznej wypłaty zmiennych składników Wynagrodzeń 

uzależnionych jest rozłożona na okres umożliwiający uwzględnienie w niej, w szczególności, czynników takich 

jak: 

przychody lub dochody uzyskiwane przez Towarzystwo, w szczególności wynagrodzenia zmiennego pobranego 

przez Towarzystwo; 

czas trwania funduszu inwestycyjnego; 

rekomendowany uczestnikowi przez Towarzystwo zakres czasowy inwestycji w fundusz inwestycyjny oraz 

politykę umarzania lub wykupywania certyfikatów inwestycyjnych, tytułów uczestnictwa lub praw uczestnictwa 

funduszu; 

ryzyko związane z działalnością prowadzoną przez Towarzystwo i fundusz inwestycyjny/fundusze inwestycyjne 

zarządzany(ne) przez Osobę podlegającą Polityce Wynagrodzeń; 

okresową ocenę stopnia realizacji indywidualnych wyników - celów finansowych i niefinansowych przez Osobę 

podlegająca Polityce Wynagrodzeń w tym udział w projektach o istotnym znaczeniu Towarzystwa, określonych 

w uchwale o której mowa w §6 ust. 26 Polityki wynagrodzeń; 

dokonywaną do dnia 30 kwietnia danego roku kalendarzowego obejmująca okres roku kalendarzowego 

poprzedzającego rok, w którym ocena jest dokonywana;  

brak uwag ze strony Inspektora Nadzoru do sposobu funkcjonowania jednostki organizacyjnej;  

uzyskanie przez Towarzystwo, zarządzany fundusz inwestycyjny lub portfel instrumentów finansowych 

zakładanego zysku; 

przyjętą w ramach Usługi Zarządzania politykę inwestycyjną; 

wzrost wartości aktywów netto zarządzanego przez Towarzystwo funduszu inwestycyjnego lub funduszy 

inwestycyjnych; 

inne kryteria opisane w Polityce Wynagrodzeń, w szczególności opisane w §6 ust. 7 Polityki wynagrodzeń. 

Podstawą określenia wyników, o których mowa powyżej, stanowią dane, z co najmniej trzech ostatnich lat 

obrotowych, a w przypadku zatrudnionych Osób podlegających Polityce Wynagrodzeń zatrudnionych krócej niż 

trzy lata - dane od momentu nawiązania zatrudnienia („Okres Naliczania”). 

Zmienne składniki Wynagrodzeń Osób pełniących funkcje kontrolne jest przyznawane za osiągnięcie celów 

wynikających z pełnionych przez te osoby funkcji. 

Wypłata zmiennych składników Wynagrodzeń jest finansowana i wypłacana ze środków Towarzystwa. 

 

Wynik przeglądów realizacji polityki wynagrodzeń oraz stwierdzone nieprawidłowości 

 

Przegląd realizacji Polityki wynagrodzeń dla osób, do których zadań należą czynności istotnie wpływające na 

profil ryzyka Towarzystwa oraz zarządzanych funduszy i portfeli w Skarbiec TFI S.A. został dokonany w 2020 r. 

przez komórkę ds. nadzoru zgodności działalności Towarzystwa z prawem. Pisemny raport określający stan 

realizacji polityki wynagrodzeń – został przedłożony Radzie Nadzorczej Towarzystwa w dniu 07.12.2020 r. Rada 

Nadzorcza Skarbiec TFI S.A. Uchwałą Nr 1/20.01.2021 ocenia pozytywnie ww. Raport Inspektora Nadzoru oraz 

Raport Zarządu wskazując jednocześnie, że w 2020 r. Towarzystwo w sposób prawidłowy realizowało zasady 

przyjętej Polityki Wynagrodzeń. 

Walne Zgromadzenie Skarbiec TFI S.A. Uchwałą nr 4 z dnia 01.02.2021 r. (zaprotokołowaną aktem notarialnym 

Repertorium A nr 1278/2021) stwierdziło, iż ustalona Polityka Wynagrodzeń sprzyja rozwojowi i bezpieczeństwu 

działania Spółki Skarbiec TFI S.A.  

 

Istotne zmiany w przyjętej polityce wynagrodzeń w okresie sprawozdawczym 

 

W okresie sprawozdawczym uchwalono nową treść Polityki wynagrodzeń Skarbiec Towarzystwo Funduszy 

Inwestycyjnych S.A. 

Do zasadniczych zmian w przyjętej polityce wynagrodzeń można zaliczyć: 

wprowadzenie postanowień doprecyzowujących mechanizmy przyznawania zmiennych składników 

wynagrodzeń, momentu nabycia praw do ich wypłaty, zasad korekty ich wysokości w okresach odroczenia, 

określenie momentu nabycia do nich praw; 

określenie częstotliwości przyznawania prawa lub zmiany uprawnień do nabycia przez osobę podlegająca polityce 

prawa do wypłaty zmiennych składników wynagrodzenia; 

doprecyzowanie przesłanek zmniejszenia wynagrodzenia zmiennego; zmniejszenie lub niewypłacenie zmiennego 

składnika wynagrodzenia, w szczególności w takich przypadkach jak np.: 

- przyznanie Wynagrodzenia Zmiennego  nastąpiło na podstawie danych, które okazały się nierzetelne; 
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- wyrządzenie umyślnie przez daną osobę podlegającą polityce szkody w okresie przed wypłatą danej części 

zmiennego składnika wynagrodzenia; 

- niewłaściwego postępowania lub poważnego błędu osoby podlegającej polityce skutkującej znaczącym i 

długotrwałym przekroczeniem przez fundusz inwestycyjnych limitów inwestycyjnych lub wewnętrznych 

limitów ryzyka; 

- rażącego naruszenia wewnętrznych regulacji, w tym dotyczących zasad prowadzenia procesu 

inwestycyjnego. 

przesądzenie zasad przyznawania zmiennych składników wynagrodzenia osobom niepozostającym w 

zatrudnieniu; 

doprecyzowanie terminu dokonania oceny osób podlegających Polityce; 

wskazanie w jakim terminie, co do zasady, dokonywane jest przypisanie i wypłata zmiennych składników 

wynagrodzenia dla osób objętych polityką; 

uszczegółowienie kryteriów finansowych i niefinansowych. 
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I. POŁĄCZONE ZESTAWIENIE LOKAT 

 

TABELA GŁÓWNA 

 
  2020-12-31 2019-12-31 

SKŁADNIKI LOKAT 
Wartość według ceny 

nabycia w tys. 

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys. 

Procentowy udział w 

aktywach ogółem 

Wartość według ceny 

nabycia w tys. 

Wartość według 

wyceny na dzień 

bilansowy w tys. 

Procentowy udział w 

aktywach ogółem 

Akcje - - - - - - 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - 

Prawa poboru - - - - - - 

Kwity depozytowe - - - - - - 

Listy zastawne - - - - - - 

Dłużne papiery wartościowe - - - - - - 

Instrumenty pochodne - - - - 39 0,06% 

Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - - 

Jednostki uczestnictwa 7 000 7 299 13,95% - - - 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 

Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 

siedzibę za granicą 
20 696 37 536 71,76% 42 757 60 869 93,68% 

Wierzytelności - - - - - - 

Weksle - - - - - - 

Depozyty - - - - - - 

Waluty - - - - - - 

Nieruchomości - - - - - - 

Statki morskie - - - - - - 

Inne - - - - - - 

Suma: 27 696 44 835 85,71% 42 757 60 908 93,74% 

 

Niniejsze połączone zestawienie lokat należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, które 

stanowią integralną część połączonego sprawozdania finansowego. 
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II. POŁĄCZONY BILANS 

 
POŁĄCZONY BILANS 2020-12-31 2019-12-31 

I. Aktywa 52 279 64 973 

1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 5 357 3 678 

2) Należności 45 387 

3) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 2 042 - 

4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 - 

- dłużne papiery wartościowe 0 - 

5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 44 835 60 908 

- dłużne papiery wartościowe 0 - 

6) Nieruchomości 0 - 

7) Pozostałe aktywa 0 - 

II. Zobowiązania 219 731 

1) Zobowiązania własne subfunduszy 219 731 

2) Zobowiązania proporcjonalne funduszu/subfunduszu   - 

III. Aktywa netto (I - II) 52 060 64 242 

IV. Kapitał funduszu/subfunduszu 39 549 52 129 

1) Kapitał wpłacony 443 879 565 864 

2) Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -404 330 -513 735 

V. Dochody zatrzymane -4 628 -6 035 

1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 547 -9 502 

2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3 919 3 467 

VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17 139 18 148 

VII. Kapitał funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 52 060 64 242 

 

Niniejszy połączony bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi jednostkowymi 

sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, które stanowią integralną część połączonego sprawozdania 

finansowego. 
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III. POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 

 

POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
01-01-2020 - 31-12-

2020 

01-01-2019 - 31-12-

2019 

I. Przychody z lokat 6 24 

Dywidendy i inne udziały w zyskach 0 - 

Przychody odsetkowe 1 - 

Przychody związane z posiadaniem nieruchomości 0 - 

Dodatnie saldo różnic kursowych 4 24 

Pozostałe 1 - 

II. Koszty funduszu/subfunduszu 1 199 1 687 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 751 1 199 

Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję 0 - 

Opłaty dla depozytariusza 146 128 

Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 0 - 

Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 - 

Usługi w zakresie rachunkowości 52 34 

Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu 0 - 

Usługi prawne 4 4 

Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 4 

Koszty odsetkowe 0 - 

Koszty związane z posiadaniem nieruchomości 0 - 

Ujemne saldo różnic kursowych 0 - 

Pozostałe 244 318 

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 39 28 

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-III) 1 160 1 659 

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1 154 -1 635 

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3 059 11 669 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 824 3 652 

- z tytułu różnic kursowych 0 148 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 235 8 017 

- z tytułu różnic kursowych 0 -114 

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1 905 10 034 

 

Niniejszy połączony rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi 

jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, które stanowią integralną część połączonego 

sprawozdania finansowego. 
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IV. POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 

 
POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2020 - 31-12-2020 01-01-2019 - 31-12-2019 

1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 51 240 70 269 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1 905 10 034 

a) przychody z lokat netto -1 154 -1 635 

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 824 3 652 

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 235 8 017 

3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 1 905 10 034 

4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu/subfunduszu (razem):   - 

a) z przychodów z lokat netto   - 

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat   - 

c) z przychodów ze zbycia lokat   - 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1 085 -16 061 

a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału) 48 136 45 337 

b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału) -49 221 -61 398 

6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 820 -6 027 

7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 52 059 64 242 

8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym (*) 40 939 66 606 

 

Niniejsze połączone zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz 

załączonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, które stanowią integralną część 

połączonego sprawozdania finansowego. 
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