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WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz Skarbiec — Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 1 grudnia 2017 roku

Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) (dalej

jako ,,Fundusz”) zostat zarejestrowany w dniu 26 listopada 2013 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod

numerem RFi 924. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi

subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., poz. 605.) (dalej jako ,,Ustawa”), w

ramach ktoérego na dzien 31 grudnia 2020 roku wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz Skarbiec - Emerging Markets Opportunities (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz
JPMorgan — Emerging Markets Opportunities Fund Polska),

2. Subfundusz Skarbiec - Global High Yield Bond (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan —
Global High Yield Bond Fund Polska),

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokre§lony. Subfundusz ma jedna kategori¢ jednostek
uczestnictwa:

a) W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng stalg, jednolita
dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosié¢ 100 ztotych.

b) Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke
optaty manipulacyjnej za zamiang Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédlowego
podlegajacych zamianie, lub

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu Zrodtowym, lub

3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czgsci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym, lub

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub

5) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czgsci lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie,
przy al. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej
,, Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.
Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Grant Thornton Polska sp. z 0. 0. sp. k. z
siedziba w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan.

Cel inwestycyjny Funduszu
1.  Celem Funduszu jest dlugotrwaly wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantujg osiagniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.
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Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1. Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci Funduszu
i Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 pkt.1 Statutu Skarbiec — Global Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, Subfundusz moze ulec rozwigzaniu, jezeli Warto§¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej
10 mln zt.

Na mocy prawa nadanego art. 8.3 Statutu Funduszu, z uwagi na spetienie si¢ warunku opisanego w art. 8.2.1.
Statutu Funduszu, dotyczacego spadku aktywoéw wybranych subfunduszy ponizej 10 000 000 zt, Zarzad
Skarbiec TFI podjat decyzje o likwidacji subfunduszy Skarbiec — Global Select Equity, Skarbiec — Global
Bond Opportunities oraz Skarbiec — Global Income. Otwarcie likwidacji nastapito 30 czerwca 2020 roku.
Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji aktywow
i pasywow, ktore moglyby okaza¢ sie konieczne, gdyby sprawozdanie zostato sporzadzone przy braku
zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$é pozycji informacje zawarte w potaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.

Informacje, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji.

W dniu 30.12.2020 roku zostaty przekroczone limity inwestycyjne wynikajace z art. 101 ust. 2 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych i art. 39 ust.3 Statutu. Wigcej niz 20% wartosci aktywow zostato ulokowanych w tytuty uczestnictwa
funduszu zagranicznego.

W dniu 30.12.2020 roku zostaty przekroczone limity inwestycyjne wynikajace z art. 113 ust. 5 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych. Wiecej niz 50% wartosci aktywow zostalo ulokowanych w tytuly uczestnictwa funduszu
zagranicznego.

Rok 2020 przynidst od kwietnia 2020 hoss¢ na rynkach papieréw wartosciowych. Byly one spowodowane
stymulacja fiskalng 1 monetarng w reakcji na rozprzestrzenianie si¢ pandemii COVID-19. Po
kilkudziesigcioprocentowych spadkach indekséw akcji w marcu 2020, w kolejnych trzech miesiagcach MSCI AC
World wzrdst o prawie 17%. Proces ten byt widoczny na GPW. Rowniez krajowe bluechipy z WIG20 oraz $rednie
spotki z mWIG40 skorzystaty na globalnym odbiciu, rosnac o kolejno 16 1 22%.

Pandemia COVID-19 i lockdown jako sposob walki z pandemia doprowadzity do zatamania §wiatowej gospodarki
w II kwartale 2020. W krotkim okresie ograniczenie produkcji i konsumpcji w panstwach najbardziej dotknietych
pandemia spowodowaty §wiatowg recesje. W lecie 2020 w szeregu krajach ztagodzono skutki lockdownu.

Na przetomie III/IV kwartatu 2020 rozpoczeta si¢ druga fala pandemii, ktore moze skutkowa¢ przedhuzajacymi
sie lockdownami i spowolnieniem odbudowy gospodarki a takze dodatkowym zwigekszeniem zmiennosci na
rynkach finansowych. Jednocze$nie jednak, skala zatamania gospodarek wskutek II fali pandemii i ponownych
lockdowndw byta mniejsza niz wiosng 2020 przy pierwszej fali pandemii. Optymizm i gotowo$¢ do inwestycji w
aktywa finansowe przez inwestorow, byly takze zwigzane z wynalezieniem przez koncerny farmaceutyczne pod
koniec 2020 szczepionek przeciw COVID-19 i rozpoczecia programu szczepien w szeregu krajow, co w dtuzszej
perspektywie powinno zahamowac rozwdj pandemii i pozwoli¢ na znoszenie restrykcji zwiazanych z kolejnymi
lockdownami. Skuteczno$¢ akcji szczepionkowej najbardziej widoczna jest w USA, Wielkiej Brytanii oraz w
Izraelu. Tempo szczepien w UE jest wolniejsze niz we wspomnianych krajach.

II kwartal 2021 powinien przynie$¢ poprawe sytuacji w gospodarce §wiatowej. W USA i UE populacja moze
uzyskaé odpornos$¢ grupowa po szczepieniach na koniec I potowy 2021 roku, a szeroka dystrybucja szczepionek
na calym §wiecie powinna nastapi¢ w II potowie 2021 roku. Budzet zaktada przyspieszenia wzrostu PKB w II
kwartale 2021 r. W USA pozytywny wptyw szczepionki przeciwko COVID-19 oraz rozpoczgcie prezydentury
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przez Joe Bidena i zwiazane z nig kolejne pakiety stymulacyjne, powinny przetozy¢ si¢ na wzrost PKB w drugiej
polowie 2021 r. Wzrost PKB w USA w 2021 moze wynie$¢ okoto 6% wskutek skutecznos$ci szczepien, znoszenia
restrykcji zwigzanych z lockdownami oraz pakietow stymulacyjnych i tagodnej wciaz polityki monetarne;j.

Oczekiwania odno$nie wzrostu gospodarczego w 2021 r beda wspiera¢ wyceng ryzykownych aktywow (m.in.
akcji). O ile zrealizujg si¢ prognozy mocniejszego przyspieszenia w gospodarce, to w przypadku tych
instrumentdw nalezy si¢ spodziewaé przesunigcia kapitatu ze spotek wzrostowych (typu growth) z obszaru
zaawansowanych technologii lub medycyny w kierunku spolek cyklicznych i value. Spétki value reprezentuja
m.in. sektor bankowy, ubezpieczeniowy, paliwa, surowce, energetyke. Oczekiwania inflacyjne moga powodowaé
wzrost rentownosci obligacji, co moze ujemnie wptyna¢ na wyceng i wyniki funduszy dtuznych.

Stopniowa poprawa otoczenia makroekonomicznego powinna przetozy¢ si¢ na fundamentalne polepszenie rynku
kredytowego z uwagi min. na zwigkszenie plynnosci kredytobiorcow oraz delewarowanie bilanséw
przedsigbiorstw.

W $rodowisku mocnego wzrostu gospodarczego, inwestorzy moga kierowaé swoje kapitaty w kierunku spotek
cyklicznych oraz rynkéw panstw Emerging Markets . W/w czynniki oraz rosnaca ilo$¢ osob fizycznych w Polsce
inwestujacych na GPW powinny wspiera¢ w kolejnych miesigcach 2021 sytuacje na polskim rynku akcji.

Ponadto wskazniki wyceny WIGu wzgledem zagranicznych rynkdw oraz w poréwnaniu do rynku obligacji
(relacja stopy dywidendy do rentownosci obligacji skarbowych) rowniez uzasadniaja pozytywne nastawienie do
polskiego rynku akcji. Polski rynek akcji bedzie tez wzmacniany poprzez obecnos$é inwestoréw detalicznych,
ktorzy zaczeli naptywac na GPW od wiosny 2020.

Opisywana sytuacja powinna mie¢ takze korzystny wptyw na GPW w Warszawie i kursy akcji co powinno
poprawi¢ wyniki funduszy akcyjnych dziatajacych na GPW.

Funkcjonowaniu rynkow papieréw wartosciowych w Polsce i na §wiecie bedzie towarzyszy¢ duza zmiennos¢
(okresy wzrostow i gwaltownych korekt). Korekty moga by¢ zwigzane m.in. z ograniczonymi, powtérnymi
lockdownami, ktore moga si¢ pojawi¢ wskutek mutacji wirusa wywotujacego COVID-19 i braku skutecznosci
akcji szczepionkowych w poszczegoélnych krajach. Moga pojawiaé si¢ przerwy w dostawach szczepionek i
problemy logistyczne w odniesieniu do realizacji programéw masowych szczepien np. braki personelu
medycznego. Moga si¢ takze pojawia¢ negatywne efekty uboczne u poszczegodlnych oséb po zaszczepieniu sig
przeciw COVID-19. Beda one naglosniane przez media i mogg zniechecaé¢ ludno$é do szczepionek. Tempo
nabierania przez spoteczenstwa zbiorowej odpornosci na COVID-19 moze by¢ zatem wolniejsze niz zaktadano w
IV kwartale 2020 roku a wigc w momencie pojawienia si¢ roznych typow szczepionek.

Zgodnie z obowigzkiem informacyjnym wynikajacym z art. 219 ust. 1a Ustawy na dzien 31 grudnia 2020
roku:
Informacja o wynagrodzeniach

Liczba pracownikow Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2020 roku: 60

Wynagrodzenie state wyptacone pracownikom w okresie sprawozdawczym: 10 680 818,93 PLN

Wynagrodzenie zmienne wyptacone pracownikom w okresie sprawozdawczym: 5 120 628,42 PLN
Wynagrodzenie stale wyptacone pracownikom, ktérych mowa w art. 47a ust. 1, w okresie sprawozdawczym
6440 142,1 PLN

Wynagrodzenie zmienne, ktorych mowa w art. 47a ust. 1, wyptacone pracownikom w okresie sprawozdawczym:
4563 596,94 PLN

Opis obliczania zmiennych skladnikéw wynagrodzen

Wynagrodzenie zmienne dla o0so6b niepodlegajacych Polityce Wynagrodzen ma charakter uznaniowy.
Wynagrodzenie zmienne zalezne jest od decyzji Zarzgdu Towarzystwa.
Podstawa do okres$lenia zmiennych skladnikow wynagrodzen osob podlegajacych Polityce Wynagrodzen
uzaleznionych od wynikow jest ocena wynikow osiagnigtych przez osobe¢ podlegajaca Polityce Wynagrodzen i
dang jednostk¢ organizacyjna, w ktorej ta osoba jest zatrudniona w odniesieniu do ogodlnych wynikoéw
Towarzystwa. Ogolne wyniki Towarzystwa, funduszu inwestycyjnego, dla celow okreslenia zmiennych
sktadnikow Wynagrodzen uzaleznionych od wynikow, uwzgledniaja:
1) poziom ponoszonego ryzyka, w szczegélnosci ryzyka ptynnoéci, ryzyka kredytowego oraz ryzyka
koncentracji;

SKARBIEC — GLOBAL FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

4



2) opiera¢ si¢ na zbadanych sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy Towarzystwa lub funduszu

inwestycyjnego.
Przy ocenie indywidualnych wynikow osiagnietych przez Osobe podlegajaca Polityce Wynagrodzen brane sg pod
uwage kryteria finansowe i niefinansowe. Przy okre$laniu zmiennych sktadnikow Wynagrodzen Osob
podejmujacych decyzje inwestycyjne brane sg takze pod uwage wyniki konkretnego funduszu inwestycyjnego.
Miarodajna ocena wynikow, bedaca podstawg faktycznej wyplaty zmiennych sktadnikow Wynagrodzen
uzaleznionych jest rozlozona na okres umozliwiajacy uwzglednienie w niej, w szczeg6lnosci, czynnikoéw takich
jak:
przychody lub dochody uzyskiwane przez Towarzystwo, w szczegdlnosci wynagrodzenia zmiennego pobranego
przez Towarzystwo;
czas trwania funduszu inwestycyjnego;
rekomendowany uczestnikowi przez Towarzystwo zakres czasowy inwestycji w fundusz inwestycyjny oraz
polityke umarzania lub wykupywania certyfikatow inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa lub praw uczestnictwa
funduszu;
ryzyko zwiazane z dzialalno$cia prowadzona przez Towarzystwo i fundusz inwestycyjny/fundusze inwestycyjne
zarzadzany(ne) przez Osobe¢ podlegajaca Polityce Wynagrodzen;
okresowg oceng stopnia realizacji indywidualnych wynikéw - celéow finansowych i niefinansowych przez Osobg
podlegajaca Polityce Wynagrodzen w tym udzial w projektach o istotnym znaczeniu Towarzystwa, okreslonych
w uchwale o ktérej mowa w §6 ust. 26 Polityki wynagrodzen;
dokonywang do dnia 30 kwietnia danego roku kalendarzowego obejmujaca okres roku kalendarzowego
poprzedzajacego rok, w ktérym ocena jest dokonywana;
brak uwag ze strony Inspektora Nadzoru do sposobu funkcjonowania jednostki organizacyjnej;
uzyskanie przez Towarzystwo, zarzadzany fundusz inwestycyjny lub portfel instrumentéw finansowych
zaktadanego zysku;
przyjeta w ramach Ushugi Zarzadzania polityke inwestycyjna;
wzrost wartosci aktywOw netto zarzadzanego przez Towarzystwo funduszu inwestycyjnego lub funduszy
inwestycyjnych;
inne kryteria opisane w Polityce Wynagrodzen, w szczegdlnos$ci opisane w §6 ust. 7 Polityki wynagrodzen.
Podstawa okreslenia wynikow, o ktérych mowa powyzej, stanowig dane, z co najmniej trzech ostatnich lat
obrotowych, a w przypadku zatrudnionych Os6b podlegajacych Polityce Wynagrodzen zatrudnionych krocej niz
trzy lata - dane od momentu nawigzania zatrudnienia (,,Okres Naliczania”).
Zmienne skladniki Wynagrodzen Osob pelnigcych funkcje kontrolne jest przyznawane za osiagnigcie celow
wynikajacych z pelnionych przez te osoby funkc;ji.
Wyplata zmiennych sktadnikéw Wynagrodzen jest finansowana i wyptacana ze srodkéw Towarzystwa.

Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen oraz stwierdzone nieprawidlowosci

Przeglad realizacji Polityki wynagrodzen dla osob, do ktorych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajace na
profil ryzyka Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy i portfeli w Skarbiec TFI S.A. zostat dokonany w 2020 r.
przez komoérke ds. nadzoru zgodnosci dziatalno$ci Towarzystwa z prawem. Pisemny raport okreslajacy stan
realizacji polityki wynagrodzen — zostat przedtozony Radzie Nadzorczej Towarzystwa w dniu 07.12.2020 r. Rada
Nadzorcza Skarbiec TFI S.A. Uchwala Nr 1/20.01.2021 ocenia pozytywnie ww. Raport Inspektora Nadzoru oraz
Raport Zarzadu wskazujac jednoczesnie, ze w 2020 r. Towarzystwo w sposob prawidlowy realizowato zasady
przyjetej Polityki Wynagrodzen.

Walne Zgromadzenie Skarbiec TFI S.A. Uchwalg nr 4 z dnia 01.02.2021 r. (zaprotokotowang aktem notarialnym
Repertorium A nr 1278/2021) stwierdzito, iz ustalona Polityka Wynagrodzen sprzyja rozwojowi i bezpieczenstwu
dziatania Spotki Skarbiec TFI S.A.

Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym uchwalono nowa tres¢ Polityki wynagrodzen Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
Do zasadniczych zmian w przyjetej polityce wynagrodzen mozna zaliczy¢:
wprowadzenie postanowien doprecyzowujacych mechanizmy przyznawania zmiennych skladnikow
wynagrodzen, momentu nabycia praw do ich wyplaty, zasad korekty ich wysokosci w okresach odroczenia,
okreslenie momentu nabycia do nich praw;
okreslenie czestotliwosci przyznawania prawa lub zmiany uprawnien do nabycia przez osobg¢ podlegajaca polityce
prawa do wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia;
doprecyzowanie przestanek zmniejszenia wynagrodzenia zmiennego; zmniejszenie lub niewyptacenie zmiennego
sktadnika wynagrodzenia, w szczegdlnosci w takich przypadkach jak np.:

- przyznanie Wynagrodzenia Zmiennego nastapito na podstawie danych, ktére okazaty si¢ nierzetelne;
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- wyrzadzenie umyslnie przez dang osobe podlegajaca polityce szkody w okresie przed wyptata danej cz¢sci
zmiennego sktadnika wynagrodzenia;

- niewlasciwego postgpowania lub powaznego bledu osoby podlegajacej polityce skutkujacej znaczacym i
dhugotrwatym przekroczeniem przez fundusz inwestycyjnych limitow inwestycyjnych lub wewnetrznych
limitow ryzyka;

- razgcego naruszenia wewngtrznych regulacji, w tym dotyczacych zasad prowadzenia procesu
inwestycyjnego.

przesadzenie zasad przyznawania zmiennych skladnikéw wynagrodzenia osobom niepozostajagcym w
zatrudnieniu;

doprecyzowanie terminu dokonania oceny osob podlegajacych Polityce;

wskazanie w jakim terminie, co do zasady, dokonywane jest przypisanie i wyplata zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia dla os6b objetych polityka;

uszczegotowienie kryteriow finansowych i niefinansowych.
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I.  POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2020-12-31 2019-12-31
T Warto$¢ wedlug q % Warto$¢ wedlug q
SKEADNIKI LOKAT Warto$¢ wedlug ceny Ty o Grn Procentowy udzial w | Warto$¢ wedlug ceny Ty o G Procentowy udzial w

nabycia w tys.

bilansowy w tys.

aktywach ogélem

nabycia w tys.

bilansowy w tys.

aktywach ogélem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

0,06%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia

Jednostki uczestnictwa

13,95% -

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

71,76%

93,68%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

27 696

44 835

85,71%

42 757

60 908

93,74%

Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore
stanowig integralng cz¢s$¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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I1.  POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 2020-12-31 2019-12-31
1. Aktywa 52 279 64 973
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5357 3678
2) Naleznosci 45 387
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 2042 -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 -
- dtuzne papiery warto§ciowe 0 -
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 44 835 60 908
- dtuzne papiery warto§ciowe 0 -
6) Nieruchomosci 0 -
7) Pozostale aktywa 0 -
I1. Zobowiazania 219 731
1) Zobowiazania wlasne subfunduszy 219 731
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu -
111. Aktywa netto (I - I1) 52 060 64 242
1V. Kapital funduszu/subfunduszu 39 549 52 129
1) Kapital wplacony 443 879 565 864
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -404 330 -513 735
V. Dochody zatrzymane -4 628 -6 035
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -8 547 -9 502
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3919 3467
VI. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17 139 18 148
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV+V+/-VI) 52 060 64 242

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralng cze$¢ potaczonego sprawozdania
finansowego.
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I11.  POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2020 - 31-12-

01-01-2019 - 31-12-

2020 2019

1. Przychody z lokat 6 24
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 -
Przychody odsetkowe 1 -
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 -
Dodatnie saldo réznic kursowych 4 24
Pozostale 1 -
11. Koszty funduszu/subfunduszu 1199 1687
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 751 1199
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 -
Optaty dla depozytariusza 146 128
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0 -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 52 34
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu 0 -
Uslugi prawne 4 4
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 2 4
Koszty odsetkowe 0 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 -
Ujemne saldo réznic kursowych 0 -
Pozostale 244 318
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 39 28
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (11-111) 1160 1659
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1154 -1 635
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3059 11 669
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2824 3652

- z tytuhu r6znic kursowych 0 148

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 235 8017

- z tytuhu réznic kursowych 0 -114
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1905 10 034

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé acznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowia integralng cze¢$¢ polaczonego

sprawozdania finansowego.

SKARBIEC — GLOBAL FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

9




IV.  POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2020 - 31-12-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 51 240 70 269
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1905 10 034
a) przychody z lokat netto -1154 -1 635
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2824 3652
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 235 8017
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1905 10 034
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): -
a) z przychodow z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
¢) z przychodow ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -1 085 -16 061
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu) 48 136 45 337
b) zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -49 221 -61 398
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 820 -6 027
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 52 059 64 242
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 40939 66 606

Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem oraz
zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng czesé

potaczonego sprawozdania finansowego.
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