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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu 13 lipca
2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 roku, poz. 95 z pdzn.
zm.)) (dalej jako ,,Ustawa”), w ramach ktorego na dzien 31 grudnia 2020 roku funkcjonowaty nast¢pujace
Subfundusze:

1. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY

2. (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku Subfundusz Pieni¢zny SKARBIEC — KASA, nastepnie do dnia 1

lutego 2019 roku Subfundusz SKARBIEC - OSZCZEDNOSCIOWY),

3. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - OBLIGACJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku Subfundusz
Instrumentéw Dtuznych SKARBIEC — OBLIGACJA),

4, SUBFUNDUSZ SKARBIEC — DLUZNY UNIWERSALNY (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku
Subfundusz Diuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY),

5. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - Il FILAR,

6. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — WAGA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz Zrownowazony
SKARBIEC - WAGA),

7. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz Akcji
SKARBIEC — AKCJA),

8.  SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES,

9. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — NOWEJ GENERACIJI (do dnia 14 pazdziernika 2015 roku Subfundusz
SKARBIEC — Akcji Nowej Europy, nastepnie do dnia 2 listopada 2020 roku Subfundusz SKARBIEC —
Globalny Matych i Srednich Spétek),

10. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS ( w dniu 10.12.2020 potaczony z Subfunduszem
Skarbiec Rynkéw Rozwinietych),

12. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
13. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI WY SOKIEGO DOCHODU (do dnia 25 pazdziernika 2018
roku, Subfundusz SKARBIEC — LOKACYJINY),

15. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET NEUTRAL,

16. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY PLUS (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku,
Subfundusz SKARBIEC — Obligacji Globalnych, nastgpnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz
SKARBIEC — OSZCZEDNOSCIOWY PLUS).

17. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - VALUE
Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY, SUBFUNDUSZ SKARBIEC - OBLIGACJIA,
Subfundusz SKARBIEC — DLUZNY UNIWERSALNY, SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACII
WYSOKIEGO DOCHODU, SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY PLUS oraz SUBFUNDUSZ
SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH oferuja trzy kategorie Jednostek Uczestnictwa, rozniacych sie w
szczegolnoSci wysoko$cig pobieranej od nich oplaty za zarzadzanie, wysokoScig pobieranych optat
manipulacyjnych oraz wysokos$cig minimalnych wptat tytulem nabycia:

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC - KONSERWATYWNY':
1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

2



Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 1% srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a.

b.

pierwsza wplata srodkow pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a
od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 50 ztotych;

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a.

pierwsza wptata Srodkow pienieznych przez osobe  uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda
nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty;

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJA:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a.

pierwsza wplata §rodkdéw pienieznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;

stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej] mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 2% S$rodkoéw
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a.

b.

pierwsza wplata srodkow pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a
od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 50 ztotych;

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a.

pierwsza wplata §rodkow pienieznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — DLUZNY UNIWERSALNY:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a.

pierwsza wplata §rodkdow pienieznych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosic¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych;

stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 2% $rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a.

b.

pierwsza wptlata $rodkow pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a
od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 zlotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 50 ztotych;

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a.

pierwsza wplata srodkow pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

3



- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pieni¢znych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 zlotych, a
kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych;

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 zlotych, a
od dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 50 ztotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane optaty
manipulacyjne

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkow pieni¢znych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY PLUS:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata S$rodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 zlotych, a kazda
nastgpna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych;

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata S$rodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a od
dnia 1 lipca 2016 r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastepna wplata Uczestnika — nie mniej
niz 50 ztotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane opfaty
manipulacyjne.

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkow pienieznych przez osobe uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda
nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych;

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wplata $rodkéw pieni¢znych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 10.000 ztotych, a
kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.;

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% Srodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkéw pieni¢znych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek

Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda
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nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.
b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - Il FILAR, SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Matych i Srednich Spotek,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Spotek Wzrostowych, SUBFUNDUSZ SKARBIEC-WAGA, SUBFUNDUSZ
SKARBIEC-AKCJA, SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Market Opportunities, SUBFUNDUSZ SKARBIEC -
Globalny Matych i Srednich Spétek, SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Top Brands, SUBFUNDUSZ SKARBIEC —
MARKET NEUTRAL, oferuja dwie kategorie Jednostek Uczestnictwa, rdéznigcych si¢ w szczegoélno$ci
wysokos$cia pobieranej od nich optaty za zarzadzanie, wysokos$cig pobieranych optat manipulacyjnych oraz
wysokos$cig minimalnych wptat tytulem nabycia:

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — 1l FILAR:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% S$rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — WAGA:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pienieznych przez osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosié nie mniej niz 100 ztotych, a kazda
nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienieznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastepna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJA:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wptlata $rodkow pienieznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktoérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% srodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pieni¢znych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda
nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktorej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
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wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wptlata $rodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — GLOBALNY MALYCH I SREDNICH SPOLEK:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pieni¢znych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 zlotych, a kazda
nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkow pienigznych przez osobg¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosic nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pieni¢znych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda
nastepna wplata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktoérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata S$rodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pienigznych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, kazda
nastepna wptata Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata $rodkéw pieni¢znych przez osob¢ uprawniona do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna
wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWY CH:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkéw pieni¢znych przez osobe uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 ztotych, kazda
nastepna wplata Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek

Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna
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wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.
b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.

-SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET NEUTRAL:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 ztotych, kazda
nastgpna wptata Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% Srodkow
wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata Srodkéw pienigznych przez osobe¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nastgpna
wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

-SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata $rodkow pienieznych przez osobg¢ uprawniong do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, kazda
nastgpna wptata Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktoérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% s$rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy Al. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsi¢biorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej
,, Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Grant Thornton Polska sp. z 0. 0. sp. k. z
siedziba w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan.

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiagniecia celu inwestycyjnego.
Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego

1.

3.

Potaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
i Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmiany w sposobie prezentacji danych.

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji.

Subfundusz Skarbiec — Konserwatywny

Fundusz inwestuje zarbwno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegOlnosci kontrakty terminowe futures, zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS oraz kontrakty na stopy procentowe IRS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym
lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentdéw finansowych. Fundusz moze w ramach polityki
inwestycyjnej wykorzystywaé zabezpieczenie wynikajace z odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych
transakeji, zwigkszajac w ten sposob poziom dzwigni finansowe;.

Subfundusz Skarbiec - Dtuzny Uniwersalny

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci kontrakty terminowe futures, zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS oraz kontrakty na stopy procentowe IRS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym
lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentéw finansowych. Fundusz moze w ramach polityki
inwestycyjnej wykorzystywac zabezpieczenie wynikajace z odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych
transakcji, zwigkszajac w ten sposob poziom dzwigni finansowe;j.

Subfundusz Skarbiec - 111 Filar

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu
instrumentoéw finansowych. Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywac zabezpieczenie
wynikajace z odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwigkszajac w ten sposob poziom
dzwigni finansowej.

Subfundusz Skarbiec - Konserwatywny Plus

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnoéci kontrakty terminowe futures, zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS oraz kontrakty na stopy procentowe IRS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym
lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentéw finansowych. Fundusz moze w ramach polityki
inwestycyjnej wykorzystywac zabezpieczenie wynikajace z odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych
transakcji, zwigkszajac w ten sposob poziom dzwigni finansowe;j.

Subfundusz Skarbiec - Matych i Srednich Spétek

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej. Mozliwos¢ powstania chwilowej dzwigni w skutek przej$ciowego
niedopasowania poziomu zaangazowania niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych majacych na celu
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela.

Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL

Fundusz inwestuje zar6wno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS.
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Subfundusz SKARBIEC - Market Opportunities

Fundusz inwestuje zar6wno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS.. Fundusz zawiera rOwniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu
instrumentow finansowych, w celu zwigkszenia dzwigni finansowej. Fundusz moze w ramach polityki
inwestycyjnej wykorzystywac zabezpieczenie wynikajace z odpowiednich umow w celu dokonywania kolejnych
transakcji, zwickszajac w ten sposob poziom dzwigni finansowe;.

Subfundusz Skarbiec — Obligacja

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegolnoéei kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu
instrumentéw finansowych. Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywaé zabezpieczenie
wynikajace z odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwigkszajac w ten sposob poziom
dzwigni finansowej.

Subfundusz Skarbiec - Obligacji Wysokiego Dochodu

Fundusz inwestuje zard6wno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci  kontrakty terminowe futures,zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS oraz kontrakty na stopy procentowe IRS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym
lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentéw finansowych. Fundusz moze w ramach polityki
inwestycyjnej wykorzystywac zabezpieczenie wynikajace z odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych
transakcji, zwigkszajac w ten sposob poziom dzwigni finansowej.

Subfundusz Skarbiec - Rynkéw Surowcowych

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu
instrumentoéw finansowych. Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywac zabezpieczenie
wynikajace z odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwigkszajac w ten sposob poziom
dzwigni finansoweyj.

Subfundusz Skarbiec - Spotek Wzrostowych

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej. Mozliwo$¢ powstania chwilowej dzwigni w skutek przejsciowego
niedopasowania poziomu zaangazowania niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych majacych na celu
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela.

Subfundusz SKARBIEC - Top Brands

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej. Mozliwo$¢ powstania chwilowej dzwigni w skutek przejsciowego
niedopasowania poziomu zaangazowania niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych majgcych na celu
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela.

Subfundusz Skarbiec - Waga

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegblnosci kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu
instrumentow finansowych, w celu zwigkszenia dzwigni finansowej. Fundusz moze w ramach polityki
inwestycyjnej wykorzystywac zabezpieczenie wynikajgce z odpowiednich umow w celu dokonywania kolejnych
transakcji, zwigkszajac w ten sposob poziom dzwigni finansowej.

Subfundusz Skarbiec - Akcji

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w
szczegolnoéci kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX
Forwards/FX SWAPS.

Subfundusz Skarbiec - Globalny Matych i Srednich Spotek

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej. Mozliwo$¢ powstania chwilowej dzwigni w skutek przejsciowego
niedopasowania poziomu zaangazowania niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych majacych na celu
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela.
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Subfundusz Skarbiec - VALUE

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej. Mozliwo$¢ powstania chwilowej dzwigni w skutek przejsciowego
niedopasowania poziomu zaangazowania niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych majgcych na celu
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela.

Informacje, ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na ocene¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji.

Podmiot trzeci zglosit roszczenia wobec akcji jednego emitenta, ktore mialy powstaé w wyniku konwersji dlugu
z obligacji (bgdacych aktywem Subfunduszu Dhuzny Uniwersalny), na mocy uktadu restrukturyzacyjnego.
Podmiot ten uzyskat sadowe zabezpieczenie roszczenia polegajace na wstrzymaniu przydziatu akcji na rzecz
Subfunduszu. Towarzystwo wnioslo zazalenie na postanowienie o zabezpieczeniu. Warto$¢ dlugu, podlegajaca
konwersji na akcje wynosi ok. 100 tys. PLN. Aktywa te nie sg uyymowane w wycenie jednostek uczestnictwa.

Rok 2020 przyniést od kwietnia 2020 hoss¢ na rynkach papierow wartosciowych. Byly one spowodowane
stymulacja fiskalng 1 monetarng w reakcji na rozprzestrzenianie si¢ pandemii COVID-19. Po
kilkudziesigcioprocentowych spadkach indekséw akcji w marcu 2020, w kolejnych trzech miesigcach MSCI AC
World wzrést o prawie 17%. Proces ten byt widoczny na GPW. Rowniez krajowe bluechipy z WIG20 oraz $rednie
spotki z mWIG40 skorzystaty na globalnym odbiciu, rosnac o kolejno 16 i 22%.

Pandemia COVID-19 i lockdown jako sposob walki z pandemia doprowadzity do zatamania $wiatowej gospodarki
w II kwartale 2020. W krotkim okresie ograniczenie produkcji i konsumpcji w panstwach najbardziej dotknigtych
pandemia spowodowaty §wiatowg recesje. W lecie 2020 w szeregu krajach ztagodzono skutki lockdownu.

Na przetomie III/IV kwartatu 2020 rozpoczeta si¢ druga fala pandemii, ktore moze skutkowaé przedtuzajacymi
si¢ lockdownami i spowolnieniem odbudowy gospodarki a takze dodatkowym zwigkszeniem zmiennosci na
rynkach finansowych. Jednoczesnie jednak, skala zatamania gospodarek wskutek II fali pandemii i ponownych
lockdownéw byta mniejsza niz wiosng 2020 przy pierwszej fali pandemii. Optymizm i gotowo$¢ do inwestycji w
aktywa finansowe przez inwestorow, byly takze zwigzane z wynalezieniem przez koncerny farmaceutyczne pod
koniec 2020 szczepionek przeciw COVID-19 i rozpoczgcia programu szczepien w szeregu krajow, co w dhuzszej
perspektywie powinno zahamowac¢ rozwdj pandemii i pozwoli¢ na znoszenie restrykcji zwigzanych z kolejnymi
lockdownami. Skuteczno$¢ akcji szczepionkowej najbardziej widoczna jest w USA, Wielkiej Brytanii oraz w
Izraelu. Tempo szczepien w UE jest wolniejsze niz we wspomnianych krajach.

IT kwartal 2021 powinien przynie$¢ poprawe sytuacji w gospodarce §wiatowej. W USA i UE populacja moze
uzyskaé odpornos$¢ grupowa po szczepieniach na koniec I potowy 2021 roku, a szeroka dystrybucja szczepionek
na catym §wiecie powinna nastapi¢ w II potowie 2021 roku. Budzet zaklada przyspieszenia wzrostu PKB w Il
kwartale 2021 r. W USA pozytywny wplyw szczepionki przeciwko COVID-19 oraz rozpoczgcie prezydentury
przez Joe Bidena i zwiazane z nig kolejne pakiety stymulacyjne, powinny przetozy¢ si¢ na wzrost PKB w drugiej
potowie 2021 r. Wzrost PKB w USA w 2021 moze wynie$¢ okoto 6% wskutek skutecznosci szczepien, znoszenia
restrykcji zwigzanych z lockdownami oraz pakietow stymulacyjnych i tagodnej wciaz polityki monetarne;.
Oczekiwania odno$nie wzrostu gospodarczego w 2021 r beda wspiera¢ wyceng ryzykownych aktywéw (m.in.
akcji). O ile zrealizujg si¢ prognozy mocniejszego przyspieszenia w gospodarce, to w przypadku tych
instrumentdéw nalezy si¢ spodziewaé przesunigcia kapitatu ze spélek wzrostowych (typu growth) z obszaru
zaawansowanych technologii lub medycyny w kierunku spotek cyklicznych i value. Spotki value reprezentujg
m.in. sektor bankowy, ubezpieczeniowy, paliwa, surowce, energetyke. Oczekiwania inflacyjne moga powodowac
wzrost rentownosci obligacji, co moze ujemnie wptyna¢ na wycene i wyniki funduszy dtuznych.

Stopniowa poprawa otoczenia makroekonomicznego powinna przetozy¢ si¢ na fundamentalne polepszenie rynku
kredytowego z uwagi min. na zwigkszenie ptynnosci kredytobiorcow oraz delewarowanie bilansow
przedsigbiorstw.

W $rodowisku mocnego wzrostu gospodarczego, inwestorzy moga kierowaé swoje kapitaty w kierunku spotek
cyklicznych oraz rynkow panstw Emerging Markets . W/w czynniki oraz rosnaca ilo$¢ osob fizycznych w Polsce
inwestujacych na GPW powinny wspiera¢ w kolejnych miesigcach 2021 sytuacje na polskim rynku akcji.
Ponadto wskazniki wyceny WIGu wzgledem zagranicznych rynkow oraz w pordéwnaniu do rynku obligacji
(relacja stopy dywidendy do rentownosci obligacji skarbowych) réwniez uzasadniajg pozytywne nastawienie do
polskiego rynku akcji. Polski rynek akcji bedzie tez wzmacniany poprzez obecno$¢ inwestoréw detalicznych,
ktoérzy zaczeli naptywaé na GPW od wiosny 2020.

Opisywana sytuacja powinna mie¢ takze korzystny wplyw na GPW w Warszawie i kursy akcji co powinno
poprawi¢ wyniki funduszy akcyjnych dziatajagcych na GPW.
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Funkcjonowaniu rynkow papieréw wartosciowych w Polsce i na $wiecie bedzie towarzyszy¢ duza zmienno$é
(okresy wzrostow i gwalttownych korekt). Korekty moga by¢ zwigzane m.in. z ograniczonymi, powtornymi
lockdownami, ktére moga si¢ pojawi¢ wskutek mutacji wirusa wywolujacego COVID-19 i braku skutecznosci
akcji szczepionkowych w poszczegélnych krajach. Moga pojawiaé si¢ przerwy w dostawach szczepionek i
problemy logistyczne w odniesieniu do realizacji programow masowych szczepien np. braki personelu
medycznego. Moga si¢ takze pojawia¢ negatywne efekty uboczne u poszczegodlnych osoéb po zaszczepieniu sig
przeciw COVID-19. Beda one naglo$niane przez media i moga zniecheca¢ ludnos$é do szczepionek. Tempo
nabierania przez spoleczenstwa zbiorowej odpornosci na COVID-19 moze by¢ zatem wolniejsze niz zaktadano w
IV kwartale 2020 roku a wigc w momencie pojawienia si¢ roznych typow szczepionek.
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I. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
2020-12-31 2019-12-31
‘oz Wartos¢ wedtug . ‘2 Wartos¢ wedtug .
capanose oS, | wyceny naazien | eceniouy uinel | Meriose wealta | wyceny nacaien | Moceniony uite
) bilansowy w tys. i bilansowy w tys.

Akcje ( 1946 154 40,67% 960 937 1143311 42,28%
Warranty subskrypcyjne - - - - -
Prawa do akcji 3572 3830 0 0 0
Prawa poboru - - - - -
Kwity depozytowe 28 119 59 091 1,23% 4714 5216 0,19%
Listy zastawne 4 888 5112 0,11% 9888 9777 0,36%
Dtuzne papiery warto$ciowe 2 097 500 2144 098 44,81% 1082 495 1091 326 40,36%
Instrumenty pochodne 0 -50 280 -1,05% 0 14 630 0,54%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - -
;y;t;lzyi/b:c;:s;?;ti\g: emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace 80 005 06 464 2.02% 05 871 113 882 4.21%
Wierzytelnosci - - - - -
Weksle - - - - -
Depozyty - - - - -
Waluty - - - - -
Nieruchomosci - - - - -
Statki morskie - - - - -
Inne - - - - -
Suma: 3423572 4204 469 87,86% 2 153 905 2378142 87,94%

Udzial catkowitej wartosci lokat, bez uwzglednienia wyceny instrumentéw pochodnych wynosi 86,87%, natomiast udzial dodatniej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warto$ci
aktywow ogotem oraz udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartosci zobowigzan ogdtem zostat zaprezentowany w tabeli uzupehiajacej do tabeli glownej w

sprawozdaniach poszczegoélnych Subfunduszy.

Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng

czes$¢ polaczonego sprawozdania finansowego.
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Il.  POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 2020-12-31 2019-12-31
I. Aktywa 4785 392 2704 245
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 200 094 138 454
2) Naleznosci 111 778 7008
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 217 765 179 717
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3440 216 2 015 552
- dluzne papiery warto$ciowe 1352 275 770 248
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 815 539 363 514
- dluzne papiery wartosciowe 791 823 321 078
6) Nieruchomosci 0 -
7) Pozostate aktywa 0 -
1l. Zobowigzania 589 070 148 209
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 589 070 148 209
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - I1) 4196 322 2 556 036
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 1930 818 1069 923
1) Kapitat wptacony 43 230 225 39 644 047
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -41 299 407 -38574 124
V. Dochody zatrzymane 1496 989 1270412
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 209 448 318 136
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1287 541 952 276
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 768 515 215701
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4196 322 2 556 036

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng cz¢s¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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I1l.  POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2020 - 31-12- od 01-01-2019
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 2020 do 31-12-2019

I. Przychody z lokat 44 063 61 885
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 11 014 12 518
Przychody odsetkowe 25 404 42 515
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 -
Dodatnie saldo réznic kursowych 7502 6793
Pozostate 143 59
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 149 604 115 096
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 137 791 105 522
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 -
Optaty dla depozytariusza 2872 2211
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 110 -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 465 362
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu 0 -
Ustugi prawne 242 236
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 32 33
Koszty odsetkowe 1382 3086
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 -
Ujemne saldo réznic kursowych 2173 150
Pozostate 4537 3496
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 178 175
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-11l) 149 426 114 921
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -105 363 -53 036
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 887 357 253 623
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 326 924 153 916

- z tytutu réznic kursowych 15 942 25501

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 560 433 99 707

- z tytutu réznic kursowych 5744 -21 453

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 781 994 200 587

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czgs$¢ potaczonego sprawozdania
finansowego.
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IV.  POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2020 - 31-12-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 2533802 3108 487
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 781 998 200 587
a) przychody z lokat netto -105 360 -53 036
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 326 925 153 916
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 560 433 99 707
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 781 998 200 587
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu
(razem): )
a) z przychoddw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
c) z przychodéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 887 443 -746 467
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 4113712 1671196
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -3 226 269 -2 417 663
g) taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+- 1669 441 _545 880
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4196 322 2 556 036
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 2913 417 2792 044

Niniejsze potaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralng cze$¢ polaczonego sprawozdania

finansowego.
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