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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowego Subfunduszu Superfund Obliga-
cyjny (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy
(,Fundusz”), z siedzibg w Warszawie przy ul. Dzielnej 60, na ktore sktadajg sie: wprowadzenie do pot-
rocznego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca
2021 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia
2021 r. do dnia 30 czerwca 2021 r., a takze noty objasniajace oraz informacja dodatkowa (,,potroczne

sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzgdzajacy Funduszem i reprezentujgcy
Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie potrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (dalej ,,ustawa o rachunko-

wosci” —Dz.U.z2021r. poz. 217 z pdin. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pdtrocznego sprawozdania finanso-

wego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu
Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przeglagdu 2410 w brzmieniu Miedzynaro-

dowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd Srédrocznych informacji finansowych
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przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr 3436/52e/2019

Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia 2019 roku.

Przeglad pdétrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych

oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Ba-
dania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019 Kra-
jowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 21 marca 2019 roku ( z pdzniejszymi zmianami). Na skutek tego
przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfi-
kowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat

tego potrocznego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi, co
kazatoby nam sgdzi¢, ze pdtroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji finansowej Subfunduszu na dziert 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycz-
nia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachun-

kowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Dziatajgcy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wdjcik z siedzibg w Warszawie 02-703, przy ul.

Bukowinskiej 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktérego klu-

czowy biegty rewident przeprowadzit przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego

Kluczowy Biegty Rewident

Marzena Wojcik

Biegty Rewident nr 10787

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 r.
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Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnica zawodowa.
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ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2021 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Obligacyjny, zostat wydzielony w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy (,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyta stanu funduszu na dzien 10 grudnia 2013 roku i
zostata sporzgdzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jednag kategorie jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii réznicujgcych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz.U. z 2018 roku, poz.
1355.) (zwana dalej Ustawg).

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund Obligacyjny jest zarzgdzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielnej 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii
Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wjcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Obligacyjny, jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Superfund Obligacyjny okreslonego w ust. 1.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Obligacyjny poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Dtuzne, ktérych wysoko$¢ oprocentowania jest stata w okresie dtuzszym
niz jeden rok, lub Tytuty Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, lokujgcych co
najmniej 50% aktywow w Instrumenty Diuzne, ktorych wysoko$¢ oprocentowania jest stata w okresie

diuzszym niz jeden rok.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywac lokat Aktywdw Superfund Obligacyjny w:
1) Instrumenty Dtuzne — od 0% do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,
2) Tytuty Uczestnictwa — od 0% do 100 % wartosci Aktywow Subfunduszu,
3) Depozyty — od 0% do 40% wartos$ci Aktywdw Subfunduszu.
2. Fundusz dziatajgc w imieniu Superfund Obligacyjny inwestuje fgcznie conajmniej 60% Aktywow
Subfunduszu w:

1) Instrumenty Diuzne:
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a) o terminie realizacji praw dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich
nabycia, lub

b) ktérych oprocentowanie nie podlega regularnemu dostosowaniu do biezgcych warunkéw
panujgcych na rynku pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada
ryzyku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b).

2) Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére zgodnie ze stosowang
polityka inwestycyjng, wynikajacg ze statutu, deklarowanego benchmarku lub publikowanych
informacji o $rednim wazonym okresie do wykupu aktywow inwestujg co najmniej 50% aktywow w
Instrumenty Dluzne wskazane w pkt 1).

Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Obligacyjny ustala

warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Obligacyjny

niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie opftat badz $Swiadczenh

ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Obligacyjny posiada otwarte pozycje w

niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem,

wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich

transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w

niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywow Superfund

Obligacyjny.

Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego z lokatami Superfund Obligacyjny, nie moze przekracza¢ wartosci tych lokat w momencie

zawarcia transakciji.

Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami

poziomu cen kursow lub wartosci instrumentéw bedacych bazg instrumentu pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

3) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakciji, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne

5) ryzyko ptynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére moga byé
przedmiotem lokat nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.
Do portfela inwestycyjnego Superfund Obligacyjny nie moga byé nabywane Jednostki Uczestnictwa

zadnego innego Subfunduszu

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2021
roku do dnia 30 czerwca 2021 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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8. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest dzien w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PORTFELOWY,
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Il. ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
30-06-2021 31-12-2020
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug ‘\’Iv\lacr:r)‘scnv;eddzliz% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug ‘\:’Vacr::lscnv;leddzlii% Procentowy udziat
SKELADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. bi)I/ansgwy W tys w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. bi)I,ansgwy w tys w aktywach ogétem
Akcje - - - R R R
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akgcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

58,30%

81,73%

Instrumenty pochodne

0,01%

-0,03%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

8,03%

8,10%

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

11 620

11787

66,34%

5629

5790

89,80%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtdwnej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktdre na dzieh bilansowy miaty

ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Wartosé B
. wedtug Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj . . y wedtug :
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby ‘;elr(m'” o r:gg;ﬁg\;‘é\ma n‘é";i’;‘:ﬁa Liczba ceny | WYevna a‘i'(fz\',;‘,’;x
WARTOSCIOWE emitenta ykupu P nabyciaw | - e h
tys ilansowy ogoétem
) w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 825 845 845 4,75%
Obligacje 825 845 845 4,75%
DEVELIA SA., NIENOTOWANE 3,4500%
LCCO11280222 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELIA S.A. POLSKA | 28-02-2022 @ZMIENNY | 1000,00 50 50 51 0,28%
(PLLCCRP00132) RYNKU KUPON)
RONSON NIENOTOWANE RONSON 3,7400%
DEVELOPMENT S.E., SERIAT | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY e OPMENT S.E. | HOLANDIA | 09-05-2022 @ZMIENNY | 1 000,00 50 50 50 0,28%
(PLRNSER00185) RYNKU E KUPON)
3L W v oo
NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY POLSKA | 22-06-2022 @MIENNY | 1000,00 50 50 50 0,28%
PEKABEX S.A., SERIA A L BUDOWLANA KUPON)
(PLPKBEX00098) PEKABEX S.A.
NIENOTOWANE 3,3500%
(PUN;SE}E‘(%%)A" SERIAB NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY INPRO S.A. POLSKA | 10-10-2021 @ZMIENNY | 1 000,00 75 75 76 0,43%
RYNKU KUPON)
REGO O T EK 600 620 618 3,48%
TREASURY SKARB PANSTWA .
PS0422 (PLO000109492) QE&WS‘J&@EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-04-2022 | g1y %E%)r\ﬁ 1000,00 500 510 512 2,88%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA
DS1021 (PLO000106670) Q'égmg\xlim'z'( BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE) | POLSKA | 25-10-2021 | g1 01y %ggzg 1000,00 100 110 106 0,60%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
gﬁﬁrm'”'e wykupu powyzej 1 9502 9359 9513 53,55%
Obligacje 9502 9359 9513 53,55%
N|E£EKGTJ\LAé>’\\I/JA$\K(NEK 4573 3630 3655 20,58%
GIELDA
PAPIEROW 2,9500%
(PLROS%&%;’;” SERIA PA Qg&%{g\m\iﬁ WARTOSCIOWYCH | ROBYG S.A. POLSKA | 29-03-2023 @ZMIENNY | 1000,00 100 100 101 0,57%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 2,8500%
(PLE Am’gg&gg” SERIAB QFET&NUISJV'\A%( WARTOSCIOWYCH | FAMUR S.A. POLSKA | 27-06-2024 @ZMIENNY | 1000,00 300 300 300 1,69%
ALTERNATYWNY KUPON)

SYSTEM OBROTU

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
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Wartos$é

Wartos¢

TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . . > wedtu wediug | Procentowy
DLUZNE PAPIERYA Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedzi]by Telr(m'” Eae Wa.'t°T° Liczba cenyg TSR ‘I'(dz"‘" ot
WARTOSCIOWE emitenta WyKupu Oprocentowanla nominalna nabycia W " dzien al tnyaC
tys. ilansowy ogotem
W tys.
GIELDA
PAPIEROW 3,7100%
(PLKRIEEO%ISSSA&;\)” R A Ay | WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 06-02-2024 (ZMIENNY 100,00 1052 106 108 0,61%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 4,2100%
(PLKREEO%';SSSQ’ SERIA A4 Qg&%{g@"ﬁ'@ WARTOSCIOWYCH | KRUK S.A. POLSKA | 27-03-2025 (ZMIENNY | 1 000,00 100 102 102 0,57%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 4,7100%
SERI A'AER(%EERSgHéo%bosX) Q'g&%{g\fv'\/ﬁﬁ WARTOSCIOWYCH | ARCHE SP.Z 0.0. | POLSKA | 15-11-2022 (ZMIENNY | 1000,00 650 648 652 3,67%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
WHITE STONE PAPIEROW WHITE STONE
DEVELOPMENT SP. Z 0.0., Q'fggé’é’:‘lg{,’ii’i WARTOSCIOWYCH | DEVELOPMENT SP. | POLSKA | 21-082023 | (qrary ﬁﬁg(% 1000,00 186 187 189 1,06%
SERIA D (PLO217900011) ALTERNATYWNY | Z0.0.
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 6,2400%
(PLVC‘\I'IIIDCI\IOOOT(Q)DOM SA.P QFETF:EA(’;TJ{S\TVNA?\E WARTOSCIOWYCH | VICTORIADOM S.A. | POLSKA | 28-10-2023 @ZMIENNY | 1 000,00 300 301 305 1,72%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
MARVIPOL PAPIEROW 4,7400%
DEVELOPMENT S.A., SERIA AC QFETF:EA(’;TJ{S\TVNA?\E WARTOSCIOWYCH gé&gﬂ%%kmm A |POLSKA | 10-05-2024 (ZMIENNY | 1000,00 100 100 101 0,57%
(PLO229500049) ALTERNATYWNY A KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
RONSON PAPIEROW 4,5500%
DEVELOPMENT S.E., V vy | WARTOSCIOWYCH | ROUSON | HOLANDIA | 02-04-2024 (ZMIENNY | 1000,00 143 143 147 0,83%
(PLRNSER00201) ALTERNATYWNY E. KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 6,7500%
<A SE’Q\I’:E"(\‘FQESTLS%(SMG) Ay | WARTOSCIOWYCH | SAVATINAHOLDING | poy ska | 21.06-2024 (ZMIENNY | 1000,00 350 350 350 1,97%
A ALTERNATYWNY | SA KUPON)
SYSTEM OBROTU
GIELDA
PAPIEROW 5,5500%
(PLDEEEEOF(’)?(LWS)'A” SERIAK Qg&%{gﬁﬂ@ WARTOSCIOWYCH | DEKPOL S.A. POLSKA | 23-08-2024 @ZMIENNY | 1 000,00 500 500 504 2,84%
ALTERNATYWNY KUPON)

SYSTEM OBROTU

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
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Wartos$é

Wartos¢

. wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . : y wedlug !
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | rermin WanunkiFs (S Wartose I B8 oo ha sy || REIIIE || DEEEI
h wykupu oprocentowania | nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w il .
tys bilansowy ogotem
: W tys.
GIELDA
PAPIEROW 5,2500%
GHELAMCO INVEST SP. | AKTYWNY RYNEK - GHELAMCO INVEST '
WARTOSCIOWYCH POLSKA | 16-12-2024 (ZMIENNY | 1000,00 502 503 596 3,35%
Z0.0.,PU (PLGHLMC00529) | NIEREGULOWANY | #ARTOSCIONIER | 5p 700, KUPON,
SYSTEM OBROTU
GIELDA _
PAPIEROW 5,5500%
(PLDEEEEO%%S)'A” L Qg&%{g@"ﬁ'@ WARTOSCIOWYCH | DEKPOL S.A. POLSKA | 23-08-2024 (ZMIENNY | 1 000,00 200 200 200 1,13%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKT%:\\II\?I\;ORV\\(IQI’;IE NA 4230 4782 4803 27,03%
C POWER SP.Z0.0 NIENOTOWANE 5,2000%
12021 (prosssonoisy | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY RPPOWER SP.Z 0.0. | POLSKA | 02-06-2026 @ZMIENNY | 1 000,00 200 200 201 1,13%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 5,7500%
(PLVC}’I'DCMT(%?!;)DOM SA+S | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY VICTORIADOM S.A. | POLSKA | 23-06-2024 (ZMIENNY | 1000,00 201 201 201 1,64%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 6,7500%
<A E??QTCT\I/%:()OOL()D%G NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gﬁ\VAT'NA HOLDING | by ska | 28-12-2024 (ZMIENNY | 1000,00 300 300 300 1,69%
A RYNKU A KUPON)
VOXELSA M NIENOTOWANE 3,3500%
(PLVOXELOOLAN NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY VOXEL SA. POLSKA | 24-06-2025 @ZMIENNY | 1 000,00 565 565 565 3,18%
RYNKU KUPON)
KRUK S A AL NIENOTOWANE 3,9100%
(PLO163690011) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 28-06-2027 @ZMIENNY | 1 000,00 400 400 400 2,25%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 4,7500%
LOKUM DEWELOPER LOKUM ' .
SAL H (PLO212700036) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY O PER SA | POLSKA | 05-09-2024 (ZMIENNY | 1000,00 100 100 101 0,57%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 3,0000%
5 (PLB'?\IEF%SBTO%STEMS SA+ | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY EEANEF'T SYSTEMS | poiska | 07-10-2024 @ZMIENNY | 1000,00 650 651 657 3,70%
RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 4,7500%
LOKUM DEWELOPER LOKUM ' .
SA. G (PLO12700025) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY O PER A | POLSKA | 23-10-2023 @ZMIENNY | 1 000,00 300 300 303 1,70%
RYNKU KUPON)
HB REAVIS FINANCE PL_| NIENOTOWANE B REAVIS FINANGE 5,2500%
3SP.Z0.0., A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY nREAvIS D POLSKA | 08-12-2023 (ZMIENNY | 1000,00 500 505 506 2,85%
(PLHBRF300018) RYNKU -20.0. KUPON)
POLSKI HOLDING NIENOTOWANE POLSKI HOLDING 3,2000%
NIERUCHOMOSCI S.A, SERIA | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY NIERUCHOMOSCI | POLSKA | 10-12-2024 (ZMIENNY | 1000,00 500 506 507 2,85%
B (PLO198500012) RYNKU SA. KUPON)
NIENOTOWANE 2,8500%
(PLAT :I_T(%Lofé’;; SERIA AW NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA | 11-09-2022 @ZMIENNY | 1000,00 110 110 111 0,62%
RYNKU KUPON)
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TABELA UZUPELNIAJACA Kraj %‘Zglous’gé v‘x’zgz‘zc FTEEERIET]
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | rermin WanunkiFs (S Wartose I B8 oo ha sy || REIIIE || DEEEI
WARTOSCIOWE e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w b dzien aktyyvach
tys. ilansowy ogotem
w tys.
MARVIPOL NIENOTOWANE MARVIPOL 4,5000%
DEVELOPMENT S.A, SERIAY | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELOPMENT S.,A | POLSKA | 12-12-2022 (ZMIENNY | 10 000,00 9 89 90 0,51%
(PLMRVDV00037) RYNKU A KUPON)
INVEST KOMFORT NIENOTOWANE INVEST KOMFORT 3,7500%
FINANCE SP. Z0.0., SERIAA | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY FINANCE SP. 7 0.0, | POLSKA | 05-09-2022 (ZMIENNY | 100 000,00 5 502 508 2,86%
(PLINVKF00016) RYNKU £ 0.0 KUPON)
NIENOTOWANE 4,3900%
GLOBE TRADE CENTRE | \ \"ATYWNYM | NIE DOTYCZY GLOBE TRADE POLSKA | 04-11-2023 (ZMIENNY | 1 000,00 150 150 151 0,85%
S.A. (PLGTC0000318) CENTRE S.A.
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 6,2500%
EVEREST CAPITAL SP. Z | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY EVEREST CAPITAL | poLskA | 08-06-2023 (ZMIENNY 750,00 150 113 112 0,63%
0.0., SERIA K (PLEVRCP00053) SP.Z0.0.
RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 699 947 1055 5,94%
TREASURY SKARB PANSTWA
170823 (PLO000105359) QE&WS‘J&@EK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-08-2023 | g7ary %‘EF’%J,:/‘; 1000,00 699 947 1055 5,94%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 10 327 10 204 10 358 58,30%
o o x Procentowy
LA R A bSOl Rodzaj rynku Nazwa rynku SnfiEnt Kr:::iiigf;by IS Liczba ‘cl:v:r:;o::bv;iid;l\‘l? v‘(l‘?cr(te?;cnvavzcri:% ol
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) (wystawcy) bazowy tys. bilansowy w tys. aktyyvach
ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty ) : ) )
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 230 000 ] N 0.01%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 230 000 - 2 0,01%
230,000.00 EUR
NIENOTOWANE po kursie
(Kfé‘iL";";"d EUR/PLN, 2021.08.17 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY é'}lOR BANK POLSKA walutowym 230 000 - 2 0,01%
RYNKU A 4.5338000000
PLN
Suma: 230 000 - 2 0,01%
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TABELA UZUPELNIAJACA

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE G e Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug | Procentowy udziat
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta 'S y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA ST tys. bilansowy w tys. ogétem
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 55 000 1415 1425 8,02%
- ISHARES MSCI EM ACC, ETP, ETF AKTYWNY RYNEK
(IE0OBDZVH966) REGULOWANY XETRA - IRLANDIA 55 000 1415 1425 8,02%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 2 1 2 0,01%
Henderson Horizon Fund SICAV -
NIENOTOWANE .
HENDERSON HORIZON FUND - EURO HIGH Henderson Horizon
YIELD BOND I2 CAP EUR, O-End-F, SICAV EQGEJYWNYM NIE DOTYCZY Fund SICAV LUKSEMBURG 1 1 1 0.01%
(LU0828818087)
Henderson Horizon Fund SICAV -
NIENOTOWANE .
HENDERSON HORIZON FUND - EURO Henderson Horizon
CORPORATE BOND FUND I2 ACC EUR, O- gé,\‘AIEJYWNYM NIE DOTYCZY Fund SICAV LUKSEMBURG 0 ) 1 )
End-F, SICAV (LU0451950587)
Henderson Horizon Fund SICAV -
NIENOTOWANE .
HENDERSON HORIZON FUND - GLOBAL Henderson Horizon
HIGH YIELD BOND FUND I2 HEUR, O-End-F, gﬁ,\ﬁfJYWNYM NIE DOTYCZY Fund SICAV LUKSEMBURG 0 ) ) )
SICAV (LU0978624434)
- JAN HND HRZN EM MKT CB-A2HEU, NIENOTOWANE
OPEN-END FUND, SICAV, O-End-F, SICAV NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY - LUKSEMBURG 0 - - -
(LU1120395543) RYNKU
Suma: 55 002 1416 1427 8,03%
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II. BILANS

BILANS 30-06-2021 31-12-2020
1. Aktywa 17 766 6 448
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5971 651
2) Naleznosci 7 5
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 753 3236
- dluzne papiery wartosciowe 5328 2715
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5034 2 556
- dluzne papiery wartosciowe 5030 2 555
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa 1 -
Il. Zobowigzania 782 543
Ill. Aktywa netto (I - 1I) 16 984 5905
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 16 368 5 306
1) Kapitat wptacony 38174 26 378
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -21 806 -21 072
V. Dochody zatrzymane 516 482
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 156 129
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 360 353
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 100 117
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 16 984 5905
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 147 612,2315 51 404,6682
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 115,06 114,87

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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V. RACHUNEK WYNIKU OPERACJI

od 2021-01-01 od 2020-01-01 od 2020-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2021-06-30 do 2020-12-31 do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 111 151 59
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - 4 -
Przychody odsetkowe 109 147 59
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - 0
Pozostate 2 - -
1. Koszty funduszu/subfunduszu 91 311 144
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 33 62 29
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 30 57 30
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 18 57 33
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - 6 6
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 10 128 46
Pozostate - 1 -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 7 0 0
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 84 311 144
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 27 -160 -85
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -10 302 166
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7 231 141

- Z tytutu réznic kursowych 5 71 5

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -17 71 25

- Z tytutu réznic kursowych -6 13 5

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 17 142 81
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 0,12 2,76 1,60

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére
jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

I. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5905 7120
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 17 142
a) przychody z lokat netto 27 -160
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 231
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -17 71
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji 17 142
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): 0 0
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 11 062 -1 357
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 11 796 2746
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -734 -4 103
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 11 079 -1 215
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 16 984 5905
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 6 963 6 536
1l. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 102 614,3254 24 115,3087
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 406,7621 36 061,2901
Saldo zmian 96 207,5633 -11 945,9815

2. Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatalnosci funduszu/subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

348 999,4528

246 385,1274

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

201 387,2213

194 980,4592

Saldo zmian

147 612,2315

51 404,6682

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Il. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

114,87

112,39

2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego

115,06

114,87

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)

0,17%

2,21%

4. Minimalna warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

114,22 26-02-2021

111,91 | 2020/01/17, 2020/01/20

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

115,06 30-06-2021

115,41 29-10-2020

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

115,06 30-06-2021

114,87 31-12-2020

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywoéw netto, w tym:

2,64%

4,76%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

0,96%

0,95%

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

0,87%

0,87%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

0,52%

0,87%

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$é jednostkowego sprawozdania

finansowego.
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VL.

NOTY OBJASNIAJACE

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY
(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 t.j.
z dnia 22.02.2019 r. ) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.
nr 249, poz. 1859 z dnia 31.12.2007 r.).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce
oraz informacje dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.

2
3
4.
5

o

10.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.
Wartos¢ aktywdéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu
wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat w zamian, za ktore
zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos$¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych odrebnie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktfadnikom najwyzszej ceny nabycia
danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej (nie dotyczy papierow
wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodag
,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.
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11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego
skfadnika.

12. Przystugujgce, zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy warto$ci tego prawa. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za
zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

14. Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

15. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany
liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

16. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

17. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone (USD i EUR), a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest Sredni
kurs przez Narodowy Bank Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach
obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomo$ci.

19. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych, Koszty odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztdw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe.
Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto
w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

23. Skutki przeszacowania depozytéw krotkoterminowych i Srodkéw pienieznych w walucie obcej Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w
rachunku wyniku z operac;ji.

24. Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do srodkéw pienieznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:
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2.1. wartoscig godziwg sktadnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwg dtuznych papieréow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej;

2.3. warto$¢ godziwg pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgca
tego rodzaju ustugi lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papierow wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Subfundusz dokonuje
wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery warto$ciowe wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku. W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w
ktorej papier wartosciowy jest denominowany, zagraniczne papiery warto$ciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego na godzine
23:30 s$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sie metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspoélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce
wyceniane sg z uwzglednieniem nastepujgcych zasad:

6.1. Wycena tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o
podobnej charakterystyce dla ktérych nie istniejg rynki aktywne oraz nie sg dostepne wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa/tytut uczestnictwal/certyfikat
inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene instrumentu finansowego do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny ogtaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych notowanych na
aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o
podobnej charakterystyce, dla ktérych nie istniejg rynki aktywne oraz sg dostepne wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwaltytut uczestnictwa/certyfikat
inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta), lecz decyzjg Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy (emitenta) - wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogtoszong publicznie przez
fundusz docelowy (emitenta), dostepng na godzine 23:30 w Dniu Wyceny warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji

Do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu i Subfunduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania. Od 4 czerwca 2016 roku Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI z
uwzglednieniem art. 6-11 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 roku.
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Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci:

Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzgdzenia w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzadzenie Zmieniajgce”) Towarzystwa funduszy inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne
oraz depozytariusze sg obowigzani zapewni¢ dostosowanie rachunkowosci do przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz. 1859 — ,Rozporzgdzenie Zmieniane), w brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem
Zmieniajgcym, nie pdzniej niz do dnia 1 lipca 2021 roku.

Zarzgd Towarzystwa postanowit o skorzystaniu z mozliwosci sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego na dotychczasowych zasadach na podstawie §4 ust. 2
Rozporzgdzenia Zmieniajgcego, zgodnie z ktérym, w przypadku gdy potroczne sprawozdania finansowe, potroczne potgczone sprawozdania finansowe oraz pétroczne
sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien 30 czerwca 2021 roku sg sporzgdzane zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Zmienianego, w brzmieniu dotychczasowym, w
informacji dodatkowej tych sprawozdan zamieszcza sie informacje o potencjalnych skutkach wynikajgcych z zastosowania Rozporzadzenia Zmienianego, w brzmieniu
nadanym Rozporzadzeniem Zmieniajgcym. Powyzsze skutki zostaty zaprezentowano w punkcie 6 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci wskazany w nocie 1 powyzej uwzglednia zapisy polityki rachunkowosci obowigzujgce do dnia 30 czerwca 2021 roku. Opis przyjetych
zasad rachunkowos$ci obowigzujacy od dnia 1 lipca 2021 roku, wynikajacych z Rozporzgdzenia Zmieniajgcego, zostanie uwzgledniony przy sporzadzeniu rocznego
sprawozdania za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2021 roku.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

30-06-2021 31-12-2020

Naleznosci 7 5
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 4 1
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 3 4

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30-06-2021 31-12-2020

Zobowigzania 782 543
Z tytutu nabytych aktywéw 201 522
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 2
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 500 -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 59 -
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 22 19

Pozostate sktadniki zobowigzan
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Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH

30-06-2021

31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej walucie
w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I. Banki / waluty - 5971 - 651
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 5897 - 558
EUR 1 3 - -
PLN 5894 5894 54 54
UsD - - 134 504
MBANK S.A. - 74 - 93
EUR 16 74 20 93

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENI’EiNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym
w danej walucie w tys.

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym
w danej walucie w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych (*)

3311

361

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na koricu okresu sprawozdawczego.

1Il. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

30-06-2021

31-12-2020

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania finansowego w

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania finansowego w

tys. tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1862 2 206
Dtuzne papiery wartosciowe 1862 2 206
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 87
Diuzne papiery warto$ciowe - 87
Suma: 1862 2293

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe dtuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz

termindw wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

30-06-2021

31-12-2020

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania finansowego w

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania finansowego w

tys. tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 3466 509
Diuzne papiery warto$ciowe 3466 509
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 5030 2 468
Dluzne papiery wartosciowe 5030 2 468
Zobowigzania (***) - -
Suma: 8 496 2977

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywoéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe dtuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych

wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdéw srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowe;j traktuje sie instrumenty pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

30-06-2021

31-12-2020

NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania finansowego w
tys.

Wartos$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania finansowego w
tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich

obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****) 16 339 5926
Srodki na rachunkach bankowych 5971 651
Naleznosci 8 5
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5328 2715
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5032 2555

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) 7570 2 407
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 5897 -

Srodki na rachunkach bankowych 5897 -
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 1673 2407
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1673 2 407
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(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytéw, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych

instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

30-06-2021

31-12-2020

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania finansowego w
tys.

Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania finansowego w
tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczgcej koncentracji

ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat

Srodki na rachunkach bankowych 77 597
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1425 521
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 1
Zobowigzania - 522
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

30-06-2021
iy : Termin .
. A Wartosé Terminy Kwota bedaca ] Termin
P Rodzaj . Wartosé zapadalnosci )
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE fobiEalzS] instrumenty | Cel otwarcia otwartej przyszlych przyszlych podstawa (w;’gas'niecia) SIS
pozycji pozycji = strumieni strumieni przysztych h instrumentu
el vl e pozycy! pienieznych pienieznych ptatnosci IS UG pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Forward EUR/PLN, 2021.02.11 (-) - Forward - - 11-02-2021 - 11-02-2021 11-02-2021
Zabezpieczenie
Forward EUR/PLN, 2021.08.17 (-) Krotka Forward przed ryzykiem -230 000,00 17-08-2021 -230 000,00 17-08-2021 17-08-2021
walutowym
Suma: -230 000,00

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
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Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe

30-06-2021 31-12-2020
Wartos$¢ na dzien L ETEE [ G 0 Wartos¢ na dzien LIS TN C A
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie A bilansowy w danej walucie e
WS sprawozdania WEE sprawozdania
ys- finansowego w tys. ys. finansowego w tys.
I. Aktywa - 17 766 - 6 448
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 5971 - 651
EUR 17 7 20 93
PLN 5894 5894 54 54
UsSD - - 134 504
2) Naleznosci - 7 - 5
PLN 7 7 5 5
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 6 753 - 3236
EUR 315 1425 113 521
PLN 5328 5328 2715 2715
- dluzne papiery warto$ciowe - 5328 - 2715
PLN 5328 5328 2715 2715
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 5034 - 2 556
EUR - 4 - 1
PLN 5030 5030 2 555 2 555
- diuzne papiery warto$ciowe - 5030 - 2 555
PLN 5 030 5 030 2 555 2 555
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - 1 - -
PLN 1 1 - -
Il. Zobowigzania - 782 - 543
EUR - - 113 522
PLN 782 782 21 21
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
ch_ja:rme Dodatnie U!t_em_ne Ujemne réznice ch_ia:mle Dodatnie Ulgm_ne Ujemne réznice Dqt_jaFnle Dodatnie U!t_em_ne Ujemne réznice
N?JTlélar\lllE[l)i%Dzﬁl-ll—(':\llle ! krl?rzsnx';:/;vee réznice kursowe krlTrzsnoI:vz kursowe krlTrzsnoI:vz réznice kursowe I:L?rzsnt;:vee kursowe kr:rzsnoISVee réznice kursowe ;:;n(;svee kursowe
KURSOWE W PRZEKROJU zrealizowane nlezvrisglzu%viveane zrealizowane nles\:n‘e,\a;llallzuocvi\;ane zrealizowane n|e5vr?,:l’:12|zuoc\?;ane zrealizowane n|e5vrev512|i%\€veane zrealizowane nle\zlvre‘:,‘z;lglic::vi\;ane zrealizowane ﬂle\Z,\:’(‘éAE’:l;IﬁJ(::\?leane
LOKAT w walucie ; w walucie ; w walucie i w walucie i w walucie 5 w walucie -
FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU | sprawozdania sprawtt)z;:lanlaw sprawozdania sprawrthsdanlaw sprawozdania sprawi)zsdanlaw sprawozdania sprawrt)zsdamaw sprawozdania spraw?z;:lamaw sprawozdania sprawzt)z:amaw
W tys. yS- W tys. ys- W tys. yS. w tys. YS- W tys. yS- W tys. yS-
Diuzne papiery warto$ciowe - - - - 8 - - - 6 2 - -
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez |nstytgc15 V\{spolnlegol 5 R R 6 66 13 3 R 2 3 3 _
inwestowania majace siedzibe
za granicg
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30-06-2021 31-12-2020
NOTA-9 lil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ PR E S m o] Waluta RS ST w o Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
UsD 3,8035 UsD 3,7584 UsD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartos¢ Wozrost (spadek)
NOTA-10 |I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego

TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13 -20 8 81 2 41
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -6 3 223 -10 139 -16
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 7 -17 231 71 141 25

1. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

Ill. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. W tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate - R
W tym pozostate sktadniki kosztow - - _
Suma: 7 - -

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
W tys. W tys. W tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 33 62 29
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 33 62 29
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 5905 7120 5649
obrotowe
1l. Warto$¢ aktywow nettolna jednostke uczestnictwa na koniec roku 114.87 112,39 109,66
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 114,87 112,39 109,66
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VIl. INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
OBLIGACYJNY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezato ujgé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Negatywny wplyw pandemii COVID-19 na wszystkie dziedziny Zzycia zaréwno spotecznego, jak i
gospodarczego objagt wiele krajéw. Zagrozenie epidemiologiczne wywotato duzg zmiennos¢ na rynkach
gietdowych oraz walutowych w 2021 roku, niedostepnos¢ niektérych towaréw lub ustug, ktére
dotychczas byly powszechnie dostepne.

Towarzystwo rozwazyto wptyw tych wydarzen na roczne informacje finansowe i stwierdzito, ze na dzien
30 czerwca 2021 roku nie wystagpity istotne ryzyka zagrozenia dziatalnosci Superfund TFI S.A.
wynikajgce ze znaczacego zmniejszenia przeptywdw pienieznych, czy tez niepewnos$ci operacyjne;.
Zarzad Towarzystwa bedzie nadal monitorowa¢ potencjalny wplyw i podejmie wszelkie mozliwe kroki,
aby ztagodzi¢ negatywne skutki dla jednostki, o ile one wystgpig. Ewentualny wplyw zostanie
uwzgledniony kolejnych sprawozdaniach finansowych

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie
finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu iich zmian:

Wplyw zmian Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Rozporzadzenie zmieniajgce weszio w zycie z
dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad rachunkowosci Subfunduszu do ww. Rozporzadzenia
nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.

Zmiany wynikajgce z Rozporzgdzenia zmieniajgcego na prezentowane sprawozdanie finansowe
Subfunduszu.
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ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
30-06-2021 30-06-2021
Przed zmiang Rozporzadzenia Po zmianie Rozporzadzenia
Wartos¢
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug | Procentowy wedtug Procentowy
SKLADNIKI LOKAT wyceny na udziat w wyceny na udziat w
dzien bilansowy aktywach dzien aktywach
w tys. ogotem bilansowy w ogotem
tys.
Akcje
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne - -
Dtuzne papiery wartosciowe 10 358 58,30% 10 418 58,26%
Instrumenty pochodne 2 0,01% 2 0,01%
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - -
Jednostki uczestnictwa - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -
Ty1uly uczegtnictv_va em'itow_ane przez instytucje wspolnego 1427 8.03% 1427 7.98%
inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci - - -
Weksle - - -
Depozyty - - -
Waluty - - - -
Nieruchomosci - - - -
Statki morskie - - - -
Inne - - - -
Suma: 11 787 66,34% 11 847 66,25%
30-06-2021 30-06-2021

WPLYW ZMIAN NA AKTYWA NETTO FUNDUSZU

Przed zmiang Rozporzadzenia

Po zmianie Rozporzadzenia

Zmiana Procentowa

Warto$¢ Aktywoéw Netto

16 984

17 048

0,38%

Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

115,06

117,25

1,90%
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SUPERFUND

PRZYSZI’.DSC INWESTOWANIA

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o0.0.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Katarzyna Kosior

Dyrektor

Departament Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Pawet Grubiak
Prezes Zarzgdu Superfund TFl S.A.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku.

Aneta Z6tkowska
Cztonek Zarzgdu Superfund TFI S.A.
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Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow Superfund
Obligacyjny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalno$ci  Subfunduszu Superfund Obligacyjny, wydzielonego w ramach Superfund Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku, to jest
za okres, za ktory sporzgdzone zostato pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz
Superfund Obligacyjny, jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanymi
wedtug strategii inwestycyjnych zréznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych
zyskow i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Obligacyjny, jest wzrost wartosci aktywow tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz Superfund Obligacyjny realizuje swdj
cel inwestycyjny poprzez inwestowanie posiadanych aktywow przede wszystkim w instrumenty dtuzne,
ktorych wysokos¢ oprocentowania jest stata w okresie dtuzszym niz jeden rok lub tytuty uczestnictwa
funduszy lub instytucji wspoélnego inwestowania, lokujgcych, co najmniej 50% aktywow w instrumenty
dtuzne, ktérych wysokos¢ oprocentowania jest stata w okresie diuzszym niz jeden rok.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta 0,17%.

W pierwszej potowie 2021 roku Superfund Obligacyjny zmienit strategie inwestycyjna, aby zmniejszy¢
ekspozycje na ryzyko zmian stop procentowych w Polsce. Ze wzgledu na rosnagca inflacje predzej czy
pozniej Rada Polityki Pienieznej zdecyduje sie na podwyzki stdp procentowych, co bedzie miato
negatywny wpltyw na ceny obligacji skarbowych statokuponowych. Obecnie Superfund Obligacyjny ok.
70% aktywow inwestuje w obligacje korporacyjne, a pozostate 30% w polskie oraz zagraniczne
obligacje indeksowane inflacjg. Taka struktura portfela powinna pozwoli¢ na ochrone oszczednosci
przed rosngcy inflacjg w kolejnych kwartatach.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Obligacyjny. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow
oraz rezultatdw operacji finansowych pozwolg Panstwu pozna¢ kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz.

Z powazaniem,

Pawet Grubiak Aneta Z6tkowska

Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu



Deutsche Bank

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla Superfund Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego
z wydzielonymi subfunduszami:

- Superfund Akcyjny

- Superfund Obligacyjny

- Superfund Spokojna Inwestycja

- Superfund Alternatywny

- Superfund Ucits Green Financial Futures

- Superfund Systematic All Weather Fund,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce standw rozumianych jako ilosci
aktywdw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawione w:

e potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2021
roku do dnia 30 czerwca 2021 roku,

e jednostkowych sprawozdaniach wyzej wymienionych subfunduszy za okres od dnia
1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku,

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Jacek Popiotek Wojciech Przesmycki
Prokurent Petnomocnik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000022493, Wysoko$S¢ kapitatu zakladowego: 1.744.449.384 z+ (kapitat optacony w cato$ci), NIP: 676-01-07-416.
https://country.db.com/poland/
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