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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

SKARBIEC — TOP Funduszy Stabilnych Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 181.

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 7 lutego 2005 r. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 10 lutego 2005 r.
Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004

r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r., poz.
605 z p6zn. zm.) (dalej jako ,,Ustawa”).

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy Al. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej
,, Jowarzystwem”.

Podmiotem, ktéoremu zostato powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A

Przeglad sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Grant Thornton Polska Sp. z o.0. Sp.k. z siedziba
w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E.

Kategorie jednostek uczestnictwa

Fundusz zbywa rézne kategorie jednostek uczestnictwa. Kategorie jednostek uczestnictwa oznaczane sa
W nastepujacy sposob:
a. mBank Stabilny,
b. multiBank Stabilny,
c. BRE Private Banking Stabilny,
d. SKARBIEC-TOP Funduszy Stabilnych,
e. Top Stabilny.
Kryterium zréznicowania kategorii jednostek uczestnictwa stanowia:
a. wysoko$¢ pobieranych optat manipulacyjnych,
sposob pobierania optat manipulacyjnych,
zasady pobierania i wysoko$¢ optat za zarzadzanie Funduszem,
minimalna wysokos$¢ wptat,
kanat (sie¢) dystrybucji.

o a0 o

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem Funduszu jest stabilny dtugoterminowy wzrost wartosci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celu inwestycyjnego.
Specjalizacja Funduszu

1. Fundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez aktywna alokacj¢ pomigdzy kategoriami lokat
oraz odpowiedni dobdr poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych otwartych, funduszy zagranicznych
oraz instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.

2. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat
w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytulu uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
z siedzibg za granicg sg w szczegolnosci:

a. ocena sytuacji makroekonomicznej, w tym biezacego 1 prognozowanego: poziomu stop
procentowych, poziomu wzrostu gospodarczego oraz poziomu inflacji,
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3.

b. ocena doswiadczenia, organizacji dzialania oraz wynikéw finansowych podmiotu
zarzadzajacego,
c. ocena do$wiadczenia i kompetencji zarzadzajacego,

ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego przez
zarzadzajacego,
e. wyniki analiz statystycznych agencji ratingowych.

Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w akcje,
instrumenty rynku pieni¢znego, dluzne papiery wartosciowe i depozyty sa w szczego6lnosci:

a. ocena sytuacji makrockonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka
kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnos¢
oprocentowania, ptynno§¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku do
innych emitentdow o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papieréw wartosciowych,
wycena w stosunku do innych papieré6w warto§ciowych oraz analiza statystyczna agencji
ratingowych, w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych instrumentéw
rynku pieni¢znego, dtuznych papierow wartosciowych oraz depozytow,

b. sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjat wzrostu branzy,
jak rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku akcji
w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akcji.

Indeksem odniesienia Funduszu (Benchmark) jest rentownos¢ portfela wzorcowego o sktadzie: 70%
WIBID 3M + 30% WIG20, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz lokuje co najmniej 75% aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytutu uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.

Nie wigcej niz 25% aktywow Fundusz lokuje w akcje, instrumenty rynku pieni¢znego i dtuzne papiery
warto$ciowe, depozyty o terminie zapadalnos$ci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci.

Co najmniej 50% aktywow Funduszu powinno by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktore zostaty zaklasyfikowane
przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papierow dtuznych lub rynku pieni¢znego, depozyty
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem
zapadalno$ci oraz instrumenty rynku pienig¢znego i dtuzne papiery wartoSciowe.

Nie wigcej niz 50% aktywow Funduszu powinno by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktore zostaty
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych oraz akcje.

Nie wigcej niz 20% wartosci aktywow Funduszu powinno by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuldéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
instytucji wspdlnego inwestowania.

Laczna warto$¢ lokat w tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie
moze przewyzszac¢ 30% wartosci aktywow Funduszu.

Laczna warto§¢ lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitalowej Towarzystwa nie moze przewyzszac
30% warto$ci aktywow Funduszu.

Oproécz powyzszych ograniczen Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

1.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istnieja
okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach zlotych.
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1. ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
30.06.2021 31.12.2020
iz Wartos¢é o Wartos¢

LTS wedtug Procentowy LTS wedtug Procentowy

TABELA GLOWNA w::':ug wyceny na udziat w w‘?;:UQ wyceny na udziat w

SKLADNIKI LOKAT nabyci’;l w dzien aktywach nabyci‘; w dzien aktywach

tys. bilansowy ogoétem tys. bilansowy ogoétem

w tys. w tys.

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 4934 4939 9,31% 6 988 7213 16,23%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa 32312 41280 77,79% 28 849 36 114 81,23%

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - B

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za - - - - - -
granicg

Wierzytelno$ci - - - - - B

Weksle - - - - - B

Depozyty - - - - - -

Waluty - - - - - -

Nieruchomos$ci - - - - - -

Statki morskie - - - - B _

Inne

Suma: 37 246 46 219 87,10% 35 837 43 327 97,46%

W tabeli gtéwnej, tabelach uzupetniajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sa w tysiacach zlotych za wyjatkiem liczby
poszczegodlnych sktadnikow lokat oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw warto§ciowych oraz listow zastawnych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czgsé
sprawozdania finansowego.

SKARBIEC -TOP FUNDUSZY STABILNYCH
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
5



TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos¢ Wartosc
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj n A Az wedtug Procentowy udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku ':a;k"": Emitent siedziby ;elr::ll:; o r;’(‘:’::t'gv'f,'ania n‘;";ﬁ“ﬁﬁa Liczba ""::r:“g wyceny na | aktywach(dokfadnych)
WARTOSCIOWE Y emitenta ykup P v dzien ogdtem
nabycia bi
ilansowy
g;‘z"“'”'e wykupu powyzej 1 5000 4934 4939 9,31%
Obligacje 5000 4934 4939 9.31%
NIENOTOWANE NA 5
AKTYWNYM RYNKU 5000 4934 4939 9,31%
GOSng;‘ESTW A NIENOTOWANE | \ = BANK 0,7400%
NA AKTYWNYM GOSPODARSTWA | POLSKA 12.06.2031 (ZMIENNY | 1000,00 5000 4934 4939 9,31%
KRAJOWEGO, FPC0631 RYNKU DOTYCZY | oo SvEco KUPON)
(PL0000500328)
Suma: 5000 4934 4939,00 9,31%
TABELA UZUPELNIAJACA Nazwa Wartosé Wartos$é wedtug P’fj’::i::‘;‘:’y
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Rodzaj rynku P Nazwa i rodzaj funduszu Liczba wedlug ceny | wyceny na dzien aktywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE ry nabycia w tys. | bilansowy w tys. og{)’v:em
Jednostki uczestnictwa 326 291 32 312 41 280 77,79%
SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ Nienotowane na aktywnym | - SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ SKARBIEC NOWEJ 5
SKARBIEC NOWEJ GENERACJI () rynku Nie dotyczy | GENERACUI 3138 799 865 1.63%
AVIVA INVESTORS FIO, .
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS r“s&‘g‘o‘”a”e na aktywnym | e dotyczy ﬁ\l\c\ég'lrg\lﬁésggl_RSSK'I:é% fggﬁUNDUSZ AVIVA 5942 2720 3370 6,35%
POLSKICH AKCJI () Y
SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ .
SKARBIEC MAt YCH | SREDNICH Nienotowane na aktywnym Nie dotyczy SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ SKARBIEC MALYCH | 28 191 1888 5304 10,03%
SPOLEK () rynku SREDNICH SPOLEK
SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ Nienotowane na aktywnym | - SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ SKARBIEC SPOLEK )
SKARBIEC SPOEEK WZROSTOWYCH | rynku Nie dotyezy | \yzrRosTOWYCH 1777 1581 3015 5.68%
SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ Nienotowane na aktywnym | - SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ SKARBIEC MARKET 5
SKARBIEC MARKET OPPORTUNITIES | rynku Nie dotyezy | 5ppORTUNITIES 4 558 836 819 1.54%
SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ Nienotowane na aktywnym | - SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ SKARBIEC DEUZNY 5
SKARBIEC DEUZNY UNIWERSALNY B | rynku Nie dotyczy | yNIWERSALNY B 75821 3205 3436 6,48%
SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ .
SKARBIEC OBLIGACJI WYSOKIEGO Nienotowane na aktywnym Nie dotyczy SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ SKARBIEC OBLIGACJI 15232 2200 2364 4.46%
rynku WYSOKIEGO DOCHODU B
DOCHODU B (-)
SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ .
g 5 Nienotowane na aktywnym . SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ SKARBIEC o
§EG§BB||(5§ OSZCZEDNOSCIOWY ko Nie dotyozy | 3707EDNOSCIOWY PLUS B 36 148 3833 4289 8,08%
NN FIO, SUBFUNDUSZ NN Nienotowane na aktywnym . o
OBLIGACH 2 () vk Nie dotyczy | NN FIO, SUBFUNDUSZ NN OBLIGACJI 2 18 127 5044 6 109 11,51%
O?V%IX;?Y’\IEXS,%S”\(I)VLVOEVSVTYYCYJNY Nienotowane na aktywnym PZU FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
: Nie dotyczy | PARASOLOWY, SUBFUNDUSZ PZU PAPIEROW 19 677 3324 3731 7,03%
SUBFUNDUSZ PZU PAPIEROW rynku DLUZNYCH POLONEZ KATEGORIA L
DLUZNYCH POLONEZ KATEGORIA L
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TABELA UZUPELNIAJACA Nazwa Wartosé Warto$é wediug P’:::i::?l‘:’y
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Rodzaj rynku nku Nazwa i rodzaj funduszu Liczba wedlug ceny | wyceny na dzien aktywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE ry! nabycia w tys. | bilansowy w tys. og)g‘;’em
SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ Nienotowane na aktywnym ) SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ SKARBIEC o
SKARBIEC OSZCZEDNOSCIOWY B (-) | rynku Nie dotyezy | 557cZEDNOSCIOWY B 1313 479 489 0,92%
SKARBIEC - GLOBAL FUNDS SFIO, )
SUBFUNDUSZ SKARBIEC EMERGING :"':ES“’W*’”S na aktywnym | e gotyczy gmsg:gg éﬁ'é%%’?h g%&?@??&)ﬁ%ﬁ%ﬁ?\ﬁﬁés 5184 764 956 1,80%
MARKETS OPPORTUNITIES (-) Y
SKARBIEC FIO, SUBFUNDUSZ . R
SKARBIEC RYNKOW r“s&‘g‘owa”e na aktywnym | \ie dotyczy 25@%3&%%&3&”””“”32 SKARBIEC RYNKOW 24 196 730 1110 2,09%
SUROWCOWYCH (-) Y
UNIQA FIO, UNIQA SELEKTYWNY Nienotowane na aktywnym ) UNIQA FIO, UNIQA SELEKTYWNY AKCJI POLSKICH o
AKCJI POLSKICH A1 () rynku Nie dotyczy A1 21921 2959 3591 6,77%
PARASOLOWY FIO, SUBFUNDUSZ | Nienotowane na aktywnym ) PARASOLOWY FIO, SUBFUNDUSZ PKO AKCJI o
PKO AKCJI RYNKU ZLOTA (-) rynku Nie dotyozy | pyNky L OTA 4290 900 783 1:48%
KRAJOWY FIO, SUBFUNDUSZ Nienotowane na aktywnym . o
METLIFE AKCJI (-) rynku Nie dotyczy KRAJOWY FIO, SUBFUNDUSZ METLIFE AKCJI 51775 1050 1029 1,94%
Suma: 326 291 32312 41 280 77,79%
TABELE DODATKOWE
TABELA DODATKOWA Rodzai Laczna liczba Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT ) 4 nabycia w tys. na dzien bilansowy w tys. aktywach ogétem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 4934 4 940 9,31%
Dluzne papiery warto$ciowe 5000 4934 4940 9,31%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu _ _ _
terytorialnego
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z B B B
wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej - - -
jedno z panstw nalezgcych do OECD
Suma: 4934 4940 9,31%
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1I. BILANS

BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 53 064 44 458
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 830 1118
2) Nalezno$ci 14 13
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 3124
- dluzne papiery warto$ciowe - 3124
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 46 220 40 203
- dluzne papiery warto$ciowe 4 940 4089
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 273 303
lll. Aktywa netto (I - 1) 52 791 44 155
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 28 685 21545
1) Kapitat wptacony 385 632 374 033
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -356 947 -352 488
V. Dochody zatrzymane 15 138 15 200
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 026 -4 825
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 164 20 025
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8 968 7410
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 52 791 44 155

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

244 410,9040

211 004,5960

Kategoria A 164 931,4760 148 166,9230
Kategoria B 14 648,9210 13 920,4800
Kategoria D 63 893,6030 46 241,7340
Kategoria E 936,9040 2 675,4590
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa - -
Kategoria A 218,09 211,37
Kategoria B 218,10 211,36
Kategoria D 210,77 204,53
Kategoria E 169,45 163,55

Wszystkie dane prezentowane sa w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czgs$é

sprawozdania finansowego

SKARBIEC -TOP FUNDUSZY STABILNYCH

SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

8




III. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 118 162 53
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 62 73 8
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -

Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 56 89 45

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 318 1188 838
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 298 1158 821
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 6 12 5
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - 1
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 8 11 8
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu -

Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 3 7 3
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 3 - -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (li-lll) 318 1188 838

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -200 -1 026 -785

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1696 4941 2039
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 139 897 1057

- z tytutu réznic kursowych - - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1557 4044 982

- z tytutu réznic kursowych - - -

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 1496 3915 1254
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 6,18 19,10 5,82

Kategoria B 6,18 19,04 5,83

Kategoria D 5,97 16,73 5,66

Kategoria E 4,80 17,67 4,26

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31
|. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 44 155 39 263
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1496 3915
a) przychody z lokat netto -200 -1 026
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 139 897
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1557 4044
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1496 3915
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 7 140 976
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 11 599 12 873
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -4 459 -11897
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 8 636 4 891
7. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 52 791 44 155
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 48 200 41137
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 29 459,2810 25 904,6638
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 694,7280 22762,7848
Saldo zmian 16 764,5530 3 141,8790
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1099,4160 1636,9649
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 370,9750 1.095,0679
Saldo zmian 728,4410 541,8980
Kategoria D
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 23 942,2370 35 967,9110
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 6 290,3680 36 693,9580
Saldo zmian 17 651,8690 -726,0470
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 421,3420 3442,3616
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 159,8970 1618,2906
Saldo zmian -1738,5550 1824,0710
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci funduszu/subfunduszu
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 924 875,5548 895 416,2738
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 759 944,0788 747 249,3508
Saldo zmian 164 931,4760 148 166,9230
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 205 324,5759 204 225,1599
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 190 675,6549 190 304,6799
Saldo zmian 14 648,9210 13 920,4800
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - 57 974,4500
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - 57 975,4500
Saldo zmian - -
Kategoria D
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1500 092,3720 1476 150,1350
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1436 198,7690 1429 908,4010
Saldo zmian 63 893,6030 46 241,7340
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 36 260,6956 35 839,3536
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35 323,7916 33 163,8946
Saldo zmian 936,9040 2 675,4590
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 211,37 191,92
Kategoria B 211,36 191,88
Kategoria D 204,53 186,03
Kategoria E 163,55 147,66
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 218,09 211,37
Kategoria B 218,10 211,36
Kategoria D 210,77 204,53
Kategoria E 169,45 163,55
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (**)
Kategoria A 3,18% 10,13%
Kategoria B 3,19% 10,15%
Kategoria D 3,05% 9,94%
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31
Kategoria E 3,61% 10,76%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny
Kategoria A 210,56 | 26.03.2021 174,74 | 17.03.2020
Kategoria B 210,57 | 26.03.2021 174,74 | 17.03.2020
Kategoria C - 117.03.2020 134,95 | 17.03.2020
Kategoria D 203,55 | 26.03.2021 169,34 | 17.03.2020
Kategoria E 163,47 | 28.01.2021 134,95 | 17.03.2020
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i
data wyceny
Kategoria A 219,36 | 29.06.2021 211,37 | 31.12.2020
Kategoria B 219,37 | 29.06.2021 211,36 | 31.12.2020
Kategoria C - 1 02.06.2020 152,82 | 02.06.2020
Kategoria D 212,00 | 29.06.2021 204,53 | 31.12.2020
Kategoria E 170,44 | 29.06.2021 163,55 | 31.12.2020
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
Kategoria A 218,09 | 30.06.2021 211,37 | 31.12.2020
Kategoria B 218,10 | 30.06.2021 211,36 | 31.12.2020
Kategoria C - |1 02.06.2020 152,82 | 02.06.2020
Kategoria D 210,77 | 30.06.2021 204,53 | 31.12.2020
Kategoria E 169,45 | 30.06.2021 163,55 | 31.12.2020
:A\Il.t;:‘c:centowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto, 1,33% 2,89%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,25% 2,82%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,03% 0,03%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,03% 0,03%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*)Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartosci aktyw6w netto na kazdy dzien kalendarzowy w badanym

okresie. W dniach, w ktorych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto warto$¢ aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalne;j..

(**) Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena bilansowa.

(***) Procentowy udzial kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywOw netto jest teoretyczng wartoscia, ktora wskazuje, jaki bytby procentowy udziat
kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywOw netto, przy ponoszeniu kosztow przez subfundusz przez caly rok oraz przy wystgpowaniu przez caly rok

$redniej warto$ci aktywOw netto takiej samej, jak wskazana powyze;j.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowia

integralng czg¢$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC - TOP FUNDUSZY STABILNYCH SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Notanr 1
Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia rowna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug wartosci ksiggowej rowne;j
zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk
(powigkszaja niezrealizowang strat¢) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang stratg) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisang cen¢ nabycia wynikajaca
z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty
lub otrzymane przychody pieni¢zne.

W przypadku dtuznych papieréw wartoSciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartos$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym tacznie i prezentuje
acznie jako sktadnik lokat Funduszu.

Zysk lub stratg¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej
(nie dotyczy papieréw warto§ciowych nabytych z udzielonym przez drugg stron¢ przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie¢, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizszg premi¢ netto. Zysk lub strate ze zbycia walut
obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na rynku
aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci rownej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidendg¢ z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych
praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowe;j
ceny nabycia.
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15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte lub zbyte przez Fundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki lokat,
dla ktorych na godzing 23:30 Fundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane sa w najblizszej
dacie wyceny aktywow Funduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest to mozliwe.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia
tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje dotyczace Funduszu sag wyrazone w walutach,
dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okresli¢c w relacji do wskazanej przez
Fundusz waluty, dla ktorej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegolno$ci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena
srodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Funduszu obejmujg w szczeg6lno$ci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, skfadajacy si¢ na wycen¢ aktywOw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje odpowiednio
jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od lokat
bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje odpowiednio w pozycji
naleznos$ci w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysoko$ci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwos$ci ustalania warto$ci aktywow netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutlu kredytow 1 pozyczek zaciagnigtych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w Statucie.

2. Jako moment wyceny Fundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sg ostatnie dostgpne kursy,

pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz lokat w danym dniu wyceny.

3. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci

godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. warto$ciag godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza si¢
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana
przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke §wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest mozliwe rzetelne
oszacowanie przez jednostke przeptywow pieni¢znych zwigzanych z tym sktadnikiem lub poprzez
zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skfadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca
powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie papieru warto$ciowego, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierdw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartos$cia godziwg jest

kurs ustalony na rynku gléwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego.
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5. Nieruchomos$ci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowiazania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia si¢ w walucie, w ktorej sa notowane na
aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych nienotowanych
na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz zobowigzania
dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug ostatniego
dostepnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

7. Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoSciowych przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu
wycenia si¢, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a
ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8. Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w ztotych nalezno$ci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w ktorej sa
wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Funduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Funduszu na jednostke
uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r, poz. 217, z pdzn. zm.) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 Nr 249
poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycji

Do pomiaru ekspozycji dla Funduszu Towarzystwo stosuje metode zaangazowania AFI i metode brutto.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naleznosci Funduszu

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020

Naleznosci 14 13

Z tytutu zbytych lokat - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -

Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek - -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate 14 13

Naleznosci od TFI 5 5

Nota nr 3 Zobowiazania Funduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020

Zobowigzania 273 303

Z tytutu nabytych aktywéw - -

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 172 256

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatéw 41 }
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -

Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 56 40

Pozostate sktadniki zobowigzan 4 7

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 6830 - 1118
MBANK S.A. - 6 830 - 1118
PLN 6 830 6 830 1118 1118

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

Wartos¢ w Wartos¢ w
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM LU Caliil) LU LI
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH okresie sprawozdam{czym okresie sprawozdaw_czym
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA sprawoz_dawczym w waIucue_ sprawoz_dawczym w walucle_
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw } 2135 } 1946
pienieznych (*)
PLN 2135 2135 1946 1946

#) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkéw pienieznych na kazdy dzien roboczy w

badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Nota-4 III. Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 3124
Dtuzne papiery wartosciowe - 3124
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 4089
Dtuzne papiery wartosciowe - 4 089
Suma: - 7213

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano srodki pieniezne,
depozyty, stalo- i zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsigbiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty

depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

30.06.2021

31.12.2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

4940

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) -

Dtuzne papiery warto$ciowe 4 940 -
Zobowigzania (***) - -
Suma: 4940 -

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe
obligacje, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzien

bilansowy.

(***) Za zobowiazania obciazone ryzykiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 lil. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

30.06.2021

31.12.2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 11784 8 344
warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 6 830 1118
Naleznosci 14 13
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 940 3124
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 4089

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli),
depozytéw bedacych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz
niewywiazania sie kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji

typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w aktywach

ogotem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

30.06.2021

31.12.2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdinych kategoriach lokat

Nota nr 6 Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
Nie dotyczy
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢é
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Wartos¢
zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w tys.

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku

42

-68

68

26

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

181

1625

897

3976

10587

956

Suma:

139

1557

897

4044

1057

982

Nota 10 II. Wyplacone dochody Funduszu
Nie dotyczy.

Nota 10 II1. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Funduszu
Nie dotyczy.
Nota 11 Koszty Funduszu

Nota 11 I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy.

Nota 11 II. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezpoSrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.

Nota 11 III. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego

226

371

176

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

72

787

645

Suma:

298

1158

821
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 44 155 39 263 41 396
obrotowe
Il. Warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku B B B
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
1l. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 211,37 191,92 183,68
Kategoria B 211,36 191,88 183,65
Kategoria C - - -
Kategoria D 204,53 186,03 178,31
Kategoria E 163,55 147,66 141,56
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegltych, ktére nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym:

Nie ujawnity si¢ znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nalezaloby uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢é Funduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewno$é, co do mozliwosci
kontynuowania dzialalno$ci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z tg
kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplyngé
na ocenge sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian:

Zarzad Skarbiec TFI .SA przeprowadzil analiz¢ w zakresie oceny ryzyka utraty zdolnos$ci do kontynuacji
dziatalnos$ci Funduszu z uwzglednieniem mozliwych skutkow pandemii wirusa SARS-COV-2 wywolujacego
chorobg COVID-19. Analizie poddano obecng i przyszto$¢ rentowno$¢ funduszu oraz ptynnos¢ portfela.
Zbadano tez ryzyko operacyjne zwigzane z mozliwo$cia dalszego funkcjonowania Skarbiec TFI S.A. III fala
pandemii COVID-19 w pierwszym kwartale 2021 nie wywotata w Skarbiec TFI S.A (Spotka) wigkszych
problemow. Zarzadzane przez Spotke fundusze inwestycyjnych za wyjatkiem funduszy dtuznych utrzymaty
wysoka rentowno$¢. Nie byto wigkszych probleméw z realizacja zlecen odkupdw jednostek uczestnictwa i
certyfikatow funduszy z uwagi na odpowiednia ptynnos¢. Od marca 2020 Skarbiec TFI funkcjonowat w
modelu pracy zdalnej a od maja 2021 w modelu pracy hybrydowe;j. Skarbiec TFI S.A ma odpowiednia
infrastrukture do tych wspomnianych modeli funkcjonowania. Jakos¢ kluczowych procesow operacyjnych nie
ulegta pogorszenia. Stwierdzone przypadki COVID-19 u pracownikdéw miaty ograniczony charakter z uwagi
na prac¢ zdalng Iub hybrydowa i nie wptyne¢ty na funkcjonowanie Skarbiec TFI S.A w rozwazanym okresie.
Kontynuowano projekty priorytetowe dla Spotki np. projekty informatyczne. Koszt zapewnienia pracownikom
Skarbiec TFI S.A stosownych zabezpieczen sanitarnych niezbednych w okresie pandemii COVID-19 nie byt
znaczacy. Z uwagi na powyzsze okoliczno$ci, pandemia COVID-19 nie stwarza obecnie zagrozenia dla
kontynuowania funkcjonowania Spotki.
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Skarbiec TFI S.A monitoruje na biezagco mozliwos¢ kontynuacji dziatania przez kluczowych partneréow, w tym
Agenta Transferowego i Depozytariuszy. Wedtug Zarzadu Skarbiec TFI S.A uzasadniaja przyj¢te zalozenie, ze
Fundusz bedzie dysponowat wystarczajacymi zasobami, aby kontynuowac swa dziatalno$¢ przez okres co
najmniej 12 miesi¢gcy od dnia bilansowego

7. Pozostale informacje

W dniu 31 grudnia 2020 r. opublikowane zostalo rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. Przepisy weszty w zycie 1 stycznia 2021, ale TFI miaty czas do 1 lipca 2021, aby
dostosowac si¢ do nowych wymagan.

W zwiazku z istotng zmiang rozporzadzenia, Skarbiec TFI zaimplementowat nowe podejs$cie do wyceny od dnia
1 lipca 2021. W pierwszej potowie 2021 r. Skarbiec TFI dla instrumentdw, ktore nie spelniaty definicji aktywnego
rynku stosowat wycene zgodng z metoda skorygowanej ceny nabycia.

Zgodnie z nowym brzmieniem rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, kazdy sktadnik portfela funduszu musi by¢ wyceniony wedtug wartosci godziwej. T¢ w pierwszej
kolejnosci definiuje aktywny rynek. Ale jesli takowego nie ma, wowczas warto§¢ godziwag nalezy oszacowac przy
uzyciu modelu bazujacego na danych obserwowalnych bezposrednio i posrednio.

W zwiazku ze zroznicowaniem aktywow wchodzacych w sktad portfeli funduszy inwestycyjnych, Skarbiec TFI
przygotowal niezalezne modele wyceny w zaleznosci od charakterystyki danego emitenta. Warto jednak
podkresli¢, iz kazdy z wspomnianych modeli opiera si¢ na tym samym przewodnim zatozeniu tj. wycena rynkowa
jest najlepszym mechanizmem oceny ryzyka kredytowego danego emitenta. W zwiazku z powyzszym jako
priorytetowe zrodto informacji na temat ryzyka kredytowego danego emitenta wykorzystuje si¢ implikowany
wiarygodng ceng rynkowa spread kredytowy z transakcji na podobnych aktywach zarejestrowanych na gietdzie
Iub w KDPW. W opinii TFI jest to spojne z § 24 pkt. 2 w/w rozporzadzenia tj. ,,w przypadku braku ceny, o ktorej
mowa w pkt 1 (cena z aktywnego rynku), cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejSciowe sa obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej)”, gdzie jako dane obserwowalne definiuje si¢ ceny identycznych lub podobnych aktywoéw z rynku
aktywnego oraz rynku, ktéry nie jest aktywny (pkt 21b lit.a,b). W przypadku braku danych obserwowalnych
proponuje si¢ odrebne rozwigzania dla kazdej z grup emitentéw w celu estymacji warto$ci godziwe;.

Wraz z nowym rozporzadzeniem wprowadzono nowa definicje aktywnego rynku takze dla instrumentow
udziatlowych co spowodowato koniecznos¢ zmiany sposobu wyceny nie tylko tych instrumentéw, ktore wyceniane
byly metoda skorygowanej ceny nabycia lecz takze zastosowanie dyskonta ptynnosciowego dla pojedynczych
instrumentow udziatlowych.

Wpltyw zmian Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej”
,»Rozporzadzenie zmieniajace”). Rozporzadzenie zmieniajagce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.
Dostosowanie zasad rachunkowos$ci Subfunduszu do ww. Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.
Zmiany wynikajace z Rozporzadzenia zmieniajacego na prezentowane sprawozdanie finansowe Funduszu:

wycena wg wartosci

wycena wg godziwej okreslonej
metodologii zgodnie z
obowiazujacej na Rozporzadzeniem
papier warto$ciowy (nazwa i ISIN) 30.06.2021 roku zmieniajagcym wplyw
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO S.A. OBLIGACJE
1. SERIIFPC0631 06/12/2031 (PL0000500328) 4934616,18 4913 500,00 -21 116,18
Iacznie wplyw na warto$¢ aktywow netto (w zl): -21 116,18
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ProService Finteco Sp. z o.o.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie podpisany Elektronicznie podpisany przez
ANNA prez ANNA MLEWSKA KRZYSZTOF CZERKAS escercsme "0
M | I_ EWS KA E(a);a03021 .08.31 16:49:27
Anna Milewska Krzysztof Czerkas
Prezes Zarzqdu Skarbiec TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Skarbiec TFI S.A

Elektronicznie

Jarostaw  podpisany przez

Jarostaw Piotr Jamka

Piotr Jamka pata: 2021.0831

17:40:49 +02'00'
Jarostaw Jamka

Czlonek Zarzqdu Skarbiec TFI S.A.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2021 roku

SKARBIEC -TOP FUNDUSZY STABILNYCH
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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