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WPROWADZENIE DO POŁĄCZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU 

 

Nazwa Funduszu 

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako „Fundusz”) został zarejestrowany w dniu 13 lipca 
2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym 
otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 
i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021 r. poz. 605 z późn. zm.) (dalej jako „Ustawa”), w 
ramach którego na dzień 30 czerwca 2021 roku funkcjonowały następujące Subfundusze: 

1. SUBFUNDUSZ SKARBIEC – KONSERWATYWNY (do dnia 25 października 2018 roku Subfundusz 
Pieniężny SKARBIEC – KASA, następnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz SKARBIEC - 
OSZCZĘDNOŚCIOWY), 

2. SUBFUNDUSZ SKARBIEC – OBLIGACJA (do dnia 25 października 2018 roku Subfundusz Instrumentów 
Dłużnych SKARBIEC – OBLIGACJA), 

3. SUBFUNDUSZ SKARBIEC – DŁUŻNY UNIWERSALNY (do dnia 25 października 2018 roku Subfundusz 
Dłużnych Papierów Wartościowych SKARBIEC – DEPOZYTOWY), 

4. SUBFUNDUSZ SKARBIEC – III FILAR, 

5. SUBFUNDUSZ SKARBIEC – WAGA (do dnia 25 października 2018 roku, Subfundusz Zrównoważony 
SKARBIEC - WAGA), 

6. SUBFUNDUSZ SKARBIEC – AKCJA (do dnia 25 października 2018 roku, Subfundusz Akcji SKARBIEC 
– AKCJA), 

7. SUBFUNDUSZ SKARBIEC – MARKET OPPORTUNITIES, 

8. SUBFUNDUSZ SKARBIEC – NOWEJ GENERACJI (do dnia 14 października 2015 roku Subfundusz 
SKARBIEC – Akcji Nowej Europy, następnie do dnia 2 listopada 2020 roku Subfundusz SKARBIEC – 
Globalny Małych i Średnich Spółek), 

9. SUBFUNDUSZ SKARBIEC – RYNKÓW SUROWCOWYCH, 

10. SUBFUNDUSZ SKARBIEC – TOP BRANDS ( w dniu 10.12.2020 połączony z Subfunduszem Skarbiec 
Rynków Rozwiniętych), 

11. SUBFUNDUSZ SKARBIEC – MAŁYCH I ŚREDNICH SPÓŁEK, 

12. SUBFUNDUSZ SKARBIEC – SPÓŁEK WZROSTOWYCH, 

13. SUBFUNDUSZ SKARBIEC – OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU (do dnia 25 października 2018 roku, 
Subfundusz  SKARBIEC – LOKACYJNY), 

14. SUBFUNDUSZ SKARBIEC – MARKET NEUTRAL, 

15. SUBFUNDUSZ SKARBIEC – KONSERWATYWNY PLUS (do dnia 25 października 2018 roku, 
Subfundusz SKARBIEC – Obligacji Globalnych, następnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz 
SKARBIEC – OSZCZĘDNOŚCIOWY PLUS). 

16. SUBFUNDUSZ SKARBIEC – VALUE 

Fundusz i Subfundusze zostały utworzone na czas nieokreślony.  

SUBFUNDUSZ SKARBIEC – KONSERWATYWNY, SUBFUNDUSZ SKARBIEC – OBLIGACJA, Subfundusz 
SKARBIEC – DŁUŻNY UNIWERSALNY, SUBFUNDUSZ SKARBIEC – OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU, 
SUBFUNDUSZ SKARBIEC – KONSERWATYWNY PLUS oraz SUBFUNDUSZ SKARBIEC – RYNKÓW 
SUROWCOWYCH oferują trzy kategorie Jednostek Uczestnictwa, różniących się w szczególności wysokością 
pobieranej od nich opłaty za zarządzanie, wysokością pobieranych opłat manipulacyjnych oraz wysokością 
minimalnych wpłat tytułem nabycia: 

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC – KONSERWATYWNY: 
1. Jednostki Uczestnictwa A: 

a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 100 złotych, a każda następna wpłata 
Uczestnika – nie mniej niż 50 złotych; 
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b. stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A 
Subfunduszu, o której mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie może przekroczyć 1% środków 
wpłacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

2. Jednostki Uczestnictwa B: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 100 000 złotych, a od dnia 1 lipca 2016 
r. nie mniej niż 1 000 000 złotych, a każda następna wpłata Uczestnika – nie mniej niż 50 złotych; 

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie są pobierane opłaty 
manipulacyjne 

3. Jednostki Uczestnictwa PPE: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę   uprawnioną do nabywania Jednostek 

Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 1 złoty, a każda następna 
wpłata Uczestnika – nie mniej niż 1 złoty; 

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie są pobierane opłaty 
manipulacyjne. 

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC – OBLIGACJA: 

1. Jednostki Uczestnictwa A: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 100 złotych, a każda następna wpłata 
Uczestnika – nie mniej niż 50 złotych; 

b. stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A 
Subfunduszu, o której mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie może przekroczyć 2% środków 
wpłacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

2. Jednostki Uczestnictwa B: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 100 000 złotych, a od dnia 1 lipca 2016 
r. nie mniej niż 1 000 000 złotych, a każda następna wpłata Uczestnika – nie mniej niż 50 złotych; 

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie są pobierane opłaty 
manipulacyjne 

3. Jednostki Uczestnictwa PPE: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 1 złoty, a każda następna wpłata 
Uczestnika – nie mniej niż 1 złoty. 

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie są pobierane opłaty 
manipulacyjne. 

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC – DŁUŻNY UNIWERSALNY: 

1. Jednostki Uczestnictwa A: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 100 złotych, a każda następna wpłata 
Uczestnika – nie mniej niż 50 złotych; 

b. stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A 
Subfunduszu, o której mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie może przekroczyć 2% środków 
wpłacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

2. Jednostki Uczestnictwa B: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 100 000 złotych, a od dnia 1 lipca 2016 
r. nie mniej niż 1 000 000 złotych, a każda następna wpłata Uczestnika – nie mniej niż 50 złotych; 

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie są pobierane opłaty 
manipulacyjne. 

3. Jednostki Uczestnictwa PPE: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 1 złoty, a każda następna wpłata 
Uczestnika – nie mniej niż 1 złoty. 

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie są pobierane opłaty 
manipulacyjne. 
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- SUBFUNDUSZ SKARBIEC – OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU: 

1. Jednostki Uczestnictwa A: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 1 000 złotych, a każda następna wpłata 
Uczestnika – nie mniej niż 100 złotych; 

b. stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A 
Subfunduszu, o której mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie może przekroczyć 5,5% środków 
wpłacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

2. Jednostki Uczestnictwa B: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 100 000 złotych, a od dnia 1 lipca 2016 
r. nie mniej niż 1 000 000 złotych, a każda następna wpłata Uczestnika – nie mniej niż 50 złotych; 

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie są pobierane opłaty 
manipulacyjne 

3. Jednostki Uczestnictwa PPE: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 1 złoty, a każda następna wpłata 
Uczestnika – nie mniej niż 1 złoty. 

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie są pobierane opłaty 
manipulacyjne. 

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC – KONSERWATYWNY PLUS: 

1. Jednostki Uczestnictwa A: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa na 

nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 500 złotych, a każda następna wpłata 
Uczestnika – nie mniej niż 100 złotych; 

b. stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A 
Subfunduszu, o której mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie może przekroczyć 5,5% środków wpłacanych 
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

2. Jednostki Uczestnictwa B: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa na 

nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 100 000 złotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie 
mniej niż 1 000 000 złotych, a każda następna wpłata Uczestnika – nie mniej niż 50 złotych; 

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie są pobierane opłaty manipulacyjne. 
3. Jednostki Uczestnictwa PPE: 

a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 1 złoty, a każda następna wpłata 
Uczestnika – nie mniej niż 1 złoty. 

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie są pobierane opłaty 
manipulacyjne. 

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC – RYNKÓW SUROWCOWYCH: 

1. Jednostki Uczestnictwa A: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 500 złotych, a każda następna wpłata 
Uczestnika – nie mniej niż 100 złotych; 

b. stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A 
Subfunduszu, o której mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie może przekroczyć 5,5% środków 
wpłacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

2. Jednostki Uczestnictwa B: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 10.000 złotych, a każda następna wpłata 
Uczestnika – nie mniej niż 100 złotych.; 

b. stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B 
Subfunduszu, o której mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie może przekroczyć 5,5% środków 
wpłacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B. 

3. Jednostki Uczestnictwa PPE: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 1 złoty, a każda następna wpłata 
Uczestnika – nie mniej niż 1 złoty. 

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie są pobierane opłaty 
manipulacyjne. 
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SUBFUNDUSZ SKARBIEC – III FILAR, SUBFUNDUSZ SKARBIEC – Małych i Średnich Spółek, SUBFUNDUSZ 
SKARBIEC – Spółek Wzrostowych,  SUBFUNDUSZ SKARBIEC-WAGA, SUBFUNDUSZ SKARBIEC-AKCJA, 
SUBFUNDUSZ SKARBIEC – Market Opportunities, SUBFUNDUSZ SKARBIEC – Nowej Generacji,  
SUBFUNDUSZ SKARBIEC – Top Brands, SUBFUNDUSZ SKARBIEC – MARKET NEUTRAL, oferują dwie 
kategorie Jednostek Uczestnictwa, różniących się w szczególności wysokością pobieranej od nich opłaty za zarządzanie, 
wysokością pobieranych opłat manipulacyjnych oraz wysokością minimalnych wpłat tytułem nabycia: 

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC –  III FILAR: 

1. Jednostki Uczestnictwa A: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 100 złotych, a każda następna wpłata 
Uczestnika – nie mniej niż 50 złotych.  

b. stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A 
Subfunduszu, o której mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie może przekroczyć 5,5% środków wpłacanych 
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

2. Jednostki Uczestnictwa PPE: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa na 

nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 1 złoty, a każda następna wpłata Uczestnika – 
nie mniej niż 1 złoty. 

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie są pobierane opłaty 
manipulacyjne. 

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC –  WAGA: 

1. Jednostki Uczestnictwa A: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 100 złotych, a każda następna wpłata 
Uczestnika – nie mniej niż 50 złotych.  

b. stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A 
Subfunduszu, o której mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie może przekroczyć 5,5% środków wpłacanych 
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

2. Jednostki Uczestnictwa PPE: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa na 

nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 1 złoty, a każda następna wpłata Uczestnika – 
nie mniej niż 1 złoty. 

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie są pobierane opłaty 
manipulacyjne. 

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC –  AKCJA: 

1. Jednostki Uczestnictwa A: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 100 złotych, a każda następna wpłata 
Uczestnika – nie mniej niż 50 złotych.  

b. stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A 
Subfunduszu, o której mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie może przekroczyć 5,5% środków wpłacanych 
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

2. Jednostki Uczestnictwa PPE: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa na 

nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 1 złoty, a każda następna wpłata Uczestnika – 
nie mniej niż 1 złoty. 

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie są pobierane opłaty 
manipulacyjne. 

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC –  MARKET OPPORTUNITIES: 

1. Jednostki Uczestnictwa A: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 500 złotych, a każda następna wpłata 
Uczestnika – nie mniej niż 100 złotych.  

b. stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A 
Subfunduszu, o której mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie może przekroczyć 5,5% środków wpłacanych 
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

2. Jednostki Uczestnictwa PPE: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa na 

nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 1 złoty, a każda następna wpłata Uczestnika – 
nie mniej niż 1 złoty. 
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b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie są pobierane opłaty 
manipulacyjne. 

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC –  NOWEJ GENERACJI: 

1. Jednostki Uczestnictwa A: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 500 złotych, a każda następna wpłata 
Uczestnika – nie mniej niż 100 złotych.  

b. stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A 
Subfunduszu, o której mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie może przekroczyć 5,5% środków wpłacanych 
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

2. Jednostki Uczestnictwa PPE: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa na 

nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 1 złoty, a każda następna wpłata Uczestnika – 
nie mniej niż 1 złoty. 

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie są pobierane opłaty 
manipulacyjne. 

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC –  TOP BRANDS: 

1. Jednostki Uczestnictwa A: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 500 złotych, a każda następna wpłata 
Uczestnika – nie mniej niż 100 złotych.  

b. stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A 
Subfunduszu, o której mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie może przekroczyć 5,5% środków wpłacanych 
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

2. Jednostki Uczestnictwa PPE: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa na 

nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 1 złoty, a każda następna wpłata Uczestnika – 
nie mniej niż 1 złoty. 

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie są pobierane opłaty 
manipulacyjne. 

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC –  MAŁYCH I ŚREDNICH SPÓŁEK: 

1. Jednostki Uczestnictwa A: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 100 złotych, każda następna wpłata 
Uczestnika Subfunduszu – nie mniej niż 50 złotych. 

b. stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A 
Subfunduszu, o której mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie może przekroczyć 5,5% środków wpłacanych 
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

2. Jednostki Uczestnictwa PPE: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa na 

nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 1 złoty, a każda następna wpłata Uczestnika – 
nie mniej niż 1 złoty. 

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie są pobierane opłaty 
manipulacyjne. 

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC – SPÓŁEK WZROSTOWYCH: 

1. Jednostki Uczestnictwa A: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 1000 złotych, każda następna wpłata 
Uczestnika Subfunduszu – nie mniej niż 100 złotych.  

b. stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A 
Subfunduszu, o której mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie może przekroczyć 5,5% środków wpłacanych 
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

2. Jednostki Uczestnictwa PPE: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa na 

nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 1 złoty, a każda następna wpłata Uczestnika – 
nie mniej niż 1 złoty. 

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie są pobierane opłaty 
manipulacyjne. 
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-SUBFUNDUSZ SKARBIEC – MARKET NEUTRAL: 

1. Jednostki Uczestnictwa A: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 1000 złotych, każda następna wpłata 
Uczestnika Subfunduszu – nie mniej niż 100 złotych.  

b. stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A 
Subfunduszu, o której mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie może przekroczyć 5,5% środków wpłacanych 
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

2. Jednostki Uczestnictwa PPE: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa na 

nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 1 złoty, a każda następna wpłata Uczestnika – 
nie mniej niż 1 złoty. 

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie są pobierane opłaty 
manipulacyjne. 

-SUBFUNDUSZ SKARBIEC – VALUE: 

1. Jednostki Uczestnictwa A: 
a. pierwsza wpłata środków pieniężnych przez osobę uprawnioną do nabywania Jednostek Uczestnictwa 

na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosić nie mniej niż 500 złotych, każda następna wpłata 
Uczestnika Subfunduszu – nie mniej niż 100 złotych.  

b. stawka opłaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A 
Subfunduszu, o której mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie może przekroczyć 5,5% środków wpłacanych 
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A. 

 

 

 

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

Fundusz jest zarządzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibą w Warszawie, przy 
Al. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy 
XII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej „Towarzystwem”. 

Podmiotem, któremu zostało powierzone prowadzenie ksiąg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp. z o.o. 
z siedzibą w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A. 

 
Przegląd połączonego sprawozdania finansowego 

Połączone sprawozdanie finansowe zostało poddane przeglądowi przez Grant Thornton Polska sp. z o. o. sp. k. z 
siedzibą w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznań.  

 

Cel inwestycyjny Funduszu 

1. Celem Funduszu jest wzrost wartości aktywów Subfunduszy. 

2. Cele inwestycyjne poszczególnych Subfunduszy zostały opisane we wprowadzeniach do jednostkowych 
sprawozdań finansowych Subfunduszy. 

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantują osiągnięcia celu inwestycyjnego. 

 

Specjalizacja Funduszu 

Specjalizacja każdego z Subfunduszy została opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdań finansowych 
każdego z Subfunduszy. 

 

Ograniczenia inwestycyjne 

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostały opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdań 
finansowych każdego z Subfunduszy. 

2. Fundusz i Subfundusze obowiązują ograniczenia zawarte w Ustawie. 

Okres sprawozdawczy, dzień bilansowy oraz zasady sporządzenia połączonego sprawozdania finansowego 



 
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

 
8 

 

1. Połączone sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na dzień 30 czerwca 2021 roku, za okres od dnia 1 stycznia 
2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, przy założeniu kontynuowania działalności Funduszu i Subfunduszy w 
dającej się przewidzieć przyszłości, tj. przez okres nie krótszy niż 12 miesięcy od dnia bilansowego. 

2. Ze względu na charakter i istotność pozycji informacje zawarte w połączonym sprawozdaniu finansowym 
wykazane zostały, o ile nie zaznaczono inaczej, w pełnych tysiącach złotych. 

3. W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmiany w sposobie prezentacji danych. 

 

Metoda stosowana przy obliczaniu całkowitej ekspozycji. 

Subfundusz Skarbiec – Konserwatywny 

Fundusz inwestuje zarówno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczególności 
kontrakty terminowe futures, zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS oraz 
kontrakty na stopy procentowe IRS. Fundusz zawiera również umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem 
odkupu instrumentów finansowych. Fundusz może w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywać zabezpieczenie 
wynikające z odpowiednich umów w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwiększając w ten sposób poziom dźwigni 
finansowej. 

Subfundusz Skarbiec - Dłużny Uniwersalny 

Fundusz inwestuje zarówno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczególności 
kontrakty terminowe futures, zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS oraz 
kontrakty na stopy procentowe IRS. Fundusz zawiera również umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem 
odkupu instrumentów finansowych. Fundusz może w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywać zabezpieczenie 
wynikające z odpowiednich umów w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwiększając w ten sposób poziom 
dźwigni finansowej.  

Subfundusz Skarbiec - III Filar 

Fundusz inwestuje zarówno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczególności 
kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS. 
Fundusz zawiera również umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentów finansowych. 
Fundusz może w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywać zabezpieczenie wynikające z odpowiednich umów w 
celu dokonywania kolejnych transakcji, zwiększając w ten sposób poziom dźwigni finansowej.  

Subfundusz Skarbiec - Konserwatywny Plus 

Fundusz inwestuje zarówno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczególności 
kontrakty terminowe futures, zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS oraz 
kontrakty na stopy procentowe IRS. Fundusz zawiera również umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem 
odkupu instrumentów finansowych. Fundusz może w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywać zabezpieczenie 
wynikające z odpowiednich umów w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwiększając w ten sposób poziom 
dźwigni finansowej.  

Subfundusz Skarbiec - Małych i Średnich Spółek 

Fundusz nie stosuje dźwigni finansowej. Możliwość powstania chwilowej dźwigni w skutek przejściowego 
niedopasowania poziomu zaangażowania niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych mających na celu 
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela. 

Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL 

Fundusz inwestuje zarówno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczególności 
kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS. 

Subfundusz SKARBIEC - Market Opportunities 

Fundusz inwestuje zarówno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczególności 
kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS.. 
Fundusz zawiera również umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentów finansowych, 
w celu zwiększenia dźwigni finansowej. Fundusz może w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywać 
zabezpieczenie wynikające z odpowiednich umów w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwiększając w ten sposób 
poziom dźwigni finansowej.  
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Subfundusz Skarbiec – Obligacja 

Fundusz inwestuje zarówno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczególności 
kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS. 
Fundusz zawiera również umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentów finansowych. 
Fundusz może w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywać zabezpieczenie wynikające z odpowiednich umów w 
celu dokonywania kolejnych transakcji, zwiększając w ten sposób poziom dźwigni finansowej. 

Subfundusz Skarbiec - Obligacji Wysokiego Dochodu 

Fundusz inwestuje zarówno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczególności 
kontrakty terminowe futures,zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS oraz 
kontrakty na stopy procentowe IRS. Fundusz zawiera również umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem 
odkupu instrumentów finansowych. Fundusz może w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywać zabezpieczenie 
wynikające z odpowiednich umów w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwiększając w ten sposób poziom 
dźwigni finansowej.  

Subfundusz Skarbiec - Rynków Surowcowych 

Fundusz inwestuje zarówno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczególności 
kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS. 
Fundusz zawiera również umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentów finansowych. 
Fundusz może w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywać zabezpieczenie wynikające z odpowiednich umów w 
celu dokonywania kolejnych transakcji, zwiększając w ten sposób poziom dźwigni finansowej.  

Subfundusz Skarbiec - Spółek Wzrostowych 

Fundusz nie stosuje dźwigni finansowej. Możliwość powstania chwilowej dźwigni w skutek przejściowego 
niedopasowania poziomu zaangażowania niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych mających na celu 
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela. 

Subfundusz SKARBIEC - Top Brands 

Fundusz nie stosuje dźwigni finansowej. Możliwość powstania chwilowej dźwigni w skutek przejściowego 
niedopasowania poziomu zaangażowania niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych mających na celu 
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela. 

Subfundusz Skarbiec - Waga 

Fundusz inwestuje zarówno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczególności 
kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS. 
Fundusz zawiera również umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentów finansowych, 
w celu zwiększenia dźwigni finansowej. Fundusz może w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywać 
zabezpieczenie wynikające z odpowiednich umów w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwiększając w ten sposób 
poziom dźwigni finansowej.  

Subfundusz Skarbiec - Akcji 

Fundusz inwestuje zarówno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczególności 
kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS.  

Subfundusz Skarbiec – Nowej Generacji 

Fundusz nie stosuje dźwigni finansowej. Możliwość powstania chwilowej dźwigni w skutek przejściowego 
niedopasowania poziomu zaangażowania niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych mających na celu 
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela. 

Subfundusz Skarbiec - VALUE 

Fundusz nie stosuje dźwigni finansowej. Możliwość powstania chwilowej dźwigni w skutek przejściowego 
niedopasowania poziomu zaangażowania niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych mających na celu 
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela. 
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Informacje, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z 
operacji. 

Podmiot trzeci zgłosił roszczenia wobec akcji jednego emitenta, które miały powstać w wyniku konwersji długu z 
obligacji (będących aktywem Subfunduszu Dłużny Uniwersalny), na mocy układu restrukturyzacyjnego. Podmiot ten 
uzyskał sądowe zabezpieczenie roszczenia polegające na wstrzymaniu przydziału akcji na rzecz Subfunduszu. 
Towarzystwo wniosło zażalenie na postanowienie o zabezpieczeniu. Wartość długu, podlegająca konwersji na akcje 
wynosi ok. 100 tys. PLN. Aktywa te nie są ujmowane w wycenie jednostek uczestnictwa. 

Zarząd Skarbiec TFI .SA przeprowadził analizę w zakresie oceny ryzyka utraty zdolności do kontynuacji działalności 
Funduszu z uwzględnieniem możliwych skutków pandemii wirusa SARS-COV-2 wywołującego chorobę COVID-19. 
Analizie poddano obecną i przyszłość rentowność funduszu oraz płynność portfela. Zbadano też ryzyko operacyjne 
związane z możliwością dalszego funkcjonowania Skarbiec TFI S.A. III fala pandemii COVID-19 w pierwszym 
kwartale 2021 nie wywołała w Skarbiec TFI S.A (Spółka) większych problemów. Zarządzane przez Spółkę fundusze 
inwestycyjnych  za wyjątkiem funduszy dłużnych utrzymały wysoką rentowność. Nie było większych problemów z 
realizacją zleceń odkupów jednostek uczestnictwa i certyfikatów funduszy z uwagi na odpowiednią płynność. Od 
marca 2020 Skarbiec TFI funkcjonował w modelu pracy zdalnej a od maja 2021 w modelu pracy hybrydowej. 
Skarbiec TFI S.A ma odpowiednią infrastrukturę do tych wspomnianych modeli funkcjonowania. Jakość kluczowych 
procesów operacyjnych nie uległa pogorszenia. Stwierdzone przypadki COVID-19 u pracowników miały ograniczony 
charakter z uwagi na pracę zdalną lub hybrydową i nie wpłynęły na funkcjonowanie Skarbiec TFI S.A w rozważanym 
okresie. Kontynuowano projekty priorytetowe dla Spółki np. projekty informatyczne. Koszt zapewnienia 
pracownikom Skarbiec TFI S.A stosownych zabezpieczeń sanitarnych niezbędnych w okresie pandemii COVID-19 
nie był znaczący. Z uwagi na powyższe okoliczności, pandemia COVID-19 nie stwarza obecnie zagrożenia dla 
kontynuowania funkcjonowania Spółki.  
 

Skarbiec TFI S.A monitoruje na bieżąco możliwość kontynuacji działania przez kluczowych partnerów, w tym Agenta 
Transferowego i Depozytariuszy. Według Zarządu Skarbiec TFI S.A uzasadniają przyjęte założenie, że Fundusz będzie 
dysponował wystarczającymi zasobami, aby kontynuować swą działalność przez okres co najmniej 12 miesięcy od dnia 
bilansowego   
 
Pozostałe informacje. 
 
W dniu 31 grudnia 2020 r. opublikowane zostało rozporządzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej 
z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniające rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy 
inwestycyjnych. Przepisy weszły w życie 1 stycznia 2021, ale TFI miały czas do 1 lipca 2021, aby dostosować się do 
nowych wymagań.  
 
W związku z istotną zmianą rozporządzenia, Skarbiec TFI zaimplementował nowe podejście do wyceny od dnia 1 lipca 
2021. W pierwszej połowie 2021 r. Skarbiec TFI dla instrumentów, które nie spełniały definicji aktywnego rynku 
stosował wycenę zgodną z metodą skorygowanej ceny nabycia. 
Zgodnie z nowym brzmieniem rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych, 
każdy składnik portfela funduszu musi być wyceniony według wartości godziwej. Tę w pierwszej kolejności definiuje 
aktywny rynek. Ale jeśli takowego nie ma, wówczas wartość godziwą należy oszacować przy użyciu modelu 
bazującego na danych obserwowalnych bezpośrednio i pośrednio.  
 
W związku ze zróżnicowaniem aktywów wchodzących w skład portfeli funduszy inwestycyjnych, Skarbiec TFI 
przygotował niezależne modele wyceny w zależności od charakterystyki danego emitenta. Warto jednak podkreślić, iż 
każdy z wspomnianych modeli opiera się na tym samym przewodnim założeniu tj. wycena rynkowa jest najlepszym 
mechanizmem oceny ryzyka kredytowego danego emitenta. W związku z powyższym jako priorytetowe źródło 
informacji na temat ryzyka kredytowego danego emitenta wykorzystuje się implikowany wiarygodną ceną rynkową 
spread kredytowy z transakcji na podobnych aktywach zarejestrowanych na giełdzie lub w KDPW. W opinii TFI jest 
to spójne z § 24 pkt. 2 w/w rozporządzenia tj. „w przypadku braku ceny, o której mowa w pkt 1 (cena z aktywnego 
rynku), cenę otrzymaną przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczące dane wejściowe są obserwowalne 
w sposób bezpośredni lub pośredni (poziom 2 hierarchii wartości godziwej)”, gdzie jako dane obserwowalne definiuje 
się ceny identycznych lub podobnych aktywów z rynku aktywnego oraz rynku, który nie jest aktywny (pkt 21b lit.a,b).  
 
W przypadku braku danych obserwowalnych proponuje się odrębne rozwiązania dla każdej z grup emitentów w celu 
estymacji wartości godziwej. 
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Wraz z nowym rozporządzeniem wprowadzono nową definicję aktywnego rynku także dla instrumentów udziałowych 
co spowodowało konieczność zmiany sposobu wyceny nie tylko tych instrumentów, które wyceniane były metodą 
skorygowanej ceny nabycia lecz także zastosowanie dyskonta płynnościowego dla pojedynczych instrumentów 
udziałowych. Wpływ zmian Rozporządzenia Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 
2020 r. zmieniającego rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych (dalej” 
„Rozporządzenie zmieniające”). Rozporządzenie zmieniające weszło w życie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie 
zasad rachunkowości Subfunduszu do ww. Rozporządzenia nastąpiło w dniu 1 lipca 2021 r. 
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Zmiany wynikające z Rozporządzenia zmieniającego na prezentowane jednostkowe sprawozdania finansowe 
Subfunduszu: 
 

SUBFUNDUSZ SKARBIEC – KONSERWATYWNY 
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SUBFUNDUSZ SKARBIEC – OBLIGACJA  

 

 

 

 

SUBFUNDUSZ SKARBIEC – DŁUŻNY UNIWERSALNY  

 

 

 

 

 

SUBFUNDUSZ SKARBIEC – AKCJA  
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SUBFUNDUSZ SKARBIEC – WAGA  

 

 

 

 

 

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - OBLIGACJA 

 

 

 

 

 

SUBFUNDUSZ SKARBIEC – III FILAR 
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SUBFUNDUSZ SKARBIEC – MARKET OPPORTUNITIES 

 

 

 

 

 

SUBFUNDUSZ SKARBIEC – MAŁYCH I ŚREDNICH SPÓŁEK 

 

 

 

 

 

 

SUBFUNDUSZ SKARBIEC – MARKET NEUTRAL 
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SUBFUNUDSZ SKARBIEC - KONSERWATYWNY PLUS 

 

 

SUBFUNUDSZ SKARBIEC –VALUE 

Zmiany wynikające z Rozporządzenia zmieniającego nie miały wpływu na prezentowane sprawozdanie finansowe 
Subfunduszu 

 

SUBFUNDUSZ SKARBIEC – TOP BRANDS 

Zmiany wynikające z Rozporządzenia zmieniającego nie miały wpływu na prezentowane sprawozdanie finansowe 
Subfunduszu 

 

SUBFUNDUSZ SKARBIEC – SPÓŁEK WZROSTOWYCH 

Zmiany wynikające z Rozporządzenia zmieniającego nie miały wpływu na prezentowane sprawozdanie finansowe 
Subfunduszu 

SUBFUNDUSZ SKARBIEC – NOWEJ GENERACJI 

Zmiany wynikające z Rozporządzenia zmieniającego nie miały wpływu na prezentowane sprawozdanie finansowe 
Subfunduszu 

 

SUBFUNDUSZ SKARBIEC – RYNKÓW SUROWCOWYCH 

Zmiany wynikające z Rozporządzenia zmieniającego nie miały wpływu na prezentowane sprawozdanie finansowe 
Subfunduszu 
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I. POŁĄCZONE ZESTAWIENIE LOKAT 
 
TABELA GŁÓWNA 

  30.06.2021 31.12.2020 

SKŁADNIKI LOKAT 
Wartość według 

ceny nabycia w tys. 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

Procentowy udział 
w aktywach ogółem 

Wartość według 
ceny nabycia w tys. 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

Procentowy udział 
w aktywach ogółem 

Akcje 1 714 236 2 484 193 47,30% 1 209 488 1 946 154 40,50% 
Warranty subskrypcyjne - - - - - - 
Prawa do akcji - - - 3 572 3 830 0,08% 
Prawa poboru - - - - - - 
Kwity depozytowe 17 354 60 078 1,14% 28 119 59 090 1,23% 
Listy zastawne 4 388 4 522 0,09% 4 888 5 112 0,11% 
Dłużne papiery wartościowe 2 203 404 2 212 738 42,13% 2 097 500 2 144 098 44,62% 
Instrumenty pochodne - -15 183 -0,29% - -49 916 -1,04% 
Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - - 
Jednostki uczestnictwa - - - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 
Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 
siedzibę za granicą 

98 447 117 821 2,24% 87 200 110 547 2,30% 

Wierzytelności - - - - - - 
Weksle - - - - - - 
Depozyty - - - - - - 
Waluty - - - - - - 
Nieruchomości - - - - - - 
Statki morskie - - - - - - 
Inne - - - - - - 
Suma: 4 037 829 4 864 169 92,61% 3 430 767 4 218 915 87,80% 

 

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli głównej wykazane są zarówno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia wartość instrumentów pochodnych wykazana jest jako 
składnik lokat, natomiast wartość ujemna prezentowana jest w zobowiązaniach 

Niniejsze połączone zestawienie lokat należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, które stanowią integralną 
część połączonego sprawozdania finansowego.  
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II. POŁĄCZONY BILANS 
 

POŁĄCZONY BILANS 30.06.2021 31.12.2020 
I. Aktywa 5 252 069 4 785 392 

1) Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 264 704 200 094 
2) Należności 99 335 111 778 
3) Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 7 488 217 765 
4) Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3 648 979 3 440 216 
- dłużne papiery wartościowe 996 180 1 352 275 
5) Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 231 563 815 539 
- dłużne papiery wartościowe 1 216 558 791 823 
6) Nieruchomości - - 
7) Pozostałe aktywa - - 

II. Zobowiązania 624 172 589 070 
1) Zobowiązania własne subfunduszy 624 172 589 070 
2) Zobowiązania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - - 

III. Aktywa netto (I - II) 4 627 897 4 196 322 
IV. Kapitał funduszu/subfunduszu 2 295 906 1 930 818 

1) Kapitał wpłacony 45 118 652 43 230 225 
2) Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -42 822 746 -41 299 407 

V. Dochody zatrzymane 1 512 635 1 496 989 
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 181 634 209 448 
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 331 001 1 287 541 

VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 819 356 768 515 
VII. Kapitał funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4 627 897 4 196 322 

 

Niniejszy połączony bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi jednostkowymi sprawozdaniami 
finansowymi Subfunduszy, które stanowią integralną część połączonego sprawozdania finansowego. 
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III. POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 

POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
01-01-2021 - 
30-06-2021 

01-01-2020 - 
31-12-2020 

01-01-2020 - 
30-06-2020 

I. Przychody z lokat 42 697 44 063 23 814 
Dywidendy i inne udziały w zyskach 13 454 11 014 5 258 
Przychody odsetkowe 12 484 25 404 15 534 
Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - - - 
Dodatnie saldo różnic kursowych 16 753 7 502 2 980 
Pozostałe 6 143 42 

II. Koszty funduszu/subfunduszu 70 558 149 604 57 373 
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 64 631 137 791 49 906 
Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - 0 - 
Opłaty dla depozytariusza 2 127 2 872 1 463 
Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów 10 110 141 
Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 0 - 
Usługi w zakresie rachunkowości 320 465 282 
Usługi w zakresie zarządzania aktywami funduszu/subfunduszu - 0 - 
Usługi prawne 129 242 120 
Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 18 32 19 
Koszty odsetkowe 115 1 382 1 234 
Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - 0 - 
Ujemne saldo różnic kursowych 495 2 173 2 341 
Pozostałe 2 713 4 537 1 868 

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 47 178 117 
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-III) 70 511 149 426 57 253 
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -27 814 -105 363 -33 440 
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 94 301 887 357 358 746 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 43 459 326 924 48 596 
- z tytułu różnic kursowych 9 329 15 942 22 070 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 50 842 560 433 310 150 
- z tytułu różnic kursowych 1 793 5 744 13 918 

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 66 487 781 994 325 306 

 

 

Niniejszy połączony rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi 
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, które stanowią integralną część połączonego sprawozdania 
finansowego. 
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IV. POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
 

POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2021 - 30-06-2021 01-01-2020 - 31-12-2020 
1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4 196 322 2 533 802 
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 66 487 781 998 

a) przychody z lokat netto -27 814 -105 360 
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 43 459 326 925 
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 50 842 560 433 

3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 66 487 781 998 
4. Dystrybucja dochodów (przychodów) funduszu/subfunduszu (razem): - - 

a) z przychodów z lokat netto - - 
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 
c) z przychodów ze zbycia lokat - - 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 365 088 887 443 
a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału) 1 888 427 4 113 712 
b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału) -1 523 339 -3 226 269 

6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 431 575 1 669 441 
7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 627 897 4 196 322 
8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym (*) 4 530 670 2 913 417 

 

Niniejsze połączone zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi 
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, które stanowią integralną część połączonego sprawozdania 
finansowego. 
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Warszawa, dnia 31 sierpnia 2021 roku 
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