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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2021 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu 13 lipca
2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2021 r. poz. 605 z p6zn. zm.) (dalej jako ,,Ustawa”), w
ramach ktoérego na dzien 30 czerwca 2021 roku funkcjonowaty nastepujace Subfundusze:

1. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku Subfundusz
Pieni¢zny SKARBIEC — KASA, nastgpnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz SKARBIEC -
OSZCZEDNOSCIOWY),

2. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACIJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku Subfundusz Instrumentow
Dtuznych SKARBIEC — OBLIGACIJA),

3. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — DEUZNY UNIWERSALNY (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku Subfundusz
Dhuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC — DEPOZYTOWY),

4. SUBFUNDUSZ SKARBIEC —IIT FILAR,

5. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — WAGA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz Zréwnowazony
SKARBIEC - WAGA),

6. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJA (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku, Subfundusz Akcji SKARBIEC
— AKCJA),

7. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES,

8.  SUBFUNDUSZ SKARBIEC — NOWEJ GENERACIJI (do dnia 14 pazdziernika 2015 roku Subfundusz
SKARBIEC — Akcji Nowej Europy, nastepnie do dnia 2 listopada 2020 roku Subfundusz SKARBIEC —
Globalny Matych i Srednich Spotek),

9. SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH,

10. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS ( w dniu 10.12.2020 potaczony z Subfunduszem Skarbiec
Rynkow Rozwinigtych),

11. SUBFUNDUSZ SKARBIEC —- MALYCH I SREDNICH SPOLEK,

12. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH,

13. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku,
Subfundusz SKARBIEC — LOKACYJNY),

14. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET NEUTRAL,

15. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY PLUS (do dnia 25 pazdziernika 2018 roku,
Subfundusz SKARBIEC - leigacji Globalnych, nastgpnie do dnia 1 lutego 2019 roku Subfundusz
SKARBIEC — OSZCZEDNOSCIOWY PLUS).

16. SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE
Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY, SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACIJA, Subfundusz
SKARBIEC — DLUZNY UNIWERSALNY, SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — KONSERWATYWNY PLUS oraz SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW
SUROWCOWYCH oferuja trzy kategorie Jednostek Uczestnictwa, roznigcych si¢ w szczegélnosci wysokoscia
pobieranej od nich oplaty za zarzadzanie, wysokoscia pobieranych optat manipulacyjnych oraz wysokoscia
minimalnych wplat tytulem nabycia:

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC - KONSERWATYWNY:
1. Jednostki Uczestnictwa A:
a. pierwsza wptata §rodkow pienig¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nastepna wplata
Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

2



b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 1% Srodkéw
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wptata §rodkow pienig¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 zlotych, a od dnia 1 lipca 2016
r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane optaty

manipulacyjne
3. Jednostki Uczestnictwa PPE:
a. pierwsza wplata $rodkow pienigznych przez osobeg uprawniona do nabywania Jednostek

Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 ztoty, a kazda nast¢pna
wplata Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty;

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACIJA:

1. Jednostki Uczestnictwa A:
a. pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nastgpna wptata
Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;
b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 2% Srodkéw
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
2. Jednostki Uczestnictwa B:
a. pierwsza wptata §rodkow pienig¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 zlotych, a od dnia 1 lipca 2016
r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;
b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane optaty
manipulacyjne
3. Jednostki Uczestnictwa PPE:
a. pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wplata
Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.
b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — DLUZNY UNIWERSALNY:

1. Jednostki Uczestnictwa A:
a. pierwsza wptata §rodkow pienig¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nastepna wplata
Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;
b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktoérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 2% $rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
2. Jednostki Uczestnictwa B:
a. pierwsza wptata §rodkow pienig¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 zlotych, a od dnia 1 lipca 2016
r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 zltotych;
b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne.
3. Jednostki Uczestnictwa PPE:
a. pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wplata
Uczestnika — nie mniej niz 1 zloty.
b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.
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- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — OBLIGACJI WYSOKIEGO DOCHODU:

1. Jednostki Uczestnictwa A:
a. pierwsza wptata §rodkow pienig¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 000 zlotych, a kazda nast¢pna wplata
Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych;
b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, niec moze przekroczy¢ 5,5% $rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
2. Jednostki Uczestnictwa B:
a. pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a od dnia 1 lipca 2016
r. nie mniej niz 1 000 000 ztotych, a kazda nastgpna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;
b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sa pobierane oplaty
manipulacyjne
3. Jednostki Uczestnictwa PPE:
a. pierwsza wptata §rodkow pienig¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastepna wplata
Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.
b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC - KONSERWATYWNY PLUS:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata srodkoéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 zlotych, a kazda nastgpna wplata
Uczestnika — nie mniej niz 100 zlotych;

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkoéw wplacanych
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa B:

a. pierwsza wptata srodkodw pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 000 ztotych, a od dnia 1 lipca 2016 r. nie
mniej niz 1 000 000 zlotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych;

b. przynabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie sg pobierane optaty manipulacyjne.

3. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastepna wplata
Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH:

1. Jednostki Uczestnictwa A:
a. pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastgpna wptata
Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych;
b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
2. Jednostki Uczestnictwa B:
a. pierwsza wptata §rodkow pienig¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 10.000 ztotych, a kazda nastepna wplata
Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.;
b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B
Subfunduszu, o ktérej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkow
wplacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii B.
3. Jednostki Uczestnictwa PPE:
a. pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastepna wplata
Uczestnika — nie mniej niz 1 ztoty.
b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane oplaty
manipulacyjne.
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SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Il FILAR, SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Matych i Srednich Spétek, SUBFUNDUSZ
SKARBIEC — Spotek Wzrostowych, SUBFUNDUSZ SKARBIEC-WAGA, SUBFUNDUSZ SKARBIEC-AKCIJA,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - Market Opportunities, SUBFUNDUSZ SKARBIEC - Nowej Generacji,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — Top Brands, SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET NEUTRAL, oferuja dwie
kategorie Jednostek Uczestnictwa, réznigcych si¢ w szczegdlnosci wysokos$cia pobieranej od nich oplaty za zarzadzanie,
wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych oraz wysoko$cia minimalnych wplat tytutem nabycia:

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — III FILAR:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wptata §rodkow pienig¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nastepna wplata
Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkoéw wplacanych
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata srodkoéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosic¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nast¢pna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — WAGA:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nastgpna wptata
Uczestnika — nie mniej niz 50 zlotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkoéw wplacanych
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wptlata srodkodw pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJA:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, a kazda nastepna wplata
Uczestnika — nie mniej niz 50 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkéw wptacanych
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata srodkoéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosic¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET OPPORTUNITIES:

1. Jednostki Uczestnictwa A:
a. pierwsza wptata §rodkow pienig¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastepna wplata
Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.
b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkoéw wplacanych
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.
2. Jednostki Uczestnictwa PPE:
a. pierwsza wplata srodkoéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosic¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nast¢pna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 1 zloty.
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b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — NOWEJ GENERACII:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastgpna wptata
Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkoéw wplacanych
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wptata srodkodw pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOP BRANDS:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wptata §rodkow pienig¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, a kazda nastepna wplata
Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkoéw wptacanych
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wplata srodkoéw pienigznych przez osob¢ uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosic¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nast¢pna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wptata §rodkow pienig¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 100 ztotych, kazda nastepna wplata
Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 50 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkoéw wplacanych
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wptlata srodkodw pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.

- SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWY CH:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 ztotych, kazda nastgpna wplata
Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% Srodkoéw wplacanych
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wptlata srodkdw pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sg pobierane optaty
manipulacyjne.
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-SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET NEUTRAL.:

1. Jednostki Uczestnictwa A:

a. pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1000 ztotych, kazda nastgpna wplata
Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych.

b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkoéw wplacanych
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

2. Jednostki Uczestnictwa PPE:

a. pierwsza wptata srodkdw pienigznych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na
nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 1 zloty, a kazda nastgpna wptata Uczestnika —
nie mniej niz 1 zloty.

b. przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii PPE nie sa pobierane optaty
manipulacyjne.

-SUBFUNDUSZ SKARBIEC — VALUE:

1. Jednostki Uczestnictwa A:
a. pierwsza wplata srodkow pieni¢znych przez osobg uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa
na nowo otwierany Subrejestr powinna wynosi¢ nie mniej niz 500 ztotych, kazda nastgpna wplata
Uczestnika Subfunduszu — nie mniej niz 100 ztotych.
b. stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A
Subfunduszu, o ktdrej mowa w art. 26 Statutu Funduszu, nie moze przekroczy¢ 5,5% $rodkoéw wptacanych
przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
Al. Armii Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostalo powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Przeglad polaczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Grant Thornton Polska sp. z 0. o. sp. k. z
siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszy.

2. Cele inwestycyjne poszczegolnych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantuja osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaly opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdaweczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia polaczonego sprawozdania finansowego
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1. Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, za okres od dnia 1 stycznia
2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu i Subfunduszy w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysiacach ztotych.

3. W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmiany w sposobie prezentacji danych.

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozycji.
Subfundusz Skarbiec — Konserwatywny

Fundusz inwestuje zaréwno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczegdlnosci
kontrakty terminowe futures, zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS oraz
kontrakty na stopy procentowe IRS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem
odkupu instrumentow finansowych. Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywac zabezpieczenie
wynikajace z odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwigkszajac w ten sposob poziom dzwigni
finansowe;.

Subfundusz Skarbiec - Diuzny Uniwersalny

Fundusz inwestuje zard6wno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczegdlnosci
kontrakty terminowe futures, zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS oraz
kontrakty na stopy procentowe IRS. Fundusz zawiera réwniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem
odkupu instrumentéw finansowych. Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywac zabezpieczenie
wynikajace z odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwickszajac w ten sposdb poziom
dzwigni finansowej.

Subfundusz Skarbiec - III Filar

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczegdlnosci
kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS.
Fundusz zawiera réwniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentéw finansowych.
Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywac zabezpieczenie wynikajace z odpowiednich umoéw w
celu dokonywania kolejnych transakcji, zwigkszajac w ten sposob poziom dzwigni finansowe;.

Subfundusz Skarbiec - Konserwatywny Plus

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczegdlnosci
kontrakty terminowe futures, zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS oraz
kontrakty na stopy procentowe IRS. Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem
odkupu instrumentéw finansowych. Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywac zabezpieczenie
wynikajace z odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwickszajgc w ten sposdb poziom
dzwigni finansowe;.

Subfundusz Skarbiec - Matych i Srednich Spotek

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej. Mozliwo$¢ powstania chwilowej dzwigni w skutek przejsciowego
niedopasowania poziomu zaangazowania niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych majgcych na celu
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela.

Subfundusz SKARBIEC - MARKET NEUTRAL

Fundusz inwestuje zar6wno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczegdlnosci
kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS.

Subfundusz SKARBIEC - Market Opportunities

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczegdlnosci
kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS..
Fundusz zawiera réwniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentéw finansowych,
w celu zwickszenia dzwigni finansowej. Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywac
zabezpieczenie wynikajace z odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwigkszajac w ten sposob
poziom dzwigni finansowe;.
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Subfundusz Skarbiec — Obligacja

Fundusz inwestuje zar6wno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczegdlnosci
kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS.
Fundusz zawiera rowniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentéw finansowych.
Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywac zabezpieczenie wynikajace z odpowiednich uméw w
celu dokonywania kolejnych transakcji, zwigkszajac w ten sposdb poziom dzwigni finansowe;.

Subfundusz Skarbiec - Obligacji Wysokiego Dochodu

Fundusz inwestuje zard6wno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczegdlnosci
kontrakty terminowe futures,zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS oraz
kontrakty na stopy procentowe IRS. Fundusz zawiera réwniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem
odkupu instrumentéw finansowych. Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywac zabezpieczenie
wynikajace z odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwickszajac w ten sposob poziom
dzwigni finansowej.

Subfundusz Skarbiec - Rynkéw Surowcowych

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczegdlnosci
kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS.
Fundusz zawiera réwniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentéw finansowych.
Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywac zabezpieczenie wynikajace z odpowiednich umoéw w
celu dokonywania kolejnych transakcji, zwigkszajac w ten sposob poziom dzwigni finansowe;.

Subfundusz Skarbiec - Spotek Wzrostowych

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej. Mozliwo$¢ powstania chwilowej dzwigni w skutek przejsciowego
niedopasowania poziomu zaangazowania niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych majacych na celu
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela.

Subfundusz SKARBIEC - Top Brands

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej. Mozliwo$¢ powstania chwilowej dzwigni w skutek przejsciowego
niedopasowania poziomu zaangazowania niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych majacych na celu
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela.

Subfundusz Skarbiec - Waga

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczegdlnosci
kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS.
Fundusz zawiera réwniez umowy z otrzymanym lub udzielonym przyrzeczeniem odkupu instrumentéw finansowych,
w celu zwickszenia dzwigni finansowej. Fundusz moze w ramach polityki inwestycyjnej wykorzystywac
zabezpieczenie wynikajace z odpowiednich uméw w celu dokonywania kolejnych transakcji, zwigkszajac w ten sposob
poziom dzwigni finansowe;.

Subfundusz Skarbiec - Akcji

Fundusz inwestuje zarowno w wystandaryzowane, jak i niewystandaryzowane, instrumenty pochodne, w szczegdlnosci
kontrakty terminowe futures oraz zabezpieczajace ryzyko walutowe kontrakty walutowe FX Forwards/FX SWAPS.

Subfundusz Skarbiec — Nowej Generacji

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej. Mozliwo$¢ powstania chwilowej dzwigni w skutek przejsciowego
niedopasowania poziomu zaangazowania niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych majgcych na celu
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela.

Subfundusz Skarbiec - VALUE

Fundusz nie stosuje dzwigni finansowej. Mozliwo$¢ powstania chwilowej dzwigni w skutek przejsciowego
niedopasowania poziomu zaangazowania niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych majgcych na celu
zabezpieczenie funduszu przed ryzykiem walutowym w stosunku do struktury walutowej portfela.
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Informacje, ktore moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji.

Podmiot trzeci zglosit roszczenia wobec akcji jednego emitenta, ktére miaty powstaé w wyniku konwersji dlugu z
obligacji (bedacych aktywem Subfunduszu Diuzny Uniwersalny), na mocy ukladu restrukturyzacyjnego. Podmiot ten
uzyskat sadowe zabezpieczenie roszczenia polegajace na wstrzymaniu przydzialu akcji na rzecz Subfunduszu.
Towarzystwo wniosto zazalenie na postanowienie o zabezpieczeniu. Warto$¢ dtugu, podlegajaca konwersji na akcje
wynosi ok. 100 tys. PLN. Aktywa te nie s3 uyymowane w wycenie jednostek uczestnictwa.

Zarzad Skarbiec TFI .SA przeprowadzit analiz¢ w zakresie oceny ryzyka utraty zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci
Funduszu z uwzglednieniem mozliwych skutkéw pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujacego chorob¢ COVID-19.
Analizie poddano obecng i przysztos¢ rentownos$¢ funduszu oraz ptynnos¢ portfela. Zbadano tez ryzyko operacyjne
zwiazane z mozliwoscia dalszego funkcjonowania Skarbiec TFI S.A. III fala pandemii COVID-19 w pierwszym
kwartale 2021 nie wywotata w Skarbiec TFI S.A (Spotka) wigkszych problemow. Zarzadzane przez Spotke fundusze
inwestycyjnych za wyjatkiem funduszy dtuznych utrzymaty wysoka rentownos$¢. Nie byto wigkszych problemow z
realizacja zlecen odkupow jednostek uczestnictwa i certyfikatow funduszy z uwagi na odpowiednia ptynnos¢. Od
marca 2020 Skarbiec TFI funkcjonowal w modelu pracy zdalnej a od maja 2021 w modelu pracy hybrydowe;j.
Skarbiec TFI S.A ma odpowiednig infrastrukture do tych wspomnianych modeli funkcjonowania. Jakos$¢ kluczowych
proceséw operacyjnych nie uleglta pogorszenia. Stwierdzone przypadki COVID-19 u pracownikéw miaty ograniczony
charakter z uwagi na prac¢ zdalng lub hybrydowa i nie wptynely na funkcjonowanie Skarbiec TFI S.A w rozwazanym
okresie. Kontynuowano projekty priorytetowe dla Spotki np. projekty informatyczne. Koszt zapewnienia
pracownikom Skarbiec TFI S.A stosownych zabezpieczen sanitarnych niezbednych w okresie pandemii COVID-19
nie byl znaczacy. Z uwagi na powyzsze okolicznosci, pandemia COVID-19 nie stwarza obecnie zagrozenia dla
kontynuowania funkcjonowania Spotki.

Skarbiec TFI S.A monitoruje na biezaco mozliwo$¢ kontynuacji dziatania przez kluczowych partnerow, w tym Agenta
Transferowego i Depozytariuszy. Wedtug Zarzadu Skarbiec TFI S.A uzasadniaja przyjete zatozenie, ze Fundusz bedzie
dysponowal wystarczajacymi zasobami, aby kontynuowa¢ swa dziatalnos¢ przez okres co najmniej 12 miesi¢cy od dnia
bilansowego

Pozostale informacje.

W dniu 31 grudnia 2020 r. opublikowane zostato rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej
z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczeg6élnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Przepisy weszly w zycie 1 stycznia 2021, ale TFI miaty czas do 1 lipca 2021, aby dostosowac¢ si¢ do
nowych wymagan.

W zwiazku z istotng zmiang rozporzadzenia, Skarbiec TFI zaimplementowat nowe podejscie do wyceny od dnia 1 lipca
2021. W pierwszej potowie 2021 r. Skarbiec TFI dla instrumentéw, ktore nie spetniaty definicji aktywnego rynku
stosowatl wyceng zgodna z metoda skorygowanej ceny nabycia.

Zgodnie z nowym brzmieniem rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych,
kazdy sktadnik portfela funduszu musi by¢ wyceniony wedtug wartosci godziwej. Te w pierwszej kolejnosci definiuje
aktywny rynek. Ale jesli takowego nie ma, wowczas warto$§¢ godziwa nalezy oszacowaé przy uzyciu modelu
bazujgcego na danych obserwowalnych bezposrednio i posrednio.

W zwigzku ze zréznicowaniem aktywow wchodzacych w skiad portfeli funduszy inwestycyjnych, Skarbiec TFI
przygotowat niezalezne modele wyceny w zaleznosci od charakterystyki danego emitenta. Warto jednak podkreslic, iz
kazdy z wspomnianych modeli opiera si¢ na tym samym przewodnim zatoZeniu tj. wycena rynkowa jest najlepszym
mechanizmem oceny ryzyka kredytowego danego emitenta. W zwiazku z powyzszym jako priorytetowe zrodto
informacji na temat ryzyka kredytowego danego emitenta wykorzystuje si¢ implikowany wiarygodna cena rynkowa
spread kredytowy z transakcji na podobnych aktywach zarejestrowanych na gietdzie lub w KDPW. W opinii TFI jest
to spojne z § 24 pkt. 2 w/w rozporzadzenia tj. ,,w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 (cena z aktywnego
rynku), ceng otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne
w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartos$ci godziwej)”, gdzie jako dane obserwowalne definiuje
si¢ ceny identycznych lub podobnych aktywow z rynku aktywnego oraz rynku, ktory nie jest aktywny (pkt 21b lit.a,b).

W przypadku braku danych obserwowalnych proponuje si¢ odrgbne rozwiazania dla kazdej z grup emitentow w celu
estymacji wartosci godziwe;.
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Wraz z nowym rozporzadzeniem wprowadzono nowg definicj¢ aktywnego rynku takze dla instrumentéw udzialowych
co spowodowato konieczno§¢ zmiany sposobu wyceny nie tylko tych instrumentéw, ktére wyceniane byty metoda
skorygowanej ceny nabycia lecz takze zastosowanie dyskonta plynnosciowego dla pojedynczych instrumentéw
udziatowych. Wpltyw zmian Rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (dalej”
,»Rozporzadzenie zmieniajace”). Rozporzadzenie zmieniajace weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie
zasad rachunkowosci Subfunduszu do ww. Rozporzadzenia nastapito w dniu 1 lipca 2021 r.
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Zmiany wynikajace z Rozporzadzenia zmieniajagcego na prezentowane jednostkowe sprawozdania finansowe
Subfunduszu:

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - KONSERWATYWNY

wycena wg wartoicl
- godziwe) okreslone)
wycena wg metodologit zgodnie z
obowiazujace) na Rozporzadzeniem
papier wartodciowy (nazwa 1 ISIN) 30.06.2021 roku Zmieniajacym
1. BOS0724 (PLBOS0000191) 496 187,73 500 650,00
2. BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. OBLIGACJA SERIIR1 79321544 800 800,00
09.26.24 (PLBOS0000217)
3. PEOI1028 (PLPEKAOQ0297) 15014 045,21 14 932 500,00
4. MIASTO CHELM OBLIGACIE SERII C18 11/0972029 1269 252,98 1308 190,00
(MCHELM110929)
5. GMINA MIASTO GDYNIA OBLIGACIE SERII GDY G13 4509 715,16 4530 150,00
301222 1273072022 (GDYNIA123022)
6. MIASTOKALISZ OBLIGACIJE SERII KALIEI2 271221 851 316,96 854 165,00
12/2772021 (KALISZ122721)
7.  WOJEWODZTWO OPOLSKIE OBLIGACIJE SERII WOPL N10 898 878,92 902 610,00
161224 12/16:2024 (OPOLSK121624)
8. WOJEWODZTWO OPOLSKIE OBLIGACIJE SERII WOPL 010 996 540,56 1003 700,00
291225 12/29/2025 (OPOLSK122925)
9.  MIASTO OPOLE OBLIGACIE SERII OPOLEU4 201122 1306 041,49 1311 050,00
11/2072022 (OPOLEU112022)
10. MIASTO OPOLE OBLIGACIE SERII OPOLET4 201122 501 310,71 503 750,00
11/20/2022 (OPOLET112022)
11. MIASTO JELENIA GORA OBLIGACIE SERII JELG 116 141227 988 673,13 1004 800,00
12/14/2027 (JELGOR121427)
12. MIASTO JELENIA GORA OBLIGACIE SERII JELG B16 123993435 1254 625,00
141225 12/14/2025 (JELGOR121425)
13. MIASTO KOSZALIN OBLIGACIJE SERII KOSZAL F 271022 3496 736,18 3519 950,00
1027722 (KOSZAL102722)
14, MIASTO OSWIECIM OBLIGACIE SERII OSW G17 050727 2486 235,97 2 511 500,00
07/05/2027 (OSWIEC070527)
15. MIASTO POZNAN OBLIGACIE SERII POZ H 291221 1000 259,86 1003 300,00
12/29/2021 (POZNAN122921)
16. WOJEWODZTWO POMORSKIE OBLIGACIE SERII WPOM J 3545 035,72 3 562 780,00
151225 12/15/2025 (POMORS121525)
17. MIASTOKALISZ OBLIGACIJE SERII KALI KALIF12 271222 1206 739,36 1210 680,00
12/27/2022 (KALISZ122722)
18. GMINA OZAROW MAZOWIECKI OBLIGACJE SERII 163032275 1658 085,00
OZARMZ D 221227 (OZAROW122227)
19. GMINA STALOWA WOLA OBLIGACIJE SERII STALWKI17 995 336,65 1 003 600,00
271225 (STALOW122725)
20. GMINA STALOWA WOLA OBLIGACIE SERII STALWI17 995 410,22 1002 800,00
271224 1 (STALOW122724)
21. POLSKIFUNDUSZ ROZWOJU S.A 03.29.2024 25295 286,40 25 422 500,00
(PLPFR0000019)
22. POLSKIFUNDUSZ ROZWOJU S.A. 03.31.2025 68 605 744,93 69 115 200,00
(PLPFR0000027)
23. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO S.A OBLIGACIE 993592047 9939 000,00
SERII FPC0725 07/03/2025 (PL0000500286)
24, WAWI230 (PLO135%00010) 4939 875,57 4 967 664,00
25. BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO S.A. OBLIGACIE 118 562 578,91 117 924 000,00
SERII FPC0631 06/12/2031 (PL0000300328)
26. PKOBANK HIPOTECZNY S.A, 01/242022, SERIA 1795498178 17915 000,00

PKOBH220124A (PLO219200279)
lacznie wphyw na wartoic aktywow netto (w zi):
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WpHyw
346227
7584,56

-81 54521
38937,02

2043484
2848,04
3731,08
715944
5008,51
243929

16 126,87
14 670,65
2321382
25 264,03
3.040,14
1774428
3940,64
2776225
826335
7389,78
127 213,60
505 435,07
92047

2778843
-638 578,91

-35981,78

143 451,59



SUBFUNDUSZ SKARBIEC - OBLIGACJA

wycena wg wartoicel
godziwe) okreslonej
wycena wg metodologi zgodnie z
obowiazujace) na Rozporzadzeniem
papier wartoéciowy (nazwa 1 ISIN) 30.06.2021 roku zmieniajacym wphrw
1. BANK GOSPODARSTWA 2467308724 24 567 500,00 -105 587,24
KRAJOWEGO S.A. OBLIGACIE
SERII FPC0631 06/12/2031
(PL0000500328)
2. BANK GOSPODARSTWA 24 832 880,70 24 847 500,00 14 619,30
KRAJOWEGO S.A. OBLIGACIE
SERII FPC0631 07/03/2025
(PL0000500286)
lacznie wphyw na wartoidé aktywow netto (w zi): -90 967,94

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - DLUZNY UNIWERSALNY

wycena wg wartoici
wycena wg godziwej okreilone)
metodologu zgodnie z
obowiazujace) na Rozporzadzeniem
papier wartoiciowy (nazwa 1 ISIN) 30.06.2021 roku Zmieniajacym wphw
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO S.A OBLIGACJE
1.  SERIIFPC0631 06/12/2031 (PL0000500328) 76 066 943,57 75 667 900,00 -399 043,57
BANK GOSPCDARSTWA KRAJOWEGO S.A OBLIGACIE
2. SERIIFPC0725 07/03/2025 (PL0000500286) 14 910 433,66 14 908 500,00 -1933,66
BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. OBLIGACJA SERII
3. RI109.26.24 (PLBOS0000217) 1189 823,16 1201 200,00 11376,84
4. BOS0724 (PLBOS0000191) 496 187,73 500 650,00 446227
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU S.A. 03.31.2025
5. (PLPFR0000027) 29 256 867,34 29 475 600,00 218 732,66
6.  WAWI230 (PLO135500010) 7059 822,18 7099 536,00 39713,82
tacznie wplyw na wartoéd aktvwow netto (w z): -126 691,64
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - AKCJA
wycena wg wartosci
godziwej okreslone)
wycena wg metodologii zgodnie z
obowiazujacej na Rozporzadzeniem
papier wartosciowy (nazwa i ISIN) 30.06.2021 roku Zmieniajacym wphyw
1. Akcje ANSWEAR. COM S.A. 4267 450,50 4219 959,00 -47 491,50
(PLANSWR00019)
lacznie wplyw na wartos¢ aktywow netto (w zi): -47 491,50
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SUBFUNDUSZ SKARBIEC - WAGA
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wycena wg metodologii wycena wg wartosci godziwej okreslonej
obowiazujacej na 30.06.2021 zgodnie z Rozporzadzeniem
papier wartosciowy (nazwa i ISIN) roku Zmieniajacym wphyw
1. PEO1028 (PLPEKA000297) 1000 936,35 995 500,00 -5436,35
POLSKIFUNDUSZ ROZWOJU S.A.
2. 03.31.2025 (PLPFR0000027) 15132 862,42 15 246 000,00 113 137,58
POLSKIFUNDUSZ ROZWOJU S.A.
3. 08.30.2027 (PLPFR0000092) 1923 404,02 1935 800,00 1239598
Akcje ANSWEAR.COM S.A.
4. (PLANSWRO00019) 1432 547,50 1416 605,00 -15 942,50
tacznie wplyw na wartos¢ aktywow netto (w z): 104 154,71
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - OBLIGACJA
wycena wg wartosci
godziwe] okreslonej
wycena wg metodologii zgodnie z
obowilazujacej na Rozporzadzeniem
papier wartosciowy (nazwa 1 ISIN) 30.06.2021 roku Zmieniajacym wphw
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO S.A.
OBLIGACJE SERII FPC0631 06/12/2031
(PL0000500328) 59272 208,01 58 962 000,00 -310 208,01
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO S.A.
OBLIGACIE SERII FPC0725 07/03/2025
(PL0000500286) 10933 912,51 10932 900,00 -1012,51
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU S.A. 03.26.2024
(PLPFR0000019) 25294 682,51 25422 500,00 127 817,49
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU S.A. 08.30.2027
(PLPFR0000092) 11539 512,81 11 614 800,00 75 287,19
tacznie wplyw na wartosc aktywow netto (w z1): -108 115,84
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - III FILAR
wycena wg wartosci
wycena wg metodologii godziwej okreslone] zgodnie
obowiazujacej na z Rozporzadzeniem
papier wartosciowy (nazwa 1 ISIN) 30.06.2021 roku Zmieniajacym wphw
PEO1028 (PLPEKA000297) 1000 936,35 995 500,00 -5 436,35
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU S A.
03.31.2025 (PLPFR0000027) 40354 269,78 40 656 000,00 301 700,22
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU S A.
08.30.2027 (PLPFR0000092) 5770 212,06 5807 400,00 37187,94
ANSWEAR.COM S.A. (PLANSWR00019) 241155620 2438 695,50 -27 139,70
IMMOBILE SA (PLMAKRM00019) 2146 623,64 2228 555,84 -81932,20
facznie wplyw na wartos¢ aktywow netto (w zi): 22437991



SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET OPPORTUNITIES

wycena wg wartosci
godziwej okreslonej
wycena wg metodologit zgodnie z
obowiazujacej na Rozporzadzeniem
papier wartosciowy (nazwa 1 ISIN) 30.06.2021 roku zmieniajacym wphyw
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO S.A.
OBLIGACIE SERII FPC0631 06/12/2031
(PL0000500328) 493461745 4913 500,00 -21 117,45
ANSWEAR.COM S.A. (PLANSWR00019) 342 490,50 338 679,00 -3 811,50
tacznie wplyw na wartos¢ aktywow netto (w zi): -24 928,95
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MALYCH I SREDNICH SPOLEK
wycena wg wartoici
godziwe) okreilone)
wycena wg metodologil zgodnie z
obowiazujace) na Rozporzadzeniem
papier wartosciowy (nazwa 1 ISIN) 30.06.2021 roku Zmieniajacym wphyw
ANSWEAR COM S.A_ (PLANSWRO00019) 7692 135,35 7 606 531,30 -85 604,05
PROJPRZEM S.A. (PLPROJP00018) 1 530 000,00 1509 300,00 -20 700,00
tacznie wphyw na wartoié aktywow netto (w z1): -106 304,05
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL
wycena wg wartodci
godziwe) okreilone)
wycena wg metodologu zgodnie z
obowiazujace) na Rozporzadzeniem
papier wartoéciowy (nazwa 1 ISIN) 30.06.2021 roku Zmienizjacym wphyw
ANSWEAR COM S.A (PLANSWRO00019) 752 126,75 743 756,50 -8 370,25
lacznie wphyw na wartoié aktywow netto (w z1): -8 370,25
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SUBFUNUDSZ SKARBIEC - KONSERWATYWNY PLUS

wycena wg wartoscl

wycena wg metodologii godziwe) okreilone)
obowiazujace) na zgodnie z Rozporzadzeniem
papier wartosciowy (nazwa 1 ISIN) 30.06.2021 roku Zmieniajacym wphyw

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO
S.A. SERIA FPC0631 06/12/2031
1 (PL0000500328) 74 100 877,10 73 702 500,00 -398 377,10

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO
S.A. SERIA FPC0725 07/03/2025

2. (PL0000500286) 14 150 900,00 14 163 075,00 12 175,00
3. BOS1222 (PLBOS0000266) 899 746,73 904 410,00 466327
4. IDS1022 (PL0000500070) 10 715 947,30 10 654 000,00 -21 94730
5. PEO1028 (PLPEKAO00297) 4350421462 4 479 750,00 -24 46462
POLSKI FUNDUSZ ROZWOJU S.A

6. 03.31.2025 (PLPFR0000027) 42372014,77 42 688 800,00 316 785,23
7. WAW1228 (PLO135500028) 499587781 5025 000,00 25122,19

lacznie wphrw na wartoic aktywow netto (w zi): -86 043,33

SUBFUNUDSZ SKARBIEC -VALUE

Zmiany wynikajace z Rozporzadzenia zmieniajacego nie mialty wptywu na prezentowane sprawozdanie finansowe
Subfunduszu

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - TOP BRANDS

Zmiany wynikajace z Rozporzadzenia zmieniajacego nie miaty wptywu na prezentowane sprawozdanie finansowe
Subfunduszu

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH

Zmiany wynikajace z Rozporzadzenia zmieniajacego nie miaty wptywu na prezentowane sprawozdanie finansowe
Subfunduszu

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - NOWEJ GENERACJI

Zmiany wynikajace z Rozporzadzenia zmieniajacego nie miaty wptywu na prezentowane sprawozdanie finansowe
Subfunduszu

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH

Zmiany wynikajace z Rozporzadzenia zmieniajacego nie miaty wptywu na prezentowane sprawozdanie finansowe
Subfunduszu
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I. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

1714 236

2484 193

47,30%

1209 488

1946 154

40,50%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

3572

3830

0,08%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

17 354

60 078

1,14%

28 119

59 090

1,23%

Listy zastawne

4388

4522

0,09%

4 888

5112

0,11%

Dluzne papiery warto$ciowe

2203 404

2212738

42,13%

2097 500

2 144 098

44,62%

Instrumenty pochodne

-15183

-0,29%

-49 916

-1,04%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

117 821

2,24%

110 547

2,30%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

4037 829

4864 169

3430 767

4218 915

W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gldwnej wykazane sa zarowno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach

Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralna

czes$¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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II. POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 5252 069 4785 392
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 264 704 200 094
2) Naleznosci 99 335 111778
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 7488 217 765
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3 648 979 3 440 216
- dluzne papiery warto$ciowe 996 180 1352 275
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1231563 815 539
- dluzne papiery warto$ciowe 1216 558 791 823
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 624 172 589 070
1) Zobowigzania wlasne subfunduszy 624 172 589 070
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - II) 4627 897 4196 322
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 2 295 906 1930 818
1) Kapitat wptacony 45 118 652 43 230 225
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -42 822 746 -41 299 407
V. Dochody zatrzymane 1512 635 1496 989
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 181 634 209 448
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1331 001 1287 541
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 819 356 768 515
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4 627 897 4196 322

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng cz¢$¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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I11.

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

01-01-2021 - | 01-01-2020 - | 01-01-2020 -

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 30-06-2021 31122020 | 30-06-2020
I. Przychody z lokat 42 697 44 063 23 814
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 13 454 11014 5258
Przychody odsetkowe 12 484 25 404 15 534
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 16 753 7502 2980
Pozostate 6 143 42
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 70 558 149 604 57 373
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 64 631 137 791 49 906
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - 0 -
Optaty dla depozytariusza 2127 2872 1463
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 10 110 141
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 0 -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 320 465 282
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - 0 -
Ustugi prawne 129 242 120
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 18 32 19
Koszty odsetkowe 115 1382 1234
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - 0 -
Ujemne saldo réznic kursowych 495 2173 2341
Pozostate 2713 4537 1868
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 47 178 117
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-lll) 70 511 149 426 57 253
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -27 814 -105 363 -33 440
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 94 301 887 357 358 746
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 43 459 326 924 48 596

- z tytutu réznic kursowych 9329 15 942 22 070

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 50 842 560 433 310 150

- z tytutu réznic kursowych 1793 5744 13918

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 66 487 781 994 325 306

Niniejszy polaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowia integralng czgsé potaczonego sprawozdania
finansowego.
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IV.  POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2021 - 30-06-2021 01-01-2020 - 31-12-2020
1. Warto$é aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4 196 322 2 533 802
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 66 487 781 998
a) przychody z lokat netto -27 814 -105 360
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 43 459 326 925
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 50 842 560 433
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 66 487 781 998

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 365 088 887 443

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 1888 427 4113712
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -1523 339 -3 226 269
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 431575 1669 441
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 4 627 897 4196 322
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 4530 670 2913 417

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem oraz zalaczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowiag integralng czgsé potaczonego sprawozdania
finansowego.
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Podpis osoby sporz

ajacej sg{ar\{sé(ygga}l}le:
Podpisano przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data:
1 2021-08-31 10:51
Katarzyna Kosior

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

KRZYSZTO Elektronicznie podpisany

A N N A Elektronicznie podpisany przez KRZYSZTOF CZERKAS
przez ANNA MILEWSKA

M | LEWS K Data: 2021.08.31 F CZ E R KAS Eg;a'\(:)(2)921.08.31 12:49:01

12:30:42 +02'00'

Anna Milewska Krzysztof Czerkas
Prezes Zarzqdu Skarbiec TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Skarbiec TFI S.A

Elektronicznie

JarOS+aW podpisany przez

Jarostaw Piotr Jamka

Piotr Jamka pata: 2021.0831
16:58:42 +02'00"

Jarostaw Jamka
Czlonek Zarzqdu Skarbiec TFI S.A.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2021 roku
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