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Szanowni Państwo, 

mamy przyjemność przekazać Państwu roczne sprawozdania finansowe za okres  

od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. następujących funduszy inwestycyjnych otwartych oraz 

subfunduszy: 

 Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty: 

o Investor Akcji, 

o Investor Akcji Spółek Dywidendowych, 

o Investor Top 50 Małych i Średnich Spółek, 

o Investor Top 25 Małych Spółek, 

o Investor Zrównoważony, 

o Investor Zabezpieczenia Emerytalnego, 

o Investor Obligacji, 

o  Investor Oszczędnościowy, 

 Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty: 

o Investor Niemcy, 

o Investor Rosja, 

o Investor Turcja, 

o Investor BRIC, 

o Investor Indie i Chiny, 

o Investor Quality, 

o Inwestor Akcji Spółek Wzrostowych 

o Inwestor Akcji Rynków Wschodzących 

o Investor Gold Otwarty, 

o Investor Bezpiecznego Wzrostu, 

o Investor Dochodowy, 

o Investor Akumulacji Kapitału 

o Investor Obligacji Rynków Wschodzących Plus 

o Investor Nieruchomości i Budownictwa, 

o Investor Nowych Technologii. 

 

Znakiem czasu można nazwać fakt, że zarówno początek jak i koniec pierwszego półrocza tego 

roku otoczyć można klamrami pandemicznej dyskusji. Dzień przed świętami Bożego Narodzenia 

w Polsce podano pierwszą szczepionkę, a te miały ostatecznie zakończyć rozwój destrukcyjnego 

wirusa. Nie minęło jednak wiele czasu, zanim na nagłówki gazet na całym świecie wrócił ten sam 

temat, jednak tym razem opatrzony dodatkowo grecką literą Delta.  



Wielka normalizacja, czyli odrodzenie życia społeczno-gospodarczego na świecie, ze szczególnym 

uwzględnieniem międzynarodowego handlu, a także odrobienie pandemicznych strat pod 

względem wypracowanego PKB oraz zysków generowanych przez przedsiębiorstwa, dokonywała 

się w pierwszej połowie 2021 roku stopniowo, nie bez przeszkód i w dość zróżnicowany sposób. 

W pierwszych miesiącach roku USA i Europa musiały mierzyć się jeszcze  

z restrykcjami, natomiast kraje azjatyckie funkcjonowały w miarę normalnie. Sytuacja 

diametralnie zmieniła się w drugim kwartale, gdy to wiele azjatyckich rynków zaczęło borykać się 

z kolejną falą zakażeń i obostrzeń gospodarczych, podczas gdy w USA i Europie zaczęło się 

wyraźne luzowanie ograniczeń.  

Choć pandemia była nadal ważnym elementem rynkowych analiz, to wiodącą rolę zaczęła 

odgrywać w nich inflacja, której to comiesięczne odczyty były jeszcze baczniej niż zwykle 

studiowane były przez giełdowych (i nie tylko) inwestorów. Coraz wyższe wskaźniki wzrostu cen, 

odbudowa globalnej gospodarki po pandemicznym krachu oraz coraz silniejsze oczekiwania 

zaostrzenia polityki pieniężnej przez najważniejsze banki centralne stały się czynnikami, które  

w największym stopniu wpływały na wyceny akcji, obligacji oraz surowców.  

Pierwsze półrocze na rynkach akcji przyniosło demokratyzacje hossy. Do silnie rosnących w 2020 

roku akcji spółek technologicznych dołączyły papiery firm starej ekonomii. Po dłuższej przerwie, 

obiektem zainteresowania inwestorów ponownie stały się banki, firmy energetyczne, surowcowe 

i przemysłowe. Oznaczało to też koniec wielkiej przewagi giełd amerykańskich nad 

zdominowanymi przez spółki starej ekonomii parkietami europejskimi. Jedną z najlepszych giełd 

Europy okazał się paryski parkiet gdzie indeks CAC urósł o 18%, podczas gdy niemiecki indeks DAX 

zwiększył wartość o 13%. Natomiast indeks 50 największych spółek z całej strefy euro zyskał 

14,4%, dokładnie tyle samo co amerykański indeks S&P500. Zwyżki w Europie dotyczyły 

praktycznie wszystkich branż (lekkie spadki odnotowały spółki użyteczności publicznej), choć 

szczególną rolę odegrały banki, których indeks zyskał w pierwszej połowie roku 27%. Od dokonań 

parkietów Starego Kontynentu i USA nie odstawała giełda warszawska, czego dowodem jest 

niemal szesnastoprocentowy wzrost indeksu WIG.  

Wzrosty na giełdach w Polsce i na rynkach rozwiniętych znalazły odzwierciedlenie w stopach 

zwrotu funduszy Investors, które w portfelach mają akcje spółek z tego regionu. Półroczne stopy 

zwrotu przedstawiały się tu następująco: 

 Investor Akcji – wzrost o 6,10%, 

 Investor Akcji Spółek Dywidendowych – wzrost o 10,98%, 

 Investor Akcji Spółek Wzrostowych – wzrost o 1,74%, 

 Investor Niemcy – wzrost o 10,86%, 

 Investor Nowych Technologii – wzrost o 4,36%, 



 Investor Top 25 Małych Spółek – wzrost o 19,9% 

 Investor Top 50 Małych i Średnich Spółek – wzrost o 10,06%, 

 Investor Sektora Nieruchomości i Budownictwa – wzrost o 16,16%. 

Na stopy zwrotu funduszy akcyjnych Investors wpływał fakt, że w ich portfelach znajdują się 

spółki, które w minionych latach zachowywały się zdecydowanie lepiej niż rynek, a w pierwszej 

połowie 2021 r. straciły nieco tę przewagę. Nadal jednak Investor Akcji oraz Investor Akcji Spółek 

Dywidendowych pozostają w czołówce rankingu długoterminowych (ponad 3 lata) stóp zwrotu 

w swojej grupie porównawczej. Investor Nowych Technologii na koniec czerwca był natomiast 

drugim najbardziej zyskownym krajowym funduszem inwestycyjnym otwartym w perspektywie 

pięciu lat (dane Analiz Online). 

W porównaniu z wysoko ustawioną na początku tego roku poprzeczką oczekiwań, rynki 

wschodzące w pierwszym półroczu niewątpliwie rozczarowały inwestorów. Jeszcze na początku 

stycznia większość zarządzających funduszami obstawiała, że to właśnie indeksy emerging 

markets będą biły inne rynki i klasy aktywów w 2021 roku, wygrywając nie tylko z indeksem 

S&P500, ale też z notowaniami ropy czy nawet ceną Bitcoina. Po tym jak indeks MSCI rynków 

wschodzących urósł w pierwszym półroczu o jedyne 6%, czyli zdecydowanie mniej niż giełdy  

w USA i Europie o surowcach nie wspominając, inwestorzy musieli zrewidować prognozy. 

Rosnąca inflacja i ceny surowców spowodowały natomiast duże różnice w zachowaniu 

poszczególnych giełd emerging markets - parkiety krajów eksportujących surowce zachowywały 

się zdecydowanie lepiej niż państw uzależnionych od ich importu. Wyniki funduszy Investors 

lokujących aktywa na giełdach rynków wschodzących po sześciu miesiącach 2021 r. przedstawiały 

się następująco: 

 Investor Akcji Rynków Wschodzących – wzrost o 7,20%, 

 Investor BRIC – wzrost o 7,21%, 

 Investor Indie i Chiny – wzrost o 6,73%, 

 Investor Rosja – wzrost o 17,27%, 

 Investor Turcja – spadek o 20,48% 

Na globalnym rynku obligacji pierwsze półrocze 2021 r. przyniosło całkowite odwrócenie 

tendencji widocznych w minionym roku. O ile w 2020 r. widoczne na całym świecie obniżki stóp 

procentowych spowodowały, że zdecydowanie lepsze wyniki przynosiły inwestycje w obligacje 

długoterminowe, o tyle w minionym półroczu coraz bardziej widoczne na rynku oczekiwania 

inwestorów co do zaostrzania polityki pieniężnej przez banki centralne spowodowały przecenę 

tych papierów. Lepiej radziły sobie natomiast fundusze inwestujące w papiery krótkoterminowe 

i te o zmiennym oprocentowaniu. Tendencja ta widoczna była również w przypadku Polski  



i znalazła odzwierciedlenie w wynikach krajowych funduszy dłużnych – średnia stopa zwrotu 

funduszy polskich papierów skarbowych długoterminowych wyniosła minus 1,54% (dane Analiz 

Online). Fundusze papierów krótkoterminowych, w mniejszym stopniu narażone na ryzyko stopy 

procentowej, przyniosły średnio stratę w wysokości 0,46%. W tym otoczeniu najlepiej 

zachowywały się fundusze obligacji krótkoterminowych, które część portfela lokują w obligacje 

renomowanych przedsiębiorstw (średni wynik półrocza to minus 0,1%). Stopy zwrotu funduszy 

Investors przedstawiały się następująco: 

 Investor Obligacji – spadek o 1,15%, 

 Investor Dochodowy – spadek o 0,5%, 

 Investor Oszczędnościowy – wzrost o 0,6%, 

 Investor Bezpiecznego Wzrostu – wzrost o 0,57%, 

Tendencje widoczne na globalnym rynku obligacji przełożyły się też na wynik Investor Obligacji 

Rynków Wschodzących Plus, który zamknął półrocze stopą zwrotu w wysokości minus 2,48%. 

Tendencje wpływające na wyniki subfunduszy akcyjnych i dłużnych Investors znalazły 

odzwierciedlenie również w stopach zwrotu naszych funduszy mieszanych. Część akcyjna, która 

przez ostatnie lata zapewniała funduszom Investors pierwsze miejsce w swoich grupach 

porównawczych, tym razem zachowała się nieco gorzej. Część obligacyjna, ze względu na sytuację 

na runku instrumentów dłużnych, nie wzmocniła wyniku. Ostatecznie stopy zwrotu przedstawiały 

się następująco: 

 Investor Zrównoważony – wzrost o 0,62% 

 Investor Zabezpieczenia Emerytalnego – spadek o 0,62%. 

Oba subfundusze mieszane Investors, według danych Analiz Online, na koniec czerwca 2021 r. 

pozostają liderami swoich grup porównawczych w okresach trzech, pięciu i dziesięciu lat.  

Potwierdzona wynikami długoterminowa efektywność Investor Zrównoważony oraz Investor 

Zabezpieczenia Emerytalnego czyni je dobrymi narzędziami inwestycyjnymi dla osób o średnim i 

długim horyzoncie inwestycyjnym.  

W pierwszym półroczu 2021 roku wycena złota w dolarze amerykańskim spadła o 6,6%. Do końca 

marca cena kruszcu kontynuowała korektę zapoczątkowaną w sierpniu 2020 roku, jednak  

w kwietniu i maju złoto pokazało swój potencjał zyskując ponad 12%. Krótkoterminowa sytuacja 

techniczna ponownie zmieniła się w czerwcu 2021 roku w związku z bardziej jastrzębim niż 

oczekiwany charakterem komunikatu z posiedzenia Komitetu ds. Operacji Otwartego Rynku Fed. 

Przecena kruszcu znalazła odzwierciedlenie w stopie zwrotu Investor Gold Otwarty, która po 

sześciu miesiącach 2021 r. wyniosła minus 7,91%. 



Szanowni Inwestorzy, 

Zgodnie z przedstawianymi już informacjami, w pierwszym półroczu zmieniliśmy politykę 

inwestycyjną i nazwę dwóch naszych subfunduszy. Investor Obligacji Korporacyjnych zmienił się 

w Investor Akumulacji Kapitału, a Investor Ameryka Łacińska w Investor Quality. 

Investor Akumulacji Kapitału jest odpowiedzią na środowisko zerowych stóp procentowych  

i rosnącej inflacji. Subfundusz jest skierowany do konserwatywnych inwestorów, których celem 

jest ochrona realnej wartości kapitału. Wysoki (80%) minimalny udział w portfelu subfunduszu 

instrumentów dłużnych ma zapewnić możliwie niską zmienność wyceny. Źródłem dodatkowych 

zysków mogą być inne składniki portfela, w szczególności akcje, a także instrumenty 

odzwierciedlające koniunkturę na rynku złota i innych metali szlachetnych. Łączny akcji oraz 

instrumentów finansowych bazujących na wycenie metali szlachetnych w portfelu nie przekroczy 

20%. 

Investor Quality jest natomiast nowym rozwiązaniem na polskim rynku, choć bazującym na 

istniejącej od lat  na rynkach rozwiniętych koncepcji inwestowania w spółki zaliczane do grona 

„quality”. Grupa ta uzupełnia funkcjonujący do tej pory podział na firmy wzrostowe (growth)  

i dochodowe (value). Spółką zaliczaną do „quality” może być zarówno firma wzrostowa, której 

rozwój bazuje na unikalnym patencie, jak i dochodowa generująca duże i rosnące przepływy 

gotówkowe dzięki silnej pozycji na rynku o ograniczonej konkurencji. Źródłem atrakcyjnych 

wyników Investor Quality ma być wybór spółek wynikający z oceny ich siły rynkowej  

i długoterminowego potencjału jej utrzymania. Siła rynkowa firmy może być efektem między 

innymi dominacji na rynku o ograniczonej konkurencji, siły marki czy długoterminowych przewag 

rynkowych takich, jak patent bądź technologia, dostęp do klientów, wysokie bariery wejścia na 

rynek, czy wysokie koszty zmiany dostawcy. 

Choć cztery miesiące działania obu funduszy z nowymi strategiami to okres zbyt krótki by oceniać 

ich efektywność, miło nam poinformować, że w początkowym okresie działalności strategie 

przynoszą pozytywne rezultaty – stopa zwrotu Investor Quality od przekształcenia do końca 

półrocza wyniosła 12,1%, a Investor Akumulacji Kapitału 1,4% (stopy zwrotu za całe półrocze 

wynoszą odpowiednio 6,22% i 0,59%) 

Szanowni Państwo, 

Dziękujemy za okazane zaufanie i inwestycje w fundusze Investors. Zachęcamy do odwiedzania 

naszej strony internetowej investors.pl, na której znajdziecie bieżące komentarze wydarzeń  

na rynkach akcji, obligacji i złota, a także do subskrypcji naszego cotygodniowego newslettera – 

można to zrobić na naszej stronie internetowej, w zakładce „Skontaktuj się z nami”. 
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PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
połączonego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego połączonego sprawozdania finansowego Investor 
Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej „Funduszem”) z siedzibą 
w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, obejmującego wprowadzenie, składniki lokat oraz połączony 
bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz połączony rachunek wyniku z operacji i połączone 
zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego połączonego sprawozdania finansowego zgodnie 
z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - Dz. U. z 2021 r., 
poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 24 grudnia 2007 r. 
w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych („Rozporządzenie w sprawie 
szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, 
poz. 1859, z późn. zm.) odpowiedzialny jest Zarząd Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 
My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na temat półrocznego połączonego sprawozdania 
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu. 
 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego połączonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 
 



 

 

 

Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne połączone sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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rstuvwxyzy{w|}x~z|����{�~w	 ZZ_	aY\	 ZZV	ZYa	 _â[_̀ 	 Z]Z	Xa[	 Z]X	XZa	 W\̂a\̀ 	
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�./'�1�:8�26�:y3'�'y��21�:8�26�:y3'23v9'�v;1:;:�' ja	pap	 Q̀O	P̀R	 PP	ROS	
O�	�T\t~rUY_t|V	UV[̂	�[]Tt]t�	U\	UsVWrt	~Ŷt]�	_	]V��	 jQ̀	S̀�	 OR̀	�S̀	 p	�SR	
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Deutsche Bank Polska Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod nr 0000022493. Wysokość kapitału zakładowego: 1.744.449.384 zł (kapitał opłacony w całości), NIP: 676-01-07-416.  
https://country.db.com/poland/ 
 

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2021 r. 
 
 

OŚWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA 
 
 
Działając stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporządzenia Ministra Finansów  

z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 

(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późniejszymi zmianami), Deutsche Bank 

Polska S.A., jako Depozytariusz dla Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego 

Otwartego z wydzielonymi subfunduszami: 

 

- Investor BRIC, 

- Investor Sektora Nieruchomości i Budownictwa, 

- Investor Nowych Technologii, 

- Investor Dochodowy, 

- Investor Gold Otwarty, 

- Investor Niemcy, 

- Investor Rosja, 

- Investor Turcja, 

- Investor Indie i Chiny, 

- Investor Quality, 

- Investor Akumulacji Kapitału, 

- Investor Obligacji Rynków Wschodzących Plus, 

- Investor Akcji Spółek Wzrostowych, 

- Investor Bezpiecznego Wzrostu, 

- Investor Akcji Rynków Wschodzących, 

 

(zwanego dalej „Funduszem”) oświadcza, że dane dotyczące stanów rozumianych jako ilości 

aktywów Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczególności aktywów 

zapisanych na rachunkach pieniężnych i rachunkach papierów wartościowych oraz pożytków z tych 

aktywów przedstawione w: 

 połączonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2021 

roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, 

 jednostkowych sprawozdaniach wyżej wymienionych subfunduszy za okres od dnia  

1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, 

 



Deutsche Bank 
 

 
 
 
 
 

Deutsche Bank Polska Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sądzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod nr 0000022493. Wysokość kapitału zakładowego: 1.744.449.384 zł (kapitał opłacony w całości), NIP: 676-01-07-416.  
https://country.db.com/poland/ 
  

są zgodne ze stanem faktycznym.  
 
 
Deutsche Bank Polska S.A. 
 
Jacek Popiołek                Agata Alicka  
Prokurent                                                 Pełnomocnik 

 
 

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym  Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 



 

 
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,  
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl  
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Niemcy, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy 
Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz 
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 
30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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lZ	nZùa\Ym̀	

		 		

�	 		 		
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"	��&�	L#M��#	$�s�&�!�%�0./d,W,(WXWS)Y(T0)T,rPXjP0QPR(P	"	��&�	L#M��#1	
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2	85̂ 5Rd	e/-,/<:;	.-23<4;R;f-;Rd	942584;Rd	.	<P3Rf5Q.<4;R:-;Rd	e/-,/<:;	.-23<4;R;f-;Rd	942584;RdU	5	

S=VJW@K@F>IaM@OI@_JIS@?_J?=V>@>@?SJWXMW@NMWXMbGI@SÌWOBIJK?>Wa?@A?AJKWBKICbGWa?@NMWXMbGg@>@S=VJLN@
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O�OPQRSTU�
L�b>EDG�>5M5
_̀V"�

->?@ABC5D>5
EFGHI5

ÍTQP\VYÒ �O�
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O�_̀V"�

(XYSU\_YÒ �
aEFG>b5M5
Pc_̀OPSd�
eO�_̀V"È�
AghbHi�

->?@ABC5D>5
EFGHI5

ÍTQP\VYÒ �
O�OPQRSTU�
L�b>EDG�>5M5
_̀V"�

->?@ABC5D>5
EFGHI5

ÍTQP\VYÒ �O�
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àbcdefc	adgedh	iejkce	
��	i�	���l
��		mnmop
nopmn	rps	

tuvwxy	 adgedh	
�zdeb{|}~b{~	
d�}�fe	
{bg~�c�|��b~za	

po�	 pmmn	nnn�nn	 mnmopnopmn	 pmmn	nnn�nn	 mnmopnopmn	 mnmopnopmn	

	

������



�

�
��������	
������	���	���������	��������	�������

�

	

	
		 ����������� �����������

����� �!"�#�$%��#��&�'%(�%'��)�*+,-!�.!$��&%�
/012345670689:;<6

=>?@ABCDE�D�F@AGH�D@?IJ>G�
D�KEB"�

/012345670689:;<6
=>?@ABCDE�D�D@?IJ>G�
BLM@DCNF@A>@�

O>A@ABCDGPC�D�KEB"�

/012345670689:;<6
=>?@ABCDE�D�F@AGH�D@?IJ>G�

D�KEB"�

/012345670689:;<6
=>?@ABCDE�D�D@?IJ>G�
BLM@DCNF@A>@�

O>A@ABCDGPC�D�KEB"�
�Q	�RSTUV	 W	 XY	ZZX	 W	 [\	]Ŷ	
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YEeCG?â >fab	

	

".+1O37 8 2*6U g) 0,6 ( -/6UJ V626-6- h-O1-/8- #Oi7/6+* j2*2/+Q Vh#�L �+52*8;/65+ 9+P7 0+1TWd 

17M;8T7 + Q3,5312MT3 V-Rc-O1-/8- 5 0*8;021,- /021,- 52*6+4M3 2,6;5N5 O766+ V-Rc-O1-/8- 0+O3P7T k) 

93Q3+ON5 8:+6;MXL Q-R +10+5371O3+L 5 0*8;021,- -6*8;9;52O32 /3< 52*6+4M3 2,6;5N5 O766+ V-Rc-O1-/8- 

0+O3P7T k) 93Q3+ON5 8:+6;MX 0*878 +,*7/ 0*87,*2M82TWM; k 937/3WM7 +1 1O32 *+80+M8<M32 1832:2QO+4M3 

0*878 V-Rc-O1-/8U #O67OMTW �+52*8;/652 T7/6 *+853T2O37 1832:2QO+4M3 V-Rc-O1-/8-U "12O379 "2*8W1- 

�+52*8;/652 O37 3/6O37TW +,+Q3M8O+4M3 5/,28-TWM7 O2 82.*+P7O37 ,+O6;O-+52O32 1832:2QO+4M3 

V-Rc-O1-/8- 5 12TWM7T /3< 0*87531837d 0*8;/8:+4M3L 6TU 0*878 +,*7/ O37 ,*N6/8; O3P J( 937/3<M; +1 HGEC	

YEeCG?â >fab	
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Quality (do dnia 27 lutego 2021 roku działającego pod nazwą Investor Ameryka 
Łacińska), będącego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy 
Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz 
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 
30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 



 

 

 

 
 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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��	��YZ	[��à}{}_u{]\b	
�cdefge	hegic	
hijklmfnge	

��o	���p	���Yp	
�qYr��s�t	��YZ	

}̂ 	̀�dnge	�wixgmyzmgi	 v̂̀	 \v{	 ]tua|	

o����	Y����Y�����t	��YZ	[Y�\au{_�u{ùb	
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qgmiV\]tGENDK	 Q	 Q	 Q	
qgmiV\]cSYUcT\eZ[u]c]aS̀ ]_X̂\VWUp\eZT[	 Q	 Q	 Q	
vHOJPC	HIOKPwHNK	 Q	 Q	 Q	
xXgZaS]Zc\dZUT[]Z]_Xg\UYUT\[̀ ]T\[WiefX̀ Xre\	 Q	 Q	 Q	
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VXTYZR[\ỲWa=kẀỲVRẐ_=[Y=hWUle]̂=RSTUV=VXTYZR[\YZ][̂m	

	

n2	3456789:;<=6=>49:>?:@:A=>B97><439:AI=;9M3<=49LC?N3H@=N6=B43E=F3D94L6K@8I=9=

43<EK>GDJB4364@:A=K=;<B46LCM6K@8=LN79K6>B943E=LEF5E4BEL>E	
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XRTpZ̀ ẐYg̀̂ ]j=\Ỳ ]̂j=abdf̂]j=Z=aXT[U\̀WR=VXRT[e\[R̀ ]̂j=W=RXahgWSRZỲ ]̂j=VXTYZR[\ỲWY]j=
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PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,  
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl  
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor BRIC, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy 
Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz 
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 
30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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]̂ àbc[d\Z	

������	
u����o��	

������o�	
������	�	
���������	
�p������	

�aXv̂wxa]̀	 j	hrr	 ifr	 j	jhr	 hmgln	

�y�	������	q��rjkhghkzfzt	
�XYZ[\Z	]Z\̂X	
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�=>?@ABCDE>@FBGHIH>JKBBC>J@>FCJLKM>CFAKRS>RNA@HCOP@HMOKQC	 TX	YYV	 TU	VTW	
�=>�AKPJL@>H@ABCDE>@FBGHIH>JKBBC>H>CFAKRLK>RNA@HCOP@HMOGy	 Tk	nTU	 n	Xkk	
��������������������#�"������������������ 		 		
TZ	��̂e]e	q̂f̀s\	gcj]ahrc_	i	a_dcĥc	hbdeiàjeif̀\�	i	dàŝf̂v	]e	_ercuad̂c	 		 		
�	 		 		
�̂f̀se	̀s\r\fp	gcj]ahrc_	vf̀chr]̂frie	 TXW	lU� YkVW	 TVW	WWl �V�l	
�̂f̀se	aj_vb̂a]\fp	gcj]ahrc_	vf̀chr]̂frie	 TTW	kVW WXXX	 TX�	lTU nXUk	
�eqja	̀�̂e]	 kU	kYk knYY	 mWk	�nT WTVX	

�	 		 		
�̂f̀se	̀s\r\fp	gcj]ahrc_	vf̀chr]̂frie	 k	kWY Ylnl	 W	�WT VlVU	
�̂f̀se	aj_vb̂a]\fp	gcj]ahrc_	vf̀chr]̂frie	 V	Vn� �Vn�	 T	TVT nTTn	
�eqja	̀�̂e]	 T	UkT T�UV	 T	knl XnTW	


	 		 		
�̂f̀se	̀s\r\fp	gcj]ahrc_	vf̀chr]̂frie	 V	�XV XYYk	 T	WYU UlWn	
�̂f̀se	aj_vb̂a]\fp	gcj]ahrc_	vf̀chr]̂frie	 XXn XVkn	 T	�YU nT��	
�eqja	̀�̂e]	 V	UlX UkW�	 mkUU YWVn	

¡=>xyL@J@>�LMO�G>|KPJCRBKF>CP>NCMO�BFS>POL@{@�JCDML>�SJPSROS>H>ACO�LMLS>J@>F@BKQCALK	 		 		
�	 		 		
�̂f̀se	̀s\r\fp	gcj]ahrc_	vf̀chr]̂frie	 TT	WWl	WTU U�Yk	 TT	UY�	VUV VWkW	
�̂f̀se	aj_vb̂a]\fp	gcj]ahrc_	vf̀chr]̂frie	 TT	Ul�	�W� �knk	 TU	lnk	Tlk VlWl	
�eqja	̀�̂e]	 TVW	XnV kTlU	 lW	TUn lVTV	

�	 		 		
�̂f̀se	̀s\r\fp	gcj]ahrc_	vf̀chr]̂frie	 TW	lnn YWWV	 n	X�U lWVk	
�̂f̀se	aj_vb̂a]\fp	gcj]ahrc_	vf̀chr]̂frie	 n	VUX kU�T	 k	lTn Y�YX	
�eqja	̀�̂e]	 k	�nV VT�W	 V	�kW TXXl	


	 		 		
�̂f̀se	̀s\r\fp	gcj]ahrc_	vf̀chr]̂frie	 Wk	UVT VVYY	 WU	VYY Y�UV	
�̂f̀se	aj_vb̂a]\fp	gcj]ahrc_	vf̀chr]̂frie	 TW	TXX kUlU	 TT	Xl� nYkW	
�eqja	̀�̂e]	 TT	nYX lWnY	 n	YnU nn�T	

¢£¤¥£¢



�

�
��������	
������	���	���������	��������	�����

�
�

����������������� !"#�$�%�&�#'(���#'�#)(*'�+�$,#-!.(+�'"!���� 		 		
/0123456781395:;<;1=>5561=31?>@=6A59B1CDE>A5=FD5;31=3196=F>D1G6G4E>@=F>H61694>AC1AG43;6E@3;DE>H61IJK	 		 		
�	 LMNOO	 LPNPQ	
�	 RSTNUV	 RSUNSV	

	 RULNRP	 RUPNPM	

W01123456781395:;<;1=>5561=31?>@=6A59B1CDE>A5=FD5;31=3196=F>D1XF>YZD>H61694>AC1AG43;6E@3;DE>H6	 		 		
�	 RSUNOR	 LMNOO	
�	 RRONTV	 RSTNUV	

	 RPLNQS	 RULNRP	

[01\46D>=56;31E]F3=31;34567DF1395:;<;1=>5561=31?>@=6A59B1CDE>A5=FD5;31;1694>AF>1AG43;6E@3;DE:]1IJJK	 		 		
�	 RONQP̂ 	 UNUÛ 	
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vO&'RZ*Q*RYÛR-g'*uv*̂RX([U_''*y*�	�}�����	�	��}�������}$��$���}"��"���}M��M��	�I��	
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ỳe|~a}z}�̀|x_	

n	 m��	lll�ll	 klkmnlonm�	 m��	lll�ll	 klkmnlonm�	 klkmnlonm�	

_̂̀abcda	_becbf	gchiac	
��	g�	���j
��		klkmn
lonm�	pnq	

rstuvw	 _becbf	
�xbc̀yz{|̀y|	
b}{}dc	
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ỳe|~a}z}�̀|x_	

n�	 nk�	lll�ll	 klkmnlmnlo	 nk�	lll�ll	 klkmnlmnlo	 klkmnlmnlo	

_̂̀abcda	_becbf	gchiac	
��	g�	���j
��		klkmn
lmnlo	pnq	

rstuvw	 _becbf	
�xbc̀yz{|̀y|	
b}{}dc	
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�ŜadZYZ	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	
UV�\YZ	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	
�njogu~s�stun	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	
�YVYPb	vaW[PbS	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	
�XXS	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	 T	

	

�������



�

�
��������	
������	���	���������	��������	�����

�

		 ���������������������������� ���������������������������� ����������������������������

�������� !�"#$�% "�&��'� �� $"#$�% "�&��'�"'()�*(�#���+�"�
,-,./.01234,�

56789:;0
<=>?@A<�B?C>D��
<EFGH��*FI=?IE+�<>�
<JEKA?�@�G?I�B�IEF!�

&<=�FI�*FL?�>G+�
CA><=>?@A<�B?C>D��
<EFGH�<�BEK>CE�
6M8NOPO0O08NQR�

56789:;0
<=>?@A<�B?C>D��
<EFGH��*FI=?IE+�<>�
<JEKA?�@�G?I�B�IEF!�

&<=�FI�*FL?�>G+�
CA><=>?@A<�B?C>D��
<EFGH�<�BEK>CE�
6M8NOPO0O08NQR�

56789:;0
<=>?@A<�B?C>D��
<EFGH��*FI=?IE+�<>�
<JEKA?�@�G?I�B�IEF!�

&<=�FI�*FL?�>G+�
CA><=>?@A<�B?C>D��
<EFGH�<�BEK>CE�
6M8NOPO0O08NQR�

STUVWXYTYZ[\TV]ZX\]\̂ VX_ZXVZ̀abcdecf	gceah	 ijkl	 mjn	 j	jop	 iqnm	 kmo	 il	pon	
rs]tUsZtuv_w]XYu]̂VZ_xY]\̂ VX_Zyzv_vZYXw]s]tu{_Ẑwy|[X_}\ZYX̂ _w]\̂ VXYVZ
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�?Ŵ?EF?=;?̀	

 0(L3M)�.)/71)4�60(6U/60RUK9�T+Pa+M/+-657J�R0*�1�-.L8*0�.()30/6UK0�*-1:,1�(0KV+M*)35J�M15�

)/M)4)3089�4(+/M)2K1�).5(0K9RM9KV�.)/K60-�.(0K9�6/0OM5RJ�.()K5-9�1�K69MM)2K1�*)M4()OM5�a+M*KR)M)3089�

P56�60*8LK5QS	

 0(6U/��)30(69-430�M15�1/5M49a1*+R5�3.893+�.0M/5711�M0�(969*)�60,()N5M10�*)M49M+0KR1�/61080OM)2K1S	

	

T.(03)6/0M15�a1M0M-)35�6)-408)�-.)(6U/6)M5�.(69�608)N5M1+�*)M49M+)30M10�/61080OM)2K1�.(656�

T+Pa+M/+-6�3�/0RUK5R�-1:�.(6531/615b�.(69-68)2K1J�4RS�.(656�)*(5-�M15�*(L4-69�M1N�H&�715-1:K9�)/�/M10�

WCcAE=_\<d_̀	

	

 ,)/M15�6�0(4S�e'�.*4�&�+-4SH�T404+4+�f+M/+-6+�!Mg5-4)(�h0(0-)O�Tf!�J��)30(69-43)�7)N5�.)/RUb�

/5K96R5�)�O1*31/0KR1�T+Pa+M/+-6+�3�.(69.0/*+�-.0/*+�30(4)2K1�0*493L3�M544)�T+Pa+M/+-6+�.)M1N5R�i'�

71O1)ML3�68)49KVJ�O+P�)/.)315/M1)J�3�.(69.0/*+�+4(697930M10�-1:�30(4)2K1�0*493L3�M544)�T+Pa+M/+-6+�

.)M1N5R�i'�71O1)ML3�68)49KV�.(656�)*(5-�.(65*(0K60RUK9�i�715-1UK5�)/�/M10�()6.)K6:K10�/61080OM)2K1�

.(656�T+Pa+M/+-6S�!M45MKRU��)30(69-430�R5-4�()631R0M15�/61080OM)2K1�T+Pa+M/+-6+S� /0M157� 0(6U/+�

�)30(69-430�M15�1-4M15RU�)*)O1K6M)2K1�3-*06+RUK5�M0�60,()N5M15�*)M49M+)30M10�/61080OM)2K1�

T+Pa+M/+-6+�3�/0RUK5R�-1:�.(6531/615b�.(69-68)2K1J�4RS�.(656�)*(5-�M15�*(L4-69�M1N�H&�715-1:K9�)/�FECA	

WCcAE=_\<d_̀	

	

j�	!��k�!�f�lm���k��!n�%T�� ��k�%�Thl�%� ���!��f!���T�%�mJ���olk�m�p"�q��

%�!T������Th�Toq�%h"��rs������k�t�T������!�m��r���%k�J�f!���T�%k�J�

uv��w�	�	�
����x�	�������	�	��y	�z���	

	

m0*-970OM0�39-)*)2b�39M0,()/65M10�-4085,)�60�60(6U/60M15�a+MF?=;ABC{=?Ŵ?EF?=;ABC	
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PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Gold Otwarty, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol 
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą 
w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 
30 czerwca 2021 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone 
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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_̀V"�

(XYSU\_YÒ �
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_̀V"�

(XYSU\_YÒ �
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{yxsxput|��	�z�{zxwzpvz~	

	

�2	B6M6494<=M67<MC@=FHJB�K=N6BLC9K6K@:AI=3:A=N7>@:>@4@I=C@CEH@=679>=

KNH@K=K@K6H94@:A=C@8=LMECM�K=53494L6K@:A=49=L@CE9:;J=89;?CM6K?=3=

53494L6K?I=NH@446��=679>=K@43M=>=6N<79:;3	3=7<4C6K46��=LEF5E4BEL>E	

	

K=QRSTUVT=UWSXYQZ[XY\Z]̂ =L̀gj̀_[̀UZ=_VT=[QRQ_]YXb=RQSTRe=gbc[oY=WQ[UeXYQY]\iI=Y=ZYVdZR̀=Z	�|}	
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PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Dochodowy, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol 
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą 
w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 
30 czerwca 2021 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone 
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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bâ_̂zfyicwbd	

��������	
�����
��	

�����	

����lp�������	
iyvew	 ����k��k��	 �����	 j	���	 ���	 ���	 ���	 �����	

���j��	�
�����j���j��	
�e]dcbd	_db̂e	
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on{dp	 â̂�|ab|]̂	 ]~�}�	 ]	aaa	 ]	}]a	 ]	}a_	 ]	��a	 ]~�̂�	

����	���
��������		
���������	�����		

�a_b]	̀
�aaaa}aab̂�c	

�defghf	ifhjd	
ijlmnogphf	

��������	|	
�����	
����������	
�
�	

����	
���
��������	
���������	
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{	 {	
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PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,  
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl  
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Indie i Chiny, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol 
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą 
w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 
30 czerwca 2021 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone 
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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xQ()T\,S,T[ẀT/i),wx,̀TZ*]Wa)),�,�	��&��&�	�	�����������&��&����$��$����O��O��	�K��	
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_̀V"�

(XYSU\_YÒ �
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UVWXYZ[V[\]̂VX_\Z[aẐ_̂̀ XZa\ZX\XV_b̀Zbc\dbZVe	 ij	 f	 g	 f	 fhk	 f	
�z{|}~��z|�	������z�	 ij	 f	 g	 f	 fhk	 f	

�[adep�̂c �̂p[	 f	 f	 f	 f	 f	 f	
�̂ q̂r_XWa	 f	 f	 f	 f	 f	 f	
*J�A�� ����� ������ ������ ������ ������ �������

	

	

	

	

�������



�

�
��������	
������	���	���������	��������	�����	�	������

�

		
�����������������
�����������

�����������������
�����������

�����������������
�����������

�� !����"#��$�%& '��(�$)'*!�+�()&+&� �*!)&'% *��
,-./01234305.67863
9:;<=�>�<=?>@A�

=�B@9#�

,-./01234305.67863
9:;<=�>�<=?>@A�

=�B@9#�

,-./01234305.67863
9:;<=�>�<=?>@A�

=�B@9#�
CDEFGHIJKLEML	JNF	�IOFHKDPQOF	 R	 R	 R	
STUVWXYZ[\U]\̂Z_V̂̀ YZa]Ybcd̂ X̀YdVZ[efTfĝZThbXTijfkl	 R	 R	 R	
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F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl  
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Rosja, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy 
Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz 
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 
30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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�p�	������	 �aXûvwa]̀	 ii	ggg	 f	ggh	 ij	ffk	 lhmnho	

�_̂\cYc[d\̂	\d	dXYZ[\Zv	]Z\Xa	 		 		 		 		 		 e	 e	 e	
xEI?y" "" "" "" "" "" z"{{|" }~"zz�" �|��|�"

	
	
	
	

�������



�

�
��������	
������	���	���������	��������	������

�
�

������� ����������� �����������
� ��!"#$%� �&�'&�� ���(�)�
*+,-./012,324526754,2,289,41:2:;<45=>	 ??@	 A	BC@	
D+,E;<475/F82	 GB	 AH	
I+,J.;5K;18L4,3.M>,M/N/:2OM;52P,K26,0.PQ24L,K=./5>,0/,/01P3P	 R	 R	
S+,T1U;05212,</1;=,5/=/:;54,5;,;1=>:5>V,.>51PW,:,=>VX	 AC	??G	 AY	ZHG	
R	0UP754,3;324.>,:;.=/F82/:4	 R	 R	
[+,T1U;05212,</1;=,\]̂\_̀_ab\̂	\b	bc̀da\de	fd\cgh	a	̀dei	 R	 R	
R	0UP754,3;324.>,:;.=/F82/:4	 R	 R	
j+,E24.P89/V/F82	 R	 R	
k+,l/M/K=;U4,;1=>:;	 R	 R	

mmnopqrqstuvwxtw� �y� &(�
��� ��!"#$%�z{""|�}������~� �&�'��� ����)'�
m�no�w�t�w�o��x���v�� �&��)�� �y�&���
*+,�;32=;U,:3U;8/5>	 �@C	GGG	 �?H	ZHC	
D+,�;32=;U,:>3U;8/5>,�:24<1/F�,PL4V5;+	 R�?H	@GC	 R�Y@	CCZ	

� ��|��|�#��%"��#�%z{� �)�'��� �����y'�
A�	�bcgeg�_ab\̂h	\]̂f_��d��_\_ab\̂	�f�d��_�d	�	�_cb̀	\̂`̀_	 RC	GZA	 RC	AZB	
G�	�bcgeg�_ab\dh	\]̂f_��d��_\_ab\d	�f̂b�]�_ab\d	�d�c	��̀fb̀b�	�̂	��d�]b	�_cb̀	 RZ	ZG@	 RY	GYY	

�mno�v�q��o ��w�¡¢£osw��q¤¥to¦q¢w�osoq�xt¡�t¡xt�o�qo¥¡x§oxwr§¥tw� )�&�&� )��'&�
�mmno�w�t�w�o��x���v�otovw¢�̈ �¦qswx§os§xt¢ovoq�¡�w¥©to m�ª�ª«���~� �&�'��� ����)'�
�� �� ��
�]���b	�bf̂¬̂�̀f_ab\d��	¬̂�\_�̀̂ c	g��̂�̀\]�̀ab	 HY	YCZh@YYG	 @Z	@HHhACB@	
�	 HY	YCZh@YYG	 @Z	@HHhACB@	

;.=/F�,;1=>:®:,54==/,5;,L405/K=16,P8M4K=528=:;	 GB�hYC	 A?�h��	
�	 GB�hYC	 A?�h��	

		 	 �
	

°̄±²³°̄



�

�
��������	
������	���	���������	��������	������

�
�

������������������ !����"��
#$�%&%'(&'(&'��
$#�%&%'(&)(*&�

#$�%&%&(&'(&'��
$#�%&%&('%(*'�

#$�%&%&(&'(&'��
$#�%&%&(&)(*&�

�+�!,-./0#$.�-�1#234� '&5� %67� '77�
89:;<=><9?;?;>>=?@<A;BC9?:?A9DEBFG	 H	 H	 H	

IJKLMNOK	NOPQRSNTQ	 H	 U	 U	
VWA9FGX<9?A:;YAB>=?A?ZXD;B<B>;=[?>;=W@FGX[X\F;	 H	 H	 H	
8X<B]>;=?DB̂<X?W_̀>;F?E@WDX:9FG	 H	 ab	 Ua	
VXAXD]BC=	 cdU	 bec	 cbf	
ghLS	ijLS	 cdU	 bec	 cbf	

��+��#k-4.�lmn$mk-m� %&7� o7'� **6�
pKqjrINOJQqhQ	Osj	�NTjIJKPRTj	 cUt	 Uub	 but	
v9>BwWX<A=>;=?<̂B?ZX<[;X]_:?ZWX:B<AYF9FG?<9D]W9x@Fyz	 H	 H	 H	
{ZCB]9?<̂B?OQ|NJKRjIh}PJj	 cU	 bu	 ce	
{ZCB]9?A:;YAB>=?A?ZWX:B<A=>;=[?W=y=D]W@?BE]9:_:?~@><@DA@	 b	 a	 e	
{ZCB]9?AB?A=A:X̂=>;B?XWBA?W=y=D]WBF9y>=	 H	 H	 H	
�DC@w;?:?ABEW=D;=?WBFG@>EX:X\F;	 ee	 �U	 Uc	
�DC@w;?:?ABEW=D;=?ABWAY<AB>;B?BE]9:B[;?~@><@DA@	 H	 H	 H	
�DC@w;?ZWB:>=	 H	 H	 H	
�DC@w;?:9<B:>;FA=�?:?]9[?ZX̂;wWB~;FA>=	 H	 c	 c	
gNPJRK	NOPQRSNTQ	 H	 H	 H	
�XDA]9?A:;YAB>=?A?ZXD;B<B>;=[?>;=W@FGX[X\F;	 H	 H	 H	
�y=[>=?DB̂<X?W_̀>;F?E@WDX:9FG	 U	 H	 H	
VXAXD]BC=	 a	 b	 c	

���+��#k-4.��#2,.�3n���,-�-�4#�3,-.k4�#� b	 H	 H	
��+��#k-4.�lmn$mk-m�n�44#����(����� bda	 auc	 eef	
�+�!,-./0#$.�-�1#234�n�44#���(���� Hcdc	 HbfU	 Hc�c	
��+��,�31�-#�3n.���n��-,�31�-#�3n.�-.k2��k4,343�� b	�e�	 Hc	bUd	 Hb	ua�	
c�	�IQjshJNTjqK	JKPS	�PRIjRj�	JQ	JiKLhj	sNSjR�	T	RK��	 c	tb�	 uUU	 Hccc	
H	A?]9]@C@?W_̀>;F?E@WDX:9FG	 tc	 ccu	 ceu	

b�	pJINPR	�P|jOQS�	qhQJIQjshJNTjqQrN	JKPS}	�PRIjRK�	J	TKLQqK	sNSjR�	T	
RK��	

ucd	 Hc	tfU	 Hb	�Ua	

H	A?]9]@C@?W_̀>;F?E@WDX:9FG	 Hbbc	 aca	 buU	
���+��.n�2�-�#��,3/������(���� b	aea	 Hc	abU	 Hb	tcu	
v9>;E?A?XZ=WBFy;?ZWA9ZB<ByYF9?>B?y=<>XD]Ez?@FA=D]>;F]:B	 		 		 		

�	 bt��e	 Hc��bb	 Hbc�tb	
		 	 � �

	

�������



�

�
��������	
������	���	���������	��������	������

�
�

��������������������������� �����!� "#�$%$&'%&'%&�#"�$%$&'%(')%� "#�$%$%'%&'%&�#"�$%$%'&$')&�
*+,-./010,2034567/,08492:2,1;445� 		 		
<=>?@ABCDE>@FBGHIH>JKBBC>J@>FCJLKM>NCNAOKPJLKQC>CFAKRS>RNA@HCOP@HMOKQC	 TU	VWX	 YZ	TYX	
Y[	\]̂_̀	a	bcdefgh_	af	b̀edi	icefjbakfjga]	 Y	XVX	 lT	XYZ	
fm	cea]gnbk]	a	ob̀fp	̂dppb	 lTqT	 lYrZ	
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relgTZ[a[XSoUYeZY[UScdgRoVaVscZ	 mKqtN	 mKqqN	
relgTZ[a[XSoUYeZY[XSUXbWXSRZS[>uI<G>vE	wx=BxHCx	 j	 j	

		 	 � � �
	

./y�z{$�) �! '"����"|��"��$+}���~�!"#$%${��*�����&��'#���#��}��-�{ ��|��(����${��-�|#���'"}��$���*�#}��!�#�'#��#$�+�'���$���*����-#�${�$�4
4
.//y�z$���|��"�����$����� +��# ����"��-�4
4
122204������4�����������4�����4��������������4�4������4���������4�����4�����������4

�������



�

�
��������	
������	���	���������	��������	�����	

�

������������������ ���!��"!���������#$"#��#� #%

 �����������&���'( �!��)*)&����#����+*�( ���(��)*)&����#%

�

!�,������������-����(��-!�'( ��.��"#��#� #�!�����'('���.���������.��

�#$"#��#� �!�,������������
�

�

��������&�/�01234567897:;<=61>1?:3�

�

&@� ��!�A����'BC�

�

�D� 09E5FG4H8E7I7J5897:;<=61>1?:3�

�

�KLMNOPQNRK	OSTURNVLUMWK	�XYZXMLXOVX	�M[KOPNT	�NO\U	]̂_̀ab̀cd_e]fg_he]iej	OPklVMWU	mnmj	TNQX	LN	

on	lVKTRlU	mnmj	TNQX	V]hpqr]ehs]gtcit]u_�uqes]ihpqvw_esgt_swhxvebhpqvyeteiuwqez{evgt_|uwqe}{{~e

g]fbe]egqd�buf]v]|dwe��V���	V	mnmj	TNQX	SNV�	mj�	tesx�u�eta��	NTUV	V�NLMWK	V	�]ts]gtcit_uw_ae

�wuwhpgqe�wuquhxveteiuwqez~e�gbiuwqez���eg]fb�vehsgqvw_ehtdt_�x�uyd�etqhqiegqd�buf]v]|dwe�buibhtye

WMRKOPklk\Mkl�	��V�	�	V	mnn�	TNQX�	MT	m���	SNV�	j����evgqtetesx�uw_̀htyawetawquqaw��		

�hw��we�buibhtbesg]vqit]u_ehc	veaw_̀hdbesg]vqit_uwqeitwqrq�u]|dwesgt_te�wbg]e�qd�buf]v_�efpxg_abe

s]vw_gt]u]esg]vqit_uw_e�hwc�egqd�buf]vyd�e�buibhtb�	

		

#������� ���¡¢ £ �¤�¥�����¦�¢��¥������ §��̈¤©��ª��̈¡¢���£§���«��«¬¦«�§«̈£«	

	

j�	�KLMNOPQNRK	OSTURNVLUMWK	�XYZXMLXOVX	hs]gtcitqehw�evè�tyfbes]�hfwa	W	RUXlWK	SNOQWK\�	
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Y�	 ģ_q�wt]vquyetyhf¹hpgqp�et_et̂ydwqe�]fqpeweuw_tg_q�wt]vquyetyhf¹hpgqp�etevyd_uye

NQUP�	

��	�KLMNOPQNRK	OSTURNVLUMWK	�XYZXMLXOVX	NYK\®X\Kº	

U�	�KOPURWKMWK	NQUP�	

Y�	�WUMO�	

l�	�Ul�XMKQ	RkMWQX	V	NSKTUl\W�	

L�	�KOPURWKMWK	V®WUM	R	UQPkRUl�	MKPPN�	

»¼½¾¿¼»



�

�
��������	
������	���	���������	��������	�����	

�

��	�������������� !"#	

$�	%�&�'(�!�)�*�*��+�, �	

-�	.��"/"�0102"3���� !"#�*�*��+�,"��'�1��������������� !"�1�,�"'�� !"�,�3 !1��"�,�'���!��

1"'�,"�1�4��3��2�(���)�"�,��"*��4�+�,�!5�42'�,�1*����!5�40�&0�*041�6	

7�	�89:;�1*���"�&����4�,"���"�(0�"�*��"�2�'<,��,�/�"�,�(�=��"�>�12�'1 *1"��"(�

?���4�'��@����4<,�1�*����AB�='0*����ACCD�'�+0E,�42'�,�"�41!1"=</��!5�1�4�*�

'�!50�+�,��!��&0�*041����,"4��!����!5	FG16H6�ACCD��'�ABI�2�16�JKLI#�,'�1�1�2<M��"�41�(��

NOP:Q:OPR�	

S�	T	�"*��4�+�,�(�42'�,�1*���0�&����4�,�(�U0�&0�*0410����*1�"V���/��4�,��

2'1�2�*�� !�����*1�"V�'���!1��,�'���W��+��,<,��"��������"*��4�+)�0!1"4���!�,��,�

2�*1��/"����+��"=�'�"�2'"1"���,�����"4��,"*30=�+/0!1��2�*1��3�,"=��2��,2'�,�*1"��0����

*1�"V���/��4�,��1(����,�+�2���/"�,23�!���(���,�23�!���(#�2��1�4��4�,���0���,"��/�!1���

�"*��4�"+�0!1"4���!�,�6�X�2'1�2�*+0#�=*��*1�"V���/��4�,��2'1�2�*�����*1�"V�,�/����*�

2'�!�#�*��,���+0�0�)�"=�����*1�"V��4�����"��,��+'"4�"�42'�,�1*�,!1�(�,�!"����&�!��/�"��

YZ[P\NZQ]	̂�_̀	;]QPa	1=�*���1"�4���"(����*1�"V���/��4�,����*1�"/�����"4��+/0!1"(�

2�*1��3�,�(�1=�*��"�1�,�!"� �����"��*1�"V6	

	

bcdefghijklchmnofpqr

r

U2�'1 *1���"��"*��4�+�,"=��42'�,�1*�����U0�&0�*0410�,�(�=���*�+�"'�,��!�,��*�+�������

40��"+��,��!5��!"�#�"4��(�!�����2'1��)!���1�3�s"V�,23�,�� !�!5����4��4�,��"�1�4�*��'�!50�+�,��!��

�'�1����2'"1"���,��"�,�'���!���+��,<,���2�4�,<,��'�1�+,����2'1�!5�*<,���+�41�<,6�U1�!0�+��

*�+���,��"�4 �,��2�'!�0���*�4�)2�"�*��"�5�4��'�!1�"#�*��"�(�s/�,"�*��1���4"',�,��������'��+0�

Z9:N	_N�9�t	PQQ]\u	\N]���+<,�0,�s���!5�1��,3��!�,"�,�*���!5��+�/�!1���!��!56�U����,� ���"�

2�*4��,)�*���41�!�,�����,�'���!����/��4�,�!5��+��,<,���1���,� 1�V#�+�<'�!5���"�*��4�)��+'"�/�W�,�

�"*��1��!1���42�4<�����2�*4��,�"�!"���2�!5�*1 !"��1��+��,�"=��'��+06	

U1�!0�+����1�3�s"����4����,� !"��!5�2�*4��,)�2�*/"=�� ��+'"4�,�(�2'1"=/ *�(6�v�'"+��	;	

41�!0�+�!5�4 �'�12�1��,��"�,��+'"4�"#�,�+�<'�(�*�+������1(�����41�!0�+0#��"s"/��+�'"+���*���!1��

��/+���"=���+'"40�/0��,��+'"4�"#�,�+�<'�(�*�+������1(��������+'"4�!5�2'1�413�!5#��"�/��+�'"+���,23�,��

1�'<,��������"s !�#���+���2'1�413"��+'"4�6	

U1�!0�+��*�+����"����*1�"V���/��4�,��0,1=/)*���� �2�'�("�'��1��"=��*������2�1��(�'�1�+������"��

*1�"V6�w��' !�2�*�0,�=)�1(�"����W����!1"����=�42�*�'!1"=���4���"�"���"2",���W	;	N:a9�_P�	

YZaZQ:Q]\u	41�!0�+<,6	

	

xyzfpcniqjpjoki{|ch}jdch}mnofp~h}jin�fdzchyijijf�qdchyij�fe~hl�h~h}j�m��mn�mklmr

r

��	v4�)=��U0�&0�*0410�4 �2'�,�*1��"�,�,�/0!�"�2�/4+�"�6	

��	�2"'�!�"� *���!1 !"� U0�&0�*0410� 0�(0�"� 4�)� ,� +4�)=�!5� '�!50�+�,�!5	

,��+'"4�"#�+�<'"=��*���!1 6	

��	��2�4��,�+4�)=�!5�'�!50�+�,�!5�U0�&0�*0410�*�+���,��"�4 ����2�*4��,�"�*�,�*<,�

+4�)=�,�!56��2"'�!�"�*���!1 !"�2�41!1"=</��!5�4+3�*��+<,��+��,<,���2�4�,<,�

U0�&0�*0410�0�(0�"�4�)�,�+4�)=�!5�'�!50�+�,�!5�,�*��0�1�,�'!����'��4�+!��6�	

�������



�

�
��������	
������	���	���������	��������	�����	

�

��	�������������������� !"�#$�!%&���!�'�()����*+�,+$#+ ��+-.+-�� �/�&�! �/0��1�

23456789:;45	�6<=67>6?@6	:	>34AB	@3:324A3	6C9:;�	

D�	*!"�#$�!����!�'�$���'����������'��()����*+�,+$#+ ��&�#$�+�&���$��(��.�.�$����&���$��

'-E�FGHIJK��)��� !"�#$�!�K�#���!'%)��1��)�!�-� '�(�'&��)#��$�����&�)����')37?384LA	:	C9CB74AB	

&���$��+-.+-�� �/�&�#�������&�)����+.�&�K�����+&�0�/#$���&�$�-���M ��-�&���$����!'�&%&�

*+�,+$#+ �+���+ '���$�+�-�0������&�N��OK�(���')��.�$�+�(�'&��)#��$�����&�)����')�$ �!�-�E�	

P�	����'�� !"�#$�!��(�)',������!�'�+-.+-�� �/�&�! �/0��1�)��1+$!�&��1�*+�,+$#+ �+�&�#"+0�

��$��$������K����-.+-N��-�()�&��-/�.�!��) !NE�*!"�#$�!��(�)',������!�'�$���'��$���#("�'$���

+-.+-�� �/�&�#"+0�&�)'�Q���)%&$�-���)+E	

R�	*!"�#$�!����!�'��')��.�$��&���.��$�����$$�� !"�#$�!����!�'�+-.+-�� �/�&���$���$�������

&�$�!�-N��-	@	4B7;	73<;4A3	S;41� !"�#$�!%&���!�'�&�.��$��$��1	���&�$'+��$��1�#�("�'��+��

�')��.�$��1�()���1�#%&�(��$�/M$��1E	

T�	U"+M$��(�(��)��&�)'�Q���&��+-.+-�� �/�&�! �/0��1�)��1+$!�&��1�&�#"+0�&�)'�Q���

+ '���$�-�&� '� +$!+�#����1�&�)'�Q���$�.�$��$�-�"N��$������ !+.+�9:37;CA	9>?BS83CA�		

V�	W� !��+�� ')�'/����������� !"�#$�!%&���!�'�*+�,+$#+ �+�&������� �/�.�'�#N�KK$�-#)�M ���

 ()��#�-�� �/�-�!��(��)& ��XK	(���0�-N�N�$��()��(� �$�+� ()��#�$�.� !"�#$�!�.�

$�-&�M ��-���$��$�������#�$�0�� !"�#$�!����!�'K���&�()��(�#!+��$ ')+.�$'%&�&���$��$��1�

&�&� �!�Q��� !�)�0�&�$�-���$��$�������� ����&�$�-�()����� '� �&�$�+��,�!'�&$�-� '�(��

()���$'�&�-K�$�-&�M ��-����MN��-�&�)'�Q���! �/0�&�-E�	

YZ�	[)�$ �!�-����&��)�$����()��)�����$��.��#!+(+��)���')�$ �!�-��(�M����!�(�(��)%&�

&�)'�Q���&��1� N�&�"N4��$�� (�#��� �#���!)�Q��$�-�&�\8S	V�	

YY�	]�()��(�#!+K�0#��-�#$�0��#$���#�!�$+-�� �/�')�$ �!�-�����������$�������#�$�0�� !"�#$�!��

��!�'K�&�(��)& ��-�!���-$�Q���+-.+-�� �/�$�������#�$�0�� !"�#$�!����!�'E	
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Û�	h"1(�#0!�"#$%&'(%��!."I0$�!1#)�)!H�IE�.��2)!1#)0!)%I%�(A)".(�!2(-!�#� (�*!2$#%.0!�%!

�SN:�:	?T��.("!2(-+!1%')A�2)0!%�!�.("!)"�"#'("!�/%�0!3�1."+!/�$%�A!23%#0 %�".�*!

��6T	6=<T�5=g	�7>=��?=6��	�9>T	>=78�7�?=65:	�]�N8T?6��	78��T	�9���68�?���	

Ui�	e%I%�(A)".("!)!$0$���!)I0'("!1"1(�#4�!�"#$%&'(%�0'B+!1#)0!)%I%�(A)".(�!2(-!H�IE�.��2)�!

�%!%�3�1�+!�0'�.("!2(-+!1%')A�2)0!%�!�.("!)"�"#'("!�/%�0!21#)��"X0+!/�$%�A!3%#�3$0!

#4X.('0!1%/(-�)0!'�.A!%�3�1�!"!'�.A!21#)��"X0+!1#)0!)"2$%2%�".(�!�E�3$0�.�*!2$%10!

�9���68�?���	
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{/	%YR*]UP&-&([\Y.,-b*̂RX([U_''*g(O.UPX(̂*N-&(PX.'-XQR̀*_R-bN.(̂*Q,.'̂Ǹ*QR_XUao*R̂X,Q\Q*
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vO&'RZ*Q*RYÛR-g'*uv*̂RX([U_''*	�	�}M��M�	�	��}�������}$��$���}"��"���}M��M��	�I��	

	

�UP&X,*P](-,h'-&.(*OYR*OR.(g*̂RX([U_''*g(O.UPX(̂*.'(*]UOY([RgW*RYÛR-g'*.]f*̂UP&X,*
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PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Nowych Technologii, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol 
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą 
w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 
30 czerwca 2021 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone 
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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�����	 ui	ttt	 �à��\	 k	ntt	 m	ikh	 uottq	

����������o	���r	s��nujmp
utpuv	
�Z[\]̂ \	_\̂ Z̀	
_̀bcde]f̂\	

���	����	�����	
��������o	���r	
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���	�|����	��[��	�Z�Z	
\
���|�[bbbt̀d	

�efghig	jgike	
jklmnohpig	

~���������������
����������������
���������	

u	c_]	 
on�ep	 _	uu]	 _	b̀ 	̀ bs̀a{	

��q�	���Z	�����	�	\��]]z_a�tbcad	
�efghig	jgike	
jklmnohpig	

�����|}���	\������	
������	[��q��d	

t_	ubb	 �fpig	�vkwioxyoik	 ta	â_	 cz	uzc	 _sbt{	
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tzb	û]	 �me�k��mjl	 u	auc	 	̂̂bc	 tsza{	

�������	��Z	\��t_̀ù t̂bc]d	
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KLMNOPQ�RS�
FC<;&<8I;FA8&?&

B;ET&

KLMNOPQ�RS�
?;FC<;&<8&
UVWXY�

IAZ8<E5?;&?&
B;ET&

0:5FC<B5?;&
[UVWL\�R�
8=B;?8F]&
OŜ\X_&

`;EB8<68:;75?8<C&A<EB:>@C<B;&
a5F]56<C&

&& && && && && && b& b& b&

�cdefge	hegic	hijklmfnge	 		 		 		 		 		 		 o	 o	 o	
�cdefge	hegic	gpihijklmfnge	 		 		 		 		 		 		 o	 o	 o	
�pigmdmfngi	gn	ncdefgeq	hegck	 		 		 		 		 		 		 o	 o	 o	
(AC?;EB8<68:;75?8<C&A<EB:>@C<B;&
a5F]56<C&

&& && && && && && b& br&sts& buvwsx&

�cdefge	hegic	hijklmfnge	 		 		 		 		 		 		 o	 o	 o	
�cdefge	hegic	gpihijklmfnge	 		 		 		 		 		 		 o	 o	 o	
�pigmdmfngi	gn	ncdefgeq	hegck	 		 		 		 		 		 		 o	 oy	z{z	 o|}~z�	
�mgdhncd	mhfnh�	�nlkdn	
��	��	

����
��		z|z�o|�o|~	�o�����������	
�pigmdmfngi	gn	
ncdefgeq	hegck	

�pi	�mde��e	
����	
����	
����	


ml�cn	 �nlkdn�	���	 �{|	|||	 o	 o{	 o	

�mgdhncd	mhfnh�	�nlkdn	
��	��	
����
��		z|z�o|�o��	�o�����������	

�pigmdmfngi	gn	
ncdefgeq	hegck	

�pi	�mde��e	 �����	����	 
ml�cn	 �nlkdn�	���	 z	|z~	|||	 o	 o{�	 o|}|��	

�mgdhncd	mhfnh�	�nlkdn	
��	��	
����
��		z|z�o|�oz�	�o�����������	

�pigmdmfngi	gn	
ncdefgeq	hegck	

�pi	�mde��e	
���������	
����	
�����	
����	


ml�cn	 �nlkdn�	���	 ~�y	|||	 o	 �	 o	

�mgdhncd	mhfnh�	�nlkdn	
��	��	
����
��		z|z�o|�o|�	�o�����������	

�pigmdmfngi	gn	
ncdefgeq	hegck	

�pi	�mde��e	
����	
����	
����	


ml�cn	 �nlkdn�	���	 �	��y	|||	 o	 o�y�	 o|}|y�	

�mgdhncd	mhfnh�	�nlkdn	
��	��	
����
��		z|z�o|�o��	�o�����������	

�pigmdmfngi	gn	
ncdefgeq	hegck	

�pi	�mde��e	 �����	����	 
ml�cn	 �nlkdn�	���	 z|	|z�	��~	 o	 oz	yy|	 o|}�|�	

�mgdhncd	mhfnh�	�nlkdn	
��	��	
����
��		z|z�o|�oz�	�o�����������	

�pigmdmfngi	gn	
ncdefgeq	hegck	

�pi	�mde��e	
���������	
����	
�����	
����	


ml�cn	 �nlkdn�	���	 ��	~{|	���	 o	 o�	|�|	 o|}���	

�mgdhncd	mhfnh�	�nlkdn	
��	��	
����
��		z|z�o|�oz�	�o�����������	

�pigmdmfngi	gn	
ncdefgeq	hegck	

�pi	�mde��e	
���������	
����	
�����	
����	


ml�cn	 �nlkdn�	���	 �	|||	|||	 o	 oy�	 o|}|��	

�mgdhncd	mhfnh�	�nlkdn	
��	��	
����
��		z|z�o|~o|y	�o�����������	

�pigmdmfngi	gn	
ncdefgeq	hegck	

�pi	�mde��e	 �����	����	 
ml�cn	 �nlkdn�	���	 �z	�z{	���	 o	 o�	zyy	 o|}z|�	

�mgdhncd	mhfnh�	�nlkdn	
��	��	
����
��		z|z�o|�oz�	�o����������	

�pigmdmfngi	gn	
ncdefgeq	hegck	

�pi	�mde��e	
���������	
����	
�����	
����	


ml�cn	 �nlkdn�	���	 �	�~�	|||	 o	 ��	 |}|��	

�mgdhncd	mhfnh�	�nlkdn	
��	��	
����
��		z|z�o|�oz�	�o�����������	

�pigmdmfngi	gn	
ncdefgeq	hegck	

�pi	�mde��e	
���������	
����	
�����	
����	


ml�cn	 �nlkdn�	���	 �	y||	|||	 o	 o�y	 o	

)>@8�& && && && && && && b& br&sts& buvwsx&
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K01L@A9<:4M=7	 DN	NOJ	 F	PHD	
Q01R3@:S@6=T9183UC1U4V4?7WU@:7X1S7;153XY79T1SB34:C1541456X8X	 DF	FGI	 O	PDJ	
Z01[6\@5:7671A46@B1:4B4?@:91:@1@6BC?:C]13C:6X̂1?1BC]_	 HED	PED	 GNE	EHN	
	̀5\X<:918@8793C1?@3B4M=74?9	 	̀ 	̀
a01[6\@5:7671A46@B1:79:4B4?@:91:@1@6BC?:C]13C:6X̂1?1BC]_	 IE	 OG	
	̀5\X<:918@8793C1?@3B4M=74?9	 	̀ 	̀
b01L793X=>4]4M=7	 	̀ 	̀
c01d4U4SB@\91@6BC?@	 	̀ 	̀

eefghijiklmnoplo�  ��."��  +�"#��
���$��%&'()�qr&&s�t��!���u� "#��* "� .#-�-- �
�v$�woxlyozg{|p}|~n|� * ��.*"� ##+��#-�
/01�@87B@\1?8\@=4:C	 O	JGI	HFJ	 O	IHN	OEG	
K01�@87B@\1?C8\@=4:C1�?79A64M�1XT9]:@0	 Ò	NII	DID	 Ò	DON	PHJ	

v$��s��s�'��)&��'�)qr� !"�"� �*�� .�
D�	�������������	�����������������	���������	�	�����	�����	 ÌE	IOP	 ǸN	NEG	
O�	�������������	�����������������	������������	����	��������	��	������	�����	 NP	FEN	 GJ	GOE	
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������	����̄�����������	̄��������	������������	 O	JOE	DOP�NGNF	 O	IDF	PEO�DIJH	
�	 O	JOE	DOP�NGNF	 O	IDF	PEO�DIJH	

°@3B4M�1@6BC?±?1:9BB41:@1T95:4SB6;1X=U9SB:7=B?@	 ONO�IP	 OOO�JF	
�	 ONO�IP	 OOO�JF	
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"/�%01234'(2�1�5'678� 99+� +�..:� +�*9+�
;<=>?@A?<B>B>AA@BC?D>EF<B=BD<GHEIJ	 KLM	 NMO	 PQN	

RSTUVWXT	WXYZ[\W]Z	 M	 Ô	 K̂	
_̀D<IJa?<BD=>bDEA@BDBcaG>E?EA>@dBA>@̀CIJadaeI>	 f	 f	 f	
;a?EgA>@BGEh?aB̀ijA>IBHC̀Ga=<IJ	 PP	 PPQ	 N̂Q	
_aDaGgEF@	 f	 klL	 f	
_̀D<IJa?<B=B=<A>HCBcaFbID@A>EBGciF@H	 f	 klL	 f	

""/��'m182�nop(om1o� q�-q9� +)�-).� r�9-*�
�TstuRWXSZsvZ	Xwt	�W]tRSTY[]t	 	̂kLl	 LL	OM̂	 M	kOL	
x<AEỳa?D@A>@B?hEBca?d>agi=Bc̀a=E?DbI<IJB?<Gg̀<zCI{|	 f	 f	 f	
}cFEg<B?hEB?@caD<gÈ>CGDE	 N̂	 lO	 kO	
}cFEg<BD=>bDEA@BDBc̀a=E?D@A>@dB̀@{@Gg̀CBEHg<=i=B~CA?CGDC	 K̂	 LQP	 P̂	
}cFEg<BDEBD@D=ah@A>EBàEDB̀@{@Gg̀EI<{A@	 f	 f	 f	
�GFCy>B=BDEH̀@G>@B̀EIJCAHa=aeI>	 kOL	 MMP	 L̂L	
�GFCy>B=BDEH̀@G>@BDÈDb?DEA>EBEHg<=Ed>B~CA?CGDC	 f	 f	 f	
�GFCy>Bc̀E=A@	 f	 P	 L	
�GFCy>B=<?E=A>ID@�B=Bg<dBcah>ỳE~>IDA@	 N	 K	 P	
�WYS[T	WXYZ[\W]Z	 M	 P	 L	
�aGDg<BD=>bDEA@BDBcaG>E?EA>@dBA>@̀CIJadaeI>	 f	 f	 f	
�{@dA@BGEh?aB̀ijA>IBHC̀Ga=<IJ	 f	 f	 f	
_aDaGgEF@	 K	 PQ	 k̂	

"""/��'m182��'602�7p���01�1�8'�7012m8�'� f	 f	 f	
"�/��'m182�nop(om1o�p�88'��"","""�� 	̂N̂K	 Lk	NkP	 M	KNQ	
�/�%01234'(2�1�5'678�p�88'��","��� f̂	LkM	 fLL	klM	 fP	KQO	
�"/�#0�75�1'�7p2���p��10�75�1'�7p2�12m6��m80787�� kO	PKL	 LKN	KKO	 KL	kkQ	
L�	�RZtwvSW]tsT	STY\	�Y[Rt[t�	SZ	S�TUvt	wW\t[�	]	[T��	 fL̂	̂L̂	 Nk	̂KK	 LO	MlL	
f	DBg<gCFCB̀ijA>IBHC̀Ga=<IJ	 fK̂k	 P	kMQ	 P	̂MQ	

k�	�SRWY[	�Y�tXZ\�	svZSRZtwvSW]tsZuW	STY\�	�Y[Rt[T�	S	]TUZsT	wW\t[�	]	
[T��	

M̂	QNl	 OP	lQM	 PL	̂PO	

f	DBg<gCFCB̀ijA>IBHC̀Ga=<IJ	 M	OMO	 fl	OON	 k	̂NM	
�""/� 2p�6�1�'��073������,�"�� kk	kk̂	 LMK	k̂K	 M̂	̂LL	
x<A>HBDBac@̀EI{>Bc̀D<cE?E{bI<BAEB{@?AaGgH|BCID@GgA>Ig=E	 		 		 		

�	 l�L̂	 NQ�QN	 kQ�L̂	
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�.��/0121�3456789:;4<6=3>3;?@667� 		 		
ABCDEFGHIJCEKGLMNMCOPGGHCOECKHOQPRCSHSFTPUOQPVHCHKFPWXC
YZ[\]̂ _̀\]a_bĉ	

def	ffg	 hih	dgg	

hj	�klmn	_	̂Zb[\aom	_\	̂n[bY	YZ[\]̂ _̀\]a_k	 hh	hhp	 gqd	hpd	
\r	Z[_kaŝ k̀	_	t̂n\u	lbuû	 vp	ghq	 vgg	hfq	
wr	_[b\tm_̂]\lk	_kYn	xYu[\u\r	_b	_wkam\	t̂n\u	 vgp	pgp	 ih	pdd	
ar	]_[̂Yu	xYZ\̀bnr	lmb_[b\tm_̂]\lbĉ	_kYny	xYu[\ukr	_	]kablk	t̂n\u	 qp	zif	 {e	fzq	

|BC}~QEOECMCEKGLMER�COPGGHCTCGLGX�XCMLOQKXCTCHSPFER�Q	 hh	hhp	 gqd	hpd	
�BC�LWGFL�XR�ECUHR�HUNMC�SFTLR�HUNM�C�XOUXWTXC�FETP~��	 v	 v	
\r	_	SFTLR�HUNMCTC�HKEGCOPGGH	 v	 v	
wr	_b	_[b\tm_̂]\lbĉ	_kYny	_b	_wkam\	t̂n\u	 v	 v	
R�CTCSFTLR�HUNMCTPCT�LRQEC�HKEG	 v	 v	

dj	��m\lk	]	n\Zmu\tb	]	̂n[bYmb	YZ[\]̂ _̀\]a_k�	x[\_b�r	 pg	ezf	 geg	z{d	
E�CT~QEOECKESQGE�XCMS�ERHOPVHC�SHMQ�KWTPOQPCKESQGE�XCTCGLGX�XC
T�LGLR�C�PUOHWGPKCXRTPWGOQRGMECE��HCMLUEOLR�CRPFGL�QKEGNMC
ml]bYukakolkasr	

h{g	qfh	 fqq	php	

��CT~QEOECKESQGE�XCMLS�ERHOPVHC�T~OQP�WTPOQPCKESQGE�XCTCGLGX�XC
HUKXSQHOLR�C�PUOHWGPKCXRTPWGOQRGMECE��HCMLKXSQHOLR�CRPFGL�QKEGNMC
ml]bYukakolkasr	

vhhz	gpq	 vpge	ieh	

ij	��RTOECT~QEOECEKGLMNMCOPGGHCMCHKFPWQPCWSFEMHTUEMRTL~C�|vq�vdr	 {e	ded	 hpi	epz	
�BCDEFGHIJCEKGLMNMCOPGGHCOECKHOQPRCHKFPWXCWSFEMHTUEMRTPVH	 ieh	qgi	 def	ffg	
�BC�FPUOQECMEFGHIJCEKGLMNMCOPGGHCMCHKFPWQPCWSFEMHTUEMRTL~	 dfh	zgz	 e{f	qze	
��.��/0121��0�������'2&�����������20���1� 		 		
gj	��m\l\	tma_wk	ob̀l̂Yubn	]	̂n[bYmb	YZ[\]̂ _̀\]a_k�	]	[̂_wmamy	l\	
n\ubĉ[mb	

		 		

�	 		 		
�ma_w\	_wkukas	ob̀l̂Yubn	ya_bYulmau]\	 g	ezq	hip�zgqf	 q	ize	ggi�qhpp	
�ma_w\	̂̀ nyZm̂lkas	ob̀l̂Yubn	ya_bYulmau]\	 g	zze	ze{�fzfi	 e	ffp	gf{�zppq	
�\t̀̂ 	_�m\l	 ezg	hhp�hzih	 pgd	{hp�edze	

�BC}~QEOEC�QRT�LC�PUOHWGPKCHUCSHRT�GKXCUTQE�E�OHIRQC�XOUXWTXCMC
[̂_wmamy	l\	n\ubĉ[mb	

		 		

�	 		 		
�ma_w\	_wkukas	ob̀l̂Yubn	ya_bYulmau]\	 hz	gfz	qqe�hfdg	 gf	fpi	gpi�hpze	
�ma_w\	̂̀ nyZm̂lkas	ob̀l̂Yubn	ya_bYulmau]\	 gp	qiz	ege�{ege	 gi	qdp	hpq�ghhp	
�\t̀̂ 	_�m\l	 h	phz	gh{�edef	 h	qgf	{zh�gqpi	

   ¡;¢£:4?4;3456789:;4<6=3>3;?@667;?4;¤@¥?7¦6<§;̈9©@¦6?:9634� 		 		
ABCDEFGHIJCEKGLMNMCOPGGHCOEC�PUOHWGK�CXRTPWGOQRGMECOECKHOQPRC
ẐZ[_b̀lmbĉ	̂n[bYy	YZ[\]̂ _̀\]a_bĉ	xªr	

		 		

�	 hhh�pf	 gdq�gd	
�BCCDEFGHIJCEKGLMNMCOPGGHCOEC�PUOHWGK�CXRTPWGOQRGMECOECKHOQPRC
�QP«�RPVHCHKFPWXCWSFEMHTUEMRTPVH	

		 		

�	 heh�q{	 hhh�pf	
|BC¬FHRPOGHMECT~QEOECMEFGHIRQCEKGLMNMCOPGGHCOEC�PUOHWGK�C
ya_bYulmau]\	]	̂n[bYmb	YZ[\]̂ _̀\]a_k�	xªªr	

		 		

�	 f�p{	 qq�dh	
�BC®QOQ~E�OECMEFGHIJCEKGLMNMCOPGGHCOEC�PUOHWGK�CXRTPWGOQRGMECMC
n̂[bYmb	YZ[\]̂ _̀\]a_k�	m	̀\u\	]kablk	

		 		 		 		

�	 g{d�ii	 hzhgvzdvge	 gg{�gh	 hzhzvzevgi	
B̄C®EKWL~E�OECMEFGHIJCEKGLMNMCOPGGHCOEC�PUOHWGK�Cya_bYulmau]\	]	
n̂[bYmb	YZ[\]̂ _̀\]a_k�	m	̀\u\	]kablk	

		 		 		 		

�	 hqh�ep	 hzhgvzhvgd	 hhi�fz	 hzhzvghvhh	
°BCDEFGHIJCEKGLMNMCOPGGHCOEC�PUOHWGK�CXRTPWGOQRGMECMVCHWGEGOQP�C
]kablk	]	̂n[bYmb	YZ[\]̂ _̀\]a_k�	

		 		 		 		

�	 heh�q{	 hzhgvzivez	 hhh�pf	 hzhzvghveg	
�±.�²579@?673=;̈¥©:4³;<7¦©6>3;́̈?¥̈¦©̈;3;85@¥?:@¤;3456789:;
4<6=3>3;?@667µ;3;6=£;¶··̧¹ººº»¼�

(½,,¾� -½*¿¾�

�kl\c[̂ _̀blmb	̀t\	�̂]\[_kYu]\	 h�dz	 e�zz	
DLOEVFHUTPOQPCU�ECSHU~QHGNMCSFHMEUT�RLR�CULWGFL�XR��	 v	 v	
ÀS�EGLCU�ECUPSHTLGEFQXWTE	 z�ze	 z�zh	
ÀS�EGLCTMQ�TEOPCTCSFHMEUTPOQP~CFP�PWGFXCEKGLMNMC�XOUXWTX	 z�ze	 z�ze	
ÁW�XVQCMCTEKFPWQPCFER�XOKHMHIRQ	 z�gz	 z�gg	
ÁW�XVQCMCTEKFPWQPCTEFT�UTEOQECEKGLME~QC�XOUXWTX	 v	 v	
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�g|{gq|ms|i}�iko��}�rxqyo��}y}r�~o|os}�yo��o�qls}�yo����oqgpl ~or{qy~�ior|n|i���}�n�o|yryso
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		 -.-/�.0�1., -.-.�/-�1/,

�������&��*��(��(���$�#)��u��&!�&�"��%�����
����������,���������,

u2��78��62�
�z:4��

���� ¡¢£¤,£,
¥� ¦§,£��̈©�¦,£,

ª¤¡«,

u2��78��62�
�z:4��

���� ¡¢£¤,£,
£��̈©�¦,

¡¬�£¢®¥� ��,
�̄ � ¡¢£¦°¢,£,

ª¤¡«,

u2��78��62�
�z:4��

���� ¡¢£¤,£,
¥� ¦§,£��̈©�¦,£,

ª¤¡«,

u2��78��62�
�z:4��

���� ¡¢£¤,£,
£��̈©�¦,

¡¬�£¢®¥� ��,
�̄ � ¡¢£¦°¢,£,

ª¤¡«,
�±	�²m³l	́	o²µ�hp	 N	 d\	̂Lf	 N	 df	Le}	
��������	���¶	
���¶�	�±�±	 N	 ]	̂Lf	 N	 d]	Le}	
���	 N	 d	 N	 N	

��	 ]	̂LL	 ]	̂LL	 d]	LM}	 d]	LM}	
���	 N	 N	 M	 d\	

�������	·̧ ¹º?»¼̧¼?½¾¾>¿̧À?Á?c½Â»ÃÄ	 N	 	̂\\\	 N	 N	

��	 	̂\\\	 	̂\\\	 N	 N	

���������	�����Å��	���¶	�±�±	 N	 N	 N	 e	\\\	

��	 N	 N	 e	\\\	 e	\\\	

	

	
		 ¢¥,-.-/�./�./,¥¢,-.-/�.0�1., ¢¥,-.-.�./�./,¥¢,-.-.�/-�1/,

�������&&��$�!)�&�u�#��!*&!�*���u#+)�u%+�Æ�
�#+&#Æ�$�#)��u��&!�&�"��%��(��+�Æ�u���%��u�
%! (�+�*�#�#Ç!�&��t&!"v%�%��+#t#u&v+�È,

u2��78��62�
�z:4��

���� ¡¢£¤,£,
¥� ¦§,£��̈©�¦,£,

ª¤¡«,

u2��78��62�
�z:4��

���� ¡¢£¤,£,
£��̈©�¦,

¡¬�£¢®¥� ��,
�̄ � ¡¢£¦°¢,£,

ª¤¡«,

u2��78��62�
�z:4��

���� ¡¢£¤,£,
¥� ¦§,£��̈©�¦,£,

ª¤¡«,

u2��78��62�
�z:4��

���� ¡¢£¤,£,
£��̈©�¦,

¡¬�£¢®¥� ��,
�̄ � ¡¢£¦°¢,£,

ª¤¡«,
¿¿¼?ÉRTXPO?V?IJRTQOT?QWRKVIDXKVFDAS?WIDOIS?_RIXJUV?
WOTPO|aPAFG	

N	 N	 N	 N	

���	 \	 d	 d	 e	

��	 ][	fdM	 ][	fdM	 e]	}}L	 e]	}}L	
���	 Mf	 dMe	 d]]	 ef̂	

ÊËÌÍÎËÊ



�

�
��������	
������	���	���������	��������	������	������������

�

		 ����������� �����������

�� !�"�#$�%&'&(��) �*&�*%�+,� �-,.���%&'&(��
/01234567839:6/;<7=>?�

/@ABCDE7F@7
GHIJK7

LMNOPQRST�S�
SONUVMW�

QXYOSRZ[OPMO�
\MPOPQRSW]R�S�

T̂Q$�

*YRVWP̂RST�
_GHI@̀7a7
Ob̂TSOVc�
CdèJf�
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áâãäåâá



�

�
��������	
������	���	���������	��������	������	������������

�

		 �����������

�� !���"�# $%&'� (�)�*+�,�'�
-./012345630
789:;<=�

$8>9?<�
=@ABCDEF@BD�
78;G8>@FH8�

*FI�8BJ?C;=?�
789:;<=�

K2L5MNO0
8BJ?CBF<�
789:;<=�

K2L5MNO0
/L1.P1Q.RS0
ABCDE=F@=�
/T6UT4VU.RS�

 FCE=@:�
/L1.P1Q.RS0
ABCDE=F@=�
/T6UT4VU.RS�

WJ8B?�
X4YZR20
78>AB2[Z0
/L1.P1Q.RS0
/Q25UMNRT�

 FCE=@�
12/2Y2\UMNRT0
][.̂2NUT4RT2_0
=@ABCDEF@BD�
78;G8>@FH8�

 FCE=@�
J:̀8@?@=?�
=@ABCDEF@BD�
78;G8>@FH8�

�=FJ:AB?@>?C:98J?@F�=@ABCDEF@B:�78;G8>@F� 		 		 		 		 		 		 		 		 		
a8CJ?C>� 		 		 		 		 		 		 		 		 		

bcdefghe	cfigfj	�gkleg	
��	��	���m
��		nonpq
orqos	tqu	

vwxyz{	 cfigfj	
�|fgd}~��d}�	
f���hg	
}di��e�~��d�|c	

q�	 qp�o	ooo�oo	 nonpqorqos	 qp�o	ooo�oo	 nonpqorqos	 nonpqorqos	

bcdefghe	cfigfj	�gkleg	
��	��	���m
��		nonpq
orqp�	tqu	

vwxyz{	 cfigfj	
�|fgd}~��d}�	
f���hg	
}di��e�~��d�|c	

q�p	 qn	ons	ooo�oo	 nonpqorqp�	 qn	ons	ooo�oo	 nonpqorqp�	 nonpqorqp�	

bcdefghe	cfigfj	�gkleg	
��	��	���m
��		nonpq
orqn�	tqu	

vwxyz{	 cfigfj	
�|fgd}~��d}�	
f���hg	
}di��e�~��d�|c	

�	 qs��	ooo�oo	 nonpqorqn�	 qs��	ooo�oo	 nonpqorqn�	 nonpqorqn�	

bcdefghe	cfigfj	�gkleg	
��	��	���m
��		nonpq
orqor	tqu	

vwxyz{	 cfigfj	
�|fgd}~��d}�	
f���hg	
}di��e�~��d�|c	

q��p	 q�	p��	ooo�oo	 nonpqorqor	 q�	p��	ooo�oo	 nonpqorqor	 nonpqorqor	

bcdefghe	cfigfj	�gkleg	
��	��	���m
��		nonpq
orqp�	tqu	

vwxyz{	 cfigfj	
�|fgd}~��d}�	
f���hg	
}di��e�~��d�|c	

qn	��o	
qno	onp	
�rs�oo	

nonpqorqp�	
qno	onp	
�rs�oo	

nonpqorqp�	 nonpqorqp�	

bcdefghe	cfigfj	�gkleg	
��	��	���m
��		nonpq
orqn�	tqu	

vwxyz{	 cfigfj	
�|fgd}~��d}�	
f���hg	
}di��e�~��d�|c	

qp	opo	
q�p	s�o	
����oo	

nonpqorqn�	
q�p	s�o	
����oo	

nonpqorqn�	 nonpqorqn�	

bcdefghe	cfigfj	�gkleg	
��	��	���m
��		nonpq
orqn�	tqu	

vwxyz{	 cfigfj	
�|fgd}~��d}�	
f���hg	
}di��e�~��d�|c	

q�p	 q�	ooo	ooo�oo	 nonpqorqn�	 q�	ooo	ooo�oo	 nonpqorqn�	 nonpqorqn�	

bcdefghe	cfigfj	�gkleg	
��	��	���m
��		nonpq
osqo�	tqu	

vwxyz{	 cfigfj	
�|fgd}~��d}�	
f���hg	
}di��e�~��d�|c	

qp	n��	
q�n	�n�	
����oo	

nonpqosqo�	
q�n	�n�	
����oo	

nonpqosqo�	 nonpqosqo�	

bcdefghe	cfigfj	�gkleg	
��	��	���m
��		nonpq
orqn�	tqu	

����{	 cfigfj	
�|fgd}~��d}�	
f���hg	
}di��e�~��d�|c	

�r	 p	�s�	ooo�oo	 nonpqorqn�	 p	�s�	ooo�oo	 nonpqorqn�	 nonpqorqn�	

bcdefghe	cfigfj	�gkleg	
��	��	���m
��		nonpq
orqn�	tqu	

vwxyz{	 cfigfj	
�|fgd}~��d}�	
f���hg	
}di��e�~��d�|c	

qp�	 qp	�oo	ooo�oo	 nonpqorqn�	 qp	�oo	ooo�oo	 nonpqorqn�	 nonpqorqn�	

	

	

	

	

	

	

	

	

�������



�

�
��������	
������	���	���������	��������	������	������������

�

	
		 �����������

��� �!�"�#�$%&'��(�)�*+�,�'�
-./012345630
789:;<=�

$8>9?<�
=@ABCDEF@BD�
78;G8>@FH8�

*FI�8BJ?C;=?�
789:;<=�

K2L5MNO0
8BJ?CBF<�
789:;<=�

K2L5MNO0
/L1.P1Q.RS0
ABCDE=F@=�
/T6UT4VU.RS�

�FCE=@:�
/L1.P1Q.RS0
ABCDE=F@=�
/T6UT4VU.RS�

WJ8B?�
X4YZR20
/MYP52[Z0
/L1.P1Q.RS0
/Q25UMNRT�

�FCE=@�
12/2Y2\UMNRT0
][.̂2NUT4RT2_0
=@ABCDEF@BD�
78;G8>@FH8�

�FCE=@�
J:̀8@?@=?�
=@ABCDEF@BD�
78;G8>@FH8�

�=FJ:AB?@>?C:98J?@F�=@ABCDEF@B:�78;G8>@F� 		 		 		 		 		 		 		 		 		
a8CJ?C>� 		 		 		 		 		 		 		 		 		

bcdefghe	cfigfj	�gkleg	
��	��	���m
��		nonpq
opqor	sqt	

uvwxyz	 cfigfj	
�{fgd|}~�d|�	
f�~�hg	
|di��e�}��d�{c	

qrr	 q��o	ooo�oo	 nonpqopqor	 q��o	ooo�oo	 nonpqopqor	 nonpqopqor	

bcdefghe	cfigfj	�gkleg	
��	��	���m
��		nonpq
opqpp	sqt	

uvwxyz	 cfigfj	
�{fgd|}~�d|�	
f�~�hg	
|di��e�}��d�{c	

qn�	 qp�o	ooo�oo	 nonpqopqpp	 qp�o	ooo�oo	 nonpqopqpp	 nonpqopqpp	

bcdefghe	cfigfj	�gkleg	
��	��	���m
��		nonpq
opqno	sqt	

uvwxyz	 cfigfj	
�{fgd|}~�d|�	
f�~�hg	
|di��e�}��d�{c	

q��	 q���	ooo�oo	 nonpqopqno	 q���	ooo�oo	 nonpqopqno	 nonpqopqno	

bcdefghe	cfigfj	�gkleg	
��	��	���m
��		nonpq
opqor	sqt	

uvwxyz	 cfigfj	
�{fgd|}~�d|�	
f�~�hg	
|di��e�}��d�{c	

q�	 q�p	ooo�oo	 nonpqopqor	 q�p	ooo�oo	 nonpqopqor	 nonpqopqor	

bcdefghe	cfigfj	�gkleg	
��	��	���m
��		nonpq
opqor	sqt	

uvwxyz	 cfigfj	
�{fgd|}~�d|�	
f�~�hg	
|di��e�}��d�{c	

qp	n�r	
qp�	rr�	
p�r�oo	

nonpqopqor	
qp�	rr�	
p�r�oo	

nonpqopqor	 nonpqopqor	

bcdefghe	cfigfj	�gkleg	
��	��	���m
��		nonpq
opqor	sqt	

uvwxyz	 cfigfj	
�{fgd|}~�d|�	
f�~�hg	
|di��e�}��d�{c	

qn�n	 q�	p��	ooo�oo	 nonpqopqor	 q�	p��	ooo�oo	 nonpqopqor	 nonpqopqor	

bcdefghe	cfigfj	�gkleg	
��	��	���m
��		nonpq
opqno	sqt	

uvwxyz	 cfigfj	
�{fgd|}~�d|�	
f�~�hg	
|di��e�}��d�{c	

q�	r��	
q��	���	
��p�oo	

nonpqopqno	
q��	���	
��p�oo	

nonpqopqno	 nonpqopqno	

bcdefghe	cfigfj	�gkleg	
��	��	���m
��		nonpq
opqno	sqt	

uvwxyz	 cfigfj	
�{fgd|}~�d|�	
f�~�hg	
|di��e�}��d�{c	

qr	ono	
q��	�p�	
����oo	

nonpqopqno	
q��	�p�	
����oo	

nonpqopqno	 nonpqopqno	

bcdefghe	cfigfj	�gkleg	
��	��	���m
��		nonpq
opqno	sqt	

uvwxyz	 cfigfj	
�{fgd|}~�d|�	
f�~�hg	
|di��e�}��d�{c	

q��p	 q�	��o	ooo�oo	 nonpqopqno	 q�	��o	ooo�oo	 nonpqopqno	 nonpqopqno	

bcdefghe	cfigfj	�gkleg	
��	��	���m
��		nonpq
opqno	sqt	

����z	 cfigfj	
�{fgd|}~�d|�	
f�~�hg	
|di��e�}��d�{c	

n�	 �r�	�oo�oo	 nonpqopqno	 �r�	�oo�oo	 nonpqopqno	 nonpqopqno	

	

�������



�

�
��������	
������	���	���������	��������	������	������������

�

��������� !" #$%&�'�()�(*+*,-.( !-/�"-0�1/!2/"(/�3/+�2�/4-&%�"��*!)�2*�*2#/'/5 6768�79�:75 6767�86�:85
-;��<=>?=@ABC�D<EF�EGHGIJKE=>JL�?JM�N<LOJCB�?P<G>F�NG�GN@LDLQ�I�PFRS5 8T5TUV5 65W8X5
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b$-�-�3"�4 ��3"����������3"�(M!9"�(4 !� ��(4"�&-!4"�����(4"9!$-"4 Y��(" ��(4 "?��&"4�M7 ��<' "

OPAPHIG@HV�"�('!�("�=/M�(';"� !��-����(';"��� !�5�"���-�<' ��(';"�8"��4��-(�����!8�"&�$�-/"�"

�(&���($-�� !4"!#!&-(��!9"$-��("���'!�-��!9" "&�� !'���<c"�('!�(" �$-�/4!�-5�"��"���-�<' "

8��� �!96"�"�"���(���&/"?��&/"��-���%"��"�&-(��(4"�(�&/"��&���� !"�('!�("����� !�� D	DPOCdCD	

���-�<' "8��� �!9"�"�(&���($-�� !4"���(';"�?$!�����7�(';"e��� �4"+1"7/?"���(" ';"?��&/"e��� �4")1"

PF@S	SDV@H@	OCWVHVQXV	@ABIGHC\P	FIHÂJ	
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Nieruchomości i Budownictwa, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor 
Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) 
z siedzibą w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony 
na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto 
sporządzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje 
dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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]S�{"�h��!"$!"��t!�$����(hi��jl�$"hh'��EỳE<;EB?E	B@:A?[;?:<>����'(�"��'\�&��hij�$!��

�%�&��'()�\'�x%�j�"��j���%�&��'()�GHNC?Ea[O>	?G=~NB?><=>�CNFHGVG	<>FF:	G	:NA>B=>	

B@ACG:?;CGO?HD	G	GHB:N:KO=	�&�|x%�FHBX	?o:FHOP��

|S��:FH	:yaCK<=Ca[O>e�

 S��<̀:ADCOa~	;:;CFN:G[X�

�y=9<=>G	�VaF:G=O?� p"�h��m��� s!'h��R�!�\"(�

������������������������� ������������������������� �������������������������
������������������������ ������������������������ ������������������������


A>?>B	�CA?[;E� �!j"#�"�"���CA?[;E� �!j"#�"�"���CA?[;E�
g$r"�h'����ug�mSnS� g$r"�h'����ug�mSnS� g$r"�h'����ug�mSnS�

��h���i$��m(�q�(��

�������������������������
������������������������

�HA>NF:A	�>@CAFCD><FE	�B=~9:G:KO=	�
u)$\)��i�!�s'�h�"q!�
�!�h���u)$\�m"�r!j"��s'q�$\�m#S���'S'S�mS�SnS�

S�
�

�������



�

�
��������	
������	���	���������	��������	�������������	�	������������

�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

������� �!"#$%"!�!���#$

�

"!&#�'��$������($
��#)*�("�'+)�!+$%,! ,��$
"!�#�'+)+*!+$�'���'+$
�,-%,! ,��$"!&#�'��$
./0123456573/8/8
-, ��!")'��$

�
��$�9�#�$$

� $:$�'+)�!"�$;<;:$��9,$ �$=<$)�#��)�$;<;:$
��9,�

�

�

>?@AB?>



�

�
��������	
������	���	���������	��������������������������� �!����!"�

�
�

		 #$#%&$'&($) #$#$&%#&(%)

*+,-.+/01234+)
561+74868/.96+*)

3:;<=>?/@A/BCDE/
FGHIJKG)L)MINO)

3:;<=>?/@A/
@EBCDE/D:/PQRCS/
HKTGFNULI)L)MINO)

V;=BCD<=@E/WPQR:X/
L)GYMILGJZ)
=A[XC\)

3:;<=>?/@A/BCDE/
FGHIJKG)L)MINO)

3:;<=>?/@A/
@EBCDE/D:/PQRCS/
HKTGFNULI)L)MINO)

V;=BCD<=@E/WPQR:X/
L)GYMILGJZ)
=A[XC\)

�]̂_̀	 a	 a	 a	 a	 a	 a	
bcddcefg	hijh]dgk̂g_è	 a	 a	 a	 a	 a	 a	
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zghi§p̈k�}i©�|q�ª«¬imq̈}k®nīk«q}imik�rnª�nªrn�i�ki®ªr°irql°®nq( )(67)( y55(
zgghi{q|n}q~i��r���p�inipq«�±�̄kmqr°im°rn«ipik|ª̈q®²ni©gz³z³́,�#x( )-(y.y( 7(s*y(
(( (( ((
��¡�¦�	����µ��£������¡¢	µ�����£��	�¡���£��¡£��	 ¤̀̀	̀La�KLNb	 N¤	Nbb�bKa�	
�	 ¤̀̀	̀La�KLNb	 N¤	Nbb�bKa�	

 G:I;P��G=IJF¶F�A@II;�AG�T@<A;SI=B�XDU@SIA>DIFG	 ����¤	 Na�bL	
�	 ����¤	 Na�bL	

		 	 �
	

	 	

·̧¹º»̧·



�

�
��������	
������	���	���������������������������������������� ���� !�

�
�

"#$%&'()*+,'-)&*.*/0("#$1-*
23*4546756756**
32*4546758795*

23*4545756756**
32*4545764796*

23*4545756756**
32*4545758795*

-:*0;<=>?23=*<*@2ABC* 86D* E6F* E54*
�GHIJKLJG�I�ILLK�MJNIOPG�H�NGQROST	 UVW	 VXY	 VXY	

Z[\]̂_̀\	_̀abcd_eb	 f	 X	 X	
ghNGSTiJG�NHIjNOLK�N�kiQIOJOLIKl�LIKhMSTilimSI	 f	 f	 f	
�iJOnLIK�QOoJi�hpqLIS�RMhQiHGST	 f	 rV	 Xs	
giNiQnOPK	 tU	 tU	 VY	
uv]d	wx]d	 tU	 tU	 VY	

--:*)2y<C=*z{|3{y<{* 45E* 4FF* 6D4*
}\~x�Z_̀[b~vb	̀�x	�_exZ[\acex	 rWY	 r�t	 rWU	
 GLO�hiJNKLIK�JoO�kiJlIinpH�khiHOJNjSGST�JGQnhG�MS��	 f	 f	 f	
�kPOnG�JoO�JKkiNGnOhIMQNO	 rY	 Xs	 rV	
�kPOnG�NHIjNOLK�N�khiHOJNKLIKl�hK�KQnhM�ORnGHpH��MLJMQNM	 X	 X	 r	
�kPOnG�NO�NKNHioKLIO�ihON�hK�KQnhOSG�LK	 f	 f	 f	
�QPM�I�H�NORhKQIK�hOSTMLRiHimSI	 WX	 VY	 Wr	
�QPM�I�H�NORhKQIK�NOhNjJNOLIO�ORnGHOlI��MLJMQNM	 f	 f	 f	
�QPM�I�khOHLK	 f	 f	 f	
�QPM�I�HGJOHLISNK��H�nGl�kioI�hO�ISNLK	 f	 r	 f	
u_a[c\	_̀abcd_eb	 f	 f	 f	
u_a[c\	NHIjNOLK�N�kiQIOJOLIKl�LIKhMSTilimSI	 f	 f	 f	
��KlLK�QOoJi�hpqLIS�RMhQiHGST	 rX	 f	 f	
giNiQnOPK	 t	 W	 r	

---:*)2y<C=*�2A;=�B|�*�;<�<*C2�B;<=yC�2* U	 WX	 rs	
-�:*)2y<C=*z{|3{y<{*|�CC2*�--7---�* X��	 XVU	 rYV	
�:*0;<=>?23=*<*@2ABC*|�CC2*�-7-��* Vrs	 XtX	 WWs	
�-:*.;�B@�<2�B|=*�*|��<;�B@�<2�B|=*<=yA*�yC;BCB�* r	��s	 fX	tsV	 fW	r�t	
r�	�Zbx�v[_ex~\	[\ad	�acZxcx�	[b	[w\]vx	�_dxc�	e	c\��	 rXW	 fX	�Ws	 fr	�sX	
f	N�nGnMPM�hpqLIS�RMhQiHGST	 fVr	 WUW	 WWX	

X�	}[Z_ac	�a�x̀bd�	~vb[Zbx�v[_ex~b�_	[\ad�	�acZxc\�	[	e\]b~\	�_dxc�	e	
c\��	

r	stU	 ftVY	 fr	rXU	

f	N�nGnMPM�hpqLIS�RMhQiHGST	 f�X	 WUV	 XrX	
�--:*+=|�A*<*2��;B>��*���7�-�* X	VrY	 fX	UrX	 fX	tY�	
 GLIR�N�ikKhOS�I�khNGkOJO�jSG�LO��KJLiQnR��MSNKQnLISnHO	 		 		 		

�	 t��Y	 fWU�Ur	 fWV�rt	
		 	 � �

	

�������



�

�
��������	
������	���	���������������������������������������� ���� !�

�
�

"#$%&'(#)(#*"+(&)*'*&,%-'&./*)#%%0* 12*3435645645*21*3435647684* 12*3434645645*21*3434653685*
9:;<=>?@?;A?BCDEF>;?GCHAIA;@JCCD* 		 		
KL� MNOPQR�MSOTUVU�WXOOP�WM�SPWYXZ�[P[N\X]WYX̂P�PSNX_̀�
abcdefghdeigjkf	

l	mno	 pq	rsr	

st	uvwxy	g	fbjcdizx	gd	fycja	abcdefghdeigv	 s	mp{	 |s	lps	
d}	bcgvi~fhv	g	�fyd�	wj��f	 mp�	 sqs	
�}	gcjd�xgfedwv	gvay	�a�cd�d}	gj	g�vixd	�fyd�	 psr	 |s	nr�	
i}	egcfa�	�abdhjy}	wxjgcjd�xgfedwjkf	gvay�	�a�cd�v}	g	evijwv	�fyd�	 p	�ql	 |qm{	
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�̀a_W_�a����

�im �m	nfsni�n	�lktus�kfh	ix�t	qmhwion	�lktus�hfmu	s�mu�u�fkrom	�l�h�	�mnlk	�uopnfykth�	yj�lhqn	

�ktmhl�kfk	�lktus�hfmh	�imx�	luopnfykt�op	nfsni�n��

��

(¡¢£¤¥¦§̈!§!©ª̈«̈¦¬¥¡¥!§¦®£ª¢¥¡§!¤!¡̈̄ ¦£°¬±£¤²¢!°©ª¥¤£«̄¥¦§³!�³́®³¦̄³°«³�

�

z��TUVWXYZ[X\U�Y]̂_\X̀V_WaU�bcdecWVcỲc�i�kl�xs�u	im 	t	w ��yn	�k�iymq�a�\_µc|aU�]XµY[aU¶��

}��·WeX̂�_|¶U�̀_\_̂ZU�\�¶UVWXYZ[X\{��Y]̂_\X̀V_Wac�bcdecWVcỲc�t�yu�ufh	ix�\�Z{Y��
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[XỲZ_�a�bcdecWVcỲc�WUZZX��

d���lhu�m�ktuf�	��iy½ijluj 	�h	�v�omu	�kyuj	m	fmh�lhu�m�ktuf�	��iy½ijluj 	�	t�ohf�	

µX[_Z��

���TUVWXYZ[X\U�Y]̂_\X̀V_WaU�bcdecWVcỲc�XdU¶�c¶U¾�
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�V-.Ya	X	Ỳ\eY2m.	x�	eY_/b\f.,�+����{'��'��~���{�������{,��,���{'��'���{T��T����N���
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±²I³ĵh\ÍI[jmµoZI JI WIXXrI JI rcrI
¶·̧ ¹º»¼·I³½¾fI¿ÀÁºf½Iº²½²I JI WIXXrI JI rcrI
¿Á¾I WIXWqI WIXWqI rcrI rcrI
º̧¶I WdI qtI JI JI

I
II ¢¥,-.-/�./�./,¥¢,-.-/�.0�1., ¢¥,-.-.�./�./,¥¢,-.-.�/-�1/,

�������&&��$�!)�&�x�#��!*&!�*���x#+)�x%+�Â�
�#+&#Â�$�#)��x��&!�&�"��%��(��+�Â�x���%��x�
%! (�+�*�#�#Ã!�&��w&!"y%�%��+#w#x&y+�Ä,

x2��78��62�
�}:4��

���� ¡¢£¤,£,
¥� ¦§,£��̈©�¦,£,

ª¤¡«,

x2��78��62�
�}:4��

���� ¡¢£¤,£,
£��̈©�¦,

¡¬�£¢®¥� ��,
�̄ � ¡¢£¦°¢,£,

ª¤¡«,

x2��78��62�
�}:4��

���� ¡¢£¤,£,
¥� ¦§,£��̈©�¦,£,

ª¤¡«,

x2��78��62�
�}:4��

���� ¡¢£¤,£,
£��̈©�¦,

¡¬�£¢®¥� ��,
�̄ � ¡¢£¦°¢,£,

ª¤¡«,
���	�NPTLK	R	FGNPMKP	MSNHRFATHRCA>O	SFAKFO	_NFTGQR	
SKPLK�aL>CDI

JI JI JI JI

·̧ ÅI ruI WWÆI qI WrI
¿Á¾I WItrqI WItrqI etuI etuI
º̧¶I dI rI JI JI

ÇÈÉÊËÈÇ



�

�
��������	
������	���	���������	��������	�������������	�	������������

�

�� ����������� �����������

� !"�#�$%�&'(') �*! +'�+& ,-�! .-/���&'(') �
01234567894:;70<=8>?@�

0ABCDEF8GA8
HIJKL8

MNOPQRSTU�T�
TPOVWNX�

RYZPTS[\PQNP�
]NQPQRSTX̂S�T�

_UR%�

+ZSWXQ_STU�
H̀IJAa8b8
Pc_UTPWd�
DefaKg�

0ABCDEF8GA8
HIJKL8

MNOPQRSTU�T�
TPOVWNX�

RYZPTS[\PQNP�
]NQPQRSTX̂S�T�

_UR%�

+ZSWXQ_STU�
H̀IJAa8b8
Pc_UTPWd�
DefaXh�

�ijklm	nmopmqrpo	m	olsmstuopvw� x�yyz� y{|x}� z|z� ~{�y}�
�l�tkpmlm	ujltv	pjvjstpo	pt	tlvwspw�	iwpl�� �� �� �� ��
�l�tkpmlm	ujltv	pmopjvjstpo	pt	tlvwspw�	iwpl�� �� �� �� ��
*VhP�� ��##�� #����� ���� ���#��

�
>?@8=A�D8A�C�bA8D��J��DGK8B�I��JKg8bABCDE�J8eDHIJbK�8b�GJ�A����g8IK8�CD��8�BD�KGCDbK�8CBA�C̀�K8�J�8EBDH�J8�JKGJ��GK�8HK�DI�C��SZP[�
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Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z�

e]\f\�gh�\VWXi� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z�
e]\f\�dhch]b� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z�
jfi_̀�
gYdhk̀_hfY�

Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z�

lia_̀�k\a_\f̂ Y� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z�
�mnopq	rsrtquv	
wsuxyz{tywq�

Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z� Z�

|̂a_]b}Ŷ_̀�
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�boYdW	̂f̀ĝYX_	̂	b[\fY]̂_X̀_c	[_m_jd[l	YrdWfef	slX]lĵl� V� V� V�
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��� � �!"#$�%"&'"()!#*�+,-./0,1	23.4.56	7-8	21	79:/9.3-	;.<=13--	�����>?@A	B0	79:/90,.50	CD,<-1E	

,2C07/13	F-B2G6	2F1B1H	:30C21<-.	I1=<07/19	:B217/<-B/,.J	�6/:.BI.	/.	7/0;<-0,0	7-8	7/.G-F-20,.5.A	2.+	

,	KLK?	C09:	:F145.	:7;090I1<-:A	/.9E1	,	2,-M29:	2	0G<-E9.3-	0;C0B1</0,.<-.	F09./�N)O#"PQRST�

�G1B<-1	<-1	I17/	0G71C,0,.<6	<14./6,<6	,;56,	;.<=13--	�����>UV�O)�PQO*#�W*O)O&"PQ�

X$NW$O($&Y$T�

�.CD,<0	;0=3-0/	2.C2M=2.IMB6	�:GZ:<=:7213A	I.9	-	7;D59.	;C0,.=2MB.	97-84-	C.B[:<90,1A	<-1	

0=<0/0,.56	/C:=<0+B-	0;1C.B6I<6B[	;0=B2.7	;C.B6	2=.F<1IA	;C0B176	-	B26<<0+B-	90</C0F<1	Z:<9BI0<0,.56	

G12	2.95DB1HJ�

�.C2M=	�0,.C267/,.	<-1	-=1</6Z-9:I1	,;56,:	;.<=13--	<.	C62690	2.4C0E1<-.	90</6<:.BI-	=2-.5.F<0+B-J�

�

�;C.,02=.<-1	Z-<.<70,1	207/.50	7;0C2M=20<1	;C26	2.50E1<-:	90</6<:0,.<-.	=2-.5.F<0+B-	;C212	

X$NW$O($&2	,	=.IMB1I	7-8	;C21,-=2-1\	;C267250+B-A	/IJ	;C212	09C17	<-1	9CD/726	<-E	?K	3-17-8B6	0=	=<-.	

N*])O&"P̂ %"T�

�

�40=<-1	2	.C/J	_L	;9/	K	:7/J?	�/./:/:	:<=:72:	�<̀17/0C	
.C.70F	���A	�0,.C267/,0	30E1	;0=IM\	

(̂RQYâ�"�]*#P*()Ra*�X$NW$O($&Y$�P�'!YQ')(#$�7;.=9:	,.C/0+B-	.9/6,D,	<1//0	�:GZ:<=:72:	;0<-E1I	bL	

3-F-0<D,	250/6B[A	F:G	0=;0,-1=<-0A	,	;C26;.=9:	:/C2636,.<-.	7-8	,.C/0+B-	.9/6,D,	<1//0	�:GZ:<=:72:	

;0<-E1I	bL	3-F-0<D,	250/6B[	;C212	09C17	;C219C.B2.IMB6	b	3-17-MB1	0=	=<-.	C02;0B28B-.	=2-.5.F<0+B-	

'!ŶY��:GZ:<=:72J	�</1<BIM	�0,.C267/,.	I17/	C02,-I.<-1	=2-.5.F<0+B-	�:GZ:<=:72:J	�=.<-13	�.C2M=:	

�0,.C267/,.	<-1	-7/<-1IM	090F-B2<0+B-	,79.2:IMB1	<.	2.4C0E1<-1	90</6<:0,.<-.	=2-.5.F<0+B-	

�:GZ:<=:72:	,	=.IMB1I	7-8	;C21,-=2-1\	;C267250+B-A	/IJ	;C212	09C17	<-1	9CD/726	<-E	?K	3-17-8B6	0=	=<-.	

N*])O&"P̂ %"T�

�

c������	���������	��d	��������	�	�
������e���	���������A	��f��	��g����	

�	�������	�
��f�	�
���hi	��	����j	��������	���h������A	���������A	

�klmno�p�qrsteuvm�wolxoXpo�m�muy�pzmel�

�

�.9763.F<.	,67090+\	,6<.4C0=21<-.	7/.5140	2.	2.C2M=2.<-1	Z:<=:72.3-{7:GZ:<=:72.3-	

-<,17/6B6I<63-	0/,.C/63-	G8=MB63-	;C21=3-0/13	F09./	�:GZ:<=:72:	�<̀17/0C	�-1C:B[030+B-	-	

�:=0,<-B/,.	I17/	0GF-B2.<.	,	0;.CB-:	0	,.C/0+\	.9/6,D,	<1//0	<.	I1=<07/98	:B217/<-B/,.	

W$O($&Y$|&$NW$O($&Y$�P�()OQ}�(O*$�PQR̂OQ�*�PQO"&*~�x̂ $�&RŜ�mO�̂&��m��]"N)]�t̂ )]�s&�)�̂�X̂R$!*�*̂&�

>�?A�L�	,.C/0+B-	.9/6,D,	<1//0	7:GZ:<=:72:	C0B2<-1J�

�

�40=<-1	2	�_	:7/J	?	�02;0C2M=21<-.	�-<-7/C.	-<.<7D,A	:<=:726	-	
0F-/69-	�14-0<.F<1I	2	=<-.	K�	

%!$(O*)�� � �!"#$�P�&'!)P*̂�Y}*)OQ�!"Y'"!YM=21<-.	,	7;C.,-1	72B214DF<6B[	2.7.=	C.B[:<90,0+B-	

W$O($&YQ�*OP̂ &�QRQaOQRS��xYToT�Y�� � �!"#$�'"YT����c�����02;0C2M=21<-1	�3-1<-.IMB1��	�0,.C267/,.	

Z:<=:726	-<,17/6B6I<6B[A	Z:<=:721	-<,17/6B6I<1	0C.2	=1;026/.C-:721	7M	0G0,-M2.<-	2.;1,<-\	

("&�"&"P)O*̂�!)RS$<90,0+B-	=0	;C21;-7D,	�02;0C2M=21<-1	�-<-7/C.	-<.<7D,	2	=<-.	K_	4C:=<-.	KLL�	

C09:	,	7;C.,-1	72B214DF<6B[	2.7.=	C.B[:<90,0+B-	Z:<=:726	-<,17/6B6I<6B[	��2J�J	2	KLL�	<C	K_@	;02J	
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PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Turcja, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy 
Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz 
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 
30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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Y#	p!	h����h�	�!�"	�#$%	EFLA=ĈVMF<%i�n g	�g �$	�	#����hi�	�	EF@7L7IM:<_	"��	fg�P	

=k7DFMNb	

ZP	���f���� ��	�n�� 	�	�$fg��hj	 �ff#	sCq]C98C@=C<@>7?=V8=79;	��	#$���	#Y	"	�fgh� ��	

�!�"	�#$%	Y#	p!	h����h�	�!�"	�#$%	EFLA=ĈVM;<=E:vL@=;9:;	ALDFERE<9;DD7<E<7L?;@:;<
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�XYZ[\Z	]Z\̂X	\_̂]̂ àbc[d\Z	 		 		 				 e	 e	 e	
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]̂ àbc[d\Z	

�����	��������	e	
�v���q	w��p��	

fl	jhh	�a]z{d	 xhj	 fyn	 nmiko	

��p��	|�����r	�s�s	t����p|�nnnfxu	
�XYZ[\Z	]Z\̂X	
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]̂ àbc[d\Z	

�����	��������	e	
�v���q	w��p��	

hj	njk	�a]z{d	 jff	 xfl	 nmlno	

p��	|�����r	�s�s	t���p�|��gfvku	
�XYZ[\Z	]Z\̂X	
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[:;O	̀O�:�u	QRR̂]v	]Ô�� ,=-�1-�t���"6�2��-4��" -#�-�+���"6��,�0 "2���" �"67�V����- !���#�

3�+5��-*�+���52�"�-�� ��-�(���" �� 0��5�-�"6��,��-=-� �2���- !2�W$�,�=(�"6�� #�+��5 *��,(#�0 X�-�

�#+��2��"2���53�5=�����3�+5��- #�"#���3�"6�+2!"#��2��,��-�#>��(��,17	

V2�"1�, � �2�4�t#� ��5����- !"#� "6�3�+5��-*�3�+0#>��!��,(#5�-�)�3(2#>0!+�)7�w�(#,��	<	

52�"1�,�"6�5!�(�23�2��-��#�-��,(#5 #$�-�,�=(�)�+�,������2) ����52�"1�,1$��#t#0 �,�(#,���+���"2��

��0,���#>���,(#51�01��-��,(#5 #$�-�,�=(�)�+�,������2) ���� ��,(#5�"6�3(2�524�"6$��#�0 �,�(#,���-34�-��

2�(=-������� #t!"�$���,� �3(2�524#��,(#5�7	

V2�"1�, �+�,����#����+2 #W�� 0��5�-��1-2>0*+� ��!�3�(�)#�(��2��#>��+� �� �3�2 �)�(�2�,������#��

+2 #W7�x �(!"�3�+�1-�>*�2) #����X����"2#� ��>�53�+�("2#>�� 5�� #�#�� #3#-���X	<	O;b:�̀Q�	

Z[b[R;R̂]v	52�"1�,=-7	

	

yz{gqdojrkqkplj|}di~kedi~nopgq�i~kjo�ge{dizjkjkg�redizjk�gf�im�i�i~k�n��no�nlmns

s

��	w5 *> �V1�'1�+1521�5!�3(�-�+2��#�-�-�01" #�3�05, #�7	

��	�3#(�"�#� +���"2!"#� V1�'1�+1521� 1�)1�#� 5 *� -� ,5 *>�"6� (�"61�,�-�"6	

-��,(#5 #$�,�=(#>��+���"2!7	

��	��3 5��-�,5 *>�"6�(�"61�,�-�"6�V1�'1�+1521�+�,���-��#�5!����3�+5��- #�+�-�+=-�

,5 *>�-�"67��3#(�"�#�+���"2!"#�3�52"2#>=0��"6�5,4�+� ,=-��,��-=-� �3�5�-=-�

V1�'1�+1521�1�)1�#�5 *�-�,5 *>�"6�(�"61�,�-�"6�-�+� 1�2�-�(" ���(��5�,"� 7�	

�������



�

�
��������	
������	���	���������	��������	������	

�

��	������������� ������!"#�$%�"&'���"�(�)* � �+,�-,%$,! �,./,.��!�0�'�"!�01��2�

3456789:;<56	�7=>78?7@A7	;	?45BC	A4;435B4	7D:;<�	

E�	+"#�$%�"����"�(�%���(������� ��(��)* � �+,�-,%$,! �'�$%�,�'���%��)��/�/�%����'���%��

(.F�GHIJKL��*� �!"#�$%�"�L�$���"(&*��2��*�"�.�!(�)�('��*$ �%��� �'�*����(*48@495MB	;	D:DC85BC	

'���%��,./,.��!�0�'�$����� �'�*����,/�'�L�����,' 1�0$%���'�%�.���N! �.�'���%����"(�'&'�

+,�-,%$,! ,���,!(���%�,�.�1�� ���'�O �PL�)���(* �/�%�,�)�('��*$ �%��� �'�*����(*�%!�"�.�F�	

Q�	����(��!"#�$%�"��)�*(-������"�(�,./,.��!�0�'�"!�01��2�*��2,%"�'��2�+,�-,%$,! ,�'�$#,1�

��%��%������L����./,.O��.�)*�'� .0�/�"��*!"OF�+"#�$%�"��)�*(-������"�(�%���(��%���$)#�(%���

,./,.��!�0�'�$#,1�'�*(�R���*&'%�.� �*,F	

S�	+"#�$%�"����"�(��(* �/�%��'� �/��%� ���%%��!"#�$%�"����"�(�,./,.��!�0�'���%���%�������

'�%�"�.O��.	A	5C8<	84=<5B4	T<52�!"#�$%�"&'���"�(�'�/��%��%��2	���'�%(,��%��2�$�)#�(��,��

�(* �/�%��2�)* ��2�$&'�)��%�0N%��2F	

U�	V#,N%��)�)��*��'�*(�R���'��,./,.��!�0�'�"!�01��2�*��2,%"�'��2�'�$#,1�'�*(�R���

,!(���%�.�'�!(�!,%",�$����2�'�*(�R���%�/�%��%�.�#O� %��� ��!",/,�:;48<DB	:?@CT94DB�		

W�	X�!"��,��!(*�(0� �� ������!"#�$%�"&'���"�(�+,�-,%$,! ,�'���� ��!�0�/�(�$O�LL%�.$*�N! ��

!)* �$�.��!�0�.�"��)��*'! �YL	)���1�.O�O�%��)* �)�!�%�,�!)* �$�%�/�!"#�$%�"�/�

%�.'�N! �.���%��%�������$�%�1��!"#�$%�"����"�(L���'�)* �)�$",��%!(*,/�%(&'�'���%��%��2�

'�'�!�"�R���!"�*�1�'�%�.���%��%��������! ���'�%�.�)* �� �!(�!�'�%�,��-�"(�'%�.�!(�)��

)*���%(�'�.L�%�.'�N! �.����NO��.�'�*(�R���"!�01�'�.F�	

Z[�	\*�%!�"�.�� �'��*�%�� �)* �* �� �%��/��$",),��*� �(*�%!�"�.��)�N�� �"�)�)��*&'�

'�*(�R���'��2�!O�'�#O5 �%��!)�$� �!�$���"*�R��%�.�'�]9T	W�	

ZZ�	̂ �)* �)�$",L�1$��.�$%�1��$%���$�"�%,.��!�0�(*�%!�"�.�� ��������%�������$�%�1��!"#�$%�"��

��"�(L�'�)��*'! �.�"���.%�R���,./,.��!�0�%�������$�%�1��!"#�$%�"����"�(F	

Z_�	̀* �!#,1,.O���)*�'��)���*,��"�.��%�(�'�%�56	84	49T<;8<D	3<%",�,./,.��!�0	'�"!�01��2�

*��2,%"�'��2�'�$%�,L�'�"(&*�/�%��)�(* ����'���%��$�%��2��"�.��'�"�* �!(�'�%��.�!(�",*!�

%��,' 1�0$%��.O���(�1��)*�'��)���*,F	

Za�	����N%O�$�'�$�%$0��$��"�.��%�(�'�%��2�%���"(�'%�/�*�%",�,./,.��!�0	'�"!�01��2�

*��2,%"�'��2�'�$%�,L�'�"(&*�D	84	]:T3AC=<	;<5C8<	?48<56	495MB	;<9:3A<@T<;48<	MC@T	973@	

%��,' 1�0$%��.O���(�1��)*�'��$��$�'�$�%$�F	

Z��	̀* �!#,1,.O���)*�'��)���*,��"�.��%��%�(�'�%��2�%���"(�'%�/�*�%",��*� �)*�'��$��

�(* �/�%���$�'�$�%$���$��"�.��%��%�(�'�%��2�%���"(�'%�/�*�%",�,./,.��!�0�'�"!�01��2�

*��2,%"�'��2�'�$%�,�%�!(0)%�/�)��$%�,�,!(���%���(��2�)*�'F	

ZE�	b)�*��.��$�(�� O���+,�-,%$,! ,�,./,.��!�0�'	'��,���L�'�"(&*�.�!O�'�*�N�%�L	��(�"N��'�

'��,����)��!"��.L�)��)* ���� �%�,�'�$#,1�R*�$%��1��",*!,�'���� �%�1��$���$�%�.�'��,(��

]3ACA	�43:?:;<	�489	
:c@9��%��$ ��P�,.0����(��2��)�*��.�	'�"!�01��2�*��2,%"�'��2�

�7=>78?7@A7�	

ZQ�	V%��/�')*�'�$ �%���$��"!�O1� /��%��"�)�(�#,�')#���%�1���O$d�"�)�(�#,�'�)#���%�1��.�!(�

$ ��PL�'�"(&*�/�+,�-,%$,! � ��#��O$d��$",)�#�.�$%�!("��,� �!(%��('�F����)�(* ����

�"*�R��%���̂�*(�R���e"(�'&'���((��%��f�$%�!("0�g� �!(%��('��'��"*�R��%�/�V%�,�̂���%��

%���,' 1�0$%���!�0� /��%�'�"�)�(����')#���%�/��*� � /��%�"�)�(�#,�'�)#���%�1�L�

 '�O �%��2� �')#�(�/���,��'�)#�(�/��,./�'�%�/�� 1�$%��� �� $�%��/�)�)* �$%�/F�	

hijklih



�

�
��������	
������	���	���������	��������	������	

�

���	��������� �!�"# $�%�� "#!&�#'(�)%*+%!�%"�%���#,#%-%�&�����$%.%�!("#/.%� ��0��!& ���

1 #��2�34356	

�7�	8�$"&/0(���9(��%!$�',����($��.9�,����,���:�$(#�%�1%� �"&/���" #$&�!(:&���! ����;9��$�'�

.& !&/<!,���&�.(.& 9�'�'(9#�;�&�',��=�"#�"%�2���("(�/�1 1�9&(-�'26	

�>�	
?@ABCDEA	@	FDGHI	�* �1%�2�'�"��� 0�:!�;�&���" #$&=��,'&� !�,��9(�����(#!& 	"(:���9�<!&��

$%9"�',���.�'"#(- �'��'&2�$%���',� !2�;9��$�'�.& !&/<!,��=�!(: <!�;�&��9(��

��*�'&2�(J�'�'(:%#(����*�,��6	

KL�	�MN@?NHFM@DOHPA	@AQG	RQI?HIHS	@	OABNPA	FDGHI	'.-,'(�!(�'�9�"#�T".(� $U�',!&$%	@	DVN?HBWM	

�XYZXPEXQ@X�	

K��	[(: <!�;�&�&���*�'&2�(!&(�)%*+%!�%"�%�%�1�'(! �"2�'�$'��& �',1(0(�2� ���(.-(#,6	

KK�	\�"�#,�)%*+%!�%"�%��* �1%�2�'�"��� 0�:!�;�&�%� 1! �"(:���9�<!&��$%9"�',���.�'"#(- �'�

�'&2�$%���',� !2�;9��$�'�.& !&/<!,��=�!(: <!�;�&��9(����*�'&2�(J�'�'(:%#(����*�,��=�

��" #$&�����(�&20!&/#,���$9 �,#�'=�.��(#$&�(�#($< 	GDQ@IA	FM]MIDOHPN	̂	_APH̀?DE@NPMN	

�DOH?@AQIOH�	

Ka�	\�"�#,�)%*+%!�%"�%�%�1�'(! �"2�'�$"&/0(���'�',"�$�;�&�.9� '&�,'(! �6	_	V?@AVHEGX	

$�"�#�'��. 9(�,�!,���#'�9�,�"&/�9 � 9'/�!(�.9� '&�,'(! �',�(#$&6�b-(#!�;�&���#,#%-%�

$�"�#�'c�. 9(�,�!,����1!& �"�(�2�!(:&���!2�9 � 9'/6�d�0��!& !& �.9� '&�,'(!,���&	

9� ��,'&"#,���$�"�#�'�!("#/.%� �'��$9 "(���1& "&/��!,��6�	

Ke�	\�"�#,=�$#�9 ���#,��2��(- 0��3%!�%"�%�4!f "#�9�
H?HQDF	���=��*�&2<(�2�)%*+%!�%"��

.9�.�9���!(:!& ����%��&(-%�'(9#�;�&�($#,'�'�! ##��)%*+%PEXQ@X	�PgNQID?	�X?BWH	'�'(9#�;�&�

($#,'�'�! ##��3%!�%"�%�4!f "#�9�
H?HQDF	����	

	

hijklmnmopiqrqnsntmuiqrqnvwxywlzwu{w|

|

��	8,� !(�($#,'�'�! ##����$�!,'(!(�� "#�'�$(<�,1�}!&%�8,� !,=�$#�9,�.9�,.(�(�'��!&%=�

'�$#�9,1���*,'(�2�"&/�9 0%:(9! �" "� �~& -�,�b(.& 9�'�8(9#�;�&�',��	O	_H?Q@HOMN�	

K�	�$#,'(�)%*+%!�%"�%�',� !&(�"&/�	(���*�'&2�(!&(�)%*+%!�%"�%�%"#(:(�"&/�'��!&%�',� !,�

�9(��!(���& J�".�9�2�� !&(�� �!�"#$�' 0��".9('���(!&(�)%*+%!�%"�%=�' �-%0�

'&(9,0��!& ��"�(��'(! ��'(9#�;�&�0���&' �=����("#9� < !& 1�.$#���.�!&< �6	

a�	8(9#�;��0���&'2�"$-(�!&$�'�:�$(#�!�#�'(!,���!(�($#,'!,1	9,!$%=�'�#,1�($��&=�'(99(!#�'�

"%*"$9,.�,�!,��=�.9('����($��&=�.9('�.�*�9%=�$'&#�'�� .��,#�',��=��-%<!,���.(.& 9�'�

'(9#�;�&�',��=�&!"#9%1 !#�'�.�����!,��=�� 9#,+&$(#�'�&!' "#,�,�!,��=�#,#%-�'�

%�� "#!&�#'(� 1&#�'(!,���.9� ��&!"#,#%�� �'".�:! 0��&!' "#�'(!&(	1(�2� �"& ��&*/��(�

09(!&�2�&�&!"#9%1 !#�'�9,!$%�.& !&/<! 0����'(9�,"#'��',�!(��(-��'��.(9�&%����"#(#!&N�	

��"#/.! �$%9",���0���6������	'�}!&%�8,� !,=�'�!("#/.%�2�,�".�"�*�	

H�	� < :&�}�& J�8,� !,�� "#�9�'!��� ;!& ��',$-,1��!& 1���$�!,'(!&(�#9(!"($��&�

PH	HGIAOPA]	?APGX	�	' �-%0��"#(#!& 0����"#/.! 0�	O	]D]NPBMN	EDGDPAOHPMH	

',� !,�$%9"%�%"#(:�! 0��!(�($#,'!,1�9,!$%�'��!&%�',� !,=����("#9� < !& 1=�

< �0�,�',� !(�($#,'�'�)%*+%!�%"�%���$�!,'(!(�� "#�.��%"#(: !&%�'��!&%�

',� !,�$%9"%��(1$!&/�&(=�(�'�.9�,.(�$%�*9($%�$%9"%��(1$!&/�&(��	MPPNW�	

%"#(:�! ��.9� ��9,! $�'(9#�;�&�"#(!�'&2� ��� 0����.�'& �!&$=��(��"#(#!&�

��"#/.!,�$%9"�.9�,�1%� �"&/�# !�$%9"�(:*��'(9#�;����}!&(�8,� !,�	

�������



�

�
��������	
������	���	���������	��������	������	

�

��	�������������� !�" ���#$�%&'"(!��)"����' *+ ,�-"��,�-(*(" '."�.�$%."#.*!���

/0	01234/35	63/178	96: �!� ,�'(�;,�"�(<%($&'�".�-." ,�#*+.-"�*;�.*$ '&'�

��#$��".!�=!(�"�#*��.�<(�".�-." ,�#*+.-"�*;�.*$ '&'�"����.'.%$(��.-"���

260/>01?@A	B	'�-+;C�(#$.$"��C(�-(#$DE"�C(�'�,(,�"!���-(*(" '."�.�' !�" �

*;%#;�;#$.�("�C(�".�.*$ '" ,�% "*;F�#*(% C('."�C(�'�#E(#&<�;,(���'�.�=! �

;� #*."���'�.% C(-"���(#�.!('."���'.%$()!��C(-��'��F��C(-"������.#.-.,��

(*%�)�(" ,��'�912	GF����.#$%����"��,F����C- �' !�".�.*$ '&'�H;<I;"-;#�;�

-(*(" '.".���#$�E(�;#$.��"�;�'�-"�;�' !�" �*;%#;��.,*"�D!�.F�.�'�E%� E.-*;�

<%.*;�*;%#;��.,*"�D!�.�B	A/"��F�;#$.�("���E%����% "�*�'.%$()!��#$."('�=!�����C(�

(-E('��-"�*F��.�(#$.$"��-(#$DE" �*;%#�E%� �,;���#�D�$�"�*;%#�.�<(�'.%$()J���

;'�C�D-"��"��,��#$($" !K��-.%����,.�=! !K�'E+ '�".�$�"�*;%#�.�<(�'.%$()JL	

?�	�������������� !�" �"�����#$��' *+ ,�-"��,�-(*(" '."�0	260/>01?@A	/0	

01234/35	63/17	B	'�-+;C�(#$.$"��C(�-(#$DE"�C(�'�,(,�"!���-(*(" '."�.�

' !�" �*;%#;��.,*"�D!�.�;#$.�("�C(�".�.*$ '" ,�% "*;F�.�'�E%� E.-*;�<%.*;�

*;%#;��.,*"�D!�.�B	�""��F�;#$.�("���E%����% "�*�'.%$()!��#$."('�=!�����C(	

MN9M4AON/A18	>1M63PM40/OPM	'�#E(#&<�;,(���'�.�=! �;� #*."���'�.% C(-"���

M>:0?M40/O@	4.%$()!��C(-��'��F��C(-"�����E*$�Q�	

Q�	��!��;�'�.% C(-"�C(�(#�.!('."�.�'.%$()!��C(-��'���H;<I;"-;#��#$(#;���".#$DE;�=!��

E('#��!K"���;�"."��,�$(- ��#$ ,.!��F�'�#�!��C&�"()!�R	

0�	�>:0?M40/AO	/0	9MN>204AO	MSA?@0T/AO	43TA?:M/O@	96:O:	N0/3	63/O1	?O/3	

�.,*"�D!�.��;<	

��	U#�.!('."���".�E(-#$.'���(#$.$"�!K�".���E#� !KF�-(#$DE" !K�(I�%$�*;E".���

#E%��-.� F�E%� �!� ,�"�����#$�,(���'��(E.%!���#�D�' +=!�"���/0	MSO620?V	

#E%��-.� F��;<	

?�	U#�.!('."���".�E(-#$.'���!�" �"��%&�"�=!�C(�#�D��#$($"���#*+.-"�*.��(*.$F�

(C+(#�("���".�.*$ '" ,	63/17	T7�	

N�	�>:0?M40/AO	/0	9MN>204AO	0/0TA:3	>3270?@A	I�"."#('����,�$�"$.���E(%&'"."�.�

���,�$�"$.,��(��<���(" ,�E%(I��;F�*$&% !K��"#$%;,�"$ �I�"."#('��#=�"($('."��

/0	01234/35	63/178	T7�	

O�	U#�.!('."�.�".�E(-#$.'����- #*("$('." !K�E%��E+ '&'�E��"�D�" !K���

74:PTD-"��"��,�E%(C"(�('." !K�E%��E+ '&'�C�"�%('." !K�E%�����,�$�"$.�

(%.��'.%$()!��%�� -;.�"��F��;<	

S�	�>:0?M40/AO	/0	9MN>204AO	A//3?V	9M4>:O?V/AO	7:/0/3?V	5O2MN	O>2350?@A�	

W�	��E%� E.-*;F�C- �<%.*���#$�#$.+���,(���'()!��#.,(-����"�C(�E(� #*�'."�.�E%����

H;<I;"-;#��*;%#&'�#$(#('." !K�-(�' �".!�."�.�'.%$()!��C(-��'���#*+.-"�*&'��(*.$�

"($('." !K�".�.*$ '" ,�% "*;F�.��#$"�����,(���'()J�' *(%� #$ '."�.�E%����H;<I;"-;#��

*;%#&'�;� #*�'." !K�(-�' #E�!�.���('." !KF�"���.���" !K���-"(#$�*�-(*(";�=! !K�

43?O/	63/1M43?V8	�7�S7/N7>:	431M6:3>27@O	2O	176>3�	

X�	Y "*��,�C+&'" ,�-�.�#*+.-"�*&'��(*.$�"($('." !K�".�*��*;�% "*.!K�.*$ '" !K���#$�% "�*F�

".�*$&% ,�'�!�=C;�(#$.$"��C(�,��#�=!.�*.��"-.%�('�C(�(-"($('."(�".�'�D*#� 	4MT75O/	

(<%($;�$ ,��#*+.-"�*.,�Z�� <&%�% "*;�C+&'"�C(�-�.�-."�C(�#*+.-"�*.��(*.$���#$�

[\]̂ \̂[



�

�
��������	
������	���	���������	��������	������	

�

�������������������������� ����!�"�� ��#��$�%�����!����&'��� �	'�'�$(&'������#�)�(�

*+	

,-	./!� ��"����&)�&���"����!���(0&��1���'��%'�2�'�/&����#��/&�(0������&�$���)�)&'����� ��

#��$�%�����!����&'��� ������"�$(�#��!����������������/�&2�&���2� 30��� ������������

$%�$��&� ����%����%���/�����)&'��'�$(�$�����2��4��(����"�$(�)��)&����(���"5�6���!����

(&������#��$�%�����!����&'��� �����"���#��!�����&���2�)�"���%�$�7��/&�(��)�'��!�"%������

2'������ ��'��&�������(����8�����'"%�9:;�)��"7(%���2' <=>?@>?A	B	�@C<BDEFG?AHB@IJ	GD>@K	

 30����#����'�$(�L��$��'����&0��������(&������#��$�%�����!����&'��� �8����(0&�#�

=<K<>DMF>F	N@HE	MDO@>F+���	�

P+	Q�&(�RL�$�3�����0��!���(������(������1������(����#�&���2�2$(�!��$�7S	

F+	FKON?	T	���32 ���&(�R��� ��'���"8�'�2�' !7�������#�'��&'�U�#�"%���1��$(�(���

�)3������(7���&(�RL8���$'�'� 0!��R������)�&��2	�����!�'7�$�(2��"��4����$���"�

$)03�����)�&0�������'��$)03��#�	��'/!�����#�)&�4�!28��(0&��1����"��$%���(������

>F	GD>KA	FKEDM>DIJ	

V+	CGFM	=<	FKON?	T	���)�&��2������7����&0���%�� ��$�7��$(�(����$�3�������!���(	WAV	

���)�&��2����$(�(��%����78�)��"����"���/������)�)��&����&(�R���������&���2�

)��&��(��#�!2/���)��&�$'�"��4�&����)2/!��'��"8�)���7�$'��%�����&(�RL�&�����%�

)&����)�/�&2����'/7��� �������1��/"7���������2��� �R��7��F	E@X<	CGFMFJ	F	M	

)&'�)���28� ���'�$(�3����&�R!������)���������)2/!��'��"������#�R���&0����

O@>D	@I?HDN>@J	���)�&��2���R&����%����7���/����������%�!��'/%���/�(��1�

)�)��&0����&(�R������18�'�2�' !7�������#�'#������&(�R���(��1�)�)��&0�8�

HC<M<=<MF>DOY	B=FGB@>?F#��#�"%��#���)3��������1���&(�RL�&�����%8	

O+	CGFM	C<V<GA	T	���32 ���&(�R���(��&�(��'��"8	

=+	�32����)�)��&����&(�R����������)�'�(����/�����1��&�"���OY	WAV	?>HEDEAONFOY	

KG@=DE<MDOY	T	M	HK<GDX<MF>@N	O@>?@	>FVDO?FJ	<HBFO<MF>@N	CGBD	BFHE<H<MF>?A	

@Z@KEDM>@N	HE<CD	CG<O��(���"8�)&'���'�#�$�2(����������(��1�$�3�����0��!���(�

'�!��'��$�7���)������������)&'��1��0����$�(�����1��!/����$'(0��

<=H@EK<MDOY	�AVZA>=AHBAJ	

@+	�32����)�)��&����&(�R������'��/2������#����$(&2#��(�#��)��1����#��[	M	

��&(�R��� ��'���"8���$'�'� 0!��R�����)&'�)���2��32����1�)�)��&0��

��&(�R������1�'��/2������#����$(&2#��(�#��)��1����#���)�&(�#����$(�)��

CG<O@>E<M@	WAV	KAGHD	MFWAE	[	���32 �'��$���(������1�)&'�)3��0��

)����7����18���&�R!����1	'�2�' !7�������#�/���%��"�����'�������"���&(�R���

��$(&2#��(0�8	���(0&��"�$(�<CFGED	=F>D	?>HEGAI@>E	C<OY<=>DJ	

Z+	��$(&2#��(��&���2�)����7��� ���&�'�)�)��&����&(�R����������&)�&2"%���

���&'�(�!��R���)����7�������/7�%����32���#��)�)��&�#����&(�R�����#�	T	

���32 ���&(�R��� ��'���"8	

X+	?>HEGAI@>ED	C<OY<=>@	T	����&(�R��� ��'���"8���$'�'� 0!��R�?	K<>EGFKED	

(�&#�����������!2(7�T	'�2�' !7�������#�#�(����'��$���(������1�

)&'�)3��0��)����7����1����)�&��2��������&�������)�/��&����'�$�&��$2�

�W<<IV@GXJ	

\]̂__]\



�

�
��������	
������	���	���������	��������	������	

�

��	�����	�	���� !"�#$%&'()"!&�*)��+,"*" �*!-.�/)�/)�0"%12 ")/3%$ 0�/% ,"4 $35�"

6789:;<�79;	=>?�@�A�	�:>?	�*#3 "2&*&3%#��!&"�&"�1!#'/).()#"&2(+),"�"%10"�"

&2#$() "&"�1(�/."�&3%#$(*#/B"2$*�*"�13%#�(."&2(+),"�&4&/1�#/B"���� !"

 */#/1(C"0�%&�,"%#4)(C"+#4"D&/%�"E#$-&,"*0&�1F)4&�#/1"0&��-"G-#(4H#"

I(C&-�3H#,	

6�	 +��/&3%4)" (*�3%/)(%�#,"(�$%1F)4#%1")/��3%1(1+/�"&$#*"%1% �1";�?�8976�9@>	

�0)%&�#/�"2$*�*")/3%1% (+�"�325-/�!&")/��3%&�#/)#"0#+B(�"3)��*)J."*#"

!$#/)(B"K	�1(�/)#"3)."���� !"&3%#%/)�+"&!�&3*&/�+"2$*�*"F /� 3*")/��3%1(1+/1"

�#$%&'()"#4%1�5�"/�%%&	/#"+��/&3%4." (*�3%/)(%�#,"(�$%1F)4#%")/��3%1(1+/1"&$#*"

%1% �" (*�3%/)(%�#,"2&"4%5$��	*#$*B�*#+B(1"F /� 3*�0"�0)% +B(10"%�"+��/&3%4)"

 (*�3%/)(%�#,"(�$%1F)4#%1")/��3%1(1+/�"&$#*"%1% �1" (*�3%/)(%�#"*&J&�)B* +�"3)."

�&4&/1�#L")(C" 0&$*�M,	*" �*!-.�/)�/)�0")3%&%/1(C"*�#$*�M"0#+B(1(C"�2�1�"

/#"%."�#$%&'L,"4%5$�"�13%B2)�1"�"&4$�3)�"&�"<�<�79;	�89>976��	�;=N6O>��6	9��	

�#$%&'()"�&"P/)#"Q1(�/1R	

S�	Q"2$*12#�4 "2$*�3*#(&�#/)#"34�#�/)O>	N�O>9	T�9U���?>8	@U��76>7�A�	�"�#$%&'()"

!&�*)��+,"�&"�13&4&'()"34&$1!&�#/�+"(�/1"/#J1()#"K	�#$%&'L"!&�*)�#"�1/)4#+B(#"*"43)B!"

$#(C /4&�1(C"3%#/&�),"/#"�*)�M"2$*�3*#(&�#/)#,"/&�&" 3%#-&/B"34&$1!&�#/B"(�/."

7>=U�6>�	

VW�	X#-�Y/&'()"*"%1% � " �*)�-&/�+"2&Y1(*4)"2#2)�$5�"�#$%&'()&�1(C,"�"$&* 0)�/) "#$%Z"[\]"

;89>@U	�	 ;̂7T;8?>��	67@�89U�U�7U��	)"*#$*B�*#/) "#-%�$/#%1�/10)"F /� 3*#0)"

67@�89U�U�7U<6	?	T76>	_̀	<>�>	_WWa	:�O;	b�?�	��	?	_W_V	��?�	cWde,"�1(�/)#"3)."���� !"

*#3#�"2$*1+.%1(C"�-#"%1(C"2#2)�$5�"�#$%&'()&�1(CZ	

VV�	f&J&�)B*#/)#"*"%1% � "&%$*10#/�+"2&Y1(*4)"2#2)�$5�"�#$%&'()&�1(C,	@	:�?;<6�76;	>:9�	VW_	

;89>@U	�	 ;̂7T;8?>��	67@�89U�U�7U��	)"*#$*B�*#/) ">N9�:7>9U@7U<6	 ;̂7T;8?><6	

67@�89U�U�7U<6	?	T76>	_̀	<>�>	_WWa	:�O;	b�?�	��	?	_W_V	��?�	cWdgh	�1(�/)#"3)."���� !"

*#3#�"2$*1+.%1(C"�-#"%1(C"2#2)�$5�"�#$%&'()&�1(CZ	

V_�	i#2)�$1"�#$%&'()&��"/#J1%�"2$*�*"I JF /� 3*"2$*1"*&J&�)B*#/) "3)."�$ !)�+"3%$&/1"�&"

�TO;�;	@U��/)#"3).,"2&(*B�3*1"&�"�/)#"*#�#$()#" 0&�1"4 2/#,"0�%&�B"34&$1!&�#/�+"

��7U	7>=U�6>h	�8?>��@>7��	�:?U	?>89�8�@>76;	�̂�O9U@7��	89��U	�:���79�@���	

Vj�	f&J&�)B*#/)#"*"%1% � "*J1()#"2#2)�$5�"�#$%&'()&�1(C,"2$*1"*&J&�)B*#/) "3)."I JF /� 3* "

�&"&�4 2 ,"�1(�/)#"3).,"2&(*B�3*1"&�"�/)#"*#�#$()#" 0&�1"32$*��#Y1,"0�%&�B"4&$�4%1"

$5Y/)(1"2&0).�*1"(�/B"&�4 2 "#"(�/B"32$*��#Y1,"2$*1"*#3%&3&�#/) "�F�4%1�/�+"3%&21"

�:���79�@���	

Va�	k4%1�#"I JF /� 3* "&$#*"*&J&�)B*#/)#"��/&0)/&�#/�"�"�#- %#(C"&J(1(C"�1(�/)#"3)."

N;=	;89>N>	@	@>N;�6�h	@	4%5$�+"3B"/&%&�#/�"/#"#4%1�/10"$1/4 ,	>	�"2$*12#�4 ,"!�1"/)�"3B"

7�9�@>7�	7>	>O9U@7U<	:U7O;	K	�"�#- ()�,"�"4%5$�+"3B"��/&0)/&�#/�Z"k4%1�#"I JF /� 3* "

6	+�!&"*&J&�)B*#/)#"�14#* +�"3).	�"�#- ()�"2&-34)�+,"2&"2$*�-)(*�/) "���� !"&3%#%/)�!&"

�&3%.2/�!&"'$��/)�!&	O;:8;	@UN6�?�7�A�	TN>	T>7��	@>N;9U	�:?�?	�>:�T�@U	�>7O	
�N8O6�	

Q#$%&'L"k4%1�5�"I JF /� 3* "/&%&�#/1(C"- J"��/&0)/&�#/1(C"�"�#- %#(C,"�-#"4%5$1(C"

X#$&�&�1"G#/4"i&-34)"/)�"�1-)(*#"4 $3 ,"/#-�Y1"&4$�'-)L"�"$�-#(+)"�&"l $&Z	

Vd�	m$&�4)"2)�/).Y/�"&$#*"��/&0)/&�#/�"�"*�&%1(C"/#-�Y/&'()")"*&J&�)B*#/)#"�1(�/)#"3)."�"

�#- ()�,"�"4%5$�+"3B"�1$#Y&/�,"#"%#4Y�"�"�#- ()�"2&-34)�+"2&"2$*�-)(*�/) "���� !"'$��/)�!&"

nopqron



�

�
��������	
������	���	���������	��������	������	

�

�����	����������	���	���� 	!����"	#�$�$	������!"	����	
����%	��	&'()*+,-.)/-0	

	 	

1234546789:4;3<=>794?3@:A:96833<9BCDEC6FC2GC9H

I

J0	K	��%�	K"L��"	���"!�	��MNO/POQ'O+R-.)/(S+Q(TU	S+'VWVR(X'S/(S+OQYSZS+Q(T+R)P[O\+

QYS/]R+VP̂VR()P/(V+S_Y-R]R+(+'VWVR(X'S*+V̀S'+_ÒQ]Ra+.)/+(+RS̀YVb.(+V_̀)bZV/-.c+R+
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F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl  
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Akumulacji Kapitału (do dnia 27 lutego 2021 r. działającego pod nazwą Investor 
Obligacji Korporacyjnych), będącego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol Specjalistycznego 
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy 
Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz 
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 
30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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VWXYZ� [�\]\� �̂_\̂� __̀̂ \a� b� b� b�
cdeedfgh�ijkiWehlXhYfZ� b� b� b� b� b� b�
mednd�op�dWXYq� b� b� b� b� b� b�
mednd�lpkpej� b� b� b� b� b� b�
rnqgh�oZlpshgpnZ� b� b� b� b� b� b�
tqigh�sdigdnfZ� [u� [u� v̀_va� [u� [̂� v̀]wa�
�xyz{|	}~}�|��	�~��������|� �̂�w]u� �̂�\̂]� ]\̀_̂a� �̂_� [̂v� \̀uwa�
�figej�Zfgh�lpX�pofZ� b� b̂_� bv̀__a� b� b]\� b_̀[ua�
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��|����|�{����� b� b� b� b� b� b�
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�Zlpshgh� b� b� b� b� b� b�
cd�jgh� b� b� b� b� b� b�
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]̂_̀ab̀cd̀bêcbfedeghijakb̀c cc cc cccc lc lc lc
]̂_̀ab̀cd̀bêcdeghijakb̀c cc cc cccc mcnonc pcqnpc qqrpnsc


�t����u��	����	�����v���w��	����	
xyz{|�c{}]}c~xzx|y�����qo�c

]̂_̀ab̀cd̀bêc
deghijakb̀c

������	
�
����t	
t����w���t��u	
�c�]�{�]���c

nn�cxji�̂kc �nc mmc �r��sc

�]�|cxyz{|]c|]{]cyx��|�c{}]}c
~xzx�|]y���qo�c

]̂_̀ab̀cd̀bêc
deghijakb̀c

������	
�
����t	
t����w���t��u	
�c�]�{�]���c

qc���cxji�̂kc noc �mc �r��sc

{]��]����c�]�|cxyz{|]c{}]}c
~xz��������pp�c

]̂_̀ab̀cd̀bêc
deghijakb̀c

������	
�
����t	
t����w���t��u	
�c�]�{�]���c

p��cxji�̂kc �nc q��c �r�nsc

�������c{}]}c~xz��������qm�c
]̂_̀ab̀cd̀bêc
deghijakb̀c

������	
�
����t	
t����w���t��u	
�c�]�{�]���c

q��cxji�̂kc p�c p�c �rqqsc

��u�	
�����	�����	����	�
���u��������c
]̂_̀ab̀cd̀bêc
deghijakb̀c

������	
�
����t	
t����w���t��u	
�c�]�{�]���c

qp�cxji�̂kc ��c ��c �r��sc

����]c{}]}c~xz��������qn�c
]̂_̀ab̀cd̀bêc
deghijakb̀c

������	
�
����t	
t����w���t��u	
�c�]�{�]���c

n�cxji�̂kc �oc omc �rq�sc

���	����	w�����	����	�
������������c
]̂_̀ab̀cd̀bêc
deghijakb̀c

������	
�
����t	
t����w���t��u	
�c�]�{�]���c

m��cxji�̂kc omc o�c �rqnsc

�����c�]�{c{}]}c~xz����{���q��c
]̂_̀ab̀cd̀bêc
deghijakb̀c

������	
�
����t	
t����w���t��u	
�c�]�{�]���c

oncxji�̂kc �mc �oc �r��sc

���
�	�v��	����	�
������������c
]̂_̀ab̀cd̀bêc
deghijakb̀c

������	
�
����t	
t����w���t��u	
�c�]�{�]���c

q��cxji�̂kc nnc ��c �r��sc


�t����u��	������	����
������	����	
~xzx�������qq�c

]̂_̀ab̀cd̀bêc
deghijakb̀c

������	
�
����t	
t����w���t��u	
�c�]�{�]���c

qc���cxji�̂kc p�c ��c �rq�sc

�]��y�cxyz{|]c������]c{}]}c
~xz�]������qq�c

]̂_̀ab̀cd̀bêc
deghijakb̀c

������	
�
����t	
t����w���t��u	
�c�]�{�]���c

q�c���cxji�̂kc pmc ��c �rqpsc

�]�� |�c���z�c�y���c{}]}c~xz�y������q��c
]̂_̀ab̀cd̀bêc
deghijakb̀c

������	
�
����t	
t����w���t��u	
�c�]�{�]���c

qc�o�cxji�̂kc �pc ��c �rqosc

{�]z��xy��c]��y{��]� c{}]}c
~xz{�z�����q��c

]̂_̀ab̀cd̀bêc
deghijakb̀c

������	
�
����t	
t����w���t��u	
�c�]�{�]���c

q�c���cxji�̂kc mnc m�c �rq�sc

|��|c{}]}c~xz|�|�����q��c
]̂_̀ab̀cd̀bêc
deghijakb̀c

������	
�
����t	
t����w���t��u	
�c�]�{�]���c

���cxji�̂kc ��c omc �rq�sc

�������c{ {���{c{}]}c~xz����{���qn�c
]̂_̀ab̀cd̀bêc
deghijakb̀c

������	
�
����t	
t����w���t��u	
�c�]�{�]���c

��cxji�̂kc p�c p�c �rq�sc
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]̂ _̀_ab�]ac̀]â d̀_efcdàcgag̀
h_f]ijkkkkklkm̀

anopqrp̀sprtǹ
stuvwxqyrp̀

z�����	
�
���{|	
|����}���|~��	
��̀abcja���̀

l̀��k̀ _xw�nỳ ��̀ ��̀ k����`

�̂���à�eb_eba��ê h̀�c��k��ilk�km̀
anopqrp̀sprtǹ
stuvwxqyrp̀

âc�a��̂ic̀
hife]af̀c�f���̀
�abd��m̀

��̀ coyrp̀j�t�rx��xrt̀ ��̀ ��̀ k����`

a�ajê g�e�̀�̂�g̀h�ck��l��lk��m̀
anopqrp̀sprtǹ
stuvwxqyrp̀

âc�a��̂ic̀
hife]af̀c�f���̀
�abd��m̀

�̀ coyrp̀j�t�rx��xrt̀ ��̀ lk�̀ k����`

a__f�̀�̂�g̀h�ck�����lkk�m̀
anopqrp̀sprtǹ
stuvwxqyrp̀

âc�a��̂ic̀
hife]af̀c�f���̀
�abd��m̀

l�k̀ coyrp̀j�t�rx��xrt̀ ��̀ ��̀ k����`

f���̀�e��̀��̂ �̂cc�̀fe��c̀�����ê `
h�bkkkkl�lkl�m̀

anopqrp̀sprtǹ
stuvwxqyrp̀

�̂c�̀��bê ���̀�̀
��bê ���̀_ab�c̀

l�̀ �syr��ỳ ��̀ ��̀ k�ll�`

�̂ �ê _̀a�����̀�eb_g̀h�c�k��l�lk�lm̀
anopqrp̀sprtǹ
stuvwxqyrp̀

�̂� �̀ebd̀c�e�d̀
����â i��̀�̂�g̀

��̀ coyrp̀j�t�rx��xrt̀ �k̀ �k̀ k�ll�`

��bê ��è�ab��̂c̀ci_c̀h_����ka�kkklm̀
anopqrp̀sprtǹ
stuvwxqyrp̀

�̂c�̀��bê ���̀�̀
��bê ���̀f�c]ê `

�k�̀ _xsovuyw�ỳ ��̀ ��̀ k�lk�`

a���ac̀aìh��kkkal����km̀
anopqrp̀sprtǹ
stuvwxqyrp̀

���bà ��̀ �̂t �p̀ ��̀ ��̀ k����`

���bece��̀�eb_g̀h�c����l�lk��m̀
anopqrp̀sprtǹ
stuvwxqyrp̀

âc�a��̂ic̀
hife]af̀c�f���̀
�abd��m̀

��̀ coyrp̀j�t�rx��xrt̀ ��̀ ��̀ k�l��`

�f_̀ibe�_̀cgag̀h_f�f_ibkkkl�m̀
anopqrp̀sprtǹ
stuvwxqyrp̀

z�����	
�
���{|	
|����}���|~��	
��̀abcja���̀

���̀ _xw�nỳ ��̀ ��̀ k�lk�`

���bê �̀���̂ efei��̀�̂�g̀h�c���ll�lk��m̀
anopqrp̀sprtǹ
stuvwxqyrp̀

âc�a��̂ic̀
hife]af̀c�f���̀
�abd��m̀

��k̀ coyrp̀j�t�rx��xrt̀ ��̀ �k̀ k����`

����e�̀�̂�g̀h�c���l�llk��m̀
anopqrp̀sprtǹ
stuvwxqyrp̀

âc�a��̂ic̀
hife]af̀c�f���̀
�abd��m̀

ll̀ coyrp̀j�t�rx��xrt̀ l�̀ l�̀ k�k��`

�b��_eb�����ebâ �̀̂�g̀h�c����l����km̀
anopqrp̀sprtǹ
stuvwxqyrp̀

�̂� �̀ebd̀c�e�d̀
����â i��̀�̂�g̀

�kk̀ coyrp̀j�t�rx��xrt̀ ll�̀ ll�̀ k��l�`

�����̀�eb_eba��ê h̀�c�l����lk��m̀
anopqrp̀sprtǹ
stuvwxqyrp̀

�̂� �̀ebd̀c�e�d̀
����â i��̀�̂�g̀

�k̀ coyrp̀j�t�rx��xrt̀ ��̀ ��̀ k�l��`

c�b����̂ e��̀�̂�g̀h�c�l���_lk�lm̀
anopqrp̀sprtǹ
stuvwxqyrp̀

�̂� �̀ebd̀c�e�d̀
����â i��̀�̂�g̀

��̀ coyrp̀j�t�rx��xrt̀ lk�̀ ll�̀ k����`

��b��af̂ à_efcdà�ef��̂ìcgag̀
h_f�b�_fkkk��m̀

anopqrp̀sprtǹ
stuvwxqyrp̀

z�����	
�
���{|	
|����}���|~��	
��̀abcja���̀

�kk̀ _xw�nỳ �l̀ �l̀ k����`

_a�_af̀�ef��̂ic�̀�̂�g̀h�c�k��k�lk��m̀
anopqrp̀sprtǹ
stuvwxqyrp̀

âc�a��̂ic̀
hife]af̀c�f���̀
�abd��m̀

�k̀ coyrp̀j�t�rx��xrt̀ ��̀ ��̀ k�l��`

af_�a]��̀�̂�g̀�facc̀�̀h�ck�k��dlk��m̀
anopqrp̀sprtǹ
stuvwxqyrp̀

âc�a��̂ic̀
hife]af̀c�f���̀
�abd��m̀

�̀ coyrp̀j�t�rx��xrt̀ ��̀ ��̀ k��l�`
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]̂ _̀ abĉ bde�fcgehi_jklmlnopqpre
ŝtuvwuexuwyse
xyz{|}v~wue

fa�e��b�e_̀ �c�e
a�c�̂ f�a�e�fcge

l�e_t~wue��y�w}��}wye ��e �le p��q�e

��_̂ e�fcgehi_����lc�m�qre
ŝtuvwuexuwyse
xyz{|}v~wue

fa�e��b�e_̀ �c�e
a�c�̂ f�a�e�fcge

om�e_t~wue��y�w}��}wye oole o�me p�mq�e

f��a�e�fcgehi_ljqoplopmore
ŝtuvwuexuwyse
xyz{|}v~wue

fa�e��b�e_̀ �c�e
a�c�̂ f�a�e�fcge

�jpe_t~wue��y�w}��}wye oq�e oqke p�qp�e

d̂�̂ fcade]�cb�eda��ca_e�fcge
hi_ppk�pmopk�re

ŝtuvwuexuwyse
xyz{|}v~wue

f̂ _d̂ n�f�_e
h����̂ �e_a�ac̀ e
]̂ b�à re

o�pe_t~wue��y�w}��}wye mke qme p�o��e

_������e�fcgehĉ ��jp��opklre
ŝtuvwuexuwyse
xyz{|}v~wue

fa�e��b�e_̀ �c�e
a�c�̂ f�a�e�fcge

�pe�~w~�~e ��e oooe p�mp�e

à _��e�fcgehi_��k�l̂oplpre
ŝtuvwuexuwyse
xyz{|}v~wue

f̂ _d̂ n�f�_e
h����̂ �e_a�ac̀ e
]̂ b�à re

oq�e_t~wue��y�w}��}wye �me oooe p�mp�e

d�f�e���_�̂ e_ĝgeh��d�f��pppoore
ŝtuvwuexuwyse
xyz{|}v~wue

������	
�
�����	
�������������	
�e� b̂_�̂ ��ae

jppe�}|�s~e o��e oqpe p�m��e

]�f��d��e�fcgehi_lp�mk�opllre
ŝtuvwuexuwyse
xyz{|}v~wue

f̂ _d̂ n�f]_e
h����̂ �e]̂ b�à re

lpe_t~wue��y�w}��}wye lme ��e p��m�e

���ae�a����e�fcgehi_mm���]opo�re
ŝtuvwuexuwyse
xyz{|}v~wue

f̂ _d̂ n�f�_e
h����̂ �e_a�ac̀ e
]̂ b�à re

opoe_t~wue��y�w}��}wye koe kqe p��p�e

b�f�caf̀ b̂ ��e�fcgehi_kll�pb�plkre
ŝtuvwuexuwyse
xyz{|}v~wue

fa�e��b�e_̀ �c�e
a�c�̂ f�a�e�fcge

�le_t~wue��y�w}��}wye oooe ople p����e

b��ie�fcgec�̂__êehi_kkjqmbop�mre
ŝtuvwuexuwyse
xyz{|}v~wue

f̂ _d̂ n�f�_e
h����̂ �e_a�ac̀ e
]̂ b�à re

lpe_t~wue��y�w}��}wye kme opje p����e

c�i�̂ e_��̀� b̂ae�fc�b��b̂ àde
hi_���ll�oplore

ŝtuvwuexuwyse
xyz{|}v~wue

f̂ _d̂ n�f�_e
h����̂ �e_a�ac̀ e
]̂ b�à re

qpe_t~wue��y�w}��}wye qoe qpe p�oo�e

� _̂̀ aec�ffac̀ ��f_�e�fcgehĉ �qopl�opomre
ŝtuvwuexuwyse
xyz{|}v~wue

�̀b�f̀ �e_̀ �c�e
a�c�̂ f�ae

moje�~w~�~e oq�e oqme p�m��e

a�̂ _̀ �cefg�gehf�ppompjl�oqre
ŝtuvwuexuwyse
xyz{|}v~wue

fa�e��b�e_̀ �c�e
a�c�̂ f�a�e�fcge

�ppe�}|~w��~e opme oooe p�mp�e

�f̀ abc�f̀ �faf̀ �̂ea�c�̂ f�ae�fcge
hi_qj�ll�opq�re

ŝtuvwuexuwyse
xyz{|}v~wue

fa�e��b�e_̀ �c�e
a�c�̂ f�a�e�fcge

o�pe_t~wue��y�w}��}wye jqe jqe p�oj�e

�̂�a�b�gaie_ĝgeh�i��mkm�pk�pre
ŝtuvwuexuwyse
xyz{|}v~wue

������	
�
�����	
�������������	
�e� b̂_�̂ ��ae

oejple�{s�y��{xze �qe ��e p��k�e

ĉ b�̂ f̂ ec�gehi_oql�l�op�kre
ŝtuvwuexuwyse
xyz{|}v~wue

fa�e��b�e_̀ �c�e
a�c�̂ f�a�e�fcge

qpe_t~wue��y�w}��}wye qoe qle p�om�e

_ �e����̂ �e�fcgehi_k�qp��opqqre
ŝtuvwuexuwyse
xyz{|}v~wue

fa�e��b�e_̀ �c�e
a�c�̂ f�a�e�fcge

�me_t~wue��y�w}��}wye oo�e ompe p�ml�e

� _̂̀ ae]̂ f̂ �a]af̀ e�fcgehi_�qopl�op��re
ŝtuvwuexuwyse
xyz{|}v~wue

fa�e��b�e_̀ �c�e
a�c�̂ f�a�e�fcge
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�	<=<>?>	@GAQ@TLQB@Qf	FEM<OGF<RS	<QOPLMES=BCH eJH _̂H

H
�����g�+#h#i&j+��&��'(�)(*+(, -.-/�.0�1., -.-.�/-�1/,

+7k7l:mn26:2, -,o0/, /.p,
qH<=<>?>	MGA=<=BC	GF<=SRSH eHIrIH KH
�	<=<>?>	<OGMNGFBVL	TO@=	@EAESLc@GML>	NLs	W>MU>N@>	UE	EUF>T>H KH KH
�	<=<>?>	LMN<O>PQM<RS	TEBCEUM=BCH _eH IJH
�	<=<>?>	ST?G<	MG	VQUMEN<FL	>B@QN<MLB<SG	GDAE	BQO<=WLFG<=	LMSQN<=B=VMQH KH KH
�	<=<>?>	EUF>TLEM=BC	VQUMEN<QF	>B@QN<MLB<SG	GDAE	S=F>TLEM=BC	BQO<=WLFG<RS	

[]Z\tuYvYw]YvxH
yH Ĥ
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Ŷ/_3OVU5SU3̀1
>ABCDEFGACE�
89<H9?AGI9�

 GDF>A�
K;a9A@A>@�
>ABCDEFGACE�
89<H9?AGI9�

�>GK;BC@A?@D;:9K@AG�>ABCDEFGAC;�89<H9?AG� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
b9DK@D?� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

cdefghif�jdgkhgl�mhnofh�pqr�jms�tuvwpqr��xyxz{
yz{y|�}{~�

������� jdgkhgl�
��ghe����e���
g���ih�
�ek��f����e��d�

{z�� {zy������yy� xyxz{yz{y|� {zy������yy� xyxz{yz{y|� xyxz{yz{y|�

cdefghif�jdgkhgl�mhnofh�pqr�jms�tuvwpqr��xyxz{
yz{y|�}{~�

������� jdgkhgl�
��ghe����e���
g���ih�
�ek��f����e��d�

{�� {���yyy�yy� xyxz{yz{y|� {���yyy�yy� xyxz{yz{y|� xyxz{yz{y|�

cdefghif�jdgkhgl�mhnofh�pqr�jms�tuvwpqr��xyxz{
yz{xy�}{~�

������� jdgkhgl�
��ghe����e���
g���ih�
�ek��f����e��d�

{xx� {zx��z���yy� xyxz{yz{xy� {zx��z���yy� xyxz{yz{xy� xyxz{yz{xy�

cdefghif�jdgkhgl�mhnofh�pqr�jms�u�swpqr��xyxz{
yz{y|�}{~�

������� jdgkhgl�
��ghe����e���
g���ih�
�ek��f����e��d�

{�� {�y��yy�yy� xyxz{yz{y|� {�y��yy�yy� xyxz{yz{y|� xyxz{yz{y|�

cdefghif�jdgkhgl�mhnofh�pqr�jms�u�swpqr��xyxz{
yz{y|�}{~�

������� jdgkhgl�
��ghe����e���
g���ih�
�ek��f����e��d�

{�� {|y�yyy�yy� xyxz{yz{y|� {|y�yyy�yy� xyxz{yz{y|� xyxz{yz{y|�

cdefghif�jdgkhgl�mhnofh�pqr�jms�u�swpqr��xyxz{
yz{xy�}{~�

������� jdgkhgl�
��ghe����e���
g���ih�
�ek��f����e��d�

{z�� {zzy�yyy�yy� xyxz{yz{xy� {zzy�yyy�yy� xyxz{yz{xy� xyxz{yz{xy�

cdefghif�jdgkhgl�mhnofh�pqr�jms�u�swpqr��xyxz{
yz{xy�}{~�

������ jdgkhgl�
��ghe����e���
g���ih�
�ek��f����e��d�

{� ���yy�yy� xyxz{yz{xy� ���yy�yy� xyxz{yz{xy� xyxz{yz{xy�

�������



�

�
��������	
������	���	���������	��������	����������	��
������

�

��������� !" #$%&�'�()�(*+*,-.( !-/�"-0�1/!2/"(/�3/+�2�/4-&%�"��*!)�2*�*2#/'/5 6768�79�:75 6767�86�:85
-;��<=>?=@ABC�D<EF�EGHGIJKE=>JL�?JM�N<LOJCB�?P<G>F�NG�GN@LDLQ�I�PFRS5 �5 857795
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z{|� ŷ� ŷ� _̀� _̀�
}~�� yx� cb� \� \�

�e	�gtn�tjq�m	lg�w	�h�hsk��tnk�	�ko	ig��km�	�vghnw	ih	hij�l�� \� \� \� y�bb̂�
z{|� \� \� y�bb̂� y�bb̂�

_���j�tinkjk	uhjtv	nhvhstnm	nt	tjvwsnw�	gwnj��	s	vw��� \� ]̀�_à� \� �̀̂a]�
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Y�kajĥ Ỳ�f_mYm�
k̀cabadWXY�
y�t��rs�{	
k̀hYcajĥ k̀̂�
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Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Obligacji Rynków Wschodzących Plus, będącego wydzielonym Subfunduszem 
Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej 
”Subfunduszem”) z siedzibą w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat 
oraz bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian 
w aktywach netto sporządzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające 
i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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pmecd�òec̀jb]� �̂ �̂ �̂ �̂ �̂ �̂
�qrstu	vwvxuyz	{wy|}~�x}{u� ���� ���� ������� ������ ������ �������
�becaf�]bcd�hl[�lkb]� �̂ �̂�� �̂����� �̂ �̂�� �̂�����
���xwqz	{	�v�q�w��	�	}�ywtx��}t�	}�v}{xu��xw�t}~�x�� �̂ �̂ �̂ �̂ �̂ �̂
�]kblecZm�f[o]ecbm[cj̀ � �̂ �̂ �̂ �̂ �̂ �̂
�]acd�mZ̀cd�mbj]ecd[d\b]� �̂ �̂ �̂ �̂ �̂ �̂
�z|rqz	r��u�|tx�|{w	u�x|}{wtu	vy�u�	xt�|z|r��u	{�v��tu�}	xt{u�|}{wtxw	�w���u	
�xu��x��	�w	�ywtx���

������ ������ ������� ������ ������ �������

�xuy�z|u�t}~�x� �̂ �̂ �̂ �̂ �̂ �̂
_]Ze�]� �̂ �̂ �̂ �̂ �̂ �̂
 ]hlodcd� �̂ �̂ �̂ �̂ �̂ �̂
_ �̀fcd� �̂ �̂ �̂ �̂ �̂ �̂
�xuyr��}�}~�x� �̂ �̂ �̂ �̂ �̂ �̂
¡c̀cZm��laeZm]� �̂ �̂ �̂ �̂ �̂ �̂
�bb]� �̂ �̂ �̂ �̂ �̂ �̂
¢£¤@¥" �"�!¦" �"��§" ¦̈©§ª«" !"ª��" !"¬�¦" ª̈©§§«"

�

�
�w�u�w	�q�{tw	�u�|w{xutxw	�}�w|	�}su	txu	r��w�txw	�x�	�}	�x�wt�r	{	���~�x	��qw�tx��{	�}�w|	t}|}{wtz��	x	txut}|}{wtz��®	
}�z��w	�t�|yr�ut|z	v}��}�tu	{	�w�u�x	�q�{tu�	̄]ec̀jm]bm̀��lZ̀c�
vy�u��|w{xw	xt�|yr�ut|z	v}��}�tu	�|�yu	tw	��xu°	�x�wt�}{z	�xwqz	�}�w|tx�	�r�	r�u�t�	{z�ut�®	�t�|yr�ut|z	v}��}�tu	�|�yu	tw	��xu°	�x�wt�}{z	�xwqz	r�u�t�	{z�ut�	��	{	�x�wt�xu	r��}{wtu	{	
���~�x	�}�}{x��wtxw

±²³́µ²±



�

�
��������	
������	���	���������	��������	���������	������	������������	
����

�
�

������ !"!#�$%&�'()�*
+$!,%� #�#&�-. 
/�-�01)&0/�*

234567*89:;<* =65>6*89:;<* ?@ABC:B*
D867*EAC45AF9*
C@ABC:B6*

GC8@A:*
>9;<H<*

I68<:;A*
3H83JC:B3>6:A6*

/KLMNOP 
:3@A:6Q:6*

RAJ5F6*
/KLMNOP ST 
JC:9*:6F9JA6*
>*B9EU*

/KLMNOP ST 
>9JC:9*:6*
VWXYZ 

FAQ6:E3>9*>*
B9EU*

[83JC:B3>9*
\VWXK] S 
6;B9>6Ĵ*
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¦D tügl³D g̈hj³D
�F	́SQS�G�QG	OGHIJKL	GMINOPO	QRIIJ	QG	�RWQJYIM�	}cad[ypqcy_̂ D_D
r̀]d[qdD[\]̂_̀ ab̂_cao�DqDb̂ŷD_ocdpoD
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GghTiPNJPUT	ZGQHGQPNSJVSUTo	ĝR	ZGVT̂NRVG[NT	GNR̂ZTFPVTP	VP	RPZGpNR̂VT̂	gT̂̀ jN̂iG	UT̂_TjNP	

8<X:43<?B@9:q@r�

stuvwts



�

�
��������	
������	���	���������	��������	��������������� � !�"�#$%���"�&�'!�

�

()*+,-./0123/4567.89/:9;<9= >?>@,?A,B?= >?>?,@>,B@=
/CDEFGHIJK= >?= BB=
$�LMLNON�PQMLMRS�TUVWL	 X	 X	
$�LMLNON�YZ[L\N]̂ ZL_̀ �aURSUbZMRS	 X	 X	
$�LMLNON�PQMLMRS�ĉbZU[L̂V�NRP̂[LZYRL̀W�WTQU�̀MbWZMRS�R̂\LMdYVWL_̀ �YZ̀ [̂LMRMcZMRS	 X	 X	
$�LMLNON�efgheije	 k	 X	
$�LMLNON�Ub[̂L̂V	 X	 X	
$�LMLNON�aU[YWbWZMRS�ZŶ\NRSU]UlRYm�̀�LM]�RPMZ[P_̀ 	 X	 X	
$�LMLNON�NbPŶTUZMRS�aUnMRP̂V�̀�aUbPYWT̂�ZW�aUb]YULM�NbPŶTWcoR̂�aUnMRP̂V	 X	 X	
&UPU[LWÔ	 kp	 qq	
$�LMLNON�aUV\MRYW�a\P̂P�LÙ W\PM[L̀U�VU[PL_̀ �rsjteuhvhwsgfxy	 kp	 qq	
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$�LMLNON�ZWQMLMRS�WVLM̀ _̀ 	 X	 X	
$�LMLNON�L\WZ[WVRcY�a\PM�PUQÙ YoPWZYN�[Y��dNZbN[PN�bU�UbVNaN	 X	 X	
$�LMLNON�YZ[L\N]̂ ZL_̀ �aURSUbZMRS	 ��	 �k	
$�LMLNON�̀aOWL�ZW��iejs�w�h	�x�i�wjhxwgt	tu�s	xi�wf�h�twf	hjgi�wfxf�ji	 X	 X	
$�LMLNON�UbVNaYUZMRS�ĉbZU[L̂V�NRP̂[LZYRL̀W�WTQU�̀MVNaYUZMRS�R̂\LMdYVWL_̀ �

hjgi�wfxf�jfxy	
X	 k	

$�LMLNON�̀MaOWLM�bURSUb_̀ �dNZbN[PN	 X	 X	
$�LMLNON�̀MaOWLM�a\PMRSUb_̀ �dNZbN[PN	 X	 X	
$�LMLNON�gfivhwsgtjfxy	s�uh�tx�h	 X	 X	
$�LMLNON�V\_LVUL̂\]YZÙ MRS�aUnMRP̂V�Y�V\̂bML_̀ 	 X	 X	
$�LMLNON�bON�UL̂\]YZÙ MRS�aUnMRP̂V�Y�V\̂bML_̀ 	 X	 X	
$�LMLNON��̀ W\WZRcY�TNQ�aU\�RP̂�	 X	 X	
$�LMLNON�\̂P̂\̀	 ��	 ��	
&UPU[LWÔ�[VOWbZYVY�PUQÙ YoPW�	 X	 X	
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PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,  
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl  
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Akcji Spółek Wzrostowych, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol 
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą 
w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 
30 czerwca 2021 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone 
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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FfgShOMIOTS	YFPGFPOMRIURTSn	f]Q	YFUS]MQUFZMS	FMQ]YSEOUSO	UO	QOYFoMQ]US]	fS]_iM]hF	TS]̂SiMO	

7;W932;>A?89p?q�

rstuusr



�

�
��������	
������	���	���������	��������	�����	�
����	������������

�

������ !"#$%!&'() *+!,+-.+/ 0102�13�41/ 0101�20�42/
!56789:;<=/ >43/ ?@A/
�	BCBDED	FGCBCHI	JKLMBN ON PN
�	BCBDED	QRSBTDUVRBWX	YKHIKZRCHIN PN PN
�	BCBDED	FGCBCHI	[VZRKSBVL	DHFVSBRQHBXM	MJGK	XCZMRCHI	HVTBC\QLMBWX	QRXVSBCHC[RCHIN PN ]̂N
�	BCBDED	_̀ab_cd_N eN PN
�	BCBDED	KZSVBVLN PN PN
�	BCBDED	YKSQMZMRCHI	RQVTDHIKUKfHQg	X	BCU	HFCRSFWXN PN PN
�	BCBDED	DZFQVJKRCHI	YKhCHFVL	X	YKZFQMJV	RM	YKZUQKBC	DZFQVJM[iHV	YKhCHFVLN PN PN

KFKSBMEVN ĵ̂N OklN
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PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,  
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl  
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Bezpiecznego Wzrostu, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor Parasol 
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) z siedzibą 
w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony na dzień 
30 czerwca 2021 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporządzone 
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 
 



 

 

 

Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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�c\Z[	eW\ZẀ YU	 f	ghi	 f	gjh	 jkglm	 f	noj	 f	ngj	 jkohm	
pqrstuvwxwyuz{v|xz}~��y~|u	 ��h	ff�	 ��j	fgj	 n�kfnm	 �jn	fhh	 ���	j�g	 nokihm	
�Y\ZX]�UYZ[	_bS�baYU	 V	 Vni	 Vlkl�m	 V	 Vnlh	 Vlkjom	
���yxq{v|v�w�q�x��v�v~�zxty��~t�v~�w~|yu��yx�t~��y�	 V	 V	 V	 V	 V	 V	
�UaYb\ZRc	]SeU\ZYcSZ̀W	 V	 V	 V	 V	 V	 V	
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��̂xrs	]
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�bcdefd	gdfhb	
fihghjklmenfd	

�����o��	p	
�o��[	
��������o��o	
�
�	

��
	����
	�\�\	 
mlqbn	 r̂rtp̂�pww	 rur̀v	 	̀�rw	 wtr	 �sr	 �__	 ûr�v	
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�������



�

�
��������	
������	���	���������	��������	���
��������	�������

�
�

�������������� �!"#�$
%��&������ �'(�
)�'�*+# *)�$

,-./01$23456$ 70/80$23456$ 9:;<=4<$
>201$

?;=./;@3$
=:;<=4<0$

A=2:;4$
8356B6$

C02645;$
-B2-D=4<-804;0$

)EFGHIJ�
4-:;40K40$

L;D/@0$

)EFGHIJ�MN�
D=43$

40@3D;0$8$
<3?O$

)EFGHIJ�MN�
83D=43$40$
PQRST�

@;K04?-83$8$
<3?O$

U2-D=4<-83$
VPQREW�M�
05<380DX$
HNYWSZ$

[���\	�]�]	�����	
[�\�̂ _̂_̀a	b
����___ĉdef	
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����	
���r�	�]�]	�����	
v�a_a_	̂
����
�___̀zb	

�cdefge	hegic	
gjihiklmnfoge	

�����p��	q	
�p��r	
��������p��p	
�
�	

����	
���r�	
�]�]	


nmsco	 a_atqv_q_u	 vxzv{	 v	___	 ỳ_	 ỳ_	 ỳa	 _xa_{	
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��z	������
z���	�[�[	
�����	��z���v]̂ v̀̂}	
\
��z���̀ ]̀tvb	

�cdefge	hegic	
gjihiklmnfoge	

�����p��	q	
�p��r	
��������p��p	
�
�	

��z	
������
z���	
�[�[	


nmsco	 ^̀ }̂q̀vq]̂	 ]uvtw	 ]	̀̀ 	̀ ]tt	 ]tt	 ]tt	 ù̀}w	

�cdefge	hegic	hiklmnfoge	 		 		 		 		 		 		 		 		 }t	̂yv	 }t	ayx	 âutyw	
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z��	{��������	���	���	
���	
��	][v	̂̀ â�̀y�]̀	
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������	
���r�	
�������	�[�[	̂[_av	̂̀ â�̀a�̀v	
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���[	��z���q	
�������������������������
a
����]]]]_cud	

��kiofohpik	
ip	pefghig�	
jgiem	

��k	�ofg}|g	
���[	��z���q	
�����������
����	


onsep	 _]_xr]yr_w	 _tbbv	 c	]]]	 c]]	 c]_	 c]c	 ]t]xv	

�����	�����[�	�����	
�cx	ard	

��kiofohpik	
ip	pefghig�	
jgiem	

��k	�ofg}|g	 �����	�����[�	 
onsep	 _]_yrccr_b	 ctybv	 c	]]]	 _]	 _c	 _c	 ]t]cv	

��������������������
��	
�����z	
������	�����	
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wtb	dde	 wofo	dtt	

�?@��OQLB@Q{NBLB@BHDIJKJ@LMDDE@J@EHCMTNM@TPCBJEQRBJOQI{@�ywe�wcp	 ogd	 wdd	tda	
�?@ABCDEFG@BHDIJKJ@LMDDE@LB@HELNMO@EHCMTU@TPCBJEQRBJOQMSE	 abc	tcf	 abc	ded	
�?@�CMRLNB@JBCDEFG@BHDIJKJ@LMDDE@J@EHCMTNM@TPCBJEQRBJOQI{	 anf	cng	 ato	aeo	
��������������������%�$������������������ 		 		
ah	��kYjY	rk̂\ui	m_]j[Vs_l	Z	[lX_Vk_	VWXYZ[\]YẐ\i�	Z	X[\uk̂kx	jY	
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�	 agf cn	 fgfawgcwab	 tn gn	 fgfgwgewgn	
ch	®YlVi�YrjY	JBCDEFG@BHDIJKJ@LMDDE@LB@~MRLETDH�@UOQMTDLNODJB@J@
[lX_Vk_	VWXYZ[\]YẐ\i�	k	]YsY	Zî_ji	
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 tx¡¢xw£¤¥¦§̈§̈©¡ªw«§wvut©£¬§¡x¢v®«¤¥§®t̄¥¡ª¥¢ª¥¡ª¥§¡x§°«¡±«¢̄§®tẍ §̈²x¢¡³́£ª§ª§t©̄©w	 o	 o	
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 tx¡¢xw£¤¥¦§̈§̈©¡ªw«§wvut©£¬§¡x¢v®«¤¥§®t̄¥¡ª¥¢ª¥¡ª¥§¡x§±t«º»§¢vt³¡§®tẍ §̈²x¢¡³́£ª§ª§t©̄©w	 �p	¼l�	 ¼¼	n½l	
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_VT=ZXVUe_VXbX=RQ_VT\Z_Q��=V_jQŜQYX_VX=̀\ZTUe_VRoY=Q=RQSTR\VT=Y]\T_]=XRe]YoY=_TeeQ=_X=aT[_QUeRc=

z�v�p�xy��ts	�z�{zxwzpvz~	

	

K=QRSTUVT=UWSXYQZ[XY\Z]̂ =_VT=Y]UedWVb]=WSZ]WX[RV=ZXYVTUZX_VX=Zg]YX_VX=f̀g=Q[R̀W]YX_VX=aT[_QUeTR=

z�v�p�xy��ts	�z�{zxwzpvz�	s	�s�kT=ZXYVTUZX_VX=Y=[QRQ_]YX_V̀=Y]\T_]=XRe]YoY=_TeeQ=_X=aT[_QUeRc=

\̀ZTUe_V\eYXl=K=QRSTUVT=UWSXYQZ[XY\Z]̂ =_VT=Y]UedWVb]=WSZ]WX[RV=_VTSQZfV\ZX_VX=UVc=eSX_UXR\aV=

vsty�rsx|��	qrv�v	�z�{zxwzpv~	

�������



�

�
��������	
������	���	���������	��������	���
��������	�������	

�

	

��	����������� !"#�$�%��&�#	

	

' ()() *+,- .+/0+12*,3 45326+57 892.2:; /3<	=>	?@AB@CDE	FCGH>DEE	�����IJKL M+ /,-6,+52:+ *N5O37P 

58*+/679 Q3M8R; 8Q7M7S -9+*87O32 T71O+/67, -M87/6O3M652U V;6-2MT2 62 /6+0O3+5+ /3< /62R3Q38+52:2L 824 

5 ()(J *+,- -Q7.:2 -/0+,+T7O3-L 62,P7 5 853W8,- 8 +RO3P,293 +0*+M7O6+52O32 Q+,26 R2O,+5;MXU 

�Y>ZGE>	O37 T7/6 +R/7*5+52O; O7.26;5O; 50:;5 02O17933 ��[#!I\]	GC	̂ _GE@	̀EGCG?â _	
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PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,  
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl  
 
PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną odpowiedzialnością Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sądowego prowadzonego 
przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibą Spółki jest Warszawa, ul. Polna 11. 

 

Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu półrocznego 
jednostkowego sprawozdania finansowego 

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  
Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

Wprowadzenie 

Przeprowadziliśmy przegląd załączonego półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
Subfunduszu Investor Akcji Rynków Wschodzących, będącego wydzielonym Subfunduszem Investor 
Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ”Subfunduszem”) 
z siedzibą w Warszawie przy ulicy Mokotowskiej 1, obejmującego składniki lokat oraz bilans sporządzony 
na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto 
sporządzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objaśniające i informacje 
dodatkowe. 

 
Za sporządzenie i rzetelne przedstawienie półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 
zgodnie z ustawą z dnia 29 września 1994 roku o rachunkowości („Ustawa o rachunkowości” - 
Dz. U. z 2021 r., poz. 217, z późn. zm.) oraz przepisami Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych 
(„Rozporządzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowości funduszy inwestycyjnych” – Dz. U. 
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z późn. zm.), odpowiedzialny jest Zarząd Investors 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteśmy odpowiedzialni za sformułowanie wniosku na 
temat półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez 
nas przeglądu. 
 
Zakres przeglądu 

Przegląd przeprowadziliśmy stosownie do przepisów Międzynarodowego Standardu Usług Przeglądu 
2410, Przegląd śródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezależnego biegłego 
rewidenta jednostki przyjętym jako Krajowy Standard Przeglądu 2410 uchwałą Krajowej Rady Biegłych 
Rewidentów. Przegląd półrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu 
zapytań, przede wszystkim do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i księgowe, oraz 
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglądu.  
 
Przegląd ma istotnie węższy zakres niż badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami 
Badania. Na skutek tego przegląd nie wystarcza do uzyskania pewności, że wszystkie istotne kwestie, 
które zostałyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostały ujawnione. W związku z tym nie wyrażamy 
opinii z badania. 
 
 



 

 

 

 
Wniosek 

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglądu stwierdzamy, że nic nie zwróciło naszej uwagi, 
co kazałoby nam sądzić, że załączone półroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia 
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzień 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku 
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowości określonymi 
w Ustawie o rachunkowości oraz przepisami Rozporządzenia w sprawie szczególnych zasad 
rachunkowości funduszy inwestycyjnych. 
 
 
Przeprowadzający przegląd w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością Audyt sp.k., spółki wpisanej na listę firm audytorskich pod numerem 144: 
 
 
 
 
 
Tomasz Orłowski  
  
Biegły Rewident  
Numer ewidencyjny 12045  
  
Warszawa, 26 sierpnia 2021 r.  
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<=F!>?V�V =VB<�E�U=<D�_̀�BD D�_XXa�@�RA�bcE��d��E�_X_W���E��eXfhi�#7.$5/)	9/4	#$%&'(	

0)9)%	8*0714+7.I	%3)	+7.I	8)8/$*;#	#)*+,-./,#7.IZ�

W_��
)8/$*7	#)*+,-./,#$	5)M7+$	8*0$0	�'MK'5%'90	8*07	0,M,#/H0)5/'	9/4	%*'(/$1	9+*,57	%,	

�URA�A�FV�!5/)	9/42	8,.0H#907	,%	%5/)	0)#)*./)	'6,#7	:'85)2	6$+,%H	9:,*7(,#)5$1	

�!=V�=DCV�<Di��>ED��FD=! ��@EV�ED>?�>�FD=<A�!̂!R?VF=! �>?��V��@��!=?�F! ��

Wj���,M,#/H0)5/)	0	+7+'&'	0M7./)	8)8/$*;#	#)*+,-./,#7.I2	8*07	0,M,#/H0)5/'	9/4	�'MK'5%'90'	

%,	,%:'8'2	#7.$5/)	9/42	8,.0H#907	,%	%5/)	0)#)*./)	'6,#7	98*0$%)Y72	6$+,%H	:,*$:+7	

*;Y5/.7	8,6/4%07	.$5H	,%:'8'	)	.$5H	98*0$%)Y72	8*07	0)9+,9,#)5/'	$K$:+7#5$1	9+,87	

�@��!=?�F! ��

Wa���:+7#)	�'MK'5%'90'	,*)0	0,M,#/H0)5/)	%$5,6/5,#)5$	#	#)3'+).I	,M.7.I	#7.$5/)	9/4	

QAC�A>?DQD�F�FDQA�<!i�F�:+;*$1	9H	5,+,#)5$	5)	):+7#576	*75:'2�D�#	8*078)%:'2	(%7	5/$	9H	

=�?�FD=!�=D�DR?VF=VB�@V=RA�N�#	#)3'./$2	#	:+;*$1	9H	%$5,6/5,#)5$Z	�:+7#)	�'MK'5%'90'	

<�1$(,	0,M,#/H0)5/)	#7:)0'1$	9/4�#	#)3'./$	8,39:/$12	8,	8*0$3/.0$5/'	#$%&'(	,9+)+5/$(,	

%,9+485$(,	-*$%5/$(,�RA@>A�FVQ<�E�=!G��UQD�UD=! �FDQA?V��@E!E�kD@�U�FV�lD=R�m�Q>R<��

�)*+,-O	�:+7#;#	�'MK'5%'90'	5,+,#)57.I	3'M	%$5,6/5,#)57.I	#	#)3'+).I2	%3)	:+;*7.I	

�)*,%,#7	�)5:	
,39:/	5/$	#73/.0)	:'*9'2	5)3$Y7	,:*$-3/O	#	*$3).1/	%,	�'*,Z�

Wf��n*,%:/	8/$5/4Y5$	,*)0	%$5,6/5,#)5$	#	0&,+7.I	5)3$Y5,-./	/	0,M,#/H0)5/)	#7.$5/)	9/4	#	

#)3'./$2	#	:+;*$1	9H	#7*)Y,5$2	)	+):Y$	#	#)3'./$	8,39:/$1	8,	8*0$3/.0$5/'	#$%&'(	-*$%5/$(,	

opqrrpo



�

�
��������	
������	���	���������	��������	�����	������	�������������

�

��������� !"#$%"�&! �& #$'�( !��)�*�+$+�, �"&"()�- #��."!��/�# ��0123	�452647�

� �

89:;<;=>?@A;B:CDE>@;F:GAHA@=?::C@IJKLJ=MJ9NJ@O

P

Q7�R�S#/��R)T$#)� ��)( �U�VWX6YXZ0X	[45261\	Z1]̂�\	0_̀_[1a0\61\	XZb\c\	Z1]	[2YdXe	

Zb\6f[	_Yg_[12Y61_	\hb4[f[	1	0_̀_[1a0\3	_i\0	hXiZf[j	526	1	[\ib_k51	_hi2kc_645l	[	

m_n26512	�45264	0	̀12oa52e_	�61\	�45264p	�	_hi2Z12	_̀2qnXqa54n	Zgi\[_0Y\612	

r16\6Z_[2	m_n26b	�45264	̀4d	[406\50_64	gi020	�_[\i04Z�("�# �%"&+7�stuvw7�

s7��\ib_kx	\hb4[f[	62bb_	�X̀rX6YXZ0X	q2Zb	if[6\	[\ib_k51	[Z04Zbh15l	\hb4[f[	�X̀rX6YXZ0X	

(�S#/��R)T$#)�*"y#/$'�+ 645l	_	0_̀_[1a0\61\	�X̀rX6YXZ0X�(�S#/��R)T$#)7�

t7��\ib_kx	\hb4[f[	62bb_	�X̀rX6YXZ0X	XZb\c\6\	q2Zb	[	�61\5l	�45264̂�bqp	[	Y61\5lj	[	hbfi45l	
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KLMNO;kMRSTUVWX!à[Ub!_V_SbTQS!V]Ŝ!b]STUSfZàQ!bX\Y!PYX�U[RR�PSZf(!
!
ABBBBBC;>D;LJD�L���;�GJ�NJFED���;EnLn�D;�ENKnFGeNhG;FED�Fc�N;mM�;�GLMGj;ÝÞß;cKLMDdc;lG�DF;e�c;KDJNhG;NjMFNJFD;e;D�FneD��;Ghid[�(!

�
�� �������� �! �������� �!

"#$%�&!'á(!)*+*,#!1%âã$#10!äååååååæ!

3DEFGHI;JD;
KLMNO;

PQRSTUVWX!
W!WSRYZQ[!
m�dDKJM�D;e;
bXU(!

3DEFGHI;JD;
KLMNO;

PQRSTUVWX!W!
WSRYZQ[!

U\]SWV̂_STQS!
Q̀TSTUVW[aV!
W!bXU(!

.]VZ[TbVWX!
cKLMDd;e;
SfbXWSZg!
GhidNj!

3DEFGHI;JD;
KLMNO;

PQRSTUVWX!
W!WSRYZQ[!
m�dDKJM�D;e;
bXU(!

3DEFGHI;JD;
KLMNO;

PQRSTUVWX!W!
WSRYZQ[!

U\]SWV̂_STQS!
Q̀TSTUVW[aV!
W!bXU(!

.]VZ[TbVWX!
cKLMDd;e;
SfbXWSZg!
GhidNj!


pª~u{rst	ªw{«ª«v¬	sqw«vw}p{«¬t	p~ª~s{	
z{|�}qzv¹q	z	uq®ª«ªv¹»|w~«º	s{}v¹qpt{«º	|qs{}	
·�ç¶³èÆÈÇ²�ÉÈ�°Èµ²é¶±Æ²�ÅÆÇÈÉÊ¶·²�ËÌÌÌÌÌÌÍ�

�� ������ �� �� ������� ��

ÏÐê� ��ÃÃ�� ��Â��� �Ã��Ã�� ����Â� �Â����� �������
opqrst	w{	p{«º�ws{«º	̄{wsqz~«º� �Â� ���� Ã����� �� �� ��
�{|vywq½«t� �� �� Â�Â��� �� �� Â�Â���
�s�{rwtst	|qs{}	wq}qz{wv	w{	{s}~zw~�	p~ws�� ������ ������ ������� ������ ������ �Ä�����
�s�{rwtst	|qs{}	wtvwq}qz{wv	w{	{s}~zw~�	

±́É°ë�
�� �� Â�Â��� �� �� ��

�q̄qztª{wt{� �� Ã�� Â�Ä��� �� ÃÃÃ� ���Â��
ÐÒÎ� Ã��� ��Ä�Ã� ������� ���� ����Ã� �������
opqrst	w{	p{«º�ws{«º	̄{wsqz~«º� �� �� �� �� �� ��
�s�{rwtst	|qs{}	wq}qz{wv	w{	{s}~zw~�	p~ws�� Ã��� ��Ä��� ������� �Ä�� ��Ä��� �������
�s�{rwtst	|qs{}	wtvwq}qz{wv	w{	{s}~zw~�	

±́É°ë�
�� �� �� Ã�� �Ä�� ��Â���

�q̄qztª{wt{� �� ��� Â����� �� �Â� Â�����

�
ABBBBBBC;>D;LJD�L���;�GJ�NJFED���;EnLn�D;eDlcFGeNhG;FED�Fc�N;mM�;�GLMGj;ÝÞß;cKLMDdc;lG�DF;e;KDJN�;eDlc�MN;e;D�FneD��;GhidNj�

ìíîïðíì



�

�
��������	
������	���	���������	��������	�����	������	�������������

�

�� �������� �!

"#$%��!&"'$()*+"$,!-#./#0"+!
123456789:74
;<=>?@A!

(<B=C@!
ADEFGHIJDFH!
;<?K<BDJL<!

.JM!<FNCG?AC!
;<=>?@A!

O6P9QRS4
<FNCGFJ@!
;<=>?@A!

O6P9QRS4
3P52T5U2VW4
EFGHIAJDA!
3X:YX8ZY2VW!

$JGIAD>!
3P52T5U2VW4
EFGHIAJDA!
3X:YX8ZY2VW!

[\Q964]8̂_V64
3Q̂T96\_4
3P52T5U2VW4
3U69YQRVX!

$JGIAD!
5636̂6̀YQRVX4
a\2b6RYX8VX6c4
ADEFGHIJDFH!
;<?K<BDJL<!

$JGIAD!
N>d<DCDAC!
ADEFGHIJDFH!
;<?K<BDJL<!

"AJN>EFCDBCG>=<NCDJ!ADEFGHIJDF>!;<?K<BDJ! �� �� �� �� �� �� �� �� ��
e<GNCGB! �� �� �� �� �� �� �� �� ��

fghijkli�mgjnkjo�pkqrik�stu�mpv�wxyzstu��{|{}~
|�~}���~��

������� mgjnkjo�
��jkh����h���
j���lk�
�hn��i����h��g�

~��� ~��}��}��||� {|{}~|�~}�� ~��}��}��||� {|{}~|�~}�� {|{}~|�~}��

fghijkli�mgjnkjo�pkqrik�stu�mpv�wxyzstu��{|{}~
|�~{���~��

������� mgjnkjo�
��jkh����h���
j���lk�
�hn��i����h��g�

{� ~�{������||� {|{}~|�~{�� ~�{������||� {|{}~|�~{�� {|{}~|�~{��

fghijkli�mgjnkjo�pkqrik�stu�mpv�x�vzstu��{|{}~
|�~}���~��

������� mgjnkjo�
��jkh����h���
j���lk�
�hn��i����h��g�

~�� ~����||�||� {|{}~|�~}�� ~����||�||� {|{}~|�~}�� {|{}~|�~}��

fghijkli�mgjnkjo�pkqrik�stu�mpv�x�vzstu��{|{}~
|�~{���~��

������� mgjnkjo�
��jkh����h���
j���lk�
�hn��i����h��g�

~�� ~{����||�||� {|{}~|�~{�� ~{����||�||� {|{}~|�~{�� {|{}~|�~{��

fghijkli�mgjnkjo�pkqrik�stu�mpv�x�vzstu��{|{}~
|�~|���~��

������� mgjnkjo�
��jkh����h���
j���lk�
�hn��i����h��g�

~}� ~{������||� {|{}~|�~|�� ~{������||� {|{}~|�~|�� {|{}~|�~|��

�

� �

�������



�

�
��������	
������	���	���������	��������	�����	������	�������������

�

�� ���������� 

!"#$�% &!'#()*+!#, -"./"0!+ 
123456789:74
;<=>?@A 

(<B=C@ 
ADEFGHIJDFH 
;<?K<BDJL< 

.JM <FNCG?AC 
;<=>?@A 

O6P9QRS4
<FNCGFJ@ 
;<=>?@A 

O6P9QRS4
3P52T5U2VW4
EFGHIAJDA 
3X:YX8ZY2VW 

#JGIAD> 
3P52T5U2VW4
EFGHIAJDA 
3X:YX8ZY2VW 

[\Q964]8̂_V64
3Q̂T96\_4
3P52T5U2VW4
3U69YQRVX 

#JGIAD 
5636̂6̀YQRVX4
a\2b6RYX8VX6c4
ADEFGHIJDFH 
;<?K<BDJL< 

#JGIAD 
N>d<DCDAC 
ADEFGHIJDFH 
;<?K<BDJL< 

!AJN>EFCDBCG>=<NCDJ ADEFGHIJDF> ;<?K<BDJ �� �� �� �� �� �� �� �� ��
e<GNCGB �� �� �� �� �� �� �� �� ��

fghijkli�mgjnkjo�pkqrik�stu�mpv�wxyzstu��{|{}~
|}~|���~��

������� mgjnkjo�
��jkh����h���
j���lk�
�hn��i����h��g�

~��� ~��|�|||�||� {|{}~|}~|�� ~��|�|||�||� {|{}~|}~|�� {|{}~|}~|��

fghijkli�mgjnkjo�pkqrik�stu�mpv�wxyzstu��{|{}~
|}~|���~��

������� mgjnkjo�
��jkh����h���
j���lk�
�hn��i����h��g�

~��� ~}�������||� {|{}~|}~|�� ~}�������||� {|{}~|}~|�� {|{}~|}~|��

fghijkli�mgjnkjo�pkqrik�stu�mpv�wxyzstu��{|{}~
|}~{|��~��

������� mgjnkjo�
��jkh����h���
j���lk�
�hn��i����h��g�

~{{�� ~}��|��{�{�||� {|{}~|}~{|� ~}��|��{�{�||� {|{}~|}~{|� {|{}~|}~{|�

fghijkli�mgjnkjo�pkqrik�stu�mpv�wxyzstu��{|{}~
|}~|���~��

������� mgjnkjo�
��jkh����h���
j���lk�
�hn��i����h��g�

~{� ~{��|||�||� {|{}~|}~|�� ~{��|||�||� {|{}~|}~|�� {|{}~|}~|��

fghijkli�mgjnkjo�pkqrik�stu�mpv�x�vzstu��{|{}~
|}~{|��~��

������� mgjnkjo�
��jkh����h���
j���lk�
�hn��i����h��g�

~�|� ~��������||� {|{}~|}~{|� ~��������||� {|{}~|}~{|� {|{}~|}~{|�

fghijkli�mgjnkjo�pkqrik�stu�mpv�x�vzstu��{|{}~
|}~{|��~��

������� mgjnkjo�
��jkh����h���
j���lk�
�hn��i����h��g�

~}|� ~�|�|||�||� {|{}~|}~{|� ~�|�|||�||� {|{}~|}~{|� {|{}~|}~{|�

fghijkli�mgjnkjo�pkqrik�stu�mpv�x�vzstu��{|{}~
|}~{|��~��

������� mgjnkjo�
��jkh����h���
j���lk�
�hn��i����h��g�

~� ~{|�|||�||� {|{}~|}~{|� ~{|�|||�||� {|{}~|}~{|� {|{}~|}~{|�

�

�������



�

�
��������	
������	���	���������	��������	�����	������	�������������

�

� �� �������� �! �������� �!

"#$%�&!'(!)%*+$#)%!,$-+.$+-%!/#0123'!4'*%",+!
56789:;<=6<>?@AB<

CDEFGHIJK!J!LFGMN!JFEOPDM!
J!QKH(!

56789:;<=6<>?@AB<
CDEFGHIJK!J!JFEOPDM!
HRSFJITLFGDF!

UDGFGHIJMVI!J!QKH(!

56789:;<=6<>?@AB<
CDEFGHIJK!J!LFGMN!JFEOPDM!

J!QKH(!

56789:;<=6<>?@AB<
CDEFGHIJK!J!JFEOPDM!
HRSFJITLFGDF!

UDGFGHIJMVI!J!QKH(!
WX�YZ[\]̂ � _� �̀abc� _� cd�dè�
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