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I.  WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO Stabilny PLUS jest Subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu AGIO PLUS Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zarejestrowanym w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 9 lutego
2016 roku pod numerem RFi 1309.

Fundusz AGIO PLUS Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2020 roku, poz.
95 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego wydzielono nastepujgce Subfundusze:

Subfundusz AGIO Akcji PLUS
Subfundusz AGIO Dochodowy PLUS
Subfundusz AGIO Stabilny PLUS
Subfundusz AGIO Kapitat PLUS

Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieograniczony. Subfundusz ma jedng kategori¢ jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 9 lutego 2016 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 18 lutego
2016 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzgdzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Placu Dabrowskiego 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglagdowi przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena
Wjcik Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest osiaganie przychodoéw z lokat netto Subfunduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Fundusz bedzie dazyt do osiagania stabilnych zyskéw przy jednoczesnej minimalizacji ryzyka powierzonego
kapitatu. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujac Aktywa Subfunduszu gtéwnie w dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez przedsigbiorstwa oraz jednostki samorzgdu terytorialnego, dtuzne
papiery wartosciowe emitowane lub poreczane przez Skarb Panstwa i NBP, korporacyjne i skarbowe
Instrumenty Rynku Pienieznego, a takze w instrumenty akcyjne, w tym akcje, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje zamienne na akcje, inne papiery wartosciowe inkorporujgce
prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajacym z akc;ji.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla funduszu
inwestycyjnego otwartego, w nastepujace kategorie lokat:

1. dhtuzne papiery wartosciowe, w tym obligacje, Instrumenty Rynku Pienigznego, bony skarbowe, listy zastawne,
inne prawa majatkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggnigtego dtugu - od 60% do 100% wartosci
Aktywéw Subfunduszu, przy czym diuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa stanowié
beda od 0 do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

2. akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji, obligacje zamienne na akcje, inne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z akcji - od 0% do 40%
wartosci Aktywéw Subfunduszu,

3. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg na warunkach okreslonych w Ustawie - od 0%
do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

4. depozyty, o ktérych mowa w § 49 ust. 1 pkt 3) Statutu - od 0% do 40% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Ograniczenia inwestycyjne
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Fundusz lokujagc Aktywa Subfunduszu zobowigzany jest do przestrzegania nastepujacych ograniczen
inwestycyjnych:

1.

2.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane do 100% wartosci Aktywow Funduszu w papiery warto$ciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Aktywa Subfunduszu moga byc¢ lokowane do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery warto$ciowe lub
Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli fgczna warto$¢ lokat w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu; z tym, ze tagczna wartosc lokat w
papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, depozyty w tym
podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z umow, ktérych przedmiotem s3g
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 20%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery
wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej
w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdzn. zm.),
dla ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; Aktywa Subfunduszu mogg byc¢
lokowane do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej w rozumieniu w/w ustawy, dla ktérej jest
sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe; tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci aktywow
Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, w
rozumieniu w/w ustawy, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, a jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz
zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub
funduszem lub instytucjg skladajgcg sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjng - do 20% wartosci aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
jednego subfunduszu; tgczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania innych niz
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie
moze przewyzszac 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartosciowe, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zacigga¢ na rzecz Subfunduszu, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, za okres od dnia
01 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdzone zostato
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres
nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Funduszu nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynowania dziatalnosci
Funduszu. W szczegdlnosci na dziehn sporzadzenia sprawozdania finansowego Towarzystwo nie identyfikuje
zagrozenia kontunuowania dziatalnosci wskutek panujgcej pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego
chorobe COVID-19, co moze jednak ulec zmianie w przypadku pogorszenia si¢ sytuaciji i kolejnych licznych fal
zachorowan. Zarzad Towarzystwa bedzie nadal monitorowa¢ potencjalny wptyw nadzwyczajnej sytuacji
zwigzanej z epidemig koronawirusa SARS-Cov-2 na dziatalno$¢ Subfunduszu i bedzie podejmowat wszelkie
mozliwe dziatania zmierzajgce do minimalizacji negatywnych skutkéw zwigzanych z zagrozeniem COVID-19.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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Il. ZESTAWNIENIE LOKAT
TABELA GLOWNA

TABELA GLOWNA
SKLADNIKI LOKAT

30-06-2021

31-12-2020

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

4 358

7145

33,38%

3976

5 200

33,90%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

54,94%

59,28%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

88,32%

93,18%

Tabela gtéwna Zestawienia lokat moze nie uzgadniac sie do Bilansu w czesci Skfadnikdw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtownej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty ujemng

wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegélnych sktadnikéw lokat oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ jednostk owego

sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPELNIAJACE

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

. . s Wartos¢ wedtug "
TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . X wyceny na dzien .

AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 269 549 4358 7145 33,38%
GIELDA PAPIEROW

BUDIMEX S.A. (PLBUDMX00013) élégmg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 470 | POLSKA 56 132 0,62%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

CCC S.A. (PLCCC0000016) Qgﬂ’l\_’g‘\fvim“ WARTOSCIOWYCH 1900 | POLSKA 176 214 1,00%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) oL O E | wARTOSCIOWYCH 290 | POLSKA 104 188 0,88%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LPP S.A. (PLLPP0000011) Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 10 | POLSKA 61 129 0,60%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQ’E\IKKA%%IE)%TGA) KASA OPIEKI S A. L OWRYMEK | wARTOSCIOWYCH 4310 | POLSKA 219 401 1,87%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PES(EE'DR%%%?O)GRUPA R Ty A S A L | WARTOSCIOWYCH 18 000 | POLSKA 148 169 0,79%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | AKTYWNY RYNEK ;

WARTOSCIOWYCH 23100 | POLSKA 85 154 0,72%
GAZOWNICTWO S.A. (PLPGNIG00014) REGULOWANY DS
GIELDA PAPIEROW

(PfgéﬁgégO%TgERN NAFTOWY ORLEN S.A. L O MEK | wARTOSCIOWYCH 2000 | POLSKA 137 154 0,72%
W WARSZAWIE S.A.
. GIELDA PAPIEROW

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK | AKTYWNY RYNEK ;

WARTOSCIOWYCH 10 150 | POLSKA 265 384 1,80%
POLSKI S.A. (PLPKO0000016) REGULOWANY WA
. GIELDA PAPIEROW

(PEF?%%S&TE‘)Y ZAKLAD UBEZPIECZEN S.A. R UL OWRNER | wARTOSCIOWYCH 7000 | POLSKA 224 257 1,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SYGNITY S.A. (PLCMPLDO00016) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 53 315 | POLSKA 243 510 2,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ASBISC ENTERPRISES PLC (CY1000031710) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 27000 | CYPR 101 576 2,69%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LS| SOFTWARE S.A. (PLLSSFT00016) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 7733 | POLSKA 111 128 0,60%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALIOR BANK S.A. (PLALIOR00045) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 6000 | POLSKA 213 200 0,94%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PEQQ'JO%'Z‘)S(')EE)BANK POLSKAS.A. o RYNEK | wARTOSCIOWYCH 550 | POLSKA 102 140 0,65%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

INTER CARS S.A. (PLINTCS00010) AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 424 | POLSKA 138 160 0,75%
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug . % Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . X wyceny na dzien .

AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem
GIELDA PAPIEROW

TIM S.A. (PLTIM0000016) o O E | wARTOSCIOWYCH 13 000 | POLSKA 143 421 1,97%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DOM DEVELOPMENT S.A. (PLDMDVLO0012) | Akt 'or RYMEK | warTOSCIOWYCH 1000 | POLSKA 79 137 0,64%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COMP S.A. (PLCMP0000017) Qgﬂ’l\_’g\fvimﬂ WARTOSCIOWYCH 3000 | POLSKA 165 189 0,88%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) oL O E | wARTOSCIOWYCH 247 | POLSKA 172 222 1,04%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

FERRO S.A. (PLFERRO00016) élégmg\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 3138 | POLSKA 42 110 0,51%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

TORPOL S.A. (PLTORPLO00016) é‘é&"l\_’g\fvx\'\(‘“ WARTOSCIOWYCH 9000 | POLSKA 121 129 0,60%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ALUMETAL S.A. (PLALMTL00023) Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 1281 | POLSKA 70 81 0,38%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ATAL S.A. (PLATAL000046) ’Q'égmg\fvim“ WARTOSCIOWYCH 3098 | POLSKA 123 161 0,75%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

COGNOR HOLDING S.A. (PLCNTSL00014) L O MEK | wARTOSCIOWYCH 28 773 | POLSKA 74 97 0,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ARCHICOM S.A. (PLARHCMO0016) égﬂ’t’g\fvim“ WARTOSCIOWYCH 4000 | POLSKA 57 97 0,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

AUTO PARTNER S.A. (PLATPRT00018) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 27000 | POLSKA 105 302 1,41%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

(PﬁESSSEECgO%JllgH EASTERN EUROPE S.A. L O RXIEK | wARTOSCIOWYCH 3400 | POLSKA 43 137 0,64%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

DINO POLSKA S.A. (PLDINPLO0011) égm’g\fvim'z'( WARTOSCIOWYCH 1910 | POLSKA 331 535 2,50%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

MO-BRUK S.A. (PLMOBRK00013) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 1100 | POLSKA 220 352 1,65%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ANSWEAR.COM S.A. (PLANSWR00019) QE&WS‘J&@EK WARTOSCIOWYCH 6200 | POLSKA 155 195 0,91%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SPYROSOFT SA () AKTYWNY RYNEK |\ ARTOSCIOWYCH 150 | POLSKA 35 35 0,16%

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.
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. . s Wartos¢ wedtug "
TABELA UZUPELNIAJACA ; . Kraj siedziby Wartos¢ wedtug .S Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . X wyceny na dzien .
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem
GIELDA PAPIEROW
PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) o O E | wARTOSCIOWYCH 1000 | HOLANDIA 40 49 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 269 549 4 358 7 145 33,38%
s Wartos¢
Wartos¢
. wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj . : > wedtug .
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby | ermin WEMTnLY | LEIERS | e r sy | CREEIEY UEEEI
h wykupu oprocentowania | nominalna : dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w . .
e bilansowy ogoétem
ys. W tys.
O terminie wykupu do 1 roku 4 050 1913 1911 8,93%
Obligacje 4050 1913 1911 8,93%
AKT%&?&%‘Q’SEE NA 1800 1467 1454 6,79%
PEKAO FAKTORING SP. | NENOTOWANE PEKAO FAKTORING 0,0000%
Z 0.0., PEKAF045 010921 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY SP.70.0 POLSKA 1-wrz-2021 (ZEROWY 1 000,00 700 700 700 3,27%
(PLO246100401) RYNKU IR KUPON)
MAJ ATGK'SS\',:’f‘CZR\fIK}’DEXUS NIENOTOWANE GIELDA PRAW 14-wrz- 4,0100%
SA. SERIA YL NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MAJATKOWYCH POLSKA 2021 (ZMIENNY 400,00 550 221 220 1,03%
(PLVNDEX00054) RYNKU VINDEXUS S.A. KUPON)
NIENOTOWANE 3,4600%
(PLKREEO%'S 456?)" SERIAACL | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA | 9-maj-2022 (ZMIENNY | 1000,00 200 207 203 0,95%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 5,2500%
VICTORIA DOM S-A,, NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY VICTORIA DOM S.A. | POLSKA 26-cze- (ZMIENNY 1000,00 300 302 302 1,41%
SERIA K (PLVCTDMO00074) 2022
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE , 4,7100%
SERI A%T('ﬁfgl'jiqggosl&)’ NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY OT LOGISTICS S.A. | POLSKA gg-zplaz- (ZMIENNY 977,32 50 37 29 0,13%
RYNKU KUPON)
REGﬁ'EQ\(A\;VA’\,'\LRYNEK 2250 446 457 2,14%
. GIELDA
GIELDA PAPIEROW . .
- PAPIEROW GIELDA PAPIEROW 1,2000%
WARTOSCIOWYCH W AKTYWNY RYNEK |\ \RTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | POLSKA | 31SW- (ZMIENNY 100,00 2000 201 201 0,94%
WARSZAWIE S.A., SERIA D REGULOWANY 2022
(PLGPW0000074) RYNEK W WARSZAWIE S.A. KUPON)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA : )
PS0422 (PLO000109492) Qﬁémg\fvim“ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA gg;zkz‘”" (STALY i’ﬁ?%’,\f; 1000,00 250 245 256 1,20%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
%ﬁ‘zrm'”'e wykupu powyzej 1 15191 9746 9846 46,01%
Obligacje 15 191 9746 9846 46,01%
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Wartos¢

TABELA UZUPEENIAJACA Kraj Vvvliﬁtﬁf'é WL | PReCET ]
h . . e Termin Warunki Wartos¢ ) 9 wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu oprocentowania | nominalna Liczba ceny dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabtyt;la w bilansowy ogétem
ys.: W tys.
NIERAEK(;—JXVO’\\I/JAT\JYYNEK 200 200 204 0,95%
GIELDA_
PAPIEROW , 6,2400%
(PLVC}/BCJ&?&)DOM SA.P Qg&%{gf\/"ﬂi WARTOSCIOWYCH | VICTORIA DOM S.A. | POLSKA gg-ngaz- @ZMIENNY | 1000,00 200 200 204 0,95%
ALTERNATYWNY KUPON)
SYSTEM OBROTU
AKT%“?&%V\\(ISEE NA 10 711 6343 6369 29,76%
TAURON POLSKA NIENOTOWANE , 1,5900%
ENERGIA S.A, A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY Eﬁllé';g'l\/'\'jsokSKA POLSKA gg-zpsaz- @ZMIENNY | 1000,00 250 252 253 1,18%
(PLO144500017) RYNKU A KUPON)
POLSKI HOLDING NIENOTOWANE POLSKI HOLDING I 3,2000%
NIERUCHOMOSCI S.A., SERIA | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY NIERUCHOMOSCI | POLSKA [ 2070 (ZMIENNY | 1000,00 250 250 250 1,17%
B (PLO198500012) RYNKU SA. KUPON)
NIENOTOWANE SKARB PANSTWA - 0,0000%
OK0423 (PLO000112900) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 503 (ZEROWY |  1000,00 600 597 597 2,79%
RYNKU POLSKIEJ KUPON)
NIENOTOWANE 4 2000%
KRUK S.A., AK2 () NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY KRUK S.A. POLSKA [ 184062026 | (orrr v KOPON) 100,00 1419 142 143 0,67%
RYNKU
NIENOTOWANE 4,7500%
LOKUM DEWELOPER LOKUM ' .
SA, H (PLOBLZ700036) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY B pERSA | POLSKA | 5wrz-2024 @ZMIENNY | 1000,00 300 300 305 1,43%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 3,7500%
(PLOlgs'\éfo%i%A” G NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY UNIBEP S.A. POLSKA 33'2’2"’"' (ZMIENNY 100,00 3300 330 333 1,56%
RYNKU KUPON)
MARVIPOL NIENOTOWANE MARVIPOL Loas. 4,7400%
DEVELOPMENT S.A., AD NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY N ENT A | POLSKA | 52F8 (ZMIENNY | 1000,00 200 200 202 0,94%
(PLO229500056) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE . 3,1600%
DEVELIA SA., 10-maj- ' .
DVL0524075 (PLOT12300028) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY DEVELIA SA. POLSKA |20 @ZMIENNY | 1000,00 300 300 301 1,41%
RYNKU KUPON)
DOM DEVELOPMENT | NIENOTOWANE . 1,5400%
S.A., DOMDET5120526 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY QOMDEVELOPMENT | poska | 2204 @ZMIENNY | 1000,00 95 95 95 0,44%
(PLDMDVL00145) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 2,6500%
(PLROE%BE;%* NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ROBYG S.A. POLSKA %';629' (ZMIENNY | 1 000,00 200 200 200 0,94%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,8500%
(PLF Al\'jIﬁJ’\RAgC?OE?é?” SERIAB | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY FAMUR S.A. POLSKA %'sze' @ZMIENNY | 1000,00 200 203 202 0,94%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 4,3900%
GLOBE TRADE CENTRE | \\"AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GLOBE TRADE POLSKA | 4lis-2023 (ZMIENNY | 1000,00 250 253 253 1,18%
S.A. (PLGTC0000318) L CENTRE S.A. KUPON)
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Wartos¢

TABELA UZUPEENIAJACA Kraj Vvvliﬁtﬁf'é WL | PReCET ]
h . . e Termin Warunki Wartos¢ ) 9 wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby wykupu oprocentowania | nominalna Liczba ceny dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabtyt;la w bilansowy ogétem
ys.: W tys.
NIENOTOWANE SKARB PANSTWA 0,0000%
0K0722 (PLO000112165) | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 25-1ip-2022 (ZEROWY |  1000,00 600 600 600 2,80%
RYNKU POLSKIEJ KUPON)
NIENOTOWANE 2,8500%
(PLAT :E(%Lofé/;j’ SERIAAW | \A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA ;(1)'2";”' @ZMIENNY | 1000,00 200 200 202 0,94%
RYNKU KUPON)
DOM DEVELOPMENT | NIENOTOWANE 2,0000%
S.A., SERIA DOMDET4250925 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gOAM DEVELOPMENT | 56, ska gg-zvgrz- @ZMIENNY | 1000,00 70 70 70 0,33%
(PLDMDVL00103) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE , 4,7500%
LOKUM DEWELOPER LOKUM 23-pas- ' ,
SA. G (PLO12700025) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY O pERsaA | POLSKA [ 23F: @ZMIENNY | 1000,00 200 200 202 0,94%
RYNKU KUPON)
GIELDA PRAW NIENOTOWANE GIELDA PRAW . 5,7500%
MAJATKOWYCH VINDEXUS | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MAJATKOWYCH POLSKA | 259 (ZMIENNY | 1 000,00 500 500 501 2,34%
S.A., G2 (PLO131700059) RYNKU VINDEXUS S.A. KUPON)
NIENOTOWANE 3,3500%
(PLVO\;QE&'&%’;" M NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY VOXEL S.A. POLSKA gg-zcsze- (ZMIENNY | 1000,00 377 377 377 1,76%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,9500%
(PLROgsggOGZSg;\” SERIAPA | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ROBYG S.A. POLSKA gg-zrgar- @ZMIENNY | 1000,00 200 199 201 0,94%
RYNKU KUPON)
EVEREST CAPITAL SP. | NIENOTOWANE EVEREST CAPITAL 5,2500%
Z0.0., SERIAL NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY o] POLSKA | 9-wrz-2023 @ZMIENNY | 1000,00 400 400 408 1,91%
(PLEVRCP00061) RYNKU 400 KUPON)
NIENOTOWANE 3,1100%
3 /201/?3R(|C=E/|ACROH'\$$6§5E)R|A NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ARCHICOM S.A. POLSKA | 13-ip-2022 (ZMIENNY | 1 000,00 100 100 101 0,47%
RYNKU KUPON)
o EVERESTCAPITALSP. | NIENOTOWANE CVEREST CAPITAL 6,2500%
0.0., SERIA K NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY et POLSKA | 8-cze-2023 (ZMIENNY 750,00 500 375 373 1,74%
(PLEVRCP00053) RYNKU 200 KUPON)
ENERGETYGINA SA Simia | NENOTOWANE Groa 21-maj- 165005
A, ,
R oean NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY R v eaNA POLSKA |50 (ZII\</IlIJEPI\é)NN‘; 1.000,00 200 200 200 0,94%
(PLPGER000077) SA
ANANVANGS 4280 3203 3273 15,30%
GIELDA_
POLSKI KONCERN AKTYWNY RYNEK | PAPIEROW POLSKI KONCERN 1,2500%
NAFTOWY ORLEN S.A. U O NER | WARTOSCIOWYCH | NAFTOWY ORLEN | POLSKA | 8-gru-2022 (ZMIENNY 100,00 1300 130 131 0,61%
(PLPKNOO00166) RYNEK SA. KUPON)
REGULOWANY
TREASURY SKARB PANSTWA
WS0922 (PLO000102646) ’Q'égmg‘\xlimﬂ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA ;ggz. (STALY %‘;’%),:/3 1000,00 250 287 278 1,30%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0124 (PL0000107454) | ARTIVIY RYAEK | gonpspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 20" @ZMIENNY | 1000,00 230 221 231 1,08%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
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Wartos¢ Bkl
. wedtug Procentowy
TABELAIUZUBEENIAJACA . . el Termin Warunki Wartos¢ ) DA wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby e S areeenianents || e Liczba ceny dzien e —
WARTOSCIOWE emitenta yKkup P nabyciaw | o ey ogyélem
& W tys.
TREASURY SKARB PANSTWA N
DS0725 (PL0000108197) éégy{g\\/{vimﬂ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-lip-2025 (STALY %Sg(g,\f; 1.000,00 600 667 672 3,14%
POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY RYNEK | TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1122 (PLO000109377) | oe i OwWANY BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-1is-2022 (ZMIENNY 1 000,00 1000 996 1003 4,69%
POLAND POLSKIEJ KUPON)
TREASURY SKARB PANSTWA )
DS0727 (PLO000109427) | ASTIVIY RYEIEK | BonDspoT RZECZYPOSPOLITE] | POLSKA | 254p-2027 | grary %S(F)%)r\f; 1.000,00 400 383 435 2,03%
POLAND POLSKIEJ
TREASURY SKARB PANSTWA )
PS0123 (PLO000110151) égﬂ’t’g‘\fvim“ BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA gg;gy (STALY i’ﬁg%),\f; 1000,00 500 519 523 2,45%
POLAND POLSKIEJ
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 19 241 11 659 11 757 54,94%

TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien bilansowy w
tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A.

1558

7,28%

Suma:

1558

7,28%

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane

AGIO PLUS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
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M. BILANS

BILANS 30-06-2021 31-12-2020
I. Aktywa 21 401 15 340
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2304 873
2) Naleznosci 195 174
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 079 9 044
- dluzne papiery wartosciowe 3934 3844
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7823 5249
- dluzne papiery warto$ciowe 7823 5249
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 123 122
IIl. Aktywa netto (I - II) 21278 15 218
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 19 748 15119
1) Kapitat wptacony 53 809 46 089
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -34 061 -30 970
V. Dochody zatrzymane -1 283 -1212
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -560 -304
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -723 -908
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2813 1311
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 21278 15218
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 182 416,1458 142 357,6519
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 116,64 106,90

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,
ktore stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU OPERACJI

od 2021-01-01 od 2020-01-01 od 2020-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2021-06-30 do 2020-12-31 do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 271 519 302
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 110 107 27
Przychody odsetkowe 142 410 275
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 19 2 -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 528 638 310
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 398 408 203
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 37 69 30
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 3 4 2
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 82 140 68
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne 2 5 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1 2 1
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 1 -
Pozostate 5 9 4
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 5 -
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 527 633 310
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -256 -114 -8
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1687 1063 -30
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 185 9 -674

- Z tytutu réznic kursowych - - -
tyri.: Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 1502 1054 644
- Z tytutu réznic kursowych - R R

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1431 949 -38
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 7,84 6,67 -0,26

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2021-01-01 do

2021-06-30

od 2020-01-01 do

2020-12-31

l. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 15218 16 081
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1431 949
a) przychody z lokat netto -256 -114
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 185 9
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1502 1054
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1431 949
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): E -
a) z przychodoéw z lokat netto E -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat | -
c) z przychodéw ze zbycia lokat | -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 4629 -1812
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu) 7720 5389
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -3 091 -7 201
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 6 060 -863]
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 21278 15 218
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 17 361 14 754
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 67 410,8065 54 149,7171
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 27 352,3125 72 813,2552
Saldo zmian 40 058,4939 -18 663,5381
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
funduszu/subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 514 904,7717 447 493,9652

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

332 488,6258

305 136,3133

Saldo zmian

182 416,1458

142 357,6519

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

. 106,90 99,87
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego 116,64 106,90
3. Procgntowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke 9.11% 7.04%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
4. M|Q|malna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 107,65 4-01-2021 0045 12-03-2020
okresie sprawozdawczym i data wyceny
5. Ma_ksymalna wartos$¢ ak_tywow netto na jednostke uczestnictwa w 118,11 1-06-2021 107,00] 29-12-2020
okresie sprawozdawczym i data wyceny
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej R 1o
wyceny w okresie sprawozdawczym 116,64| 30-06-2021 106,90 31-12-2020

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej

wartosci aktywoéw netto, w tym: 6,13% 4,32%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,62% 2,77%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,43% 0,47%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 0,03% 0,03%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,95% 0,95%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto na kazdy dzien, w ktérym
zostata przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen bilansowych na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

(**) Warto$¢ minimalna i maksymalna aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest podawana wytgcznie na dni oficjalnej wyceny funduszu.
(***) Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena
bilansowa.

(****) Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto jest teoretyczng wartosciag, ktéra wskazuje, jaki bytby procentowy
udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywdw netto, przy ponoszeniu kosztéw przez subfundusz przez caty rok oraz przy wystgpowaniu
przez caty rok Sredniej wartosci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie wartosci procentowe zawarte w zestawieniu, z wyjgtkiem procentowej zmiany wartosci aktywdéw netto
na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, zostaty policzone w skali catego roku.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. NOTY OBJASNIAJACE

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO STBILNY PLUS
(w tys. PLN)

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bgdz kapitatu wyptaconego jest dzier wydania lub
wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedilug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powiekszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skfadnikow lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang
0 ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do ich
wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
tacznie i prezentuje tgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej
(nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu). W
przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu podlegajg kolejno
te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premig netto. Zysk lub strate ze zbycia
walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru wartosciowego,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug warto$ci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokos$ci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidenciji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia
umowy. Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz sktadniki
lokat, dla ktérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji ujmowane
sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest to mozliwe.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relaciji
do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest Sredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Ssrodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: uiemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym efekt
amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wycene aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
Z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe od
lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje odpowiednio w
pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w danym
dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych skitadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem
lub poprzez zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat za
pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru warto$ciowego, w szczegdlnosci
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréow warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtdwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywoéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na moment wyceny sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.
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7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie, w ktérej
sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dzien, w ktéorym dokonuje sie wyceny Aktywdw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywéw Netto
na Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie;

Metoda pomiaru catkowitej ekspozyciji Subfunduszu zgodnie z §22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
Zz dnia 30 kwietnia 2013 r. w_sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnos$ci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z zasadami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Informacje w jednostkowym sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r., poz. 217 t.j. z pdzniejszymi zmianami), Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami, ,Rozporzgdzenie”) oraz Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30-06-2021 31-12-2020

Naleznosci 195 174

Z tytutu zbytych lokat - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 154 15

Z tytutu dywidend 40 -

Z tytutu odsetek - -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate 1 159

- zapisy na akcje 155

- naleznosci od TFI 4

Nota nr 3 Zobowiagzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30-06-2021 31-12-2020

Zobowiagzania 123 122

Z tytutu nabytych aktywow - 36

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 20 -

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 15 18
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -

Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -

Z tytutu gwarancji lub poreczen - -

Z tytutu rezerw 85 68

Pozostate skiadniki zobowigzan 3 -

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30-06-2021 31-12-2020
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 2304 - 873
MBANK S.A. - 2304 - 873
PLN 2304 2304 873 873

od 2021-01-01 do 2021-
06-31
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.
2008

od 2020-01-01 do 2020-
12-32
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.
815

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SR_ODK('JW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych (*)

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na poczatku i na kofcu
okresu sprawozdawczego.

ll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

30-06-2021

31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Suma:

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2164 1674
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 040 688
4204 2362

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe diuzne
instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczgce oprocentowania oraz termindw wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach

uzupetniajgcych zestawienia lokat.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

30-06-2021

31-12-2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Suma:

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 1770 2170
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 5783 4561
Zobowigzania (***) - -

7 553 6 731

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe diuzne

instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(***) Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;j traktuje sie instrumenty pochodne

na stope procentowg ktérych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

30-06-2021 31-12-2020
Wartos$¢ na dzien Wartos$¢ na dzien
NOTA-5 Ill. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 14 256 10 140
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2304 873
Naleznosci 195 174
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3934 3844
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7823 5249
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach 6899 4182
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
MBANK S.A. 2304 873
Srodki na rachunkach bankowych 2304 873
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 4595 3309
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3398 3309
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1197 -

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkéw pienieznych, depozytow,
naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

a znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogdtem.
(*****) Z: ki j ka kredyt traktuje si i 10% udziatu lok /ud itent; kt: h ogok

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

30-06-2021

31-12-2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegdinych kategoriach lokat
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

31-12-2020
o 7 Termin .
. ‘s Wartosé Terminy Kwota bedaca 2 Termin
L Rodzaj ; Wartosé zapadalnosci )
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajetej | oy menty | CelOtwarcia otwartej przyszlych przysziych podstawa | (oo chiecia) | /VYKOnania
pozycji pochodnego pozycji pozycji strumieni strumieni przyszlyc_h i p—i— instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przeptywy
Sprawne pieniezne
. . . nastepujg w | . .
Futures na indeks gietdowy WIG20, FW20H2120, zarzgdzanie indeks gietdowy 2 .
2021.03.19 (PLOGF0020545) Diuga Futures portfelem dzig;‘:gg WIG20 19-03-2021 19-03-2021
inwestycyjnym réwnania do
rynku
przeptywy
Sprawne pienigzne
’ . . nastepujg w | . )
Futures na indeks gieldowy mWIG40, FW40H21, zarzadzanie indeks gietdowy 02 2
2021.03.19 (PLOGF0021097) Diuga Futures portfelem dzi:;?:;z MWIG40 19-03-2021 19-03-2021
inwestycyjnym réwnania do
rynku

Suma:

Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i ré6znice kursowe
Nie dotyczy
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z
TYTULU LOKAT

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartos¢é
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Wartosé
zrealizowanego
zysku (straty) ze

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 185 1499 1063 -674 668
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 3 -9 - -24
Nieruchomosci - - - - -
Pozostate - - - - -
Suma: 185 1502 1054 -674 644

1. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

Ill. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym

w tys. w tys. W tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

NN

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. W tys. W tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 215 406 203
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 183 2 -
Suma: 398 408 203
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 15 218 16 081 17 979
obrotowe
Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 106,90 09,87 100,25

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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VI. INFORMACJA DODATKOWA
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1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nalezato ujg¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity znaczgce zdarzenia po dacie bilansu wymagajgce ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu nie istniejg okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynowania dziatalnosci Funduszu. W szczegdlnosci na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego Towarzystwo nie identyfikuje zagrozenia kontunuowania dziatalnosci wskutek panujgce;j
pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19, co moze jednak ulec zmianie w przypadku
pogorszenia sie sytuacji i kolejnych licznych fal zachorowan. Zarzad Towarzystwa bedzie nadal monitorowac
potencjalny wptyw nadzwyczajnej sytuacji zwigzanej z epidemig koronawirusa SARS-Cov-2 na dziatalno$é
Subfunduszu i bedzie podejmowat wszelkie mozliwe dziatania zmierzajgce do minimalizacji negatywnych
skutkdw zwigzanych z zagrozeniem COVID-19. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposo6b wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zgodnie z §4 ust. 1 Rozporzagdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia
2020 roku w sprawie zmiany rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 — ,Rozporzadzenie Zmieniajgce”) Towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, fundusze inwestycyjne oraz depozytariusze sg obowigzani zapewni¢ dostosowanie
rachunkowosci do przepisbw Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 nr 249 poz. 1859 -
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.Rozporzadzenie Zmieniane), w brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym, nie pozniej niz do dnia
1 lipca 2021 roku.

Zarzad Towarzystwa postanowit o skorzystaniu z mozliwosci sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego na dotychczasowych zasadach na podstawie §4 ust. 2 Rozporzadzenia Zmieniajgcego, zgodnie
z ktorym, w przypadku gdy pétroczne sprawozdania finansowe, pétroczne potgczone sprawozdania finansowe
oraz potroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy na dzien 30 czerwca 2021 roku sg sporzadzane
zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Zmienianego, w brzmieniu dotychczasowym, w informacji dodatkowej
tych sprawozdan zamieszcza sie informacje o potencjalnych skutkach wynikajgcych z zastosowania
Rozporzgdzenia Zmienianego, w brzmieniu nadanym Rozporzgdzeniem Zmieniajgcym. Powyzsze skutki
zostaty zaprezentowano w punkcie 6 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci wskazany w nocie 1 powyzej uwzglednia zapisy polityki rachunkowosci
obowigzujgce do dnia 30 czerwca 2021 roku. Opis przyjetych zasad rachunkowosci obowigzujacy od dnia 1
lipca 2021 roku, wynikajgcych z Rozporzadzenia Zmieniajacego, zostanie uwzgledniony przy sporzgdzeniu
rocznego sprawozdania za rok obrotowy konczacy sie w dniu 31 grudnia 2021 roku.

W zwigzku z wejsciem w zycie, w dniu 1 stycznia 2021 roku, Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku w sprawie zmiany rozporzgdzenia w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2020 roku poz. 2436 - ,Rozporzadzenie
Zmieniajgce”), ktére wprowadzito szereg istotnych zmian w zakresie wyceny sktadnikow lokat funduszy
inwestycyjnych, regulowanych przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku nr 249 poz. 1859 —
,Rozporzadzenie Zmieniane”), konieczna stato sie uzupetnienie niniejszego sprawozdania finansowego, o
podstawowe informacje dotyczace wprowadzonych zmian oraz o potencjalnych skutkach wynikajacych z
zastosowania Rozporzgdzenia Zmienianego w nowym ksztaicie. Wskazane uzupetnienie wynika takze
bezposrednio z tresci §4 ust. 2 Rozporzadzenia Zmieniajgcego, w kiérym to paragrafie zawarte zostato
zobowigzanie dla towarzystw funduszy inwestycyjnych do wykazania w tresci informacji dodatkowe;j
sprawozdania finansowego wspomnianych potencjalnych skutkéw zmian.

Na wstepie wskazac nalezy, ze istniat szereg przestanek, z ktérych powodu dokonana zostata modyfikacja
dotychczasowych zasad wyceny skladnikéw lokat funduszy inwestycyjnych. Za przestanke podstawowg
nalezy uzna¢ potrzebe odejscia od stosowania skorygowanej ceny nabycia jako podstawowego sposobu
wyceny instrumentéw dtuznych. W Rozporzadzeniu Zmieniajgcym wprowadzone zostaly istotne modyfikacje
dotychczasowych zasad obejmujace m.in.: 1) nowe podejscie do wyceny instrumentow stanowigcych skiadniki
lokat funduszy inwestycyjnych poprzez zastosowanie pojecia wartosci godziwej zgodnego z regulacjami
MSSF 13, 2) umozliwienie dokonywania wyceny z zastosowaniem modelu, w sytuacji braku ceny rynkowe;.
W takim przypadku warto$¢ godziwa szacowana jest z zastosowaniem modelu, ktory opiera sie o parametry
rynkowe obserwowalne bezposrednio i posrednio, tj. uwzgledniajgce np. ceny obligacji tego samego emitenta,
emitentéw z tej samej branzy, tego samego rynku, wysokosci stop procentowych przy ustalaniu stopy
dyskontowania przysztych przeptywdw z wycenianego instrumentu, 3) umozliwienie dokonywania wyceny z
zastosowanie modelu, ktéry opiera sie o dane nieobserwowalne, jednakze z wyraznym zaznaczeniem
wyjatkowosci stosowania takiej praktyki i pod rygorem dodatkowych ujawnien w sprawozdaniu finansowym.

Wprowadzone przez Rozporzadzenie Zmieniajgce modyfikacje zasad wyceny sktadnikow lokat funduszy
inwestycyjnych wigzg sie z istotnymi zmianami stosowanej dotychczas w Rozporzadzeniu Zmienianym siatki
pojeciowej. W pierwszym rzadzie wskazaé nalezy na zmiane definicji aktywnego rynku majgca na celu
doprecyzowanie podejscia, w ktérym wybdr aktywnego rynku uzalezniony jest bezposrednio od transakcji
zawartych na tym rynku, a dotyczgcych konkretnie wycenianego instrumentu finansowego. Oznacza to, iz na
potencjalnym rynku muszg mie¢ miejsce transakcje, ktére odnoszg sie $cisle do danego instrumentu
finansowego, podlegajacego wycenie, a nie do ogotu transakcji okreslajacych aktywnosé catego
zorganizowanego systemu obrotu, w ramach ktérego odbywajg sie transakcje réznymi instrumentami
finansowymi. Uznanie ceny instrumentu finansowego uksztattowanej w obrocie rynkowym ograniczone jest
zatem wylgcznie do sytuacji, w ktérej uzasadnia to charakterystyka (czestotliwo$¢ i wolumen) obrotu
odnoszacego sie do tego konkretnego instrumentu finansowego.

Kolejng istotng zmiang jest wprowadzenie definicji dotyczacych wyceny za pomocg modelu z uzyciem
obserwowalnych danych wejsciowych do modelu oraz nieobserwowalnych danych wejsciowych do modelu.
Dodanie definicji wyceny za pomocg modelu byto niezbedne z uwagi na potrzebe umozliwienia stosowania
wyceny za pomocg modelu jako podstawowego, w przypadku braku ceny z rynku aktywnego, sposobu
ustalania wartosci godziwej. Natomiast dodanie definicji danych obserwowanych oraz danych
nieobserwowanych byto niezbedne ze wzgledu na odwotanie sie do tych poje¢ w definicji wyceny za pomocg
modelu.

Majgc na wzgledzie wskazane wyzej zmiany w zasadach wyceny sktadnikow lokat funduszy inwestycyjnych
oraz uwzgledniajgc tres¢ § 4 ust. 2 Rozporzadzenia Zmieniajgcego (,W przypadku gdy poétroczne
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sprawozdania finansowe, potroczne potgczone sprawozdania finansowe oraz pétroczne sprawozdania
jednostkowe subfunduszy na dzien 30 czerwca 2021 r. sg sporzadzane zgodnie z przepisami rozporzgdzenia
zmienianego w § 1, w brzmieniu dotychczasowym, w informacji dodatkowej tych sprawozdan zamieszcza sie
informacje o potencjalnych skutkach wynikajgcych z zastosowania rozporzadzenia zmienianego w § 1, w
brzmieniu nadanym niniejszym rozporzadzeniem.”) Fundusz zawart w niniejszej czesci Informacji Dodatkowe;j
nastepujgce zestawienie:

Woycena sktadnika
lokat bez I Wycena sktadnika lokat z | Poziom hierarchii wartosci Potenqalr}y skutek
uwzglednienia A N L - stosowania przez
) uwzglednieniem zmian godziwej z uwzglednieniem "
. L, zmian . Fundusz regulacji
Sktadnik lokat na dzierr 30 czerwca 2021 roku wprowadzonych przez zmian wprowadzonych X
wprowadzonych . . Rozporzadzenia
Rozporzadzenie przez Rozporzadzenie S .
przez Zmieniaiace Zmieniaiace Zmieniajgcego od dnia
Rozporzadzenie 1 1 1 stycznia 2021 roku
Zmieniajgce
ARCHICOM S.A., SERIA M3/2018
(PLARHCMO0065) 101 101 2 -
DEVELIA S.A., DVL05240275 (PLO112300028) 301 302 2 1
DOM DEVELOPMENT S.A., DOMDET5120526
(PLDMDVL00145) 95 96 2 1
EVEREST CAPITALSP.Z 0.0., SERIA L -
(PLEVRCP0O0061) 408 400 2 8
EVEREST CAPITALSP. Z 0.0., SERIA K
(PLEVRCP00053) 373 504 2 131
GIELDA PRAW MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A.,
G2 (PLO131700059) 501 525 2 24
GIELDA PRAW MAJATKOWYCH VINDEXUS S.A.,
SERIA Y1 (PLVNDEX00054) 220 551 2 331
GLOBE TRADE CENTRE S.A. (PLGTC0000318) 253 252 2 1
KRUK S.A., AK2 (-) 143 141 5 5
LOKUM DEWELOPER S.A., H (PLO212700036) 305 308 ) 3
LOKUM DEWELOPER S.A., G (PLO212700028) 202 204 2 2
MARVIPOL DEVELOPMENT S.A., AD 202
(PLO229500056) 205 2 3
OT LOGISTICS S.A., SERIA H (PLODRTS00108) 29 48 ) 19
PEKAO FAKTORING SP. Z 0.0., PEKAF045 010921 700 699 -
(PLO246100401) 2 1
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A., SERIA 200 206
PGE003 210529 (PLPGER000077) 2 6
ATALS.A., SERIA AW (PLATAL000152) 202 202 2 R
DOM DEVELOPMENT S.A., SERIA 70 72
DOMDET4250925 (PLDMDVL00103) 2 2
FAMUR S.A., SERIA B (PLFAMURO00053) 202 198 2 z;
UNIBEP S.A., G (PLO123300017) 333 338 2 5
POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI S.A., SERIA B 250 256
(PLO198500012) 2 6
VICTORIA DOM S.A., P (PLVCTDMO00108) 204 205 ) 1
ROBYG S.A., SERIA PA (PLROBYG00255) 201 202 2 1
ROBYG S.A. (PLROBYG00271) 200 200 oy )
TAURON POLSKA ENERGIAS.A., A -
(PLO144500017) 253 252 2 1
VOXEL S.A., M (PLVOXEL00147) 377 386 2 9
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Dyrektor

Departament Sprawozdawczo$ci i Kontroli Wewnetrznej
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Podpisy osob reprezentujacych Fundusz:

Mariusz Jagodzinski Wojciech Somerski
Prezes Zarzgdu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzgdu AgioFunds TFI S.A.

Marcin Grabowski
Cztonek Zarzadu AgioFunds TFI S.A.

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2021 roku
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