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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe SKARBIEC -
GLOBAL FUNDS SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO, na ktdre sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2021 roku o tgcznej wartosci 49 068 tys. zt.

3. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 56 697 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku wykazujacy dodatni

wynik z operacji w kwocie 845 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku wykazujgce

zwiekszenie wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w wysokosci 4 639 tys. zt.
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I.  WPROWADZENIE DO POLtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Informacje o Funduszu

Fundusz Skarbiec — Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 1 grudnia 2017 roku Skarbiec -

JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) (dalej jako ,Fundusz”) zostat

zarejestrowany w dniu 26 listopada 2013 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 924. Fundusz jest

specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja

2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r.,

poz. 605.) (dalej jako ,,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien 31 grudnia 2021 roku wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Subfundusz Skarbiec - Emerging Markets Opportunities (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan —
Emerging Markets Opportunities Fund Polska),

2. Subfundusz Skarbiec - Global High Yield Bond (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan — Global High Yield
Bond Fund Polska),

Subfundusze i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem Funduszu jest dtugotrwaty wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.
2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

3. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy al. Armii
Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Podmiot prowadzacy ksiegi

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

1. Potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziers 31 grudnia 2021 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2021
roku do dnia 31 grudnia 2021 roku. Dane poréwnawcze obejmujg dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od 1
stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w potaczonym sprawozdaniu finansowym wykazane

zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujgce na zagrozeni kontynuowania
dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 pkt.1 Statutu Skarbiec — Global Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Subfundusz
moze ulec rozwigzaniu, jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej 10 min zt.

Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji aktywéw i pasywow, ktére
mogtyby okazac¢ sie konieczne, gdyby sprawozdanie zostato sporzadzone przy braku zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusze.
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6. Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta dziatajacego w imieniu firmy audytorskiej Grant
Thornton Polska sp. z 0. 0. sp. k. z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznan.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Kazdy z subfunduszy ma jedna kategorie jednostek uczestnictwa:

a) W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng stata, jednolita dla
wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosi¢ 100 ztotych.

b) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania opfaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest:

1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu zrédtowego podlegajacych
zamianie, lub

2) wartos$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, lub

3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu docelowym, lub

4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Funduszu.

8. Inne informacje, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

a) ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR) o
przestanie informacji w jakim zakresie zapewniono uwzglednienie aspektu srodowiskowego lub spotecznego w
funduszu za okres 10.03.2021-31.12.2021
Skarbiec TFI nie zarzadza funduszem ESG w rozumieniu art. 8 SFDR jednakze bogata oferta Skarbiec TFI, jak réwniez
rézna konstrukcja istniejgcych produktdw sprawiajg, ze poziom istotnosci ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju w
przypadku poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych znajdujacych sie w ofercie Skarbiec TFI moze by¢ rézny.
Szczegotowe informacje na temat branych pod uwage ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych, a takze poziomie ich istotnosci okreslone zostaty w dokumentach regulujgcych zasady
funkcjonowania poszczegdlnych produktow finansowych. Dokumentami tymi sg:
prospekty informacyjne,
informacje dla klientéw alternatywnych funduszy inwestycyjnych,
dokumenty przekazywane przed zawarciem umdw regulujgcych zasady funkcjonowania produktéw emerytalnych
(IKE, IKZE, PPK).

b) Ujawnienie COVID-19
COVID-19 i zwigzane z nim zamykanie réznych branz gospodarki mégt wywotaé recesje w gospodarce Swiatowej i
wzrost bezrobocia. Sposobami przeciwdziatania tym negatywnym zjawiskom byty od wybuchu pandemii COVID-19
programy stymulacji fiskalnej i tagodna polityka monetarna. W Unii Europejskiej programy stymulacji fiskalnej miaty
za zadanie utrzymanie miejsc pracy i wzrost inwestycji w USA koncentrowaty sie na bezposredniej pomocy
finansowej dla ludnosci. Stymulacje fiskalng w szeregu krajach na sSwiecie wspierata takze tagodna polityka
monetarna polegajgca na utrzymywaniu niskich stép procentowych i programach skupéw aktywdéw przez Banki
Centralne.
Opisane wyzej dziatania w ramach stymulacji fiskalnej oraz tagodna polityka monetarna spowodowaty poprawe
koniunktury gospodarczej w gospodarce swiatowej i powrét szeregu krajow na Sciezke wzrostu gospodarczego. W
Polsce w 2021 PKB wzrosto o 5,6%. Negatywnym efektem stymulacji fiskalnej byt natomiast wzrost dtugu
publicznego i wzrost inflacji, dodatkowo wspierany tagodng polityka monetarng. W wielu krajach, w tym w Polsce i
w USA, inflacja osiggneta poziom najwyiszy od kilkunastu lat. Zrédtem wzrostu inflacji byty takie wzrost cen
surowcOw oraz zaburzenia w tafcuchach dostaw. Wzrost cen energii wynikat ze wzrostu popytu w szeregu
gospodarek, obnizonymi transferami gazu do Europy z Rosji, zmniejszonym wydobyciem wegla kamiennego w
zwigzku z dgzeniem do zatrzymania zmian klimatycznych, limitami wydobywczymi ropy naftowej paristw OPEC oraz
wzrostem cen uprawnien do emisji CO2.
W 2022 w gospodarce Swiatowej spodziewane s3 dalsze problemy z faricuchami dostaw jako efekt pandemii COVID-
19 (zamkniecia fabryk, portéow, niedobory pracownikéw). Mogg nadal wystepowac braki materiatow i
komponentow tj. jak poétprzewodniki. Te czynniki spowodujg utrzymywanie sie wysokiej inflacji w szeregu krajach
w tym w Polsce. W polskiej gospodarce moze zosta¢ uruchomiona spirala cen i ptac. Niepewna jest sytuacja na
wschodzie Europy ze wzgledu na trwajacg wojne rosyjsko-ukrainska. Wskutek wspomnianych czynnikéw wzrost
gospodarczy w 2022 na swiecie i w Polsce moze ulec spowolnieniu w poréwnaniu z 2021 a na rynkach kapitatowych
moze pojawic sie jeszcze wieksza zmiennosé.
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Zarzadzane przez Skarbiec TFl S.A fundusze inwestycyjne za wyjatkiem funduszy dtuznych utrzymaty w 2021
odpowiednig stope zwrotu dla uczestnikéw. Nie byto probleméw z realizacja zlecern odkupdéw jednostek
uczestnictwa i certyfikatow funduszy z uwagi na odpowiednig ptynnos¢. Od maja 2021 Skarbiec TFI S.A funkcjonowat
w modelu pracy hybrydowej. Skarbiec TFlI S.A ma odpowiednig infrastrukture do tych wspomnianego modelu
funkcjonowania. Jakos¢ kluczowych proceséw operacyjnych nie ulegta pogorszenia. Stwierdzone przypadki COVID-
19 u pracownikéw miaty ograniczony charakter z uwagi na prace zdalng lub hybrydowg i zachowywanie zasad
bezpieczenstwa sanitarnego. Zarzad Skarbiec TFl zapewnia pracownikéw programy testéw na obecnos$¢ wirusa
SARS-CoV-2 2019-nCoV na koszt pracodawcy oraz zacheca do szczepien. Z uwagi na podjete dziatania przypadki
COVID-19 nie wptynety zatem na jakos¢ zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w Skarbiec TFI S.A w 2021 roku.
Kontynuowano projekty priorytetowe dla Spétki np. projekty informatyczne majace za zadanie poprawe jakosci
zarzadzania funduszami. Koszt zapewnienia pracownikom Skarbiec TFI S.A stosownych zabezpieczen sanitarnych
niezbednych w okresie pandemii COVID-19 nie byt znaczacy . Z uwagi na powyzsze okolicznosci, pandemia COVID-
19 nie stwarza obecnie zagrozenia dla kontynuowania funkcjonowania Spétki i poprawnosci zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi jako podstawowego obszaru jej dziatalnosci.

Skarbiec TFI S.A monitoruje na biezgco mozliwo$¢ kontynuacji dziatania przez kluczowych partneréw, w tym
Agentéw Transferowych i Depozytariuszy oraz innych outsourceréw (Kancelarie Prawne, Doradcy Podatkowi, etc).
Wedtug Zarzadu Skarbiec TFI S.A, dotychczasowe doswiadczenia Skarbiec TFI S.A z kolejnymi falami pandemii
COVID-19 oraz zachowana ciggtos¢ procesow u Agentow Transferowych i Depozytariusza i innych partneréw
biznesowych Skarbiec TFI S.A uzasadniajg przyjete zatozenie, ze Spdtka bedzie dysponowata wystarczajacymi
zasobami, aby kontynuowadé zarzadzanie funduszami z nalezytg starannos$cig przez okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Wptyw Wojny Rosyjsko-Ukrainskiej

Fundusze zarzadzane przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie s3 w znaczacym stopniu
wyeksponowane na ukrainskie spotki lub na spétki w ktérym rynek ukrainski odgrywa role dominujgca. Skarbiec TFI
S.A nie zatrudnia tez znaczacej ilosci pracownikéw z Ukrainy, ktérzy z racji rozwoju sytuacji nie mogliby wykonywaé
swych obowigzkow (pobdr do wojska, brak internetu i wszelakiej tgcznosci przy pracy zdalnej), a w przypadku, gdyby
zaistniaty okolicznosci, w ktdérych pracownicy ci wymagaliby wsparcia, Towarzystwo jest na to odpowiednio
przygotowane. Oddziatywanie wojny na terytorium Ukrainy na Skarbiec TFI S.A i zarzadzanych funduszy nalezy
rozpatrywaé na gruncie makroekonomii i geopolityki. Kontynuacja agresji Rosji na Ukraine moze spowodowac
podwyzszong zmiennos$¢ na rynkach finansowych. Konflikt zbrojny moze tez oddziatywac na taricuchy dostaw. Ceny
aktywow i surowcow moga podlegac znacznym wahaniom w zaleznosci od rozwoju sytuacji i mozliwych scenariuszy.
W odniesieniu do polskiego rynku kapitatowego mozliwy jest odptyw kapitatu zwtaszcza zagranicznego o ile konflikt
rosyjsko-ukrainski bedzie ulegat eskalacji (nastepne uderzenia na miasta ukrainskiego kolejnych rzutéw rosyjskich
dywizji, realne grozby uzycia taktycznej broni jadrowej).

W scenariuszu eskalacji konfliktu ceny akcji moga ulec dalszym spadkom, z wyjatkiem akcji firm realizujacych
dostawy dla wojska, w tym producentéw broni. Ceny ropy naftowej i gazu ziemnego oraz innych nosnikéw energii
moga natomiast dalej rosna¢, istotnie powyzej poziomu 100 dol. za barytke. Podobnie bedzie z wieloma innymi
cenami towardw, poniewaz zaréwno Rosja, jak i Ukraina sg istotnymi eksporterami surowcow, zywnosci oraz metali
i gazéw technicznych. Wspomniany wzrost cen nosnikdw energii i surowcow bedzie oddziatywacé proinflacyjne. Z
drugiej strony, wojna na terytorium Ukrainy moze tez negatywnie oddziatywac na nastroje konsumenckie i ostabia¢
popyt na niektdre wyroby i ustugi. Bezpieczne waluty, takie jak frank szwajcarski, moga sie umacnia¢, a cena zfota
moze dalej rosngc¢. Eskalacja konfliktu rosyjsko-ukrainskiego moze takzie prowadzi¢ do deprecjacji ztotego w
stosunku do innych walut USD, EUR, CHF). Fundusze zarzagdzane przez Skarbiec TFI S.A. mogg by¢ w zwigzku z tym
zmuszone do utrzymywania wyzszego poziomu depozytdéw zabezpieczajgcych od transakcji pochodnych na rynkach
walutowych (hedging).

Wskutek podwyzszonej zmiennosci na rynkach finansowych i na rynkach surowcéw, w funduszach zarzgdzanych
przez Skarbiec TFI S.A mozna spodziewac sie wzrostu ilosci zlecen odkupu jednostek uczestnictwa lub ich konwers;ji.
Wozrost ilosci réznorodnych operacji bedzie dla Skarbiec TFI S.A wyzwaniem operacyjnym, na ktére Skarbiec TFI S.A
jest przygotowany. W przypadku Funduszy, koncentrujgcych swoje inwestycje na rynkach zagranicznych nie
przewidujemy trudnosci ptynnosciowych. W przypadku funduszy zarzagdzanych przez Skarbiec TFI S.A aktywnych na
rynku akcji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie ryzyko ptynnosciowe jest wyzsze, przy czym obecnie nie
wystepuje bezposrednie zagrozenie dla ptynnosci funduszy i realizacji zlecer odkupienia.

Z agresja Rosji na Ukraine zwigzany jest wzrost ryzyka w obszarze bezpieczenstwa cyfrowego. Podobnie jak w
przypadku innych panistw NATO, takze w odniesieniu do Polski prawdopodobne s3 ataki rosyjskich stuzb specjalnych
na systemy transakcyjne i ewidencyjno-rozliczeniowe Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych oraz systemy rozliczeniowe dziatajgce w bankach w Polsce i zagranica. Z tego
powodu w Skarbiec TFI S.,A obowigzuje w chwili obecnej alert zwigzany z bezpieczernstwem cyfrowym.



SKARBIEC - GLOBAL FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

W wyniku agresji Rosji na Ukraine wzrastajg tez wymagania wobec Skarbiec TFI S.A zwigzane z przestrzeganiem
nowych wymogow zwigzanych z praniem brudnych pieniedzy (nowe listy sankcyjne wobec oséb powigzanych z
administracjg rosyjska i rosyjskimi oligarchami oraz separatystycznymi regionami tugarska i Doniecka).

Zgodnie z obowigzkiem informacyjnym wynikajagcym z art. 219 ust. 1a Ustawy na dzien 31 grudnia 2021 roku:
Informacja o wynagrodzeniach

Liczba pracownikéw Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2021 roku: 72

Wynagrodzenie state wyptacone pracownikom w okresie sprawozdawczym: 11 709 215,87 PLN

Wynagrodzenie zmienne wyptacone pracownikom w okresie sprawozdawczym: 11 230 172,22 PLN

Wynagrodzenie state wyptacone pracownikom, ktérych mowa w art. 47a ust. 1, w okresie sprawozdawczym:
5924 603,89 PLN

Wynagrodzenie zmienne, ktérych mowa w art. 47a ust. 1, wyptacone pracownikom w okresie sprawozdawczym:
8 657 172,22PLN

Wynagrodzenie zmienne, ktérych mowa w art. 47a ust. 1, wyptacone bytym pracownikom w okresie sprawozdawczym:
639 513,44 PLN.

Opis obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen

Wynagrodzenie zmienne dla oséb niepodlegajgcych Polityce Wynagrodzen ma charakter uznaniowy. Wynagrodzenie
zmienne zalezne jest od decyzji Zarzagdu Towarzystwa.

Podstawg do okreslenia zmiennych sktadnikéw wynagrodzen oséb podlegajgcych Polityce Wynagrodzen uzaleznionych od
wynikdw jest ocena wynikow osiggnietych przez osobe podlegajgca Polityce Wynagrodzen i dang jednostke organizacyjng, w
ktérej ta osoba jest zatrudniona w odniesieniu do ogdlnych wynikoéw Towarzystwa. Ogdlne wyniki Towarzystwa, funduszu
inwestycyjnego, dla celéw okreslenia zmiennych sktadnikdw Wynagrodzen uzaleznionych od wynikéw, uwzgledniaja:

1) poziom ponoszonego ryzyka, w szczegdlnosci ryzyka ptynnosci, ryzyka kredytowego oraz ryzyka koncentracji;

2) opierac sie na zbadanych sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy Towarzystwa lub funduszu inwestycyjnego.
Przy ocenie indywidualnych wynikéw osiggnietych przez Osobe podlegajaca Polityce Wynagrodzen brane sg pod uwage
kryteria finansowe i niefinansowe. Przy okreslaniu zmiennych sktadnikéw Wynagrodzen Oséb podejmujgcych decyzje
inwestycyjne brane s takze pod uwage wyniki konkretnego funduszu inwestycyjnego. Miarodajna ocena wynikow, bedaca
podstawg faktycznej wyptaty zmiennych sktadnikéw Wynagrodzen uzaleznionych jest roztozona na okres umozliwiajacy
uwzglednienie w niej, w szczegdlnosci, czynnikdw takich jak:

e przychody lub dochody uzyskiwane przez Towarzystwo, w szczegdélnosci wynagrodzenia zmiennego pobranego

przez Towarzystwo;

e  czas trwania funduszu inwestycyjnego;

e rekomendowany uczestnikowi przez Towarzystwo zakres czasowy inwestycji w fundusz inwestycyjny oraz polityke
umarzania lub wykupywania certyfikatow inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa lub praw uczestnictwa funduszu;

e ryzyko zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez Towarzystwo i fundusz inwestycyjny/fundusze inwestycyjne
zarzadzany(ne) przez Osobe podlegajaca Polityce Wynagrodzen;

e okresowga ocene stopnia realizacji indywidualnych wynikéw - celéw finansowych i niefinansowych przez Osobe
podlegajaca Polityce Wynagrodzen w tym udziat w projektach o istotnym znaczeniu Towarzystwa, okreslonych w
uchwale o ktérej mowa w §6 ust. 26 Polityki wynagrodzen;
dokonywang do dnia 30 kwietnia danego roku kalendarzowego obejmujgca okres roku kalendarzowego
poprzedzajacego rok, w ktérym ocena jest dokonywana;

e  brak uwag ze strony Inspektora Nadzoru do sposobu funkcjonowania jednostki organizacyjnej;

e  uzyskanie przez Towarzystwo, zarzagdzany fundusz inwestycyjny lub portfel instrumentéw finansowych zaktadanego
zysku;

e  przyjeta w ramach Ustugi Zarzagdzania polityke inwestycyjna;

e wzrost wartosci aktywdéw netto zarzadzanego przez Towarzystwo funduszu inwestycyjnego lub funduszy
inwestycyjnych;

e inne kryteria opisane w Polityce Wynagrodzen, w szczegdlnosci opisane w §6 ust. 7 Polityki wynagrodzen.
Podstawg okreslenia wynikéw, o ktérych mowa powyzej, stanowig dane, z co najmniej trzech ostatnich lat obrotowych, a w
przypadku zatrudnionych Oséb podlegajgcych Polityce Wynagrodzen zatrudnionych krécej niz trzy lata - dane od momentu
nawigzania zatrudnienia (,,Okres Naliczania”).

Zmienne sktadniki Wynagrodzen Oséb petnigcych funkcje kontrolne jest przyznawane za osiggniecie celéw wynikajacych z
petnionych przez te osoby funkcji.
Wyptata zmiennych sktadnikéw Wynagrodzen jest finansowana i wyptacana ze srodkéw Towarzystwa.
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Wynik przegladéw realizacji polityki wynagrodzen oraz stwierdzone nieprawidtowosci

Przeglad realizacji Polityki wynagrodzen dla osdb, do ktdrych zadan nalezg czynnosci istotnie wptywajgce na profil ryzyka
Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy i portfeli w Skarbiec TFI S.A. zostat dokonany w 2021 r. przez Inspektora Nadzoru,
ktéry kieruje komdrka nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem.

Pisemny ,Raport okreslajacy stan realizacji polityki wynagrodzer w Skarbiec TFI S.A.” (dalej: ,,Raport Inspektora Nadzoru”) —
zostat przedtozony Radzie Nadzorczej Towarzystwa w dniu 28 grudnia 2021 r.

Rada Nadzorcza Skarbiec TFI S.A. Uchwatg nr 2/21.04.2022 z dnia 21 kwietnia 2022 r. ocenita pozytywnie Raport Inspektora
Nadzoru oraz Raport Zarzadu, powierzajac Zarzagdowi Towarzystwa wdrozenie rekomendacji przedstawionych w Raporcie
Inspektora Nadzoru oraz Raporcie Rady Nadzorcze;j.

Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian w tresci Polityki wynagrodzen Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.
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Il. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31 grudnia 2021 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikdéw lokat podanej w sztukach)

TABELA GLOWNA
31-12-2021 31-12-2020
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug CUELLTE Lzl Procentowy udziat Wartos¢ wedtug BUELLE izl Procentowy udziat
wyceny na dzien wyceny na dzien

SKLADNIKI LOKAT

ceny nabycia w tys.

bilansowy w tys.

w aktywach ogétem

ceny nabycia w tys.

bilansowy w tys.

w aktywach ogoétem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig

Jednostki uczestnictwa

22,77%

13,95%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

63,24%

71,76%

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

31104

49 068

86,01%

27 696

44 835

85,71%

Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢

potaczonego sprawozdania finansowego.
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lll. POLACZONY BILANS

na dzien 31 grudnia 2021 roku

(w tysigcach PLN)

POLACZONY BILANS 31-12-2021 31-12-2020
I. Aktywa 57 045 52 279
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5932 5357
2. Naleznosci 16 45
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 2029 2042
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 49 068 44 835
6. Pozostate aktywa - -
1. Zobowigzania 348 219
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 348 219
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
I1l. Aktywa netto (I - Il) 56 697 52 060
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 43 343 39 549
1. Kapitat wptacony 488 691 443 879
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -445 348 -404 330
V. Dochody zatrzymane -4 609 -4 628
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -9 857 -8 547
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5248 3919
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17 964 17 139
VIl. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 56 698 52 060

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy, ktdre stanowig integralng czes¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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IV. POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

(w tysigcach PLN)

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

I. Przychody z lokat 78 6
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 2 1
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 60 4
Pozostate 16 1

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1395 1199
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 897 751

- stata cze$¢ wynagrodzenia 897 751

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 152 146
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 63 52
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne 5 4
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 2
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 274 244

IIl. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 8 39

1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 1387 1160

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1 309 -1 154

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2154 3059
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1329 2824
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 825 235

- Z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 845 1905

VIIl. Podatek dochodowy

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$¢ potaczonego sprawozdania

finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

(w tysigcach)

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

52 060 51240

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 845 1905
a) przychody z lokat netto -1 309 -1154
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1329 2824
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 825 235

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 845 1905

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu

(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3794 -1085
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu

zbytych jednostek uczestnictwa) 44 812 48136
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu

odkupionych jednostek uczestnictwa) -41018 -49221

6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4639 820

7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 56 697 52059

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 57856 40939

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$¢ potaczonego sprawozdania

finansowego.
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