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OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 

 
Zarząd Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia połączone sprawozdanie finansowe SKARBIEC - 
GLOBAL FUNDS SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO, na które składa się: 

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego. 

2. Zestawienie lokat według stanu na dzień 31 grudnia 2021 roku o łącznej wartości 49 068 tys. zł. 

3. Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2021 roku wykazujący aktywa netto w wysokości 56 697 tys. zł. 

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku wykazujący dodatni 

wynik z operacji w kwocie 845 tys. zł. 

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku wykazujące 

zwiększenie wartości aktywów netto Subfunduszu w wysokości 4 639 tys. zł. 
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I. WPROWADZENIE DO POŁĄCZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU 

 

1. Informacje o Funduszu 

Fundusz Skarbiec – Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 1 grudnia 2017 roku Skarbiec - 
JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) (dalej jako „Fundusz”) został 
zarejestrowany w dniu 26 listopada 2013 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 924. Fundusz jest 
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi  (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r., 
poz. 605.) (dalej jako „Ustawa”), w ramach którego na dzień 31 grudnia 2021 roku wydzielono następujące Subfundusze: 
1. Subfundusz Skarbiec - Emerging Markets Opportunities (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan – 

Emerging Markets Opportunities Fund Polska), 
2. Subfundusz Skarbiec - Global High Yield Bond (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan – Global High Yield 

Bond Fund Polska), 
 

Subfundusze i Fundusz zostały utworzone na czas nieokreślony.  

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeń inwestycyjnych Funduszu 

Cel inwestycyjny Funduszu 
1. Celem Funduszu jest długotrwały wzrost wartości aktywów Subfunduszy w wyniku wzrostu wartości lokat. 
2. Cele inwestycyjne poszczególnych Subfunduszy zostały opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdań 

finansowych Subfunduszy. 
3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantują osiągnięcia celu inwestycyjnego. 

Specjalizacja Funduszu 

Specjalizacja każdego z Subfunduszy została opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdań finansowych 
każdego z Subfunduszy. 

Ograniczenia inwestycyjne 

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostały opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdań 
finansowych każdego z Subfunduszy. 

2.       Fundusz i Subfundusze obowiązują ograniczenia zawarte w Ustawie. 

3.  Firma, siedziba i adres towarzystwa będącego organem Funduszu 

Fundusz jest zarządzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibą w Warszawie, przy al. Armii 
Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej „Towarzystwem”. 

Podmiot prowadzący księgi 

Podmiotem, któremu zostało powierzone prowadzenie ksiąg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco Sp. z o.o. z 
siedzibą w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A. 

4.  Okres sprawozdawczy i dzień bilansowy 

1. Połączone sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na dzień 31 grudnia 2021 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2021 
roku do dnia 31 grudnia 2021 roku. Dane porównawcze obejmują dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od 1 
stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku. 

2. Ze względu na charakter i istotność pozycji informacje zawarte w połączonym sprawozdaniu finansowym wykazane 

zostały, o ile nie zaznaczono inaczej, w pełnych tysiącach złotych. 

5. Kontynuowanie działalności przez Fundusz oraz okoliczności wskazujące na zagrożeni kontynuowania 
działalności 

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności Funduszu i Subfunduszy w dającej 
się przewidzieć przyszłości, tj. przez okres nie krótszy niż 12 miesięcy od dnia bilansowego.  
Zgodnie z art. 8 ust. 2 pkt.1 Statutu Skarbiec – Global Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Subfundusz 
może ulec rozwiązaniu, jeżeli Wartość Aktywów Netto Subfunduszu spadnie poniżej 10 mln zł.  
Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczących odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji aktywów i pasywów, które 
mogłyby okazać się konieczne, gdyby sprawozdanie zostało sporządzone przy braku założenia kontynuacji działalności przez 
Fundusz i Subfundusze. 
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6. Podmiot, który przeprowadził badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu 

Sprawozdanie finansowe zostało poddane badaniu przez biegłego rewidenta działającego w imieniu firmy audytorskiej Grant 
Thornton Polska sp. z o. o. sp. k. z siedzibą w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 Poznań. 

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je różnicujących 

Każdy z subfunduszy ma jedną kategorię jednostek uczestnictwa: 

a) W ramach zapisów na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa będzie ceną stałą, jednolitą dla 
wszystkich Jednostek Uczestnictwa objętych zapisami i będzie wynosić 100 złotych.  

b) Wysokość opłaty manipulacyjnej za zamianę Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty 
manipulacyjnej za zamianę Jednostek Uczestnictwa i podstawę jej naliczania. Podstawą naliczania opłaty 
manipulacyjnej za zamianę Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest:  

1) wartość (na dzień realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu źródłowego podlegających 
zamianie, lub  
2) wartość (na dzień realizacji danego zlecenia zamiany) części lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika w Subfunduszu źródłowym, lub  
3) wartość (na dzień realizacji danego zlecenia zamiany) części lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika w Subfunduszu docelowym, lub  
4) wartość (na dzień realizacji danego zlecenia zamiany) części lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika w Funduszu. 
 

8. Inne informacje, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z 
operacji Subfunduszu i ich zmian. 

a) ujawniania informacji związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych (SFDR) o 
przesłanie informacji w jakim zakresie zapewniono uwzględnienie aspektu środowiskowego lub społecznego w 
funduszu za okres 10.03.2021-31.12.2021  
Skarbiec TFI nie zarządza funduszem ESG w rozumieniu art. 8 SFDR jednakże bogata oferta Skarbiec TFI, jak również 
różna konstrukcja istniejących produktów sprawiają, że poziom istotności ryzyk dla zrównoważonego rozwoju w 
przypadku poszczególnych funduszy inwestycyjnych znajdujących się w ofercie Skarbiec TFI może być różny. 
Szczegółowe informacje na temat branych pod uwagę ryzyk dla zrównoważonego rozwoju przy podejmowaniu 
decyzji inwestycyjnych, a także poziomie ich istotności określone zostały w dokumentach regulujących zasady 
funkcjonowania poszczególnych produktów finansowych. Dokumentami tymi są: 
prospekty informacyjne, 
informacje dla klientów alternatywnych funduszy inwestycyjnych, 
dokumenty przekazywane przed zawarciem umów regulujących zasady funkcjonowania produktów emerytalnych 
(IKE, IKZE, PPK). 

b) Ujawnienie COVID-19 
COVID-19 i związane z nim zamykanie różnych branż gospodarki mógł wywołać recesję w gospodarce światowej i 
wzrost bezrobocia. Sposobami przeciwdziałania tym negatywnym zjawiskom były od wybuchu pandemii COVID-19 
programy stymulacji fiskalnej i łagodna polityka monetarna. W Unii Europejskiej programy stymulacji fiskalnej miały 
za zadanie utrzymanie miejsc pracy i wzrost inwestycji w USA koncentrowały się na bezpośredniej pomocy 
finansowej dla ludności. Stymulację fiskalną w szeregu krajach na świecie wspierała także łagodna polityka 
monetarna polegająca na utrzymywaniu niskich stóp procentowych i programach skupów aktywów przez Banki 
Centralne. 
Opisane wyżej działania w ramach stymulacji fiskalnej oraz łagodna polityka monetarna spowodowały poprawę 
koniunktury gospodarczej w gospodarce światowej i powrót szeregu krajów na ścieżkę wzrostu gospodarczego. W 
Polsce w 2021 PKB wzrosło o 5,6%. Negatywnym efektem stymulacji fiskalnej był natomiast wzrost długu 
publicznego i wzrost inflacji, dodatkowo wspierany łagodną polityką monetarną. W wielu krajach, w tym w Polsce i 
w USA, inflacja osiągnęła poziom najwyższy od kilkunastu lat. Źródłem wzrostu inflacji były także wzrost cen 
surowców oraz zaburzenia w łańcuchach dostaw. Wzrost cen energii wynikał ze wzrostu popytu w szeregu 
gospodarek, obniżonymi transferami gazu do Europy z Rosji, zmniejszonym wydobyciem węgla kamiennego w 
związku z dążeniem do zatrzymania zmian klimatycznych, limitami wydobywczymi ropy naftowej państw OPEC oraz 
wzrostem cen uprawnień do emisji CO2.  
W 2022 w gospodarce światowej spodziewane są dalsze problemy z łańcuchami dostaw jako efekt pandemii COVID-
19 (zamknięcia fabryk, portów, niedobory pracowników). Mogą nadal występować braki materiałów i 
komponentów tj. jak półprzewodniki. Te czynniki spowodują utrzymywanie się wysokiej inflacji w szeregu krajach 
w tym w Polsce.  W polskiej gospodarce może zostać uruchomiona spirala cen i płac. Niepewna jest sytuacja na 
wschodzie Europy ze względu na trwającą wojnę rosyjsko-ukraińską. Wskutek wspomnianych czynników wzrost 
gospodarczy w 2022 na świecie i w Polsce może ulec spowolnieniu w porównaniu z 2021 a na rynkach kapitałowych 
może pojawić się jeszcze większa zmienność. 



SKARBIEC – GLOBAL FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY  
Połączone  sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku 

 

 
 

5 

 

Zarządzane przez Skarbiec TFI S.A fundusze inwestycyjne  za wyjątkiem funduszy dłużnych utrzymały w 2021 
odpowiednią stopę zwrotu dla uczestników. Nie było problemów z realizacją zleceń odkupów jednostek 
uczestnictwa i certyfikatów funduszy z uwagi na odpowiednią płynność. Od maja 2021 Skarbiec TFI S.A funkcjonował 
w modelu pracy hybrydowej. Skarbiec TFI S.A ma odpowiednią infrastrukturę do tych wspomnianego modelu 
funkcjonowania. Jakość kluczowych procesów operacyjnych nie uległa pogorszenia. Stwierdzone przypadki COVID-
19 u pracowników miały ograniczony charakter z uwagi na pracę zdalną lub hybrydową i zachowywanie zasad 
bezpieczeństwa sanitarnego. Zarząd Skarbiec TFI zapewnia pracowników programy testów na obecność wirusa 
SARS-CoV-2 2019-nCoV na koszt pracodawcy oraz zachęca do szczepień. Z uwagi na podjęte działania przypadki 
COVID-19 nie wpłynęły zatem na jakość zarządzania funduszami inwestycyjnymi w Skarbiec TFI S.A w 2021 roku. 
Kontynuowano projekty priorytetowe dla Spółki np. projekty informatyczne mające za zadanie poprawę jakości 
zarządzania funduszami. Koszt zapewnienia pracownikom Skarbiec TFI S.A stosownych zabezpieczeń sanitarnych 
niezbędnych w okresie pandemii COVID-19 nie był znaczący . Z uwagi na powyższe okoliczności, pandemia COVID-
19 nie stwarza obecnie zagrożenia dla kontynuowania funkcjonowania Spółki i poprawności zarządzania funduszami 
inwestycyjnymi jako podstawowego obszaru jej działalności.  
Skarbiec TFI S.A monitoruje na bieżąco możliwość kontynuacji działania przez kluczowych partnerów, w tym 
Agentów Transferowych i Depozytariuszy oraz innych outsourcerów (Kancelarie Prawne, Doradcy Podatkowi, etc). 
Według Zarządu Skarbiec TFI S.A, dotychczasowe doświadczenia Skarbiec TFI S.A z kolejnymi falami pandemii 
COVID-19  oraz zachowana ciągłość procesów u Agentów Transferowych i Depozytariusza  i innych partnerów 
biznesowych Skarbiec TFI S.A uzasadniają przyjęte założenie, że Spółka będzie dysponowała wystarczającymi 
zasobami, aby kontynuować zarządzanie funduszami z należytą starannością przez okres co najmniej 12 miesięcy 
od dnia bilansowego.  

c) Wpływ Wojny Rosyjsko-Ukraińskiej 
Fundusze zarządzane przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie są w znaczącym stopniu 

wyeksponowane na ukraińskie spółki lub na spółki w którym rynek ukraiński odgrywa rolę dominującą. Skarbiec TFI 

S.A nie zatrudnia też znaczącej ilości pracowników z Ukrainy, którzy z racji rozwoju sytuacji nie mogliby wykonywać 

swych obowiązków (pobór do wojska, brak internetu i wszelakiej łączności przy pracy zdalnej), a w przypadku, gdyby 

zaistniały okoliczności, w których pracownicy ci wymagaliby wsparcia, Towarzystwo jest na to odpowiednio 

przygotowane. Oddziaływanie wojny na terytorium Ukrainy na Skarbiec TFI S.A i zarządzanych funduszy należy 

rozpatrywać na gruncie makroekonomii i geopolityki. Kontynuacja agresji Rosji na Ukrainę może spowodować 

podwyższoną zmienność na rynkach finansowych. Konflikt zbrojny może też oddziaływać na łańcuchy dostaw. Ceny 

aktywów i surowców mogą podlegać znacznym wahaniom w zależności od rozwoju sytuacji i możliwych scenariuszy. 

W odniesieniu do polskiego rynku kapitałowego możliwy jest odpływ kapitału zwłaszcza zagranicznego o ile konflikt 

rosyjsko-ukraiński będzie ulegał eskalacji (następne uderzenia na miasta ukraińskiego kolejnych rzutów rosyjskich 

dywizji, realne groźby użycia taktycznej broni jądrowej).  

W scenariuszu eskalacji konfliktu ceny akcji mogą ulec dalszym spadkom, z wyjątkiem akcji firm realizujących 

dostawy dla wojska, w tym producentów broni. Ceny ropy naftowej i gazu ziemnego oraz innych nośników energii 

mogą natomiast dalej rosnąć, istotnie powyżej poziomu 100 dol. za baryłkę. Podobnie będzie z wieloma innymi 

cenami towarów, ponieważ zarówno Rosja, jak i Ukraina są istotnymi eksporterami surowców, żywności oraz metali 

i gazów technicznych. Wspomniany wzrost cen nośników energii i surowców będzie oddziaływać proinflacyjne. Z 

drugiej strony, wojna na terytorium Ukrainy może też negatywnie oddziaływać na nastroje konsumenckie i osłabiać 

popyt na niektóre wyroby i usługi. Bezpieczne waluty, takie jak frank szwajcarski, mogą się umacniać, a cena złota 

może dalej rosnąć. Eskalacja konfliktu rosyjsko-ukraińskiego może także prowadzić do deprecjacji złotego w 

stosunku do innych walut USD, EUR, CHF). Fundusze zarządzane przez Skarbiec TFI S.A. mogą być w związku z tym 

zmuszone do utrzymywania wyższego poziomu depozytów zabezpieczających od transakcji pochodnych na rynkach 

walutowych (hedging).  

Wskutek podwyższonej zmienności na rynkach finansowych i na rynkach surowców, w funduszach zarządzanych 

przez Skarbiec TFI S.A można spodziewać się wzrostu ilości zleceń odkupu jednostek uczestnictwa lub ich konwersji. 

Wzrost ilości różnorodnych operacji będzie dla Skarbiec TFI S.A wyzwaniem operacyjnym, na które Skarbiec TFI S.A 

jest przygotowany. W przypadku Funduszy, koncentrujących swoje inwestycje na rynkach zagranicznych nie 

przewidujemy trudności płynnościowych. W przypadku funduszy zarządzanych przez Skarbiec TFI S.A aktywnych na 

rynku akcji Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie ryzyko płynnościowe jest wyższe, przy czym obecnie nie 

występuje bezpośrednie zagrożenie dla płynności funduszy i realizacji zleceń odkupienia. 

Z agresją Rosji na Ukrainę związany jest wzrost ryzyka w obszarze bezpieczeństwa cyfrowego.  Podobnie jak w 

przypadku innych państw NATO, także w odniesieniu do Polski prawdopodobne są ataki rosyjskich służb specjalnych 

na systemy transakcyjne i ewidencyjno-rozliczeniowe Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie, Krajowego 

Depozytu Papierów Wartościowych oraz systemy rozliczeniowe działające w  bankach w Polsce i zagranicą. Z tego 

powodu w Skarbiec TFI S.,A obowiązuje w chwili obecnej alert związany z bezpieczeństwem cyfrowym.   
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W wyniku agresji Rosji na Ukrainę wzrastają też wymagania wobec Skarbiec TFI S.A związane z przestrzeganiem 

nowych wymogów związanych z praniem brudnych pieniędzy (nowe listy sankcyjne wobec osób powiązanych z 

administracją rosyjską i rosyjskimi oligarchami oraz separatystycznymi regionami Ługańska i Doniecka). 

Zgodnie z obowiązkiem informacyjnym wynikającym z art. 219 ust. 1a Ustawy na dzień 31 grudnia 2021 roku: 

Informacja o wynagrodzeniach 
 

Liczba pracowników Towarzystwa na dzień 31 grudnia 2021 roku: 72 
Wynagrodzenie stałe wypłacone pracownikom w okresie sprawozdawczym: 11 709 215,87 PLN 
Wynagrodzenie zmienne wypłacone pracownikom w okresie sprawozdawczym: 11 230 172,22  PLN 
Wynagrodzenie stałe wypłacone pracownikom, których mowa w art. 47a ust. 1, w okresie sprawozdawczym:                                                     
5 924 603,89  PLN 
Wynagrodzenie zmienne, których mowa w art. 47a ust. 1, wypłacone pracownikom w okresie sprawozdawczym:                                             
8 657 172,22PLN 
Wynagrodzenie zmienne, których mowa w art. 47a ust. 1, wypłacone byłym pracownikom w okresie sprawozdawczym:                            
639 513,44 PLN. 

 
Opis obliczania zmiennych składników wynagrodzeń 
 
Wynagrodzenie zmienne dla osób niepodlegających Polityce Wynagrodzeń ma charakter uznaniowy.  Wynagrodzenie 
zmienne zależne jest od decyzji Zarządu Towarzystwa. 
Podstawą do określenia zmiennych składników wynagrodzeń osób podlegających Polityce Wynagrodzeń uzależnionych od 
wyników jest ocena wyników osiągniętych przez osobę podlegającą Polityce Wynagrodzeń i daną jednostkę organizacyjną, w 
której ta osoba jest zatrudniona w odniesieniu do ogólnych wyników Towarzystwa. Ogólne wyniki Towarzystwa, funduszu 
inwestycyjnego, dla celów określenia zmiennych składników Wynagrodzeń uzależnionych od wyników, uwzględniają: 

1) poziom ponoszonego ryzyka, w szczególności ryzyka płynności, ryzyka kredytowego oraz ryzyka koncentracji; 
2) opierać się na zbadanych sprawozdaniach finansowych za rok obrotowy Towarzystwa lub funduszu inwestycyjnego.  

Przy ocenie indywidualnych wyników osiągniętych przez Osobę podlegającą Polityce Wynagrodzeń brane są pod uwagę 
kryteria finansowe i niefinansowe. Przy określaniu zmiennych składników Wynagrodzeń Osób podejmujących decyzje 
inwestycyjne brane są także pod uwagę wyniki konkretnego funduszu inwestycyjnego. Miarodajna ocena wyników, będąca 
podstawą faktycznej wypłaty zmiennych składników Wynagrodzeń uzależnionych jest rozłożona na okres umożliwiający 
uwzględnienie w niej, w szczególności, czynników takich jak: 

• przychody lub dochody uzyskiwane przez Towarzystwo, w szczególności wynagrodzenia zmiennego pobranego 
przez Towarzystwo; 

• czas trwania funduszu inwestycyjnego; 

• rekomendowany uczestnikowi przez Towarzystwo zakres czasowy inwestycji w fundusz inwestycyjny oraz politykę 
umarzania lub wykupywania certyfikatów inwestycyjnych, tytułów uczestnictwa lub praw uczestnictwa funduszu; 

• ryzyko związane z działalnością prowadzoną przez Towarzystwo i fundusz inwestycyjny/fundusze inwestycyjne 
zarządzany(ne) przez Osobę podlegającą Polityce Wynagrodzeń; 

• okresową ocenę stopnia realizacji indywidualnych wyników - celów finansowych i niefinansowych przez Osobę 
podlegająca Polityce Wynagrodzeń w tym udział w projektach o istotnym znaczeniu Towarzystwa, określonych w 
uchwale o której mowa w §6 ust. 26 Polityki wynagrodzeń; 
dokonywaną do dnia 30 kwietnia danego roku kalendarzowego obejmująca okres roku kalendarzowego 
poprzedzającego rok, w którym ocena jest dokonywana;  

• brak uwag ze strony Inspektora Nadzoru do sposobu funkcjonowania jednostki organizacyjnej;  

• uzyskanie przez Towarzystwo, zarządzany fundusz inwestycyjny lub portfel instrumentów finansowych zakładanego 
zysku; 

• przyjętą w ramach Usługi Zarządzania politykę inwestycyjną; 

• wzrost wartości aktywów netto zarządzanego przez Towarzystwo funduszu inwestycyjnego lub funduszy 
inwestycyjnych; 

• inne kryteria opisane w Polityce Wynagrodzeń, w szczególności opisane w §6 ust. 7 Polityki wynagrodzeń. 
Podstawą określenia wyników, o których mowa powyżej, stanowią dane, z co najmniej trzech ostatnich lat obrotowych, a w 
przypadku zatrudnionych Osób podlegających Polityce Wynagrodzeń zatrudnionych krócej niż trzy lata - dane od momentu 
nawiązania zatrudnienia („Okres Naliczania”). 
Zmienne składniki Wynagrodzeń Osób pełniących funkcje kontrolne jest przyznawane za osiągnięcie celów wynikających z 
pełnionych przez te osoby funkcji. 
Wypłata zmiennych składników Wynagrodzeń jest finansowana i wypłacana ze środków Towarzystwa. 
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Wynik przeglądów realizacji polityki wynagrodzeń oraz stwierdzone nieprawidłowości 
 

Przegląd realizacji Polityki wynagrodzeń dla osób, do których zadań należą czynności istotnie wpływające na profil ryzyka 
Towarzystwa oraz zarządzanych funduszy i portfeli w Skarbiec TFI S.A. został dokonany w 2021 r. przez Inspektora Nadzoru, 
który kieruje komórką nadzoru zgodności działalności z prawem.  
Pisemny „Raport określający stan realizacji polityki wynagrodzeń w Skarbiec TFI S.A.” (dalej: „Raport Inspektora Nadzoru”) – 
został przedłożony Radzie Nadzorczej Towarzystwa w dniu 28 grudnia 2021 r.  
Rada Nadzorcza Skarbiec TFI S.A. Uchwałą nr 2/21.04.2022 z dnia 21 kwietnia 2022 r. oceniła pozytywnie Raport Inspektora 
Nadzoru oraz Raport Zarządu, powierzając Zarządowi Towarzystwa wdrożenie rekomendacji przedstawionych w Raporcie 
Inspektora Nadzoru oraz Raporcie Rady Nadzorczej.  

 
Istotne zmiany w przyjętej polityce wynagrodzeń w okresie sprawozdawczym 

 
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian w treści Polityki wynagrodzeń Skarbiec Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych S.A. 

 

  



SKARBIEC – GLOBAL FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY  
Połączone  sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku 

 

 
 

8 

 

II. POŁĄCZONE ZESTAWIENIE LOKAT 

na dzień 31 grudnia 2021 roku 
(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby poszczególnych składników lokat podanej w sztukach) 

 
TABELA GŁÓWNA 

 
  31-12-2021 31-12-2020 

TABELA GŁÓWNA 
SKŁADNIKI LOKAT 

Wartość według 
ceny nabycia w tys. 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

Procentowy udział 
w aktywach ogółem 

Wartość według 
ceny nabycia w tys. 

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

Procentowy udział 
w aktywach ogółem 

Akcje - - - - - - 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - 

Prawa poboru - - - - - - 

Kwity depozytowe - - - - - - 

Listy zastawne - - - - - - 

Dłużne papiery wartościowe - - - - - - 

Instrumenty pochodne - - - - - - 

Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - - 

Jednostki uczestnictwa 11 914 12 990 22,77% 7 000 7 299 13,95% 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 

Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 
siedzibę za granicą 

19 190 36 078 63,24% 20 696 37 536 71,76% 

Wierzytelności - - - - - - 

Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - - 

Weksle - - - - - - 

Depozyty - - - - - - 

Waluty - - - - - - 

Nieruchomości - - - - - - 

Statki morskie - - - - - - 

Inne - - - - - - 

Suma: 31 104 49 068 86,01% 27 696 44 835 85,71% 

 
Niniejsze połączone zestawienie lokat należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, które stanowią integralną część 
połączonego sprawozdania finansowego. 
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III. POŁĄCZONY BILANS 

na dzień 31 grudnia 2021 roku 

(w tysiącach PLN ) 

 
POŁĄCZONY BILANS 31-12-2021 31-12-2020 

I. Aktywa 57 045 52 279 

1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 5 932 5 357 

2. Należności 16 45 

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 2 029 2 042 

4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 

5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 49 068 44 835 

6. Pozostałe aktywa - - 

II. Zobowiązania 348 219 

1) Zobowiązania własne subfunduszy 348 219 

2) Zobowiązania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - - 

III. Aktywa netto (I - II) 56 697 52 060 

IV. Kapitał Funduszu/Subfunduszu 43 343 39 549 

1. Kapitał wpłacony 488 691 443 879 

2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -445 348 -404 330 

V. Dochody zatrzymane -4 609 -4 628 

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -9 857 -8 547 

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5 248 3 919 

VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 17 964 17 139 

VII. Kapitał Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 56 698 52 060 

 
Niniejszy połączony bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi jednostkowymi sprawozdaniami 
finansowymi Subfunduszy, które stanowią integralną część połączonego sprawozdania finansowego. 
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IV. POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku 

(w tysiącach PLN) 

 

POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

od 01-01-2020  
do 31-12-2020 

I. Przychody z lokat 78 6 

Dywidendy i inne udziały w zyskach - - 

Przychody odsetkowe 2 1 

Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - - 

Dodatnie saldo różnic kursowych 60 4 

Pozostałe 16 1 

II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1 395 1199 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 897 751 

- stała część wynagrodzenia 897 751 

- zmienna część wynagrodzenia - - 

Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - 

Opłaty dla Depozytariusza 152 146 

Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu/Subfunduszu - - 

Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - 

Opłaty za usługi w zakresie rachunkowości 63 52 

Opłaty za usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - 

Opłaty za usługi prawne 5 4 

Opłaty za usługi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 2 

Koszty odsetkowe - - 

Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - 

Ujemne saldo różnic kursowych - - 

Pozostałe 274 244 

III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 8 39 

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 1 387 1160 

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1 309 -1 154 

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 154 3 059 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 329 2 824 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 825 235 

- z tytułu różnic kursowych - - 

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 845 1905 

VIII. Podatek dochodowy - - 

 
Niniejszy połączony rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi 
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, które stanowią integralną część połączonego sprawozdania 
finansowego. 
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V. POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku 

(w tysiącach) 

 

POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 
od 01-01-2021  
do 31-12-2021 

od 01-01-2020  
do 31-12-2020 

1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 

52 060 51240 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 845 1 905 

a) przychody z lokat netto -1 309 -1 154 

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 329 2 824 

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 825 235 

3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji 845 1 905 

4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Funduszu/Subfunduszu 
(razem): 

- - 

a) z przychodów z lokat netto - - 

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 

c) z przychodów ze zbycia lokat - - 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3 794 -1085 

a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu 
zbytych jednostek uczestnictwa) 

44 812 48136 

b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu 
odkupionych jednostek uczestnictwa) 

-41 018  -49221 

6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4 639 820 

7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 56 697 52059 

8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym (*) 57856 40939 

 
Niniejsze połączone zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi 
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, które stanowią integralną część połączonego sprawozdania 
finansowego. 
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