SUPERFUND

PFIZYSZI’.DSC INWESTOWANIA

POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY

ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA 2022 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2022 ROKU



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia roczne potfgczone sprawozdanie finansowe
Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy , na ktére sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku o tacznej wartosci 231 006 tys. zt.
3. Bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2022 roku wykazujacy aktywa netto w wysokosci 247 808 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 5 466 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujgce
zwiekszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 60 599 tys. zt.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Pawetl Karczewski Christian Gerencser Aneta Z6tkowska
Prezes Zarzgdu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzadu Superfund TFI S.A. Cztonek Zarzadu Superfund TFl S.A
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Jakub Domagalski Filip Nowicki
Cztonek Zarzadu Superfund TFI S.A.  Czlonek Zarzadu Superfund TFI S.A
/-podpisano kwalifikowanym /-podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym-/ podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Finteco Sp. z 0.0.

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Izabela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z o0.0.
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/

Data: 27 kwietnia 2023 roku
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. WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,Fundusz’, ,Superfund FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

. Superfund Akcyjny - Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

. Superfund Alternatywny - Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

. Superfund Obligacyjny - Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

. Superfund Spokojna Inwestycja - Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz
zostat utworzony na czas nieokreslony.

o Superfund UCITS Green Financial Futures — Subfundusz zostat utworzony w dniu 9 kwietnia 2019 roku.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

. Superfund Systematic All Weather Fund — Subfundusz zostat utworzony w dniu 18 kwietnia 2019 roku.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Superfund FIO zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 931.
Fundusz zostat zarejestrowany dniu 6 grudnia 2013 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu nie zbywajg jednostek uczestnictwa réznych kategorii
(w poszczegolnych Subfunduszach oferowane sg jednostki uczestnictwa tylko jednej kategorii).

Od dnia 29 stycznia 2022 roku Subfundusz wyodrebnia jednostki uczestnictwa kategorii A oraz jednostki
uczestnictwa kategorii B w rozumieniu art. 158 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (zwana dalej Ustawg). Dane jednostek
uczestnictwa kategorii B nie sg prezentowane z uwagi na brak ich wycen.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzgdzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielna 60 (wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000234965), zwane dalej , Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym rejestry aktywow Subfunduszy na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywoéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Badanie potgczonego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik
Firma Audytorska nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B lok. U2.

5. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu zbywajg jednostki uczestnictwa réznych kategorii (w
poszczegdlnych Subfunduszach oferowane sg jednostki uczestnictwa kategorii A oraz kategorii B). Kategorie
jednostek uczestnictwa zréznicowane sg pod katem pobieranych optat manipulacyjnych, stawek wynagrodzenia
oraz pod wzgledem sposobu ich zbywania.
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6. Cel inwestycyjny Funduszu

1.

Celem inwestycyjnym Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Akcyjny poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu przede
wszystkim w Instrumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i rynku zorganizowanym
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub w Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania, ktére lokujg co najmniej 50% aktywow w Instrumenty Akcyjne.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Alternatywny poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu w
aktywa, pozwalajgce osigga¢ dodatnie stopy zwrotu niezaleznie od aktualnej koniunktury na jednym rodzaju
rynku. Gtéwnym kryterium alokacji aktywéw Superfund Alternatywny w poszczegolne kategorie lokat bedzie
mozliwos¢ osiggniecia dodatnich stop zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, w szczegdlnos$ci w
momentach spadkéw na rynkach akcji lub obligacji. Dodatkowo Fundusz bedzie uwzgledniat wptyw
poszczegdlnych kategorii lokat na poziom dywersyfikacji catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu oraz
poziom korelacji kategorii lokat z akcjami i obligacjami.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Obligacyjny poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Diuzne, ktérych wysokos$¢ oprocentowania jest stata w okresie dtuzszym
niz jeden rok, lub Tytuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, lokujgcych co
najmniej 50% aktywoéw w Instrumenty Dfuzne, ktorych wysoko$¢ oprocentowania jest stata w okresie
dtuzszym niz jeden rok.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Spokojna Inwestycja poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu przede wszystkim w Instrumenty Diuzne, ktérych czas pozostajgcy do wykupu nie przekracza
jednego roku lub wysokos$¢ oprocentowania jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok, lub Tytuly
Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, lokujgcych co najmniej 50% aktywow w
instrumenty dtuzne, ktérych czas pozostajagcy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysokosc¢
oprocentowania jest ustalana w okresach krétszych niz jeden rok

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund UCITS Green Financial Futures poprzez inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w rézne aktywa finansowe — akcje, obligacje, tytuly uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych typu UCITS, instrumenty rynku pienieznego, czy depozyty. Fundusz bedzie lokowat co
najmniej 50% wartosci Aktywéw Superfund Ucits Green Financial Futures w papiery wartosciowe lub w
instrumenty rynku pienieznego nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej za walute Euro lub
denominowane w Euro. Walutg sprawozdawczg Subfunduszu jest euro.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Systematic All Weather Fund poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu przede wszystkim w akcje i obligacje spotek ocenianych jako niedowartosciowane. Fundusz
bedzie lokowat co najmniej 50% wartosci Aktywow Superfund Systematic All Weather Fund stanowig lokaty
nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej za walute Euro lub denominowane w Euro.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszy.

7. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria doboru lokat

Zasady polityki inwestycyjnej i kryteria doboru lokat kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach
do jednostkowych sprawozdan finansowych kazdego z Subfunduszy.

8. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2022 roku
do dnia 31 grudnia 2022 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2022 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Na potrzeby niniejszego sprawozdania informacje finansowe dotyczgce Subfunduszu Superfund UCITS Green
Financial Futures oraz Subfunduszu Superfund Systematic All Weather Fund zostaty przeliczone:

- Pozycje bilansu po kursie 4,6899
- Pozycje rachunku wynikéw 4,6858.

Sredni kurs NBP EUR
Styczen 4,5548
Luty 4,5539
Marzec 4,7603
Kwiecien 4,6465
Maj 4,6503
Czerwiec 4,6457
Lipiec 4,7712
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Sredni kurs NBP EUR
Sierpien 4,7216
Wrzesien 4,7390
Pazdziernik 4,8088
Listopad 4,6977
Grudzien 4,6798
Srednia 4,6858

9. Zasada kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, to znaczy w ciggu 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszy. Na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki
rozwigzania Funduszu oraz Subfunduszy, okre$lone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

10. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie

S.A.
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1. POLACZONE ZESTAWNIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikéw lokat podanej w sztukach)

31-12-2022 31-12-2021
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug LU wedl_ug Procentowy udziat Wartos¢ wedtug B wedl_ug Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys wyceny na glen w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys wyceny na CH w aktywach ogétem
: bilansowy w tys. ) bilansowy w tys.

Akcje 13 477 12 534 4,88% 11 164 10 917 6,10%
Warranty subskrypcyjne - - - - B _
Prawa do akgji - - - - R R
Prawa poboru - - - - B _
Kwity depozytowe - - - - - _
Listy zastawne - - - - R R
Dtuzne papiery wartosciowe 168 288 171 270 66,67% 109 280 110 320 61,66%
Instrumenty pochodne - 131 0,05% - 72 0,04%
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - R
Jednostki uczestnictwa 19 130 19 581 7,62% 29 239 29 399 16,43%
Certyfikaty inwestycyjne - - - - R R
T_ytuh_f uczestnic@wa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace 26 382 26 130 10,17% 24 091 24 437 8.51%
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - R R
Udzielone pozyczki pieniezne - - - - - _
Weksle - - - - R R
Depozyty 1360 1360 0,53% 915 915 0,11%
Waluty - - - - R R
Nieruchomosci - - - R R R
Statki morskie - - - - R R
Inne - - - - - -
Suma: 228 637 231 006 89,92% 174 689 176 059 92,85%

Tabela gldwna Potgczonego zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Potgczonego bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty
pochodne w Tabeli gtdéwnej Potgczonego zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty
pochodne, ktére na dzieh bilansowy miaty ujemng wycene sg w Potgczonym bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Niniejsze potgczone zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére
stanowig integralng czes¢ potgczonego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY

6




. POLACZONY BILANS

na dzien 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

POLACZONY BILANS 31-12-2022 31-12-2021
1. Aktywa 256 896 193 212
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 501 16 601
2. Naleznosci 5389 551
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 159 623 84 398
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 71383 91 662
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 9 088 6 462
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 9 088 6 462
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu 0 -
IIl. Aktywa netto (I - 1) 247 808 186 749
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 236 391 180 806
1. Kapitat wptacony 809 065 650 847
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -572 673 -470 040
V. Dochody zatrzymane 11102 5218
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 10 632 3191
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 470 2 027
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 314 725
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 247 808 186 749

Niniejszy potgczony bilans nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potgczonego sprawozdania

finansowego.
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V.

za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2022
do 31-12-2022

od 01-01-2021
do 31-12-2021

I. Przychody z lokat 11 137 3755
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 474 243
Przychody odsetkowe 9963 2512
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 608 822
Pozostate 92 179

Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 4 207 3435
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1740 1408

- stata cze$¢ wynagrodzenia 1740 1270

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - 138
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 384 348
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 989 723
Optaty za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne - -
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 178 51
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 876 880
Pozostate 40 26

11l. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 504 385

1IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 3703 3051

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 7434 704

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 967 -324
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 556 779
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -411 -1103

- Z tytutu réznic kursowych 33 292

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 5 466 380

VIIl. Podatek dochodowy

Niniejszy potgczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potgczonego

sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach
oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2022
do 31-12-2022

od 01-01-2021
do 31-12-2021

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

186 749 114 452

sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5 466 380

a) przychody z lokat netto 7433 704

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 556 779

¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -411 -1103
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 5 466 380
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu ) :
(razem):

a) z przychodow z lokat netto - -

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -

c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 55 133 72 083

a) zmiana kapitatu wplagonego (powigkszenie kapitatu z tytutu 157 764 142 771
zbytych jednostek uczestnictwa)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) -102 631 -70 688
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 60 599 72 463
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 247 808 186 915
8. Srednia warto$é aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (*) 214 309 164 509

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem oraz
zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, kitére stanowig integralng czes¢

potgczonego sprawozdania finansowego.
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SUPERFUND
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

UL. Dzielna 60, 01 029 Warszawa
Infolinia: 22 556 88 62
Tel. 22 556 88 60, Fax. 22 556 88 80

superfundtfi@superfund.com
www.superfund.pl

SUPERFUND FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY

INNE INFORMACIE
UJAWNIANE W ZWIAZKU Z WYMOGAMI PRAWA
UJAWNIANE WRAZ ZE SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2022 ROKU

SUPERFUND TFI SA zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego Sad Rejonowy dla m. st. ("
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513, UPERFU”D
REGON 140147499, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 210 000 ztotych (wptacony w catosci). /THE B TN A
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Zakres informacji

1. Informacje dotyczace polityki wynagrodzen w Towarzystwie
Sporzadzane zgodnie z art. 219 ust. 1a Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnym (dot. ujawniania
informacji na temat wynagrodzen dotgczanych do rocznego sprawozdania finansowego
FIO).

2. Ujawnienie informacji zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia SFTR
Na podstawie art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (SFTR) sporzadzane s3 informacje o stosowaniu: (i) transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych oraz (ii) swapow przychodu catkowitego. Celem tego
ujawnienia jest zapewnienie, by uczestnicy byli w stanie podejmowac swoje decyzje
inwestycyjne z uwzglednieniem ogélnego profilu ryzyka i zysku funduszu, podczas, gdy
transakcje finansowane z uzycie papierow wartosciowych s3 powszechnie stosowane w celu
sprawnego zarzadzania portfelem, przy osigganiu celu inwestycyjnego lub w celu
zwiekszenia rentownosci.

3. Informacje dodatkowe w zakresie instrumentéw pochodnych
Informacje uzupetniajgce do sprawozdania finansowego rocznego - zgodnie z
postanowieniami Rozdziatu IX Wytycznych dla wtasciwych organdéw i spotek zarzadzajacych
UCITS ESMA 2014/937 z dnia 1 sierpnia 2014 r. — wskazuja gdzie w sprawozdaniu
finansowym okreslone informacje zostaty ujawnione oraz dodatkowe stwierdzenia co do
sposobu zarzadzania portfelem funduszu.
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INFORMACJE DOTYCZACE POLITYKI WYNAGRODZEN W TOWARZYSTWIE

Zgodnie z wymogami art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2023 poz. 681) Zarzad Superfund
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: Towarzystwo) przedstawia informacje o
wynagrodzeniach.

Liczba pracownikéw Towarzystwa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku:
18 0sdb;

Catkowita kwota wynagrodzen wyptacanych przez Towarzystwo pracownikom w 2022 roku:
2.567.326,93 zt;

W tym odrebnie, catkowita kwota wynagrodzen wyptaconych osobom, o ktérych mowa w art. 47a
ust. 1 Ustawy:
1.338.474,38 zt;

Kwota wynagrodzenia zmiennego w 2022 roku:
Towarzystwo nie przewiduje wyptacania wynagrodzenia zmiennego.

Opis sposobu okreslania wynagrodzenia statego:
Wysokos¢ wynagrodzenia powinna by¢ wskazana w umowie o prace, umowie zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze zawartej pomiedzy ww. osobami a Towarzystwem.
Przy ustalaniu wysokosci wynagrodzenia statego brane pod uwage s3 co najmniej nastepujace
uwarunkowania:

a) obecnai przyszta sytuacja finansowa Towarzystwa,

b) zakres obowigzkéw przewidzianych na danym stanowisku,

c) kwalifikacje zawodowe oraz doswiadczenia wymagane na danym stanowisku,

d) sytuacja mikro i makroekonomiczna.

Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen:

Na dzien sporzadzania niniejszej informacji Towarzystwo nie przewiduje wyptacania
wynagrodzenia zmiennego.

W przypadku decyzji o przyznaniu wynagrodzenia zmiennego, przyznanie tego sktadnika
wynagrodzenia uzaleznione bedzie od spetnienia sie nastepujacych warunkéw formalnych:

a) Podjecia uchwaty Rady Nadzorczej okreslajgcej warunki takiego wynagrodzenia,

b) Wprowadzenia zmian do uméw z osobami objetymi Polityka.

Rada Nadzorcza okreslajgc warunki wyptaty wynagrodzenia zmiennego powinna uwzgledni¢ co
najmniej nastepujgce warunki merytoryczne:

a) Woyptata wynagrodzenia powinna by¢ uzalezniona od z goéry okreslonych kryteridéw
wynikowych lub okreslonego rezultatu, kryteria wynikowe powinny sprzyjaé
dtugoterminowe;j stabilnosci przedsiebiorstwa, zwigzane z wytwarzaniem dtugoterminowe;j
wartosci przedsiebiorstwa,

b) Wyptata wynagrodzenia nie moze nastgpic¢ przed spetnieniem sie warunkéw okreslonych w
lit a) powyzej,

¢) Procedura wyptaty powinna okresla¢ mechanizmy kontroli spetnienia sie warunkow
wyptaty wynagrodzenia zmiennego.

Szczegbtowe zasady przyznawania wynagrodzenia zmiennego okresla Polityka wynagrodzen
dostepna na stronie Towarzystwa.

Wynik przegladow realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych
nieprawidtowosci

Ostatni przeglad Polityki wynagrodzern miat miejsce w dniu 6 maja 2022 roku — nie zostaty
stwierdzone nieprawidtowosci.

A
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Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen
W okresie sprawozdawczym doszto do dwukrotnej aktualizacji Polityki wynagrodzen, jednak zmiany
te nie byty istotne.
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UJAWNIENIE INFORMACII ZGODNIE Z ART. 13 ROZPORZADZENIA SFTR

Informacje dotyczace transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz (buy-sell back) i transakcji zwrotnych
sprzedaz-kupno (sell-buy back) stanowigcych transakcje z uzyciem papieréw wartosciowych (dalej:
»Transakcje”) w rozumieniu Artykutu 3 ust. 11 Rozporzadzenia SFTR znajduja sie w ‘Notach
objasniajacych’ (Nota 7) do jednostkowego sprawozdania finansowego danego subfunduszu.

Subfundusz Superfund Superfund Akcyjny

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji okreslonych w
Rozporzadzeniu SFTR, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zacigganych pozyczek papierow
wartoéciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno, transakcji z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu catkowitego. W
okresie sprawozdawczym nie zawarto takze zadnych z wyzej wymienionych transakgji.

Subfundusz Superfund Alternatywny

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji okreslonych w
Rozporzadzeniu SFTR, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zaciagganych pozyczek papierow
wartoéciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno, transakcji z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu catkowitego. W
okresie sprawozdawczym nie zawarto takze zadnych z wyzej wymienionych transakgji.

Subfundusz Superfund Obligacyjny

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji okreslonych w
Rozporzadzeniu SFTR, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zaciagganych pozyczek papierow
wartoéciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno, transakcji z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu catkowitego.
Natomiast w okresie sprawozdawczym zawierat transakcje zwrotne kupno-sprzedaz i sprzedaz-
kupno. Zabezpieczeniem transakcji byto przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk ze
Skarbowych Papieréw Wartosciowych, a ich warto$¢ okreslona byta w walucie sprawozdania.
Termin zapadalnosci nie przekraczat 1 miesigca. Rozliczenie i rozrachunek dokonywany byt przez
kontrahenta centralnego. Informacja dotyczaca wartosci kosztéw dla transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych w okresie sprawozdawczym zostata wykazana w sprawozdaniu
w rachunku wyniku w pozycji ,Koszty odsetkowe”. Powiernikiem transakcji byt Deutsche Bank
Polska S.A. a stronami transakcji mBank S.A. oraz Alior Bank S.A.

Subfundusz Superfund Spokojna Inwestycja

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadat w swoim portfelu transakcje zwrotne sprzedaz-kupno,
czyli jedng z transakcji okreslonych w Rozporzadzeniu SFTR, czyli transakcje odkupu, udzielane i
zaciggane pozyczki papieréw wartosciowych, transakcje zwrotne kupno-sprzedaz lub sprzedaz-
kupno, transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcje typu
SWAP przychodu catkowitego. Dane transakcji finansowych przedstawiamy ponize;j:

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 31-12-2022

Dane ogodlne:

Kwota pozyczonych papierow wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywoéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytgczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych oraz przedmiotem swapéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 5409

Odsetek zarzadzanych aktywéw 4,61%

Dane dotyczace koncentraciji:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow

otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

ND
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Dane dotyczace koncentraciji:

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ | -

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papierow wartosciowych lub towaréow

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 5 409
ALIOR BANK S.A. 5 409
MBANK S.A. -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papierow wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale -
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktéorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen 5409
Obligacje skarbowe 5409
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas 5 409
zapadalnosci
powyzej jednego roku 5409
Waluta zabezpieczen 5409
PLN 5409
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapow przychodu catkowitego w podziale 5409
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci
powyzej jednego roku -
od jednego dnia do jednego tygodnia 5 409
Kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby 5409
POLSKA 5 409
Rozliczenie i rozrachunek 5 409
dwustronne 5409

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego
wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie -
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikoéw i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez
kazdego z powiernikéw.

Liczba powiernikéw 1

Kwota aktywow stanowiagcych

Powiernik . -
zabezpieczenie

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. -

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo
zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach 10000,00%
Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspéinych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

SUPERFUND TFI SA zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego Sad Rejonowy dla m. st. ("
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Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 01-01-2022 do 31-12-2022

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréow
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - -

Transakcja zwrotha kupno-sprzedaz lub

A L X Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego

. ) 6 100,00% 160 100,00%
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - - -

Subfundusz Superfund Ucits Green Financial Futures

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji okreslonych w
Rozporzadzeniu SFTR, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zaciagganych pozyczek papierow
wartoéciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno, transakcji z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu catkowitego. W
okresie sprawozdawczym nie zawarto takze zadnych z wyzej wymienionych transakgji.

Subfundusz Superfund Systematic All Weather Fund

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu zadnych z transakcji okreslonych w
Rozporzadzeniu SFTR, czyli transakcji odkupu, udzielanych i zaciaganych pozyczek papieréw
wartoéciowych, transakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno, transakcji z obowigzkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego oraz transakcji typu SWAP przychodu catkowitego. W
okresie sprawozdawczym nie zawarto takze zadnych z wyzej wymienionych transakgji.

Fundusz nie stosuje swapéw przychodu catkowitego, w rozumieniu art. 3 pkt 18) Rozporzadzenia
SFTR.
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INFORMACJE DODATKOWE W ZAKRESIE INSTRUMENTOW POCHODNYCH

Zgodnie z Wytycznymi dotyczacych funduszy typu ETF i innych kwestii zwigzanych z UCITS wydanych
1 sierpnia 2014 r. przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych
(ESMA/2014/937PL) Zarzad (Towarzystwo) przedstawia ponizsze informacje.

Fundusz moze stosowac techniki efektywnego zarzadzania portfelami Subfunduszy, tj.:
a) zawierac transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (buy-sell-back, sell-buy-
back, repo, reverse repo);
b) zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne;
¢) zawiera¢ umowy pozyczek papieréw wartosciowych, gdzie Fundusz jest strong udzielajaca
pozyczki.

Dane dotyczace ekspozycji uzyskanej poprzez techniki efektywnego zarzadzania portfelem

Dane te zawarte sg Sprawozdaniu Finansowym Subfunduszy

Nota 6 — instrumenty pochodne

Nota 7 — transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu oraz pozyczki papieréw
wartosciowych

Dane dotyczace tozsamosci kontrahenta (kontrahentéw) w ramach technik efektywnego
zarzadzania portfelem

Dane te zawarte sg Sprawozdaniu Finansowym Subfunduszy — Zestawienie Lokat: tabela
uzupetniajaca

Rodzaj i wartos¢ zabezpieczenia otrzymanego przez Subfundusz na dzien bilansowy w celu
zmniejszenia ekspozycji kontrahenta

lSubfundusz | Kontrahent | Rodzaj | Warto$¢ |

Brak

Dochody wynikajace z technik efektywnego zarzadzania portfelem w odniesieniu do catego
okresu objetego rocznym sprawozdaniem finansowym Funduszu wraz z poniesionymi
bezposrednimi i posrednimi operacyjnymi kosztami i optatami

Subfundusz Wartos¢
dochodoéw
Superfund Portfelowy Akcyjny -922 490,51
Superfund Portfelowy Obligacyjny 2 473 837,76
Superfund Spokojna Inwestycja Plus 453 988,67

Superfund Portfelowy Alterntywny

Superfund Portfelowy UCITS Green Financial Futures 78 188,42

Superfund Systematic All Weather Fund -300 214,34

Z powazaniem,

Zarzad Towarzystwa
Warszawa, 27 kwietnia 2023 roku

ND

SUPERFUND TFI SA zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego Sad Rejonowy dla m. st. ("
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000234965, NIP 1070002513, UPERFU
REGON 140147499, wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 2 210 000 ztotych (wptacony w catosci). /THE ¥ el B ey

8/8



[T

meritu

.biegli rewidenc

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Superfund Towarzystwo Funduszy Inwesty-

cyjnych Spoétki Akcyjnej
Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego potaczonego sprawozdania finansowego Superfund Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Dzielnej 60, 01-029
Warszawa, na ktére skfada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, potgczone zestawie-
nie lokat, potgczony bilans sporzadzony na dziet 31 grudnia 2022 roku, potgczony rachunek wyniku
Z operacji, potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do
dnia 31 grudnia 2022 roku (,okres sprawozdawczy”) oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2022 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31
grudnia 2022 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci” - t. j. Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z p6zn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz Statutem Fun-
duszu,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie

Z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydaliSmy
dnia 27 kwietnia 2023 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wers;ji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach” —t. j. Dz. U. z 2022 r. poz. 1302 z p6zn. zm.)
oraz Rozporzgdzenia UE nr537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogoéw
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozpo-
rzagdzenie UE” — Dz. U. UE L158 z 27.05.2014, z pézn.zm.). Nasza odpowiedzialno$¢, zgodnie z
tymi standardami, zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ bie-
gtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksie-
gowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standar-
dow Etycznych dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Re-
widentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdanh
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Ko-
deksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o bie-

gtych rewidentach oraz Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢

podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg
one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione ro-
dzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu na-
szej opinii oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ry-

zyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowe sprawy badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikéw lokat do wartosci godzi-

wej . _— .
J UzyskaliSmy zrozumienie procesu wycen in-stru-

mentéw finansowych, w tym rozpoznawania

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Woéjcik firma audytorska nr 3159 2
Tres¢ dokumentu jest objeta ustawowg tajemnica zawodowa.



Sktadniki lokat notowane i nienotowane na ak-
tywnym rynku wyceniane sg wedtug wartosci
godziwej i klasyfikowane do trzech poziomdow
hierarchii wartosci godziwej. Wartos¢ lokat wy-
cenianych do wartosci godziwej wykazanych w
pofgczonym bilansie Funduszu na dzien 31
grudnia 2022 r. wyniosta 231.006 tys. zt, a do-
datkowe informacje na temat lokat zawarte sg
w potgczonym zestawieniu lokat.

Zasady wyceny skfadnikow lokat zostaty ure-
gulowane w Rozporzgdzeniu Ministra Finan-
séw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci fundu-szy
inwestycyjnych ("Rozporzadzenie") oraz Roz-
porzadzeniem Ministra Finanséw, Fun-duszy i
Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgce rozporzgdzenie w spra-wie szcze-
goInych zasad rachunkowosci fun-duszy inwe-
stycyjnych.

Wycena sktadnikéw lokat Funduszu wedtug
wartosci godziwej przeprowadzana zostata
bezposrednio w oparciu o ceny pochodzace z
aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej), w oparciu 0 modele oparte o dane
wejsciowe pochodzgce z aktywnego rynku (po-
ziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub w opar-
ciu o modele wykorzystujgce nieobserwowalne
dane wejsciowe (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

Wybdr rynku gtéwnego oraz stosowane tech-
niki i modele wyceny do wartosci godziwej
mogg mie¢ charakter subiektywny i obejmowac
zatozenia, ktére wymagajg dokonania osgdu
przez Zarzad Towarzystwa.

W zwigzku z powyzszym obszar ten stanowi
kluczowg sprawe badania.

skutkéw wyceny w rachunku wyniku z operacji. W
oparciu o test na wybranej prébie transakcji, uzy-
skalismy zrozumienie mechanizmow kon-trolnych
wdrozonych w tym procesie.

RozwazyliSmy miedzy innymi proces wyceny in-
strumentéw notowanych na aktywnym rynku oraz
zasady uznania rynku jako aktywny.

Dokonalismy oceny czy zastosowane zasady wy-
ceny sg zgodne z obowigzujgcymi przepi-sami,
politykg rachunkowosci i sg adekwatne do specy-
fiki lokat w portfelach Subfunduszy.

Dla sktadnikéw lokat Funduszu ujawnionych na
dzien bilansowy sprawdziliSmy poprawnos¢ wy-
cen okreslonych przez Zarzad Towarzystwa po-
przez niezalezne przeliczenia.

W przypadku lokat wycenianych modelami spraw-
dzilismy prawidtowos¢ zastosowanych technik
wyceny, a takze zweryfikowaliSmy wykorzysty-
wane w modelach obserwowalne dane wejsciowe
do danych rynkowych pochodzgcych z niezalez-
nych zrodet. ZweryfikowaliSmy réwniez popraw-
no$¢ wycen oszacowanych przez Towarzystwo
przy uzyciu modeli wykorzystujgcych dane nieob-
serwowalne.

DokonaliSmy uzgodnienia ilosci instrumentow fi-
nansowych na dzien 31 grudnia 2022 r. z potwier-
dzeniem otrzymanym od banku depozytariusza.

Rozwazylismy, czy zawarte w sprawozdaniach fi-
nansowych Subfunduszy ujawnienia w zakresie
zasad wyceny instrumentéw finansowych, zasto-
sowanych metod wyceny oraz danych wejscio-
wych i zatozen sg adekwatne do specyfiki portfeli
lokat Subfunduszy i zgodne z obowigzujgcymi
Fundusz i Subfundusze wymogami w zakresie
sprawozdawczosci finansowej.

UzyskaliSmy zrozumienie gtdwnych cech stoso-
wanych w Towarzystwie, jako podmiocie zarza-
dzajgcym Funduszem, systemow kontroli we-
wnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzgdzania sprawozdan finanso-
wych.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny

za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania fi-

nansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku z

operacji Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka)

rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i Statutem, a takze za kontrole
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wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finan-
sowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolno-
$ci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigza-
nych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowo$ci, z wyjatkiem sytuaciji, kiedy Zarzgd Towarzystwa zamierza dokona¢ likwidacji Fun-
duszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwida-

cji albo zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnie-
nia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawoz-

dawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$é nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawoz-
dania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewno-
Sci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z par. 5 Krajowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana jest przez bie-
gtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wptywu roz-
poznanych podczas badania znieksztatceh oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja,
na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z po-
wyzszym, wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z
uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standar-

dami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej stopy zwrotu Funduszu ani efektywnosci

lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy scepty-

cyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowo-
dowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowia-

dajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
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stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikaja-
cego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrz-
nej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ sza-
cunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawaé w znaczacag watpliwos¢ zdolnos¢é Funduszu do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli docho-
dzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finanso-
wym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Fundusz zaprzesta-
nie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnie-
nia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia

w sposoOb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie prze-
prowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabo-
Sciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogdéw etycznych
dotyczgcych niezalezno$ci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby
by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to za-
stosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba Zze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego na ich temat lub gdy, w
wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym spra-
wozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazy-

tyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.
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Inne informacje

Na inne informacje sktada sie list towarzystwa bedgcego organem funduszu, skierowany do uczest-
nikéw funduszu wymagany § 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r., nr
249, poz. 1859) oraz informacja o0 wynagrodzeniach wymagana art. 219 ust. 1a Ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

(tekst jednolity Dz. U. z 2020 r. poz. 95), zwane dalej “Innymi informacjami”.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami

prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta

W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest przeczy-
tanie Innych informaciji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne z potgczonym spra-
wozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposob wydajg sie
by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatce-
nie Innych informacji, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Nie mamy nic do przekazania w tym wzgledzie.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury badania, ktérych ce-
lem byta identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Fundusz obowigzujgcych regulacji ostrozno-
sciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec¢ istotny wplyw na sprawozdanie
finansowe. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy ustawe z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.
U.z2022r. poz. 1523, z pdzn. zm.). Za zapewnienie zgodno$ci dziatalnosci Funduszu z powyzszymi
regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez
nas badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez

Fundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych.

W toku prac, nie stwierdziliSmy przypadkow trwatego nieprzestrzegania przez Fundusz w okresie od
dnia 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
okreslonych w przepisach wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny wplyw na sprawozdanie fi-

nansowe.
Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finanso-

wych
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Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Funduszu sg zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére sg zaka-

zane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

W badanym okresie swiadczyliSmy na rzecz Funduszu ustuge przegladu sprawozdania finansowego

za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu po raz pierwszy uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 6 czerwca 2018 roku oraz ponownie uchwatg z dnia 6 maja 2020 roku. Sprawoz-
dania finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego
dnia 31 grudnia 2018 roku, to jest przez okres 5 kolejnych lat.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze

sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marzena Wojcik.

Dziatajgcy w imieniu Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik z siedzibg w 02-703 Warszawa, ul.
Bukowinska 26B/U2, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3159 w imieniu ktérego klu-

czowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

Signed by /
Podpisano przez:

Marzena
Matgorzata Wéjcik

Date / Data:
2023-04-27 16:47

Kluczowy Biegly Rewident, nr 10787

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 r.
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SUPERFUND
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

UL. Dzielna 60, 01 029 Warszawa
Infolinia: 22 556 88 62
Tel. 22 556 88 60, Fax. 22 556 88 80

superfundtfi@superfund.com
www.superfund.pl

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Akcyjny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci  Subfunduszu Superfund Akcyjny, wydzielonego w ramach Superfund Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, to jest
za okres, za ktory sporzadzone zostato roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz
Superfund Akcyjny, jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanymi
wedtug strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych
zyskow i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Akcyjny jest wzrost wartosci aktywdéw tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz Superfund Akcyjny realizuje swdj cel
inwestycyjny poprzez inwestowanie posiadanych aktywow przede wszystkim w instrumenty akcyjne
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i rynku zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolite]
Polskiej lub w tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, ktére lokujg co
najmniej 50% aktywdéw w instrumenty akcyjne.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosta:
-18,29%. Dane jednostek uczestnictwa kategorii B nie sg dostepne z uwagi na brak wycen zwigzany
z zerowymi nabyciami w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

W 2022 roku rynki akcji pozostawaty pod presja. Wybuch wojny na Ukrainie wywotat perturbacje w
gospodarce $wiatowej porownywalne do wybuchu pandemii Covid-19. Inflacja w USA i w Europie
wymkneta sie spod kontroli, co zmusito najwieksze banki centralne na $wiecie do podnoszenia stop
procentowych. Takie otoczenie nie byto korzystne dla rynkéw akcji, w tym spétek notowanych na
GPW. W minionym roku indeks WIG stracit 17,08%, co miato fundamentalne znaczenie dla ujemnych
wynikéw osiggnietych przez Subfundusz Superfund Akcyjny. Ten trudny rok, w ktdrym utrzymywat sie
negatywny sentyment wykorzystaliSmy do zwiekszenia ekspozycji na najbardziej perspektywiczne
spotki. Jednoczesnie widzac rosngce ryzyko polityczne w spdtkach z udziatem w akcjonariacie Skarbu
Panstwa podijeliSmy decyzje kierunkowa o ograniczeniu ekspozycji na ten segment rynku. JesteSmy
przekonani, ze w Srodowisku wysokiej inflacji rynkowymi zwyciezcami bedg spétki posiadajgce jakosc
operacyjng, generujgce gotowke, nisko zadtuzone i dziatajgce na atrakcyjnych marzach i wiasnie takie
spotki znajdujg sie w portfelu Subfunduszu, co powinno pozytywnie przekfadac¢ sie na wyniki w
kolejnych okresach.
SUPERFUND TFI SA zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sad Rejonowy dla m. st. ('
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Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Akcyjny. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz
rezultatdw operacji finansowych pozwolg Panstwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej

przez Subfundusz.
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SUPERFUND
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

UL. Dzielna 60, 01 029 Warszawa
Infolinia: 22 556 88 62
Tel. 22 556 88 60, Fax. 22 556 88 80

superfundtfi@superfund.com
www.superfund.pl

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Alternatywny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Alternatywny, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku,
to jest za okres, za ktory sporzadzone zostato roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu.

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz
Superfund Alternatywny, jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanymi
wedtug strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych
zyskow i poziomu ryzyka.

Cel inwestycyjny Subfunduszu Superfund Alternatywny realizowany jest poprzez inwestowanie w
aktywa, pozwalajgce osigga¢ dodatnie stopy zwrotu niezaleznie od aktualnej koniunktury na jednym
rodzaju rynku. Gtéwnym kryterium alokacji aktywow Subfunduszu w poszczegdine kategorie lokat jest
mozliwos$¢ osiggniecia dodatnich stdp zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, w szczegdlnosci w
momentach spadkdéw na rynkach akcji lub obligacji. Dodatkowo uwzgledniany jest wptyw
poszczegdlnych kategorii lokat na poziom dywersyfikacji catego portfela inwestycyjnego Subfunduszu
oraz poziom korelacji kategorii lokat z akcjami i obligacjami.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosta:
-9,62%. Dane jednostek uczestnictwa kategorii B nie s dostepne z uwagi ha brak wycen zwigzany z
zerowymi nabyciami w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

W 2022 roku rynki finansowe pozostawaty pod presja. Wybuch wojny na Ukrainie wywotat perturbacje
w gospodarce $wiatowej poréwnywalne do wybuchu pandemii Covid-19. Inflacja w USA i w Europie
wymkneta sie spod kontroli, co zmusito najwieksze banki centralne na $wiecie do podnoszenia stop
procentowych. Superfund Alternatywny, ktdory inwestuje w spotki wydobywajgce ztoto i srebro,
zanotowat ujemng stope zwrotu w takim otoczeniu. Z jednej strony wzrost ryzyka geopolitycznego i
galopujaca inflacja byly korzystne dla notowan ztota i srebra, a takze spétek wydobywczych, jednak z
drugiej strony podwyzki stép procentowych przez Fed i EBC byty niekorzystne i to przewazyto o
wyniku Subfunduszu. Spodziewamy sie, ze cykl podwyzek stép procentowych przez gtéwne banki
centralne powoli dobiega konca, wiec liczymy na wzrost cen metali szlachetnych i tym samym spétek
wydobywajgcych te metale w kolejnym roku, dlatego tez strategia funduszu pozostaje niezmienna na
kolejny rok kalendarzowy.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Alternatywny. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow
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oraz rezultatdbw operacji finansowych pozwolg Panstwu pozna¢ kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz.

Z powazaniem,

Pawel Aneta Jakub Christian Filip Nowicki
Karczewski Zotkowska Domagalski Gerencser
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SUPERFUND
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

UL. Dzielna 60, 01 029 Warszawa
Infolinia: 22 556 88 62
Tel. 22 556 88 60, Fax. 22 556 88 80

superfundtfi@superfund.com
www.superfund.pl

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikow Superfund
Obligacyjny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Obligacyjny, wydzielonego w ramach Superfund Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, to jest
za okres, za ktory sporzadzone zostato roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz
Superfund Obligacyjny, jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanymi
wedtug strategii inwestycyjnych zrdznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych
zyskow i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Obligacyjny, jest wzrost wartosci aktywdéw tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz Superfund Obligacyjny realizuje swoéj
cel inwestycyjny poprzez inwestowanie posiadanych aktywow przede wszystkim w instrumenty dtuzne,
ktérych wysoko$¢ oprocentowania jest stata w okresie dtuzszym niz jeden rok lub tytuty uczestnictwa
funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania, lokujgcych, co najmniej 50% aktywow w instrumenty
dtuzne, ktérych wysokos¢ oprocentowania jest stata w okresie diuzszym niz jeden rok.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosta
7,67%. Dane jednostek uczestnictwa kategorii B nie sg dostepne z uwagi na brak wycen zwigzany z
zerowymi nabyciami w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

Rok 2022 na rynkach kapitalowych uptyngt pod znakiem wojny, przysSpieszajacej inflacji oraz
rosngcych stdp procentowych. Procesy te sprawity, ze rynek instrumentéw dtuznych przez wiekszo$¢
roku pozostawat pod presjg spadajgcych cen obligacji. Wynikato to zaréwno ze wzrostu stép
procentowych, jak i wzrostu ryzyka krajowego, co wynikatlo z wojny toczacej sie blisko polskiej
granicy. Na tle rynkowych zawirowan Subfundusz Superfund Obligacyjny zachowywat sie
ponadprzecietnie stabilnie. Za bardzo dobrymi wynikami Subfunduszu stato przede wszystkim
ograniczenia ekspozycji na ryzyko stopy procentowej na rynku krajowym oraz zwiekszenie ekspozycji
na amerykanski i europejski rynek dtugu, gtdwnie w obligacje indeksowane inflacjg. W tak trudnym
roku, jak ubiegly, szczegdlnie cieszy ze Subfundusz byt w stanie istotnie ograniczy¢é zmiennosc
wynikéw, a jednoczesnie osiggng¢ jeden z najlepszych wynikéw na rynku funduszy dtuznych.
Subfundusz wykorzystat pozytywne trendy w poszczegdlnych segmentach rynku dtugu, przede
wszystkim w segmencie obligacji skarbowych indeksowanych inflacja, zaréwno polskich, jak i
zagranicznych oraz w obszarze obligacji korporacyjnych.
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Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Obligacyjny. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw
oraz rezultatdw operacji finansowych pozwolg Panstwu pozna¢ kierunki polityki inwestycyjnej

prowadzonej przez Subfundusz.
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SUPERFUND
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

UL. Dzielna 60, 01 029 Warszawa
Infolinia: 22 556 88 62
Tel. 22 556 88 60, Fax. 22 556 88 80

superfundtfi@superfund.com
www.superfund.pl

Warszawa, 27 kwietnia 2023 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Spokojna Inwestycja, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja, wydzielonego w ramach Superfund Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, to jest
za okres, za ktory sporzadzone zostato roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz
Superfund Spokojna Inwestycja, jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami,
zarzadzanymi wedtug strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania,
oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund Spokojna Inwestycja, jest wzrost wartosci aktywow
tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Subfundusz realizuje swoj cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie posiadanych aktywdw przede wszystkim w instrumenty dtuzne, ktorych czas
pozostajacy do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana w
okresach krotszych niz jeden rok lub tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdlinego
inwestowania, lokujgcych co najmniej 50% aktywow w instrumenty dtuzne, ktdrych czas pozostajgcy
do wykupu nie przekracza jednego roku lub wysoko$¢ oprocentowania jest ustalana w okresach
krétszych niz jeden rok.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosta:
4,90%. Dane jednostek uczestnictwa kategorii B nie sg dostepne z uwagi na brak wycen zwigzany z
zerowymi nabyciami w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

Rok 2022 na rynkach kapitalowych uptyngt pod znakiem wojny, przysSpieszajacej inflacji oraz
rosngcych stdp procentowych. Procesy te sprawity, ze rynek instrumentéw dtuznych przez wiekszosc¢
roku pozostawat pod presjg spadajgcych cen obligacji. Wynikato to zaréwno ze wzrostu stép
procentowych, jak i wzrostu ryzyka krajowego, co bylo efektem wojny toczacej sie blisko polskiej
granicy. W tym $rodowisku nasze fundusze dtuzne uniwersalne zachowywaly sie ponadprzecietne,
charakteryzujgc sie niskq zmiennoscia i dodatnimi wynikami. Za solidnymi wynikami stato
zaangazowanie Subfunduszu na rynku polskich obligacji skarbowych indeksowanych inflacja, obligacji
polskich skarbowych zmiennokuponowych oraz solidna i dobrze zdywersyfikowana cze$¢ portfela
zainwestowana w obligacje korporacyjne. Subfundusz sukcesywnie, jak w poprzednich latach osiggnat
wynik wyzszy od Sredniego oprocentowania lokat bankowych i pozycjonowat sie wsréd najlepszych
rozwigzan w grupie funduszy dtuznych uniwersalnych. Niska zmienno$¢ i doskonate wyniki sprawity, ze
Subfundusz zostat doceniony przez rynek i za 2022 rok otrzymat nagrode Alfa, dla najlepszego
funduszu w kategorii fundusze dtuzne uniwersalne.
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Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Spokojna Inwestycja. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury
kosztéw oraz rezultatow operacji finansowych pozwolg Panstwu poznac kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz.

Z powazaniem,

Pawel Aneta Jakub Christian Filip Nowicki
Karczewski Zotkowska Domagalski Gerencser
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SUPERFUND
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

UL. Dzielna 60, 01 029 Warszawa
Infolinia: 22 556 88 62
Tel. 22 556 88 60, Fax. 22 556 88 80

superfundtfi@superfund.com
www.superfund.pl

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Systematic All Weather Fund (poprzednio Superfund Sharpe Parity Ucits), Subfunduszu
wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Systematic All Weather Fund (poprzednio Superfund Sharpe
Parity Ucits), wydzielonego w ramach Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres
od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku, to jest za okres, za ktory sporzadzone zostato
roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz
Superfund Systematic All Weather Fund (poprzednio Superfund Sharpe Parity Ucits), jest funduszem
inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanymi wediug strategii inwestycyjnych,
zréznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Z dniem 24 maja 2021 roku subfundusz Superfund Sharpe Parity Ucits funkcjonuje pod nazwag
Superfund Systematic All Weather Fund.

Celem inwestycyjnym Superfund Systematic All Weather Fund (poprzednio Superfund Sharpe Parity
Ucits) jest stabilny, dtugoterminowy wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat,
gtéwnie poprzez inwestycje posrednie na rynkach akgji i obligacji. Subfundusz dazy do realizacji celu
inwestycyjnego przede wszystkim poprzez aktywng alokacje pomiedzy dopuszczalnymi kategoriami
lokat oraz odpowiedni dobdr do portfela Subfunduszu funduszy zagranicznych, instytucji wspolnego
inwestowania z siedzibg za granica oraz funduszy inwestycyjnych otwartych. Co najmniej 50%
wartosci aktywow subfunduszu Superfund Systematic All Weather Funds stanowig lokaty nabyte poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej za walute Euro lub denominowane w Euro.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosta:
-16,48%. Dane jednostek uczestnictwa kategorii B nie sg dostepne z uwagi na brak wycen zwigzany
z zerowymi nabyciami w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

Strategia funduszu dazy do uzyskania dodatniej stopy zwrotu w kazdych warunkach rynkowych.
Fundusz przy wykorzystaniu instrumentéw pochodnych moze zajmowac ekspozycje na wzrosty cen w
okresie trwania hossy oraz na spadki cen, gdy koniunktura stabnie. Niestety rok 2022 stat pod
znakiem wzmozonej zmiennosci wynikajacej ze spowalniajacej realnej gospodarki oraz trwajgcej presiji
inflacyjnej, co wydatnie przyczynito sie do podwyzszonej nerwowosci oraz zmiennosci na rynkach. Nie
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kilkukrotnie w poréwnaniu z poczatkiem roku. To wszystko ztozyto sie na bardzo duzg zmienno$¢ i
agresywne trendy, ktore nie sg Srodowiskiem sprzyjajgcym dla strategii managed futures na ktorej
opiera sie Superfund All Weather Fund. Historycznie na rynkach zawsze wystepujg fazy z wyraznymi
trendami lub ich brakiem. W przysztosci ponownie oczekujemy wyraznych trendéw, ktére strategia

manged futures bedzie mogta wykorzysta¢ przynoszac dodatnie stopy zwrotu przy ograniczonej
Zmiennosci.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Systematic All Weather Fund. Zawarte w nim informacje na temat skfadu portfela inwestycyjnego,
struktury kosztow oraz rezultatéw operacji finansowych pozwolg Panstwu poznac kierunki polityki
inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz Superfund Systematic All Weather Fund.

Z powazaniem,

Pawel _ Aneta Jakub Christian Filip Nowicki
Karczewski Zotkowska Domagalski Gerencser
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SUPERFUND
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

UL. Dzielna 60, 01 029 Warszawa
Infolinia: 22 556 88 62
Tel. 22 556 88 60, Fax. 22 556 88 80

superfundtfi@superfund.com
www.superfund.pl

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Ucits Green Financial Futures, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Ucits Green Financial Futures, wydzielonego w ramach Superfund
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku,
to jest za okres, za ktory sporzadzone zostato roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu.

Superfund Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz
Superfund Ucits Green Financial Futures, jest funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedtug strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywdw poprzez inwestycje
bezposrednie lub posrednie w rézne aktywa finansowe — akcje, obligacje, tytuty uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych typu UCITS, instrumenty rynku pienieznego, czy depozyty. Subfundusz stosuje szeroka
dywersyfikacje lokat, zarowno regionalng (inwestycje w krajach UE i pozostatych krajach OECD), jak i
w zakresie klas aktywow, wchodzacych w sktad portfela. Strategia Subfunduszu dazy do dostarczenia
catkowitej stopy zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, poprzez zastosowanie strategii typu
»absolute return”, przy uzyciu, tam gdzie jest to mozliwe, instrumentéw pochodnych. Co najmniej
50% wartosci Aktywow Superfund Ucits Green Financial Futures stanowig lokaty nabyte poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej za walute Euro lub denominowane w Euro. Udziat poszczegdinych
klas Aktywéw wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu bedzie uzalezniony od decyzji
zarzadzajgcego Subfunduszem, ktdry bedzie uwzgledniat przede wszystkim warunki ekonomiczne i
sytuacje na rynkach instrumentéw finansowych oraz poziom ptynnosci, bezpieczenstwa i ksztattowania
sie rentownosci tych instrumentéw.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A wyniosta:
3,60%. Dane jednostek uczestnictwa kategorii B nie sg dostepne z uwagi na brak wycen zwigzany z
zerowymi nabyciami w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku.

Strategia Subfunduszu dazy do uzyskania dodatniej stopy zwrotu w kazdych warunkach rynkowych.
Subfundusz przy wykorzystaniu instrumentdw pochodnych moze zajmowac ekspozycje na wzrosty cen
w okresie trwania hossy oraz na spadki cen, gdy koniunktura stabnie. Niestety rok 2022 stat pod
znakiem wzmozonej zmiennosci wynikajacej ze spowalniajacej realnej gospodarki oraz trwajacej presiji
inflacyjnej, co wydatnie przyczynito sie do podwyzszonej nerwowosci oraz zmiennosci na rynkach. Nie
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bez znaczenia byt rowniez kryzys energetyczny w Europie kiedy ceny pradu na rynku spot rosty
kilkukrotnie w poréwnaniu z poczatkiem roku. To wszystko ztozyto sie na bardzo duzg zmiennosc i
agresywne trendy, ktore nie sg Srodowiskiem sprzyjajgcym dla strategii managed futures na ktorej
opiera sie Superfund Ucits Green Financial Futures. Historycznie na rynkach zawsze wystepujg fazy z
wyraznymi trendami lub ich brakiem. W przysztosci ponownie oczekujemy wyraznych trendéw, ktére
stategia manged futures bedzie mogta wykorzystaC przynoszac dodatnie stopy zwrotu przy
ograniczonej zmienno$ci.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund Ucits
Green Financial Futures. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury
kosztéw oraz rezultatdow operacji finansowych pozwolg Pafnstwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz Superfund Ucits Green Financial Futures.

Z powazaniem,

Pawel Aneta Jakub Christian Filip Nowicki
Karczewski Zotkowska Domagalski Gerencser
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2023 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi zmianami), Deutsche Bank
Polska S.A., jako Depozytariusz dla Superfund Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego
z wydzielonymi subfunduszami:

- Superfund Akcyjny

- Superfund Obligacyjny

- Superfund Spokojna Inwestycja

- Superfund Alternatywny

- Superfund Ucits Green Financial Futures

- Superfund Systematic All Weather Fund,

(zwanego dalej ,Funduszem”) oswiadcza, ze dane dotyczgce stanow rozumianych jako ilosci
aktywéw Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy, w tym w szczegélno$ci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia

2022 roku do 31 grudnia 2022 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Agata Alicka - Prokurent Mariusz Ptonski - Petnomocnik
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