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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe SKARBIEC -
GLOBAL FUNDS SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO, na ktore sktada sie:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.
2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2022 roku o tgcznej wartosci 29 572 tys. zt.
3. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2022 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 31 834 tys. zt.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujacy wynik z
operacji w kwocie -8 214 tys. zt.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku wykazujgce
wartosci aktywdw netto Subfunduszu w wysokosci -24 863 tys. zt.
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I.  WPROWADZENIE DO POLtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Informacje o Funduszu

Fundusz Skarbiec — Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (do dnia 1 grudnia 2017 roku Skarbiec -

JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty) (dalej jako ,Fundusz”) zostat

zarejestrowany w dniu 26 listopada 2013 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 924. Fundusz jest

specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja

2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2022 r.,

poz. 1523.) (dalej jako ,,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien 31 grudnia 2021 roku wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Subfundusz Skarbiec - Emerging Markets Opportunities (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan —
Emerging Markets Opportunities Fund Polska),

2. Subfundusz Skarbiec - Global High Yield Bond (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan — Global High Yield
Bond Fund Polska),

Subfundusze i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem Funduszu jest dtugotrwaty wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan finansowych
kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan

finansowych kazdego z Subfunduszy.
2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

3. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Funduszu

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy al. Armii
Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Podmiot prowadzacy ksiegi

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

1. Potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzier 31 grudnia 2022 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2022
roku do dnia 31 grudnia 2022 roku. Dane poréwnawcze obejmujg dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od 1
stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym wykazane

zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujgce na zagrozeni kontynuowania
dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 8 ust. 2 pkt.1 Statutu Skarbiec — Global Funds Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Subfundusz
moze ulec rozwigzaniu, jezeli Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu spadnie ponizej 10 min zt.
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Sprawozdanie to nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny oraz klasyfikacji aktywow i pasywow, ktére
mogtyby okazaé sie konieczne, gdyby sprawozdanie zostato sporzadzone przy braku zatozenia kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusze.

6. Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu firmy audytorskiej
Grant Thornton Polska Prosta spdtka akcyjna, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E 61-131 Poznan

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Kazdy z subfunduszy ma dwie kategorie jednostek uczestnictwa:

a) W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa bedzie ceng stata, jednolity dla
wszystkich Jednostek Uczestnictwa objetych zapisami i bedzie wynosi¢ dla kategorii A 100 ztotych, dla kategorii C
50 ztotych
b) Wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania. Podstawg naliczania opfaty
manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest:
1) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zzrédtowego podlegajgcych
zamianie, lub
2) wartos$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, lub
3) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Subfunduszu docelowym, lub
4) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Funduszu.

8. Inne informacje, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z
operacji Subfunduszu i ich zmian.

a) Ujawnienie COVID-19

W 2022 roku wptyw pandemii Covid-19 na gospodarke i rynki finansowe byt znacznie mniejszy niz w dwdch poprzednich
latach. Najwieksze zaktécenia zwigzane byly z prowadzong w Chinach polityka ,,Zero Covid” i zarzagdzanymi w ich ramach
bardzo rygorystycznymi restrykcjami. Szczegdlnie negatywny wptyw na tafcuchy dostaw miaty zamkniecia w Szanghaju i
wynikajgce z nich przestoje w portach morskich. Jednak wraz ze spadajgca liczbg zachorowan, coraz nizszg $miertelnoscia
oraz nowymi srodkami farmaceutycznymi pandemia przestata by¢ istotnym czynnikiem wptywajacym na rynki. W Polsce stan
epidemii zostat zastgpiony stanem zagrozenia epidemicznego 22 maja 2022.

Przez pierwszych sze$¢ miesiecy biezagcego roku Skarbiec TFI S.A funkcjonowat w modelu pracy hybrydowej. Towarzystwo
posiada odpowiednig infrastrukture do wspomnianego modelu dziatania. Jakos¢ kluczowych proceséw operacyjnych nie
ulegta pogorszenia. Stwierdzone przypadki COVID-19 u pracownikdw miaty ograniczony charakter z uwagi na prace zdalng
lub hybrydowa i zachowywanie zasad bezpieczenistwa sanitarnego. Dzieki podjetym dziataniom stan epidemii oraz nieliczne
przypadki COVID-19 stwierdzone ws$réd pracownikéw Towarzystwa nie wptynety na jakos¢ zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi w Skarbiec TFI S.A w 2022 roku.

b) Wptyw Wojny Rosyjsko-Ukrairiskiej

Fundusze zarzadzane przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie maja ekspozycji na aktywa ukrainskie
i rosyjskie. Ekspozycja na spotki, w ktorych rynek ukrainski odgrywa rol¢ dominujaca jest nieistotna. Skarbiec TFI S.A nie
zatrudnia pracownikow z Ukrainy, ktdrzy z racji dalszego rozwoju sytuacji nie mogliby wykonywa¢ swych obowiazkow (pobor
do wojska, brak tacznos$ci przy pracy zdalnej), a w przypadku, gdyby tacy pracownicy pojawili si¢ w strukturze spotki lub
zaistniaty okolicznosci, w ktorych pracownicy ci wymagaliby wsparcia, Towarzystwo jest na to odpowiednio przygotowane.
Oddzialywanie wojny rosyjsko-ukrainskiej na Towarzystwo i zarzadzanych funduszy nalezy rozpatrywaé¢ na gruncie
makroekonomii i geopolityki. Kontynuacja agresji Rosji na Ukraing, moze negatywnie oddziatywa¢ zarowno na $wiatowe
fancuchy dostaw jak i powodowaé podwyzszong zmienno$¢ na rynkach finansowych. Ceny aktywow i surowcow moga
podlegaé¢ znacznym wahaniom w zaleznosci od dalszego rozwoju sytuacji i mozliwych do realizacji scenariuszy. W odniesieniu
do polskiego rynku kapitalowego mozliwy jest dalszy odplyw kapitatu zwlaszcza zagranicznego i wzrost premii za ryzyko
ujetej w cenach aktywow.

Kontynuacja konfliktu zbrojnego w Ukrainie moze mie¢ wplyw na ceny aktywow finansowych i surowcow. Ceny ropy
naftowej 1 gazu ziemnego oraz innych nos$nikéw energii moga ponownie zacza¢ rosnaé w przypadku niekorzystnej sytuacji
pogodowej lub zakltocen w dostawach, m.in. na skutek sabotazu infrastruktury. Agresja Rosji na Ukraing moze tez negatywnie
oddziatywaé na nastroje konsumenckie i ostabiaé popyt na niektore wyroby i ustugi. Bezpieczne waluty, takie jak dolar
amerykanski czy frank szwajcarski, moga si¢ umacnia¢, a cena ztota moze dalej rosna¢. Eskalacja czy kontynuacja konfliktu
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rosyjsko-ukraifiskiego moze takze prowadzi¢ do dalszej deprecjacji ztotego w stosunku do innych walut: USD, EUR, CHF.
Fundusze zarzadzane przez Towarzystwo moga by¢ w zwigzku z tym zmuszone do utrzymywania wyzszego poziomu
depozytow zabezpieczajacych od transakcji pochodnych na rynkach walutowych (hedging). Negatywny wptyw wojny moze
dotyczy¢ takze instrumentow dtuznych. Historycznie, w przypadku bardzo duzego wzrostu ryzyka polskie obligacje skarbowe
zachowuja si¢ w sposob charakterystyczny dla rynkow wschodzacych i ulegaja silnej przecenie.

Z wojna rosyjsko-ukrainskg zwigzany jest wzrost ryzyka w obszarze bezpieczenstwa cyfrowego. Podobnie jak w przypadku
innych panstw NATO, takze w odniesieniu do Polski prawdopodobne sg ataki rosyjskich stuzb specjalnych na systemy
transakcyjne i ewidencyjno-rozliczeniowe GPW w Warszawie, Krajowego Depozytu Papierow Warto§ciowych oraz systemy
rozliczeniowe dziatajace w bankach w Polsce i zagranica. Z tego powodu w Towarzystwie nadal baczng uwage przywigzujemy
do bezpieczenstwa cyfrowego. W wyniku ww. wojny wzrastaja tez wymagania wobec Towarzystwa zwigzane z
przestrzeganiem nowych wymogéw zwiazanych z praniem brudnych pieniedzy (nowe listy sankcyjne wobec o0sob
powiazanych z administracjg rosyjska i rosyjskimi oligarchami oraz separatystycznymi regionami Luganska i Doniecka).

c¢) Wptyw wzrostu inflacji i stop procentowych

W 2022 roku jednym z najwazniejszych zjawisk byt dynamiczny wzrost stop procentowych na §wiecie bedacy reakcja bankow
centralnych na rownie wysoki wzrost wskaznikow inflacji, a takze wzrost rentownosci obligacji. Pod koniec roku dato si¢ juz
zaobserwowa¢ spadki inflacji w niektorych waznych dla $wiatowej gospodarki i rynkéw krajach. Obawa przed
utrzymywaniem si¢ wysokiej inflacji zmusita najwazniejsze banki centralne czyli amerykanski Fed i Europejski Bank
Centralny do radykalnego podniesienia stop procentowych. Wywiera to negatywny wptyw na rynki akcji, takze z obawy o
popehienie przez wladze monetarne biedu i spowodowanie recesji gtgbszej, niz wynika to z cyklicznych zmian w gospodarce.
Jednak wobec oznak spowalniania tempa wzrostu cen pod koniec roku obawy te nie tak duzego wptywu na rynki. Wskutek
podwyzszonej zmiennos$ci na rynkach finansowych i na rynkach surowcow jak rowniez ww. dziatan bankéw centralnych w
funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo mozna spodziewac si¢ wzrostu ilosci zlecen odkupu jednostek uczestnictwa lub
ich konwersji.
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Il. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31 grudnia 2022 roku
(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat podanej w sztukach)

TABELA GEOWNA
31-12-2022 31-12-2021

Wartosé Wartos¢é

wediug | Procentowy wediug | Procentowy
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug ceny wyceny udziat w Wartos¢ wedtug ceny wyceny udziat w
SKLADNIKI LOKAT nabycia w tys. na dzien aktywach nabycia w tys. na dzien aktywach

bilansowy ogétem bilansowy ogétem
w tys. w tys.

Akcje - - - - - R

Warranty subskrypcyjne - - R R N N

Prawa do akcji - - - - R R

Prawa poboru - - - - R R

Kwity depozytowe - - - R R R

Listy zastawne - - - R R R

Dtuzne papiery warto$ciowe - - B - R R

Instrumenty pochodne - - - - R R

Udziaty w spétkach z
ograniczong - - - - - -
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa 849 782 2,45% 11 914 12 990 22,77%

Certyfikaty inwestycyjne - - - R R R

Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe
za granicg

19 020 28 790 90,15% 19 190 36 078 63,24%

Wierzytelno$ci - - - R R R

Udzielone pozyczki pieniezne - - - - R R

Weksle - - - - R R

Depozyty - - - - R R

Waluty - - B - R R

Nieruchomosci - - - R R R

Statki morskie - - - - R R

Inne

Suma: 19 869 29572 92,60% 31104 49 068 86,01%

Niniejsze potaczone zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zaftgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potaczonego sprawozdania finansowego.
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lll.  POLACZONY BILANS

na dzien 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN )

POLACZONY BILANS 2022-12-31 2021-12-31
I. Aktywa 31935 57 045
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 549 5932
2. Naleznosci 84 16
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back 1730 2029
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -
5. Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 29 572 49 068
6. Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 101 348
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 101 348
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
I1l. Aktywa netto (I - I1) 31834 56 697
IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 26 694 43 343
1. Kapitat wptacony 493 826 488 691
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -467 132 -445 348
V. Dochody zatrzymane -4 563 -4 609
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -10 647 -9 857
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 084 5248
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9703 17 964
VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 31834 56 698

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ potagczonego sprawozdania finansowego.
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IV. POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach PLN)

od 01-01-2022 | od 01-01-2021

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 31-12-2022 | do 31-12-2021

I. Przychody z lokat 217 78
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 138 2
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 55 60
Pozostate 24 16
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 1070 1395
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 648 897

- stata cze$¢ wynagrodzenia 648 897

- zmienna czes$¢ wynagrodzenia - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 149 152
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 175 63
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszu/Subfunduszu

Ustugi prawne 5 5
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 4
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate 89 274
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 63 8
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 1007 1387
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -790 -1 309
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -7424 2154
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 837 1329
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -8 261 825

- Z tytutu réznic kursowych - -

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -8 214 845

VIII. Podatek dochodowy - R

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralng czes¢ potaczonego sprawozdania
finansowego.



SKARBIEC - GLOBAL FUNDS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Potqczone sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku

V. POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

(w tysigcach)

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 01-01-2022
do 31-12-2022

od 01-01-2021
do 31-12-2021

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

56 697 52 060
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -8 214 845
a) przychody z lokat netto -790 -1 309
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 837 1329
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 8261 825
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -8 214 845
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) Funduszu/Subfunduszu : :
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodoéw ze zbycia lokat - -
t5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w -16 649 3794
ym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu 5135 44 812
zbytych jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z
tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -21784 -41018
2. I'_Sa)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 24 863 4639
+-
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 31834 56 697
8. Srednia wartos$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 38 501 57 856

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$¢ potaczonego sprawozdania

finansowego.
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