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OŚWIADCZENIE ZARZĄDU 

 
Zarząd Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia połączone sprawozdanie finansowe SKARBIEC - 
GLOBAL FUNDS SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO, na które składa się: 

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego. 

2. Zestawienie lokat według stanu na dzień 30 czerwca 2023 roku o łącznej wartości 30 211 tys. zł. 

3. Bilans sporządzony na dzień 30 czerwca 2023 roku wykazujący aktywa netto w wysokości 30 880 tys. zł. 

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku wykazujący wynik z 

operacji w kwocie -885 tys. zł. 

5. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 30 czerwca 2023 roku wykazujące 

wartości aktywów netto Subfunduszu w wysokości -954 tys. zł. 

 
 
 
Osoby reprezentujące Fundusz: 
 
Piotr Szulec  
Prezes Zarządu Skarbiec TFI S.A 

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 

 
 
Krzysztof Fabrykiewicz 
Członek Zarządu Skarbiec TFI S.A 

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 

 
 
Radosław Cholewiński 
Członek Zarządu Skarbiec TFI S.A 

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 

 
 
Maciej Sobkowiak 
Członek Zarządu Skarbiec TFI S.A  

/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 

 
 
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiąg rachunkowych: 
 
 
Marcin Ostrowski 
Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywów 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 
 
 
Osoba sporządzająca sprawozdanie: 
 
 
Izabela Kalinowska 
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczości i Kontroli Wewnętrznej 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
/-podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym-/ 

 
 
 

Data: 30 sierpnia 2023 
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I. WPROWADZENIE DO POŁĄCZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU 

 

1. Informacje o Funduszu 

Fundusz Skarbiec – Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako „Fundusz”) został zarejestrowany 
w dniu 26 listopada 2013 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 924. Fundusz jest specjalistycznym 
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o 
funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi  (tekst jedn.: Dz.U. z 2022 r., poz. 1523.) 
(dalej jako „Ustawa”), w ramach którego na dzień 30 czerwca  roku wydzielono następujące Subfundusze: 
1. Subfundusz Skarbiec - Emerging Markets Opportunities  (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan – 

Emerging Markets Opportunities Fund Polska), 
2.   Subfundusz Skarbiec - Global High Yield Bond (do dnia 30 listopada 2017 roku Subfundusz JPMorgan – Global High Yield 

Bond Fund Polska). 
 

Subfundusze i Fundusz zostały utworzone na czas nieokreślony.  

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeń inwestycyjnych Funduszu 

Cel inwestycyjny Funduszu 
1. Celem Funduszu jest długotrwały wzrost wartości aktywów Subfunduszy w wyniku wzrostu wartości lokat. 
2. Cele inwestycyjne poszczególnych Subfunduszy zostały opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdań 

finansowych Subfunduszy. 
3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantują osiągnięcia celu inwestycyjnego. 

Specjalizacja Funduszu 

Specjalizacja każdego z Subfunduszy została opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdań finansowych 
każdego z Subfunduszy. 

Ograniczenia inwestycyjne 

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostały opisane w wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdań 
finansowych każdego z Subfunduszy. 

2.       Fundusz i Subfundusze obowiązują ograniczenia zawarte w Ustawie. 

3.  Firma, siedziba i adres towarzystwa będącego organem Funduszu 

Fundusz jest zarządzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibą w Warszawie, przy al. Armii 
Ludowej 26 (wpisane do Rejestru Przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej „Towarzystwem”. 

Podmiot prowadzący księgi 

Podmiotem, któremu zostało powierzone prowadzenie ksiąg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco Sp. z o.o. z 
siedzibą w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A. 

4.  Okres sprawozdawczy i dzień bilansowy 

1. Połączone sprawozdanie finansowe zostało sporządzone na dzień 30 czerwca 2023 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2023 
roku do dnia 30 czerwca 2023 roku. Dane porównawcze obejmują dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od 1 
stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku. 

2. Ze względu na charakter i istotność pozycji informacje zawarte w połączonym sprawozdaniu finansowym wykazane 

zostały, o ile nie zaznaczono inaczej, w pełnych tysiącach złotych. 

5. Kontynuowanie działalności przez Fundusz oraz okoliczności wskazujące na zagrożeni kontynuowania 
działalności 

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności Funduszu i Subfunduszu Skarbiec – 
Emerging Market Opportunities w dającej się przewidzieć przyszłości, tj. przez okres nie krótszy niż 12 miesięcy od dnia 
bilansowego.  

Sporządzenie Sprawozdania Finansowego subfunduszu Skarbiec – Global High Yield  przy założeniu braku kontynuacji 
działalności. 
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Zgodnie z art. 8 ust. 3 statutu Funduszu, z uwagi na spełnienie się warunku opisanego w art. 8. ust. 2 pkt. 1 statutu Funduszu, 
dotyczącego spadku aktywów subfunduszy poniżej 10 000 000 zł, Zarząd Skarbiec TFI podjął w Uchwale Nr 1/23.08.2023 
Zarządu Skarbiec TFI S.A. z dnia 23 sierpnia 2023 roku decyzję o likwidacji subfunduszu Skarbiec – Global High Yield.  

Likwidacja Subfunduszu rozpocznie się z dniem 27 września 2023 roku, po podpisaniu sprawozdania finansowego na dzień 30 
czerwca 2023. Rozpoczęcie likwidacji Subfunduszu z dniem 27 września 2023 roku nie wpływa na dane finansowe 
sprawozdania połączonego na dzień bilansowy. 

6. Podmiot, który przeprowadził przegląd sprawozdania finansowego Subfunduszu 

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostało poddane przeglądowi  przez biegłego rewidenta działającego w imieniu firmy 
audytorskiej Grant Thornton Polska Prosta spółka akcyjna,  ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E 61-131 Poznań. 

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je różnicujących 

Każdy z subfunduszy ma jedną kategorię jednostek uczestnictwa: 

a) W ramach zapisów na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa będzie ceną stałą, jednolitą dla 
wszystkich Jednostek Uczestnictwa objętych zapisami i będzie wynosić 100 złotych.  

b) Wysokość opłaty manipulacyjnej za zamianę Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawkę opłaty 
manipulacyjnej za zamianę Jednostek Uczestnictwa i podstawę jej naliczania. Podstawą naliczania opłaty 
manipulacyjnej za zamianę Jednostek Uczestnictwa dla danego zlecenia zamiany jest:  

1) wartość (na dzień realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu źródłowego podlegających 
zamianie, lub  
2) wartość (na dzień realizacji danego zlecenia zamiany) części lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika w Subfunduszu źródłowym, lub  
3) wartość (na dzień realizacji danego zlecenia zamiany) części lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika w Subfunduszu docelowym, lub  
4) wartość (na dzień realizacji danego zlecenia zamiany) części lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez 
Uczestnika w Funduszu. 
 

8. Inne informacje, które mogłyby w istotny sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej, wyniku z 
operacji Subfunduszu i ich zmian. 

a) Ujawnienie COVID-19 
b)  W pierwszej połowie 2023 roku wpływ pandemii Covid-19 na gospodarkę i rynki finansowe był w porównaniu z 

poprzednim rokiem jeszcze mniejszy. Za koniec okresu, w którym pandemia stanowiła ważny dla rynków 
finansowych czynnik należy uznać wycofanie się Chin z polityki „Zero Covid”.  W naszej opinii pandemia nie ma już 
istotnego znaczenia dla funkcjonowania Skarbiec TFI S.A.Wpływ Wojny Rosyjsko-Ukraińskiej 

 Fundusze zarządzane przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie mają ekspozycji na aktywa ukraińskie i 
rosyjskie. Ekspozycja na spółki, w których rynek ukraiński odgrywa rolę dominującą jest nieistotna. Skarbiec TFI S.A nie 
zatrudnia pracowników z Ukrainy, którzy z racji dalszego rozwoju sytuacji nie mogliby wykonywać swych obowiązków (pobór 
do wojska, brak łączności przy pracy zdalnej), a w przypadku, gdyby tacy pracownicy pojawili się w strukturze spółki lub 
zaistniały okoliczności, w których pracownicy ci wymagaliby wsparcia, Towarzystwo jest na to odpowiednio przygotowane. 
Oddziaływanie wojny rosyjsko-ukraińskiej na Towarzystwo i zarządzanych funduszy należy rozpatrywać na gruncie 
makroekonomii i geopolityki. Kontynuacja agresji Rosji na Ukrainę, może negatywnie oddziaływać zarówno na światowe 
łańcuchy dostaw jak i powodować podwyższoną zmienność na rynkach finansowych. Ceny aktywów i surowców mogą 
podlegać znacznym wahaniom w zależności od dalszego rozwoju sytuacji i możliwych do realizacji scenariuszy. W odniesieniu 
do polskiego rynku kapitałowego możliwy jest dalszy odpływ kapitału zwłaszcza zagranicznego i wzrost premii za ryzyko ujętej 
w cenach aktywów. 

Kontynuacja konfliktu zbrojnego w Ukrainie może mieć wpływ na ceny aktywów finansowych i surowców. Ceny ropy naftowej 
i gazu ziemnego oraz innych nośników energii mogą ponownie zacząć rosnąć w przypadku niekorzystnej sytuacji pogodowej 
lub zakłóceń w dostawach, m.in. na skutek sabotażu infrastruktury. Agresja Rosji na Ukrainę może też negatywnie 
oddziaływać na nastroje konsumenckie i osłabiać popyt na niektóre wyroby i usługi. Bezpieczne waluty, takie jak dolar 
amerykański czy frank szwajcarski, mogą się umacniać, a cena złota może dalej rosnąć. Eskalacja czy kontynuacja konfliktu 
rosyjsko-ukraińskiego może także prowadzić do deprecjacji złotego w stosunku do innych walut: USD, EUR, CHF. Fundusze 
zarządzane przez Towarzystwo mogą być w związku z tym zmuszone do utrzymywania wyższego poziomu depozytów 
zabezpieczających od transakcji pochodnych na rynkach walutowych (hedging). Negatywny wpływ wojny może dotyczyć także 
instrumentów dłużnych. Historycznie, w przypadku bardzo dużego wzrostu ryzyka polskie obligacje skarbowe zachowują się 
w sposób charakterystyczny dla rynków wschodzących i ulegają silnej przecenie. 

c) Z wojną rosyjsko-ukraińską związany jest wzrost ryzyka w obszarze bezpieczeństwa cyfrowego. Podobnie jak w 

przypadku innych państw NATO, także w odniesieniu do Polski prawdopodobne są ataki rosyjskich służb 
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specjalnych na systemy transakcyjne i ewidencyjno-rozliczeniowe GPW w Warszawie, Krajowego Depozytu 

Papierów Wartościowych oraz systemy rozliczeniowe działające w bankach w Polsce i zagranicą. Z tego powodu w 

Towarzystwie nadal baczną uwagę przywiązujemy do bezpieczeństwa cyfrowego. W wyniku wyżej wymienionej 

wojny wzrastają też wymagania wobec Towarzystwa związane z przestrzeganiem nowych przepisów związanych z 

przeciwdziałaniem praniu brudnych pieniędzy. 

 

Wpływ wzrostu inflacji i stóp procentowych  

W pierwszym półroczu bieżącego roku w większości gospodarek był już obserwowany spadek inflacji. Najważniejsze banki 
centralne jak Fed i EBC kontynuowały cykle podwyżek stóp procentowych, jednak coraz wyraźniejsza stawała się perspektywa 
ich zakończenia i przejścia do bardziej łagodnej polityki pieniężnej.  Z punktu widzenia rynków finansowych najważniejsze 
stały się perspektywy koniunktury gospodarczej, sama inflacja przestała być czynnikiem samodzielnie determinującym 
wycenę aktywów. Dyskontowanie przez inwestorów obniżek stóp procentowych ma korzystny wpływ dla większości klas 
aktywów i stwarza warunki zwiększające atrakcyjność lokowania środków w funduszach inwestycyjnych, także zarządzanych 
przez Skarbiec TFI S.A. 
 
Istotne zmiany w przyjętej polityce wynagrodzeń w okresie sprawozdawczym 
 
Zarząd Skarbiec TFI S.A. Uchwałą nr 2/24.06.2022 z dnia 24 czerwca 2022 roku postanowił o przyjęciu nowego brzmienia 
Polityki Wynagrodzeń. Niniejsza Polityka wynagrodzeń zatwierdzona została uchwałą Rady Nadzorczej nr 2/24.06.2022 
podjętą na posiedzeniu w dniu 24.06.2022 r. Polityka Wynagrodzeń weszła w życie z dniem jej zatwierdzenia przez Radę 
Nadzorczą Towarzystwa, z mocą obowiązującą od dnia 01 stycznia 2022 r. 
Polityka wynagrodzeń opublikowana została na stronie internetowej Towarzystwa. 
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II. POŁĄCZONE ZESTAWIENIE LOKAT 

na dzień 30 czerwca 2023 roku 
(w tysiącach PLN z wyjątkiem liczby poszczególnych składników lokat podanej w sztukach) 

 
TABELA GŁÓWNA 

  30-06-2023 31-12-2022 

SKŁADNIKI LOKAT 
Wartość według 

ceny nabycia 

Wartość według 
wyceny na dzień 

bilansowy 

Procentowy udział 
w aktywach ogółem 

Wartość według 
ceny nabycia 

Wartość według 
wyceny na dzień 

bilansowy 

Procentowy udział 
w aktywach ogółem 

Akcje - - - - - - 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - 

Prawa poboru - - - - - - 

Kwity depozytowe - - - - - - 

Listy zastawne - - - - - - 

Dłużne papiery wartościowe - - - - - - 

Instrumenty pochodne - - - - - - 

Udziały w spółkach z ograniczoną odpowiedzialnością - - - - - - 

Jednostki uczestnictwa 2 221 2 235 7,20% 849 782 2,45% 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 

Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające 
siedzibę za granicą 

18 849 27 976 90,11% 19 020 28 790 90,15% 

Wierzytelności - - - - - - 

Udzielone pożyczki pieniężne - - - - - - 

Weksle - - - - - - 

Depozyty - - - - - - 

Waluty - - - - - - 

Nieruchomości - - - - - - 

Statki morskie - - - - - - 

Inne - - - - - - 

Suma: 21 070 30 211 97,31% 19 869 29 572 92,60% 

 
 
Niniejsze połączone zestawienie lokat należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, które stanowią integralną część 
połączonego sprawozdania finansowego. 
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III. POŁĄCZONY BILANS 

na dzień 30 czerwca 2023 roku 

(w tysiącach PLN ) 
POŁĄCZONY BILANS 30-06-2023 31-12-2022 

I. Aktywa 31 048 31 935 

1. Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 280 549 

2. Należności 557 84 

3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - 1 730 

4. Składniki lokat notowane na aktywnym rynku - - 

5. Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 30 211 29 572 

6. Pozostałe aktywa - - 

II. Zobowiązania 168 101 

1) Zobowiązania własne subfunduszy - 101 

2) Zobowiązania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - - 

III. Aktywa netto (I - II) 30 880 31 834 

IV. Kapitał Funduszu/Subfunduszu 26 625 26 694 

1. Kapitał wpłacony 497 873 493 826 

2. Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -471 248 -467 132 

V. Dochody zatrzymane -4 886 -4 563 

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11 081 -10 647 

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 195 6 084 

VI. Wzrost (spadek) wartości lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9 141 9 703 

VII. Kapitał Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 30 880 31 834 

 
 
Niniejszy połączony bilans należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi jednostkowymi sprawozdaniami 
finansowymi Subfunduszy, które stanowią integralną część połączonego sprawozdania finansowego. 
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IV. POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 

za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku 

(w tysiącach PLN) 

POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
2023-01-01 - 
2023-06-30 

2022-01-01 - 
2022-12-31 

2022-01-01 - 
2022-06-30 

I. Przychody z lokat 49 217 85 

Dywidendy i inne udziały w zyskach - - - 

Przychody odsetkowe 44 138 8 

Przychody związane z posiadaniem nieruchomości - - - 

Dodatnie saldo różnic kursowych - 55 56 

Pozostałe 5 24 21 

II. Koszty Funduszu/Subfunduszu 538 1 070 558 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 297 648 340 

- stała część wynagrodzenia 297 648 340 

- zmienna część wynagrodzenia - - - 

Wynagrodzenie dla podmiotów prowadzących dystrybucję - - - 

Opłaty dla Depozytariusza 74 149 72 

Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu/Subfunduszu - - - 

Opłaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - - 

Usługi w zakresie rachunkowości 112 175 90 

Usługi w zakresie zarządzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - - - 

Usługi prawne 3 5 3 

Usługi wydawnicze, w tym poligraficzne - 4 2 

Koszty odsetkowe - - - 

Koszty związane z posiadaniem nieruchomości - - - 

Ujemne saldo różnic kursowych - - - 

Pozostałe 52 89 51 

III. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 55 63 26 

IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (II-III) 483 1 007 532 

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -434 -790 -447 

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -451 -7 424 -6 738 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 111 837 1 015 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -562 -8 261 -7 753 

- z tytułu różnic kursowych - - - 

VII. Wynik z operacji (V+-VI) -885 -8 214 -7 185 

 
 
Niniejszy połączony rachunek wyniku z operacji należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi 
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, które stanowią integralną część połączonego sprawozdania 
finansowego. 
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V. POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 

za okres od 1 stycznia 2023 roku do 30 czerwca 2023 roku 

(w tysiącach) 

 
POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 2023-01-01 - 2023-06-30 2022-01-01 - 2022-12-31 

1. Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu 
sprawozdawczego 

31 834 56 697 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -885 -8 214 

a) przychody z lokat netto -434 -790 

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 111 837 

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -562 -8 261 

3. Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji -885 -8 214 

4. Dystrybucja dochodów (przychodów) Funduszu/Subfunduszu 
(razem): 

- - 

a) z przychodów z lokat netto - - 

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 

c) z przychodów ze zbycia lokat - - 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -69 -16 649 

a) zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu 
zbytych jednostek uczestnictwa) 

4 047 5 135 

b) zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu 
odkupionych jednostek uczestnictwa) 

-4 116 -21 784 

6. Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -954 -24 863 

7. Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego 30 880 31 834 

8. Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym (*) 32 791 38 501 

 
Niniejsze połączone zestawienie zmian w aktywach netto należy analizować łącznie z wprowadzeniem oraz załączonymi 
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, które stanowią integralną część połączonego sprawozdania 
finansowego. 
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