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Informacja reklamowa
Komentarz do wyniku w marcu 2024 roku

Wyniki subfunduszu

Marzec charakteryzowat sie kontynuacja trendu wzrostowego zapoczatkowanego w styczniu
oraz lutym segmencie value. Fundusz wypracowat w marcu wynik na poziomie +4,45% wobec
benchmarku na poziomie +4,32%. W calym pierwszym kwartale fundusz odnotowat 12,48%
wzrostu na tle benchmarku, ktéry urést w tym czasie o 6,82%.

W ujeciu sektorowym najwiekszy pozytywny wplyw na osiagniete wyniki miaty wybrane spotki
sektora handlowego, przemystowego, technologicznego oraz ochrony zdrowia. Ujemnym
kontrybutorem na przestrzeni miesigca na wyniki byto nieposiadanie przez fundusz firm z
sektora bankowego, ktérego indeks w marcu wzrést o 8,3% nadganiajac wczesniejsze stabsze
zachowanie do rynku. Negatywnie kontrybuowat takze brak ekspozycji funduszu na spétki z
branzy Energy, ktérej indeks na fali wzrostu cen ropy urdst w marcu o 10,4%.

Rynkowo tradycyjnie w trzecim miesigcu kwartatu nie byto juz zbyt wielu informacji ze spétek,
poniewaz swoje raporty kwartalne publikowata juz zaledwie ostatnia garstka spétek. Znaczaca
wiekszos¢ spotek z segmentu Value opublikowata dobre wyniki w styczniu i lutym nawet w
obliczu niepewnosci dotyczacej otoczenia makroekonomicznego oraz wysokosci stép
procentowych na momentum biznesowe. Takze prognozy catoroczne w znakomitej wiekszosci
okazaty sie pozytywna niespodzianka dla inwestoréw. Potwierdzone zostaty niedawne
tendencje z ostatnich kwartatéw gdzie sektory oraz konkretne nisze biznesowe, ktére miaty
pozytywne tendencje w ubiegtym roku, nakreslity réwniez pozytywna $ciezke na nadchodzace
kwartaty. Miejscami, ktére borykajg sie z trudniejszymi dynamikami pozostajg biznesy
sprzedajace tzw. ,big ticket items”, czyli produkty o wysokiej cenie zakupu czesto finansowane
dtugiem takie jak maszyny dla przemystu, rolnictwa etc. ,Kieszenia stabosci” czesto wymieniana
przez spotki na konferencjach wynikowych byt wtasnie segment przemysfowy zwilaszcza w
Europie.

Kwiecien powinien przenies¢ uwage rynku na rozpoczynajacy sie w potowie miesigca sezon
wynikéw za | kwartat, ktéry powinien da¢ nowe katalizatory dla inwestoréw po relatywnie
spokojniejszym i ubozszym w informacje ze spétek ubieglym miesigcu.

Pozycjonowanie i strategia

W odréznieniu od standardowych produktéw typu value koncentrujacych sie na typowo
dywidendowych sektorach (m.in. nieruchomosci, telekomunikacja, uzyteczno$¢ publiczna),
polityka inwestycyjna funduszu Skarbiec Value opiera sie na dwéch filarach: na dywidendach
oraz na skupach akcji wiasnych, co znaczaco poszerza wszechswiat inwestycyjny. Co wiecej,
konstruujac portfel Funduszu dazymy do tego, aby kazdy segment gospodarki miat swoich
reprezentantéw w portfelu, co idac dalej eliminuje ryzyko koncentracji sektorowej. Fundusz ze
wzgledu na charakterystyke swoich sktadowych (spétki wyptacajace dywidende oraz prowadzace
skupy akcji wiasnych) ma sektorowo najszersze spektrum inwestycyjne sposréd funduszy
zagranicznych Skarbca.

Spotki, ktérych poszukujemy przy doborze sktadnikéw do portfela Funduszu musza
charakteryzowac sie spojna i konsekwentnie realizowana polityka wynagradzania akcjonariuszy.
Uniwersum inwestycyjne funduszu Skarbiec Value obejmuje spéfki, charakteryzujace sie
rosngcym catkowitym dochodem dla akcjonariuszy obejmujacym dywidendy oraz skupy akgji
wiasnych.
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Nota prawna

Subfundusz Skarbiec Value wydzielony w ramach SKARBIEC FIO. Wymagane prawem informacje dotyczace Subfunduszu, w tym o
czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajduja sie w prospekcie informacyjnym SKARBIEC FIO i kluczowych informacjach dla inwestora
dostepnych w siedzibie SKARBIEC TFI SA, w serwisie skarbiec.pl i w sieci sprzedazy. Subfundusz nie gwarantuje realizacji okreslonego
celu i wyniku inwestycyjnego, a uczestnik ponosi ryzyko utraty czesci wptaconych srodkéw.Wartos$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu moze
sie charakteryzowa¢ duzg zmiennos$cia wynikajaca ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki zarzadzania portfelem. Prezentowane
wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysziosci, s3 wynikiem inwestycyjnym osiggnietym w
konkretnym okresie historycznym. Tabela optat manipulacyjnych oraz informacje o podatku bezposrednio obcigzajagcym dochdd z
inwestycji dostepne sg pod numerem infolinii: (22) 588 18 43, w serwisie skarbiec.pl.

Opisy ryzyk
Ryzyka majace istotne znaczenie dla Subfunduszu, ktére nie s3 odpowiednio uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko ptynnosci Ograniczona ptynnos¢ instrumentdw finansowych zwigzana z niskimi obrotami na gietdzie lub rynku, na ktérym
dokonywany jest obrét uniemozliwiaja dokonanie zakupu lub sprzedazy duzego pakietu papieréw wartosciowych czy instrumentéw w
krétkim czasie bez znacznego wplywu na cene, w efekcie ograniczona ptynnos¢ moze negatywnie wptywac na mozliwe do uzyskania
ceny, co z kolei moze prowadzi¢ do wahan i spadkdw wartosci jednostki uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cig nabywania przez Subfundusz Instrumentéw Pochodnych W zwigzku z tym, ze Subfundusz moze
nabywac Instrumenty Pochodne, pojawiaja sie dodatkowe ryzyka, w tym niewlasciwego zabezpieczenia, oznaczajace, ze zyski na
Instrumencie Pochodnym nie zrekompensujg strat na aktywie zabezpieczanym.

Ryzyko operacyjne Istnieje ryzyko wystgpienia strat zwigzanych z btedng lub opdzniong realizacja transakcji w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw, a takze w wyniku zdarzeh zewnetrznych.

Inne istotne ryzyka Subfundusz stosuje strategie alokacji aktywdw, ktéra zaktada, ze udziat czesci akcyjnej (akcje i inne udziatowe
papiery wartosciowe, w tym warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) wynosi co najmniej 66%.
Oznacza to, ze nawet w okresach dekoniunktury na rynku akcji w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu beda wchodzi¢ akcje oraz
inne instrumenty o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Moze to prowadzi¢, wobec utrzymujacej sie dekoniunktury na gietdzie, do wahan i
spadkéw wartosci jednostki uczestnictwa.

Szczegdtowe informacje dotyczace ryzyk znajduja sie w prospekcie informacyjnym Funduszu w czes$ci dotyczacej Subfunduszu w
punkcie opisujgcym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.
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