INFORMACJA REKLAMOWA

Komentarz miesieczny — Kwiecien 2024 r. Q U E R C U S

TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Komentarz do wynikéw QUERCUS Stabilny

Kwiecien przyniost nowy rekord wszechczasoéw na naszym krajowym rynku akcji na poziomie indeksu
WIG. W samym kwietniu indeks WIG wzrést o 2,2%, natomiast stopa zwrotu z Funduszu wyniosta
w tym samym okresie +1,1%. Od poczatku 2024 roku stopa zwrotu z Funduszu wyniosta na koniec
kwietnia +3,5%. W okresie ostatnich 12 miesigcy stopa zwrotu z Funduszu wyniosta okoto +14%.
Solidne wyniki Funduszu to pochodna przede wszystkim dobrej koniunktury na krajowym rynku akcji
oraz obligacji korporacyjnych. Na oba te segmenty rynku Fundusz utrzymuje duzg ekspozycje od
poczatku 2024 r., niedowazajgc caty czas obligacje skarbowe.

W kwietniu indeks WIG ustanowit kolejny rekord wszechczaséw na poziomie ponad 85 tysiecy punktow
(wykres ponizej). Z duzych spoétek najlepiej zaprezentowaly sie: Alior (+36%) i mBank (+28%), a
najgorzej PGE (-30%) i JSW (-27%). Szeroki rynek polskich spétek pozostawat w poblizu najwyzszych
historycznych poziomoéw. Indeks sWIG80 osiagnat 24,2 tys. pkt., +5,8% w br. Najbardziej na wartosci
zyskaty m.in.: XTB (+68%) czy Artifex (+66%). Stracity za to: PCF (-37%) czy ClI Games (-30%).
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W samym kwietniu silnie zachowywaly sie tym razem takze spotki z sektora surowcowego, z krajowym
miedziowym gigantem KGHM na czele (kurs akcji wzrdst o blisko 30% w ciggu ostatnich trzech
miesiecy). Odpoczywat z kolei sektor bankowy, ktdry w ostatnim miesigcu odnotowat nieduzg korekte.
W dalszym ciggu utrzymujemy wysokie zaangazowanie w akcje w Funduszu (gtownie krajowe).
Nie posiadamy obecnie pozycji zabezpieczajgcych portfel akcyjny w Funduszu.

Na rynku obligacji skarbowych do potowy kwietnia mieliSmy do czynienia z kontynuacja tendencji
spadkowej cen obligacji (wzrost rentownosci w okolice 5,8% dla 10-letnich krajowych obligaciji
skarbowych), natomiast korncéwka miesigca by¢ moze zapoczatkowata korekte spadkowsg rentowno$ci
(wykres ponizej). Obecnie bedziemy baczniej przygladaé sie rozwojowi wydarzen w segmencie
krajowych obligacji skarbowych po wzroscie ich rentownosci.

Utrzymujemy w dalszym ciggu wysokie zaangazowanie w segmencie obligacji korporacyjnych, z duzym
udziatem euroobligacji krajowych spotek z sektora finansowego. Rentownos¢ portfela
korporacyjnego w dalszym ciggu pozostaje na satysfakcjonujacym poziomie, mimo
sukcesywnego wzrostu cen obligacji wiekszosci emitentow.
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Wartos¢ aktywéw Funduszu na koniec kwietnia 2024 r. wynosita ponad 230 milionéw ziotych.
Taka wielko$¢ aktywdw daje duzg elastyczno$é w zarzadzaniu. Warto$¢ aktywdw pozostaje stabilna od
poczatku 2024 r.

Podtrzymujemy nasze tezy z poczatku 2024 r. ZaktadaliSmy kontynuacje pozytywnych tendencji na
rynkach akcji w pierwszych miesigcach nowego roku. Zaréwno WIG, jak i S&P500, oczywiscie z
korektami po drodze, osiggaja nowe rekordy wszechczaséw w Il kwartale br. (nasza prognoza dla WIG
83-89 tys. punktéw). Utrzymujemy wysokie zaangazowanie w akcje i obligacje korporacyjne. Z
powrotem baczniej zaczynamy przygladaé¢ sie obligacjom skarbowym po wzroscie ich
rentownosci. W Il kwartale 2024 r. caly czas oczekujemy relatywnie lepszego zachowania krajowego
rynku akcji w stosunku do indekséw zagranicznych. Najpowazniejszym czynnikiem ryzyka pozostaje
geopolityka, z agresywng Rosjg na czele.

Barttomiej Cendecki, CFA
Zarzgdzajagcy QUERCUS Stabilny

Niniejszy materiat jest informacjg reklamowg. Ma charakter edukacyjno-informacyjny i stanowi wyraz
wiasnych ocen, przemyslen i opinii autora (autorow). Niniejszy materiat nie jest ofertg ani rekomendacjg
do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podane
informacje nie mogg by¢ traktowane jako ustuga doradztwa inwestycyjnego lub innego typu doradztwa,
w tym $wiadczenia pomocy prawnej. Zamieszczone w niniejszym dokumencie informacje nie stanowig
informacji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng ani rekomendacji inwestycyjnej w
rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE). Autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. dotozyli nalezytej staranno$ci
w celu zapewnienia, aby zawarte w niej informacje byly rzetelne i oparte na wiarygodnych Zrédtach.
Niemniej jednak autor (autorzy) niniejszej publikacji oraz Quercus TFI S.A. nie ponosza
odpowiedzialnosci za jej prawdziwos$¢ i kompletno$¢ informacji, ani za wszelkie szkody mogace powstac
w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Quercus TFI S.A.
udostepnia niniejszg publikacje nieodptatnie. Quercus TFI S.A. informuje, ze z kazdg inwestycjg
zwigzane jest ryzyko.

QUERCUS Stabilny (dalej: ,Subfundusz”) jest subfunduszem QUERCUS Parasolowy SFIO. Informacije
0 QUERCUS Parasolowy SFIO oraz Subfunduszu, w tym szczegétowy opis polityki inwestycyjnej oraz
czynnikow ryzyka, a takze historyczne dane finansowe, zawarte sg w Prospekcie Informacyjnym i



Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw, dostepnych w siedzibie Quercus TFI S.A. oraz na stronie
internetowej www.quercustfi.pl. Quercus TFI S.A. ani QUERCUS Parasolowy SFIO nie gwarantujg
realizacji zatozonych celéw inwestycyjnych ani uzyskania okre$lonych wynikéw inwestycyjnych.
Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwos$cig utraty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkéw. Wartosé
aktywow netto Subfunduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela, a w
szczegolnosci inwestowanie aktywéw Subfunduszu w akcje i instrumenty pochodne. QUERCUS
Parasolowy SFIO moze lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Podane
wyniki sg stopami zwrotu jednostek uczestnictwa kategorii A Subfunduszu we wskazanym okresie.
Wyniki te nie uwzgledniajg podatku od dochodéw kapitatowych oraz opfat zwigzanych z nabyciem
jednostek uczestnictwa. Podane stopy zwrotu sg oparte na danych historycznych i nie stanowig
gwarancji uzyskania podobnych w przyszitosci. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji kazdego
uczestnika zalezy od dnia nabycia i dnia zbycia jednostek uczestnictwa oraz od pobranych opfat
manipulacyjnych i wysokosci naleznego podatku. Wartosci jednostek uczestnictwa Subfunduszu oraz
Tabela Optat dostepne sg na stronie internetowej www.quercustfi.pl. Przed nabyciem jednostek
uczestnictwa nalezy wnikliwie zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym oraz kosztami i optatami
zwigzanymi z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa. Quercus TFI S.A. posiada zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci udzielone przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedgcg dla Quercus TFI S.A.
organem nadzoru.




