ERROCNO7Y RYNKOWE EKSPERTOW VIG / C-QUADRAT
© MATERIAE REKLAMOWY




VIG
C-Quadrat

Gtowne parametry

Stan na 31 lipca 2024

5,75%~ -6,10% »

Stopy procentowe PPI

stopa referencyjna po decyzji RPP (NBP) ‘ wskaznik inflacji producenckiej PPI (GUS)

4,2% 7 45,00 -

CPI PMI

projekcja wskaznika inflacji konsumenckiej CPI (GUS) wskaznik PMI dla polskiego przemystu (S&P Global)

Inwestycyjna prognoza pogody

Obligacje skarbowe Akcje krajowe
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Obligacje skarbowe I

Wakacyjny akcent wzrostowy

Lipiec okazat sie $wietnym okresem dla
krajowego dtugu rzadowego. Indeks
polskich obligacji skarbowych (TBSP Index)
zyskat 1,5% w ostatnim miesigcu. Krajowy
rynek dtuzny po wzrostach rentownosci od
potowy grudnia 2023 i konsolidacji
w drugim kwartale biezacego roku,
rozpoczat pierwszy miesigc  wakacji
mocnym akcentem wzrostowym.

Ceny obligacji napedzane byty nadziejami na
rozpoczecie cyklu obnizek stép
procentowych  przez najwiekszy  bank
centralny (amerykanski FED), ktdore na nowo
zostaty rozbudzone po nizszych odczytach
inflacji za oceanem (3,0%  zamiast
oczekiwanego 3,1%).

Nie widzimy innej przyczyny niz globalna
poprawa  sentymentu, ktéra  mogtaby
wptywac na pozytywne postrzeganie polskich
papieréw. We wzroscie wartosci lokalnego

Fryderyk Krawczyk

Dyrektor Inwestycyjny

Szef Strategii Dtuznych

dtugu nie przeszkodzity, ani caty czas
znaczace podaze ze strony Ministerstwa
Finansow, ani dynamiczny wzrost inflacji CPI
we wstepnym odczycie (wzrost z 2,6%
w czerwcu do 4,2% w lipcowym szacunku).
Obserwujemy powrdt zmiennosci na krajowy
rynek stopy procentowej. W naszej opinii
kolejne miesigce uptyna pod znakiem
podwyzszonej zmiennosci na  rynkach
finansowych. W gtéwnej mierze bedzie ona
napedzana przez niepewnos¢ zwigzang
z amerykanskimi wyborami prezydenckimi.
Dodatkowo oliwy do ognia na krajowym
rynku dtugu bedzie dolewat trend wzrostu
inflacji w kolejnych miesiacach. Odbicie CPI
w Polsce staje sie faktem i przyjdzie nam
troche poczeka¢, aby oceni¢ czy obecny
wzrost jest przejsciowy i czy bedzie miat
swoje implikacje w dtuzszym terminie.

Lipiec okazat sie swietnym okresem dla
krajowego dtugu rzgdowego. Kolejne
miesigce uptynq pod znakiem
podwyZzszonej zmiennosci na rynkach
finansowych. W gtéwnej mierze bedzie
ona napedzana przez niepewnosc
zwiqzanq z amerykaniskimi wyborami
prezydenckimi i wzrost inflacji w Polsce.”

Komentarz rynkowy - 08/2024



| Obligacje korporacyjne
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Inwestycyjnych

Obniza sie rentownosc¢ obligacji korporacyjnych

W lipcu emitenci obligacji korporacyjnych
byli mniej aktywni niz w poprzednich
miesigcach. Gdy jednak emisje sie juz
zdarzaty, to popyt dopisywat. Najwieksza
kwote pozyskat Bank Pekao, ktéry zwiekszyt
kwote emisji z pierwotnie planowanych 500
mln zt do 600 mln zt.

Druga z najwiekszych emisji przeprowadzita
Victoria Dom, ktora pozyskata 50 min zt,
jednoczesnie obnizajac marze o 0,3 pkt proc.
w stosunku do emisji z marca br. oraz o 1 pkt
proc. wobec emisji z konca 2023 r. Kwote 40
mln zt pozyskato Ghelamco Invest, a 5 mln zt
mniej wyemitowata PragmaGO, redukujac
jednoczes$nie zapisy o 64%. Z ponad 60-
procentowymi redukcjami mielismy rowniez

do czynienia w przypadku emisji AOW
Faktoring oraz GPM  Vindexus, ktore
wyemitowaty po 10 mln zt. £gcznie w lipcu
emitenci pozyskali 745 mln zt, z czego

obligacji niebankowych byto jedynie 145 mln
zt.

udany dla
w  obligacje  korporacyjne.
inwestycje krajowe, jak [

Lipiec byt

inwestujgcych
Zaréwno
zagraniczne

przyniosty atrakcyjne stopy zwrotu. Wyzsze
wyceny obligacji przektadajq sie jednak na
nizsze rentownosci, co ogranicza potencjat
do powtdrzenia tak dobrych wynikdw.

Obserwujemy takze dalsze obnizane sig

marz na rynku pierwotnym.

W minionym miesigcu na rynku Catalyst ceny
na ogot rosty, w niektérych przypadkach
notujac spektakularne (jak na ten rynek)
wzrosty. O niespetna 6% w skali miesigca
wzrosty notowania KRU0226 (KRUK), ktére
obecnie dajg rentownosc nizsza od obligaciji
skarbowych. Z wiekszych emisji, warte
odnotowania sa wzrosty na ALR1225 (Alior)
(+3,2%) czy tez CPS0130 (Cyfrowy Polsat)
(+2,7%), co w przypadku obligacji Cyfrowego
Polsatu wywindowato kurs na 105,70.

Dzieki spadajgcym rentownosciom, rowniez
inwestycja W zagraniczne obligacje
korporacyjne przyniosta satysfakcjonujace
stopy zwrotu. Inwestycja w amerykanskie
investment grade’y przyniosta zysk
w  okolicach 2,6%, a zaangazowanie
w europejskie high yieldy dato zarobek rzedu
1,4%.

Piotr Ludwiczak

Fund Manager

Komentarz rynkowy - 08/2024
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Akcje globalne I

Poczatek drugiego poétrocza 2024 roku to
zdecydowanie okres intensywnej rotacji
z duzych  spétek  jakosciowych — (w
szczegblnosci technologicznych) w kierunku
spétek Srednich i matych, ale przede
wszystkim nizej wycenionych w ujeciu
nominalnym.

Na co warto zwréci¢ uwage? Implikacje
kilkudniowej rotacji byty zauwazalne, poniewaz
przesuniecie tylko 1% aktywéw z indeksu
S&P500 do Russell 2000 odpowiada
szacunkowo 15% aktywéw zgromadzonych w tej
czesci rynku. Ta asymetrycznos¢ ma, i dalej
moze mie¢ daleko idace konsekwencje, nawet
jezeli byta to tylko niewielka rotacja.

Sezon wynikow.

Najwieksze spétki  technologiczne w  USA
zaraportowaty catkiem dobre wyniki, ale bardzo
wysokie wyceny spotek sprawity, ze inwestorzy
byli rozczarowani. Niestety, kilka negatywnych
zaskoczen z innych branz takich jak handel
detaliczny  (zaréwno luksus, jak i dobra
podstawowe) czy potprzewodniki (zbyt szybki
wzrost oczekiwan wynikowych i nadmierny
optymizm inwestoréw) skutecznie popsuty
sentyment.

Marek Kazmierczak

Senior Fund Manager

Letnia wyprzedaz

Po istotnych spadkach w drugiej potowie lipca,
Sredni poziom wycen na rynkach rozwinietych
jest nadal nieatrakcyjny. Analizujgc wskaznik
cena/wartosc ksiegowa — zagraniczne rynki akcji
znalazty sie wycenowo ok. 20% powyzej swojej
dtugoterminowej sredniej. Oznacza to, ze dalsze
spadki sa mozliwe, ale wysokie solidne,
dwucyfrowe  tempo  poprawy  wynikow
najwiekszych spoétek technologicznych w USA
jest naturalnym buforem bezpieczenstwa.
Srodowisko  geopolityczne  (Bliski  Wschaéd
o ktorym pisalismy poprzednio) i gospodarcze
(wojny handlowe) jest nadal negatywne.

Ryzyka?

Jednoznacznie sg to ryzyka geopolityczne.
Dodatkowo niepokojg dane o pogorszeniu rynku
pracy w USA (co wskazuje Fed) co przy pewnej
rotacji w kierunku ztota i dtugoterminowych
obligacji moze wskazywac, ze inwestorzy sa
bardziej ostrozni co do poprawy koniunktury
gospodarczej [ przyktadaja wieksze
prawdopodobienstwo recesyjnemu
scenariuszowi na rynkach.

Poczqtek drugiego pdtrocza 2024 roku
to zdecydowanie okres intensywnej
rotacji z duzych spotek jakosciowych (w
szczegdlnosci technologicznych)
w kierunku spdtek srednich i matych,
ale przede wszystkim nizej wycenionych
w ujeciu nominalnym.

Komentarz rynkowy - 08/2024
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Lipiec — znaczy letnia wyprzedaz

Poza sektorem biotechnologii (za sprawg
potencjalnego sukcesu komercyjnego spotki
Celon Pharma) trudno wskaza¢ pozytywne
wydarzenia w lipcu. Brakowato pozytywnych
katalizatorbw w  wynikach znakomitej
wiekszosci spédtek. Znalazto sie za to kilka
duzych, negatywnych zaskoczen takie jak
stabe perspektywy biznesowe Jeronimo
Martins (kontynuacja wojny cenowej, co jest
negatywne dla Dino i Eurocash) w sektorze
handlu detalicznego.

Mozna odnies¢ wrazenie, ze postrzeganie
polskiego rynku akcji jako zdominowanego
przez spotki cykliczne miato swéj wptyw na
skale 1 site spadkow poszczegolnych
subsektoréw. W szczegolnosci, korekty cen na
rynku ropy, gazu, miedzi i srebra nie sprzyjaty
zarowno KGHM, jak i spotce paliwowej Orlen.
Banki i deweloperzy (o ktorych pisalismy
w poprzednich miesigcach, ze najlepsze
momentum wynikowe majg za sobg) réowniez
dotozyty swoja ,,cegietke” do spadkow.

Krajowy rynek akcji znajduje sie
wycenowo nadal powyzej swojej
dtugoterminowej sredniej. Oznacza to,
Zze nominalna atrakcyjnos¢ polskich
spotek jest relatywnie nizsza niz miato
to miejsce w poprzednich miesiqgcach

Podsumowujac - spadaty zaréwno duze,
srednie, jak i mate spotki. Nie pomagaty
Jteoretycznie”  niskie wyceny na tle
pozostatych rynkéow. Analizujac  wskaznik
cena/wartos¢ ksiegowa krajowy rynek akcji
znajduje sie wycenowo nadal powyzej swojej
dtugoterminowe| sredniej. Oznacza to, ze
nominalna atrakcyjnos¢ polskich spotek jest
relatywnie nizsza niz miato to miejsce
w poprzednich miesigcach.

Gdzie kryja sie potencjalne ryzyka dla
krajowego rynku akcji? Ryzyka geopolityczne
sie materializujg, a pogtebienie spadkdéw
moze wynika¢ z wyzszej korelacji z rynkami
rozwinietymi, ktore znalazty sie pod silng
presja sprzedazowa. Kontynuacja spadkow
w sierpniu moze by¢ dobrym momentem do

przebudowy portfela W kierunku
przecenionych »jakosciowych” duzych
i srednich spotek.

Marek Kazmierczak

Senior Fund Manager

Komentarz rynkowy - 08/2024



M | Wyniki funduszy obligacyjnych (ukat. a)

Stan na 31 Vil 2024, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZLYCH ZWROTOW.

Konserwatywny

VIG / C-QUADRAT FIO

Fundusz krétkoterminowych papieréw dtuznych, gtéwnie skarbowych. Celem
funduszu jest przechowywanie kapitatu w okresie turbulencji na rynkach
finansowych.

P 3M 6M YTD 12M MAX

Stopy zwrotu +0,76% +1,47% +3,20% +4,47% +7,74%  +15,93%

Srednia dla grupy +0,83% +1,73% +3,20% +4,13% +7,84%

obligacji
I I I VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz obligacji skarbowych o dtuzszym terminie zapadalnosci.
Podstawowg czescig funduszu sa obligacje emitowane i gwarantowane przez
Skarb Panstwa o $rednim i dtugim terminie do wykupu.

im 3M 6M YTD 12M MAX

Stopy zwrotu +1,45% +2,57% +1,77% +2,55% +5,84% +3,95%

Srednia dla grupy +1,57% +2,86% +2,37% +2,95% +7,32%

Obligacji korporacyjnych

VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz obligacji przedsiebiorstw. Fundusz cechuje szeroka dywersyfikacja
portfela i potencjat do kreowania ponadprzecietnych stép zwrotu.

im 3M 6M YTD 12M MAX

Stopy zwrotu +0,81% +1,77% +3,45% +4,48% +7,89% +16,18%

Srednia dla grupy +0,98% +2,09% +3,42% +4,32% +8,93%

& C-QUADRAT ARTS Total Return Bond

VIG/C-QUADRAT ARTS SFIO

Subfundusz funduszy obligacji globalnych. Fundusz do uzupetnienia portfela -
prezentuje podejscie inwestycyjne odmienne od rynku polskiego, inwestuje
globalnie w szeroki przekroj aktywoéw z klasy dtuznej wykorzystujac metody
ilosciowe.

im 3M 6M YTD 12M MAX

Stopy zwrotu +0,97% +2,33% +3,12% +3,80% +7,14% +12,89%

Srednia dla grupy +1,46% +2,72% +1,65% +1,38% +4,36%

Komentarz rynkowy - 08/2024
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VI | Wyniki funduszy akcji i mieszanych @ukat. a.)

C-Quadrat

Stan na 31 Vil 2024, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZLYCH ZWROTOW.

Akcji
a4/7

VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz akcji krajowych. Fundusz inwestuje gtéwnie w spoétki z TOP30 w
indeksie WIG a przestrzenia do ponadprzecietnych stép zwrotu jest sektor

$rednich i matych spotek.

iMm 3M 6M YTD 12M MAX ;;*‘5”‘*—‘",,2@
Stopy zwrotu -5,29% -1,34% +8,25% +6,57% +17,11% +17,78%
Srednia dla grupy -4,78% -0,52% +8,46% +7,48%  +15,65%
Global Growth Trends i

B GGT

VIG / C-QUADRAT FIO
Subfundusz akcji globalnych. Daje dostep do najlepiej rozwijajgcych sie
globalnych sektorow takich jak technologia, medycyna, social i on-line media,
ekologia. Wysokie ryzyko inwestycyjne rekompensujg perspektywy wyzszych
zyskow w dtuzszej perspektywie.

im 3M 6M YTD 12M MAX

Stopy zwrotu -1,51% +2,52% +4,77% +8,31% +13,89% +12,89%

Srednia dla grupy -0,19% +4,43% +7,88% +8,93% +11,68%

N GreenStars
@ VIG/C-QUADRAT SFIO 4/
Subfundusz akcji globalnych ESG (art. 8 SFDR). Fundusz z najwyzszym
ratingiem MSCI ESG: AA, inwestujacy globalnie w wysokiej jakosci firmy (Blue
Chip) o najwyzszym ratingu ESG (pozytywny wptyw na $rodowisko,
odpowiedzialno$¢ spoteczna i tad korporacyjny).

im 3M 6M YTD 12M MAX

Stopy zwrotu -1,64% +3,26% +5,49% +10,63% +17,01% +20,56%

Srednia dla grupy -0,19% +4,43% +7,88% +8,93% +11,68%

Y C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible

Subfundusz funduszy mieszany, zagraniczny, aktywnej alokacji. Dedykowany jest
inwestorom zainteresowanym dtugoterminowym lokowaniem kapitatu we
wszystkie klasy aktywow na rynkach miedzynarodowych. Decyzje inwestycyjne
bazujg na algorytmie zorientowanym na analize krotko i Srednioterminowych

trendéw
1M 3M 6M YTD 12M MAX

Stopy zwrotu -1,17% +0,38% +4,41% +8,14% +8,58% +12,22%

Srednia dla grupy +0,82% +3,41% +6,15% +7,39% +10,77%

Komentarz rynkowy - 08/2024
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| Wyniki IKE / IKZE (ukat. A)

Stan na 31 Vil 2024, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZLYCH ZWROTOW.

Strategia Konserwatywna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat

e R
10,69%

Stopa zwrotu za okres 12M
01.06.2023 -31.07.2024

o /

= Konserwatywny

= Obligaci

k  ARTS TR Bond
= Obligacj

Korporacyjnych
= GreenStars ESG

= Ak

= Global Growth Trends

Strategia Rozwazna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat

4 B
13,13%

Stopa zwrotu za okres 12M
01.06.2023 -31.07.2024

- /

= Konserwatywny

= Obligaciji
= ARTS TR Bond
= Obligacji

Korporacyjnych
= GreenStars ESG

= Akcji

= Global Growth
Trends

Strategia Aktywna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat
O/
16,02%

Stopa zwrotu za okres 12M
01.06.2023 -31.07.2024

- /

= Konserwatywny

= Obligac
= ARTS TR Bond
= Obligac

Korporacyjnych
= GreenStars ESG

10,0%

= Akcji

= Global Growth Trends

Limity wptat na 2024 rok:

IKE IKZE
9 388,80 zt
23 472 zt 14 083,20 zt

Dla prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza

Komentarz rynkowy - 08/2024

9



VIG

C-Quadrat

Temat miesiaca:

Polacy wciaz nie rozpedzaja sie z zakupami.

Najnowsze dane, opublikowane w poniedziatek przez GUS, potwierdzajg ostroznosé
konsumentéw w Polsce. Zwiekszona che¢ do odbudowy oszczednosci w ostatnich kilku
miesigcach powodowata, ze sprzedaz detaliczna po zatamaniu z 2023 r. nie odbijata
w takim tempie, na ktére wskazywat wzrost ptac realnych.

Sprzedaz detaliczna w cenach biezacych w Polsce w czerwcu 2024 r. urosta o 4,7 proc. rok do roku — podat w
poniedziatek Gtowny Urzad Statystyczny. Odczyt jest sporo gorszy od prognoz analitykdw, poniewaz zaktadano wzrost
05,8 proc.

Zmiana wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw na tle Jednak

sprzedazy detalicznej, rok do roku (proc.)

11,0 25,0
10,0
9,0
8,0
7,0
6,0
5,0

bardziej miarodajnym
wskaznikiem jest dynamika w cenach
statych, czyli po korekcie o inflacje.
W takim ujeciu sprzedaz detaliczna
w czerwcu urosta o 4,4 proc. rok do
roku. Wprawdzie to szdsty miesigc

4,0 50 .
30 5 z rzedu, gdy dynamika roczna (w cenach
0 i . s .
ijo 5 statych) jest wyraznie dodatnia, ale
‘;g g | tutaj jest spore rozczarowanie,
.2 o poniewaz prognozowano wzrost o 5,3
40 proc.
50 -20,0
-6,0 -25,0
-7,0
-8,0 -30,0
R BTG B SRR R O R R R R
§Epiieiipipeiipiyeprpezgepegs
——realne miesigczne wynagrodzenia (skala lewa) ——realna sprzedaz detaliczna (skala prawa)

Dynamika sprzedazy detalicznej jest mocno skorelowana z tempem wzrostu ptac realnych, ktére byto w ostatnich
miesigcach najwyzsze od lat dzieki sporemu spadkowi inflacji. Jednak konsumenci pozostajg wstrzemiezliwi wobec
zakupdw, poniewaz tempo wzrostu sprzedazy detalicznej w cenach statych jest regularnie sporo nizsze (mimo efektu
niskiej bazy porownawczej sprzed roku) niz wzrostu ptac realnych. Prawdopodobnie czes$¢ pieniedzy przeznaczajg na
odbudowe oszczednosci nadszarpnietych przez wysoka inflacje w latach 2022-2023.

"W czerwcu 2024 r. znaczny wzrost — Wykres 2. Sprzedaz detaliczna towardw w czerwcu 2024 r. wedtug rodzajow dziatalnosci przedsie-

sprzedazy detalicznej (w cenach biorstwa (ceny state) - analogiczny okres roku poprzedniego=100
statych) w poréwnaniu 0
z analogicznym okresem 2023 r. e 243
. 0go6tem 104,64
odnotowaty  podmioty z  grup: o 15,9
'pojazdy samochodowe, motocykle, 18 mo
czeéci' (o 24,3 proc.), 'pozostate’ M° 1054
. . 105 1021
(0 15,9 proc.), 'paliwa state, ciekte, - [r—
gazowe' (o 11,0 proc.). o5 — -
o . 96,0
Przedsiebiorstwa  zaklasyfikowane 90 933
do grupy o najwiekszym udziale 85
w sprzedazy detalicznej 'ogétem' — j: 807
'2ywnos’c’, napoje i Werby tytoniowe' pojazdy paliva stale, ywnoié, farmaceutyki,  tekstylia, ocziez, meble, praza, keiazki, pozoctale
" samochodowe, ciekts napoje kosmetyki, obuwie tv, pozostata sprzedaz
Wykaza{y Spadek. 0 4’0 prOC. - motocykle, czesc 1zazowe 1 wnyrody sprzet agd w wyspecializowanych
czytamy w komunikacie GUS. troniowe  oropedyczny klepach

Zrédto: businessinsider.com.pl
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Robert Trzeciak

Zapraszamy do kontaktu

robert.trzeciak@vigcg-tfi.pl
tel.: 885 866 723

VIG / C-QUADRAT TFI S.A. dziata na rynku funduszy
inwestycyjnych w Polsce od 2021 r. Akcjonariuszami

Towarzystwa sq spotki wchodzgce w sktad Vienna Insurance
Group — wiodqcej grupy ubezpieczeniowej w Europie Srodkowej

Katarzyna Dumanska
{ Wschodniej oraz C-Quadrat Investment AG - austriacka grupa

katarzyna.dumanska@vigcq-tfi.pl

spétek  zarzqdzajgcych — aktywami,  specjalizujgca  sie tol- 887 842 015

w strategiach ilosciowych, zréwnowazonego rozwoju oraz ®

inwestycjach spotecznie odpowiedzialnych. Spétka jest tez
cztonkiem Izby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami. Zespot
tworzq menedzerowie i eksperci z wieloletnim doswiadczeniem

na rynku kapitatowym. Pawet Siemienski

pawel.siemienski@vigcg-tfi.pl
tel.: 887 871 068

®

Zapraszamy na LinkedIn

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie reklamowy i nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa,
jak rowniez nie zawiera informacji wystarczajacych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
cywilnego, jak rowniez nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentow
w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jak rowniez nie jest formg $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Przed
podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem informacyjnym VIG / C-QUADRAT FIO lub VIG / C-QUADRAT SFIO
(,Fundusz”) oraz z Dokumentem zawierajgcym kluczowe Informacje (KID) lub informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego,
udostepnionymi w jezyku polskim na stronie internetowej https://www.vigcq-tfi.pl/dokumenty.html . W przypadku Subfunduszy VIG / C-QUADRAT
GreenStars, C-QUADRAT ARTS Total Return Bond oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible nalezy zapoznac¢ sie z dokumentami funduszy docelowych
dostepnymi na stronach: https://www.rcm.at/documents, https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/ATOO00AO8ETO oraz
https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/DEOOOAQYIMN7. Subfundusze VIG / C-QUADRAT GreenStars oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond sa
funduszami spetniajgcymi warunki okreslone w art. 8 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dn. 27.11.2019r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR), w zakresie w jakim inwestujg odpowiednio w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego I-AM GreenStars Opportunities oraz C-Quadrat ARTS Total Return Bond. Zaréwno VIG / C-QUADRAT TFI S.A. jak
i Fundusze nie gwarantujg osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego, jak réwniez okreslonego wyniku inwestycyjnego. Wyniki osiggniete w przesztosci nie
stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w dany Subfundusz znajduje sie
w Prospekcie informacyjnym Funduszu oraz w KID. W zaleznoéci od Subfunduszu i ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowang strategie zarzadzania,
wartos¢ jednostki uczestnictwa moze podlega¢ wysokiej zmiennosci. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych $rodkdw.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz, od poziomu pobranych optat manipulacyjnych oraz indywidualnej sytuacji podatkowej Uczestnika.
Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajduja sie w Tabeli optat dostepnej na stronie internetowej www.vigcq-tfi.pl. Inwestycja w Subfundusz
wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a nie danych aktywdw bazowych, ktére sg wtasnoscig Funduszu. Subfundusz moze inwestowac
powyzej 35% wartosci swoich aktywdw w instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, kazde Panstwo cztonkowskie oraz panstwa nalezace do OECD. Streszczenie praw uczestnikow Funduszu zostato zawarte w odpowiednich
postanowieniach Prospektu informacyjnego w rozdziale III ,, Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu”. VIG / C-QUADRAT TFI S.A. dziata na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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