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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Allianz Akcji Matych i Srednich Spélek wydzielonego w Allianz
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg w Warszawie, przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1
(,»Subfundusz™), na ktére skiada si¢: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzgdzony na dziefi 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operaciji,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres szeSciu miesigcy koficzacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa (,,pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. jest odpowiedzialny za
sporzagdzenie i rzetelng prezentacj¢ powyszego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego péirocznego
Jjednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne zasady przeprowadzania przeglgdu  sprawozdan
Sfinansowych/skréconych  sprawozdari  finansowych oraz wykonywania innych ustug
poswiadczajgcych  wydanego przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédroczmych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$é Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przeglagdu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, e zidentyfikowali$my wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie moZemy wyrazi¢ opinii z badania o
zalagczonym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

KPMG Audyt Spéiks 2 ogreniczong . KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowledzainodcia Spéika zarejestrowans
odpowiedsainodciy spk., 8 Polish limited kability spk. jest poiskg spéikg komandytowsy | cionidem w Sgrzie Rejonowym
partnership end a mamber firm of the KPMG siecl KPMG skizdajace] sip 2 niezeleinych spélek dia m.st. Warszawy
ric of indk o ber firms affilisted caionkowskich stos ych 2 KPMG Intemations! w Warszawie, XIi Wydzial KRS 0000338379
with KPMG Irtemationsi Cooperstive {"KPMG C ive (“KPMG ional ), podn prawa Gospodarczy Kraowego NIP 6272615362

Intemationsi), 8 Swiss entity. srwsicetskiego. Rejestru Sedowego. REGON 142678130



Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zatgczone
péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu Akcji Matych i Srednich
Spétek wydzielonego w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2014
roku, jego wyniku z operacji za okres sze$ciu miesiecy konczgcy si¢ tego dnia zgodnie
z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowigzujagcymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
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JEDNOSTRKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Sublundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz.U.
z 2013 poz. 330, z pozn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
Spolka  Akcyjna  przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu
[nwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek, na ktore
sklada sig:

I. wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego:

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2014 roku w wartosciach zagregowanych w
poszezegolnych pozycjach w tabeli glownej o wartosci 148 868 tys. zlotych oraz w
pozycjach analitycznych grup skladnikow lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli
dodatkowe;j:

3. bilans sporzadzony na dzien 30 czerweca 2014, ktory wykazuje aktywa netto na sume

155 146 tys. zlotych:

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku
wykazujacy strate z operacji w kwocie 13 754 tys. zlotych;

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014
roku, wykazujgee zmnigjszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote
58 097 tys. ztotych:

6. noty objasniajace:

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone

zostaly w tysiacach zlotych. za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajace;

na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych

oraz o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Jaroslaw Skorulski Slawomir Chwierut
/"/,,
(-~
Prezes Zayzadu Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

' [
' 7y Loy A fldy A
DA U i/ I ¥ \_/ ' lk L'v\
Glowny Ksil;gowy Funduszy

Warszawa. dnia 14 sierpnia 2014 roku

Towarzvstwo Funduszv Investvevinveh Allianz Polska S.A. Strona 1 z 27



JEDNOSTKOWLE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styeznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestveyviny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek

WPROWADZENIE

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (.Fundusz” lub . Allianz FIO™) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.). Allianz F10
zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod numerem RFi 304.

Allianz F1O utworzony zostal na czas nicokreslony.

Na dzien bilansowy w sklad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:

- Allianz Akceji,

- Allianz Akceji Plus,

- Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek (.,Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek ™ lub
WSubfundusz™),

- Allianz Selektywny,

- Allianz Aktywnej Alokacji,

- Allianz Stabilnego Wzrostu,

- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych.

- Allianz Obligacji Plus,

2 Allianz Pienigzny

- Allianz Akcji Globalnych,

- Allianz Obligacji Globalnych,

- Allianz Energetyczny.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek jest wzrost wartosci Aktywow
tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dolozy wszelkich staran dla
realizacji celu inwestycyjnego Allianz Malych i Srednich Spolek. ale nie gwarantuje jego
osiagniecia. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje i obligacje zamienne malych i
srednich spolek oraz inne instrumenty oparte o akcje tych spolek takie jak prawa do akcji,
prawa poboru. warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe 1 Instrumenty Pochodne, z
zastrzezeniem, Ze ich udzial w Wartosciach Aktywow Netto Allianz Akcji Malych i Srednich
Spolek bedzie si¢ zawieral w przedziale od 70% do 100%. W pozostatym zakresie Aktywa
Allianz Akcji Malych 1 Srednich Spolek inwestowane sa w instrumenty dluzne: w tym
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek przede wszystkim w akeje
oraz inne instrumenty oparte o akcje matych i srednich spolek, przez ktore to rozumie si¢ spolki,
ktorych waga w indeksie WIG jest mniejsza niz 2%. Fundusz lokuje Aktywa Allianz Akcji
Malych i Srednich Spolek glownie w akeje spolek, ktore odzwierciedlajg ..idee wartosci dla
akcjonariusza™; to jest spolek. ktore prowadzac rzetelna polityke informacyjna moga, wedlug
kryteriow okreslonych przez Fundusz, osiagna¢ ponadprzecietny zwrot z kapitalu poprzez
koncentrowanie si¢ na najbardziej zyskownych przedsigwzigciach. Zgodnie ze Statutem
Funduszu, Subfundusz moze lokowaé aktywa w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo czlonkowskie. Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malyeh i Srednich Spolek

okreslone w ustawie o funduszach inwestycyjnych dla funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
w par. 9 i 24 Statutu Funduszu.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spolka
Akeyjna z siedziba w Warszawie. przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy,
X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spotka prawa polskiego, w ktorej 100% akcji
posiada Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spotka Akceyjna.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do
30 czerwea 2014 roku. Dane porownaweze obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku oraz w przypadku rachunku wyniku okres pélroczny od 1 stycznia 2013
roku do 30 czerwcea 2013 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢
przyszlosci. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu nie wystapily przeslanki rozwiazania Subfunduszu i Funduszu,
okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

Podmiot, ktory przeprowadzil przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad ~ sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzil:  KPMG  Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia  spotka  komandytowa zsiedziba w  Warszawie,
ul. Chlodna S1. wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Od 1 marca 2012 roku Subfundusz rozpoczal zbywanie jednostek uczestnictwa zroznicowanych
pod wzgledem kategorii.

Poszezegolne  Kategorie  jednostek  roznia si¢ migdzy soba wysokoscia pobieranego
wynagrodzenia Towarzystwa.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Akcji Malych i Srednich Spélek Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wigkszej niz:
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestveyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akeji Malyveh i Srednich Spotek

1) 4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akceji Malych i Srednich Spotek w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akeji Malych i Srednich Spolek w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa Kategorii B,

3) 1.3 (jeden i trzy dziesiate) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Matych i Srednich
Spolek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

4) 0,95 (dziewieédziesiat pigc setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Malych i
Srednich Spolek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

W niniejszym sprawozdaniu dla celow prezentacyjnych jednostka istniejaca do momentu
rozdzielenia kategorii jednostek traktowana jest jako jednostka kategorii A.

Na dzien bilansowy w Subfunduszu znajdowaly si¢ jednostki uczestnictwa Kategorii A, B, C i
D.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | styeznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akeji Malych i Srednich Spolek

TABELA GLOWNA

Allianz Fundusz 30.06.2014r. 31.12.2013r.
Inwestycyjny Otwarty '
Subfundusz Allianz
el Matyel Wartos¢ wedlug | Proce Wartosé wedlug | Procent
: g ntowy : 05¢ wedlug ntowy
Srednich Spolek ‘f;no::bwe;h‘lf i S ‘::chrtp::b\-;:;iihif Vs iy
SKEADNIKI LOKAT Y 2l myc h dzien bilansowy aktywach i Y Aotvel dzien bilansowy aktywach
na dzien 30 czerwca SO w tys. zlotych ogolem ySZotyc w tys, zlotych ogdlem
2014r. (w tys. zlotych)
Akcje 136 852 148 172 93.63% 174 342 203 553 94.63%
Warranty subskrypeyine 0 0 0 0 0 0
Prawa do akgji 673 696 0.44% 3250 2870 1.33%
Prawa poboru 0 ] 0 64 98 0.05%
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 ] 0 0 0 0
[)qun'c papiery 0 0 0 0 0 0
wartosclrowe
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 0
Udzialy w spolkach 7
ograniczon: 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certylikaty inwestyeyjne 0 0 0 ] 0 0
Tytuly uczestnictwa
cmitowane przez
instytucje wspolnego 0 ] 0 0 0 0
inwestowania majace
siedzibe za granicy
Wicrzyvtelnoscei 0 0 0 0 0 0
Weksle ] 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nicruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
Lacznie 137 525 148 868 94,07% 177 856 206 521 96,01%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styeznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek

TABELE UZUPELNIAJACE

ISIN:PLCFRPTO00013

rvnek regulowany

Warszawic

Wartoé¢ Wartost
wedlug yedtug Procentowy
. ) cen Hyseny udzial w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba | siedziby | ahyg ja | M2 dzien aktywach
: emitenta W tys. bilansowy ogblem
zlotych | YD
zlotych
= ; Gielda Papierow
4fun Media SA: Aktywny rynek - o
2 : i Wartosciowych w | 162 44 Polsks 3164 1 738 1. 10%
ISIN:PLAFNMDO00013 rynck regulowany | Warosciowychw | 1624411 Polska
Warszawic
] i T Gielda Papierow
A,B I'“E’F RAO Lictuva; M‘“ﬁ“ my rynek - Wartosciowych w | 38923 Litwa 993 585 0.37%
ISIN:LTO000128621 rynek regulowany G
. Warszawic
Gielda Papierow
AB SA; AKtywny rynek - o . : ;
= artosciowych w | 300 ski 903 518 0.96%
ISIN:PLABO0000019 rvnek regulowany o m?“\t_n“ )_.Lh W Boane Rolska . el b
Warszawic
; Gielda Papierow
Action SA; Aktywny rynek - e 7 : =
- - By E _- o 1 ! v } 3 _- -{ (}2(} 3[} }_‘ 3[.'_“
ISIN:PLACTINOOOLS rynek regulowany . m?“_'_o“ }.th w | 1901 Polska $ L
Warszawic
; Gielda Papierow
Ambra SA: Aktywny rynek - SRS T ] R idahis i pr.
ISIN-PLAMBRAO0013 Sl et W ‘Irltl}st,.l.u\\ '\.Lll wo| 190477 Polska I 838 1 524 0.96%
: 2 < Warszawie
: - Gielda Papierow
Amica Wronki SA; Aktywny rynek - [hoaca "
; At artosciowych w | 19 volski 92 21%
ISIN:PLAMICAO0010 rynek regulowany W II‘[({\‘\L.].!.“\'\IL|I W 19 000 Polska 1477 1920 1.21
Warszawie
Gielda Papierow
Apator SA; Aktywny rynek - PRI I e 3 2 S
ISIN:PLAPATR0001S eynek regulowany W drIleLI-(l\\_\I(.h w | 341606 Polska 1 763 2001 1.20%
: : Warszawie
— Gielda Papierow
Arteria SA: Aktywny rynek - Gy i o e 0 s
ISIN-PLARTER00016 eyrich et ey “"dl‘hllhb.l.U\\_\_Lh wo| 160 795 PPolska 2572 2446 1.55%
* i ; Warszawie
AS Silvano Fashion Group: Aktywny rynek - | NASDAQOMXN - | 5 o e 5 5 7
ISIN:EE3 100001751 rynek regulowany Tallinn Slshklay  ExGna it | 434 b
o . ] Gielda Papierow
Asbisc Enterprises PLC: AKtywny rynek - Sem - : - -
ISIN-CY 1000031710 P W Arlt:m.l.m\ 3_Lh wo | 350000 Cypr 1 622 I 141 0.72%
= ; Warszawie
gl AEyWNY: pytiek.- \S-ju:di'-‘ -I']up-it'lr-;'m- 300000 | Polske 1317 1752 e
ISIN:PLATREM00017 rynek regulowany | T oL OSCIOWSER W lska i e g
& 3 Warszawie
A Gielda Papierow
Bank Handlowy w Warszawie | Aktywny rynek - , . % 59 & 5 = J
& 12 e L " o W 1 0
SA: ISIN:PLBI 100000012 ek reniiowany W ‘Il'lu:st._l.(!\\ ;_Lll w | 27500 Polska 3036 3293 2,08
s = Warszawie
i : . Gielda Papierow
Bank Millennium SA; Aktywny rynek - PO 5 = ;
; A5 artosciowyveh w | 55 Yolsky 3 983 42 2,70%
ISIN-PLBIG0000016 stk s iRsaIY W !I'ILPI\(.I:.O\\_\_d‘I w | 350000 Polska 3985 4274 it
’ Warszawie
BBI Development Narodowy A Gielda Papierow =
Fundusz Inwestycyjny SA; !\.Ll‘i’“ ": rl_\‘ml.lk “ | Warlosciowych w “t}r::;‘ Polska 4939 3890 2.46%
ISIN:PLNFI11200018 fynek regulowany Warszawie :
y Gielda Papierow
Boryszew SA; Aktywny rynek - el ohend i - —_— —— o .
ISIN:PLBRSZWO0001 1 rynck regulowany W .Il’l\I}bL.I.ll\\ )_Lll wo | 450000 Polska 2299 2412 1.52%
Warszawie
Capital Park SA; AKtywny rynek Gitelda tapioron
= i ks Wiy e, YIy - Ie St . 5 405 oyl s b 5] 0
ISIN-PLCPPRK 00037 Pk reailowsny W dl’l(l).\t._l.U\\‘\t'Lll w | 376495 Polska 3643 2802 1.77%
Warszawie
S— Gielda Papierow
CCC SA; Aktywny rynek - S R, . e i " AR A
ISIN:PLCCC0000016 nekepestliwany “'dl'll;lb{..l.ﬂ\\_\_Lh w | 45000 Polska 3269 S 108 3.23%
g 7 ? Warszawie
. Gielda Papierom
Ciech SA: AKtywny rynek - PO A R [ ST, i Sy
ISIN-PLCIECH00018 eyl resiilowany “«.Irltlht.l.tl\\‘\.i.h wo| 537000 Polska 1110 1 967 1.2:4%
Warszawie
g : Gielda Papierow
. v Poles . Al tveny rvmek o
C3irowy Rolsst drs Aktywnyeynek - | i stciowyehiw | 350000 Polska 6181 7823 4.949%
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Decora SA: Aktywny rynek - \Sllﬂdi{i l_’ap.ii?':'m . .
ISIN:PLDECORO0013 rynek regulowany ﬂl’l(r'thI{'P\\_\'_L il LU Pelska 5 200 Gtk
. T Warsrawie
. Giclda Papierow
DOM Development SA: Aktywny rynek - i AP
ISIN:PLDMDVLOOOT2 rynek regulowany “‘(ll"!(;m‘ll‘l\-\'):d‘l w | 29000 Polska 3 1357 0.86%
i i Warszawic
licho Investment SA: AKtywny rynek - \irj_idd?.l.mp.i?"}‘-}“ll 765 _— . —
ISIN:PLECHPS00019 rynek regulowany | aroscilowych w | 317658 | Polska b R K
* = * Warszawie
s : Gielda Papierow
Elektrobudowa SA: Aktywny rynek - HEICR A
ISIN:PLELTBDO0017 rrick reguloikany W mtr'm.m“,\_-.ll W 8 000 Polska 588 698 0.44%
. - Warszawie
) ; &k Gielda Papierow
Emperia Holding SA: AKtywny rynek - ; 1
: AL i r i e 0
ISIN:PLELDRDO0017 rynck regulowany | ¥ Aroseiowyehw 1 31000 | Polska LY LE6D L1%%
= : Warszawic
Europejskie Centrum Aktvawiy rvick - Gielda Papierow
Odszkodowan SA: ek 'éllf_n\:'-m\' Wartosciowych w | 25 443 Polska 283 552 0.35%
ISIN:PLERPCO0001 7 FHER TeEoTan Warszawie
- s Gielda Papierow
Lurotel SA: AKtywny rynek - v
o Jartosciow y 5 *olsks
ISIN:PLERTELOOOT rynek regulowany “1m.)“_|_0“'\,9h ¥ | 200 Palgha 1 L 0.19%
& & Warszawic
) . Gielda Papierow
Famur SA: Aktywny rynek - S . . ;
x = S @ WO 'V " il ) O[l
ISIN-PLEAMUR00012 rynék rogulowany W ﬁfllllif‘l..l.n\\ {L}l wo| 250 000 Polska 1 06 1212 0.77%
E Warszawic
Fortuna Entertainment Group | Aktywny rvnek - Prague Stock = : =
= i . i i 5 549
N.V.: ISIN:NLO009604859 | rynek regulowany Exchange O} Helmnde 809 836 0,314
Getin Noble Bank SA: Aktywny rvnek - \(JI::::?LI:::EME‘:\ 2000 Polska 3453 6280 3.07%
ISIN:-PLGETBRO0OO12 rynek regulowany ‘IW: S b 000 " : e
farszawie
Gielda Papicrow Aktywiy rviek - Gielda Papierow
Wartosciowyeh w Warszawic ". % r‘f_'ul_\\:"m\ Wartosciowyeh w | 50000 Polska I 844 1 946 1.23%
SA:ISIN:PLGPWO000p17 | YR resiowvan Warszawic
is Fid Gielda Papierow
Gino Rossi SA: Aktywny rvnek - e
JI 1) 1 ToTeorriry e B Polski o
ISIN:PLGNRSI0001 S rynek regulowany W ;ll'{f;lbbl-ll“)li.l‘l w200 000 Polska 200 606 0.38%
: € Warszawic
- . ; Gielda Papicrow
Globe Trade Centre SA: AKtywny rynek - e ; 4 ;
o Tt artosciowych w | 396 sk 2 3 979
ISIN:PLGTCO000037 rvnek regulowany b Im,MI,““".dl ¥ || 99eds] Eglska m 120 1,97%
4 - + Warszawic
- . Gielda Papicrow
Grupa Azoty SA: AKtywny ryvnek - o s 5 . =
- S artosciowych w 45 ske 5 : 58%
ISIN:PLZATRMO0012 rynek regulowany W Im.]bc_l_o“).':h w | st Polska eaa 2501 1,58%
: e i Warszawie
. Gielda Papierow
Grupa Kety SA: Aktywny rynek - fo s c s St 7 5 770
ISIN-PLIETY00001 1 Stk regiHow s Wartmu{m\}.}.h w 19 000 Polska 2074 4312 2.72%
£ E Warszawie
N AT Giclda Papierow
Girupa SMT SA: AKtywny rynek - i - ; 7
i £ siowyveh w 33 Yolska 2 9 2.14%
ISIN:PLADVPLO0029 rynek regulowany W m(.!SL_'_U“‘\,Lh W | 183935 Polska $id a0 74
7 < Warszawie
T Gielda Papicerow
Hygicenika SA: Aktywny rynek - P 1 660 . < a
= : I Jartosciowych w Isks 2 75( 869 2.44%
ISIN:PLHGNKAO00O28 rynek regulowany “ "ru.““'_l_o“ ?.Lh W 311 Folika a0 ~HRP *
4 Warszawic
ING Bank Slaski SA: ARGy ek &"i’i‘i"il‘i‘f!ﬁ‘l\ 29600 | Polska 2904 3925 2.48%
ISIN:PLBSK0000017 rynek regulowany 'r\,:. i i . S
: arszawie
i Gielda Papierow
Inter Cars SA: Aktywny rynek - Al ros cxia N_— - . o
ISIN:PLINTCS00010 rynek regulowany b nm'lsu.m\'\_uh W {14000 Pl 2223 2562 L82%
- . Warszawic
: ; iz Gielda Papicrow
Konsorcjum Stali SA: AKtyvwny rynek - A sl —_— -
ISIN:PLKCSTL000T0 rynek regulowany ““C,C’:;:;‘::\‘It“ W | 48612 |  Polska b | 156 G
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Kredyt Inkaso SA:

Aktywny rynek -

Giclda Papicrow

.': f-' At ] 3, shi 2 .) q
ISIN:PLKRINKOOO 14 rynek regulowany W ];:)::;]::l:h W | SRk Bolska g Ved0 WO
. . Gielda Papierow
Kruk SA: AKktywny rynek - e R ; i 2045 i
ISIN-PLKRK0000010 eynch regulonnny \V.l&u::;}:\\ltlw; w | 24000 Polska 1 682 2142 1.35%
R— — Gielda Papierow
Krynicki Recykling SA; AKtywny rynek - S : ;
By b 3 Iy Il b, 3 3 sha ; (O X o
ISIN:PLKRNRC00012 rynek regulowany W ‘r\:":rilf::\ﬁth W[ 8491 Polska 397 041 0.41%
s Gielda Papicrow
Lena Lighting SA: Aktywny rynek - Gt T g . STl 8 9 5o
ISIN:PLLENALOOO1S rynek regulowany “d?&?::‘;l;:\%i;h W@t Folska ¥abe | 138 v
Lubelskie Zaklady Przemysiu AR Gielda Papierow
Skorzanego Protektor SA: . ,nci{“r"‘;‘,"'ﬁ"'“'tm; Wartosciowych w | 250000 | Polska 767 850 0.54%
ISIN:PLLZPSK00019 e IealLonh Warszawic
; ; Gielda Papierow
Mennica Polska SA: Aktywny rynek - factadptsoaliae | 5% 060 olaks S
ISIN-PLMNNCPO0O1 1 ryniek resulowany W dil\u]\:,;;::‘\lth W[ 35000 Polska 816 787 0.50%
MLP GROUP SA: Aktywny rynck - \S_i‘:d‘,,‘_',}“"_i‘_"f“'_ G | B Sl - Lo
ISIN:PLMLPGRO0017 rynek regulowany “““:':f::“lf‘ Wil e oisha - aites 260
22 : Gielda Papierow
Monnari Trade SA: Aktywny rynek - s st . N_— - 59 o
ISIN:PLMNRTR00012 rvnek regulowany W.l;l\g:.:.;;);:s&ll W 14332, Polshe Li62 b2 0.37%
i o Gielda Papierow
Netia SA; AKtywny rynek - e
J ! % o ; 3 2.4, I lel + 3 b
ISIN-PLNETIA000 14 bymek teptilowany W armsc,lt_m\ 5I_¢.I1 W 583244 Polska 2668 3027 1.91%
Warszawie
; Gielda Papierow
Newag SA: AKktywny rynek - T - "
) ) Y i) v = B s ] Ylel s o) 9 0o
ISIN:PLNEWAGO00012 rynek regulowany Wdr&?fl’:’s';f::\'\.ith w' | 120000 Polska 2456 2315 1.46%
i . Gielda Papierow
Open Finance SA: Aktywny rynek - i o y R 5
= - B o ol B § ¥ - il 3 3 2 2 l}.‘
ISIN:PLOPNFN0O0010 rynek regulowany | “f,:‘:r:'f_:\v‘,i:" w [235060| Polska 3375 21 Kd%
_— Gielda Papierow
Orbis SA: Aktywny rynek - b . = i
ISIN:PLORBIS00014 rynek regulowany \\"au?:::.sf::sizll Whi| e Folsk e LR 1%
e Gielda Papierow
PCC Rokita SA; AKtywny rynek - o
s ; S e ) a2 b nE = 0
ISIN-PLPCCRK00076 rynek regulowany \\’d&l:.::):: \_\ic.h wo| 28604 Polska 044 995 0.63%
arszawie
et Gl e Gielda Papierow
PRPCARGO:; ISIN: AKtywny rynek - 094
A J b, . e b bl i3 0
PLPKPCRO00I | ek Keaulgwaty Wd?\t::f::‘\,th w20 740 Polska 1 694 1 628 1.03%
; Gielda Papicrow
Polnord SA; Aktywny rynek - iR
’ s 'S I ) ] q & S it}
ISIN:PLPOLNDO0019 rynek regulowany | " da?::f:::.th w! | 210000 Fokska 38 2AlG 1:35%
) P ; Gielda Papierow
Pozbud T&R SA; Aktywny rynek - AR i . i
ISIN:PLPZBDT00013 rynek regulowany % l]a?j:f::‘\lth W | 390000 Polska 232 287 82
Rank Progress SA:; AKtywny rynek - \(&ficid?.lj‘ap.in?l:ai‘m'l 1 051 Polsk: ( oA 3650
ISIN:PLRNKPROOO14 rynek regulowany a&‘:’:’:ﬂ:‘\;’ T 428 olsha 67 R Honde
Jarszawie
a Gielda Papierow
Robyg SA: Aktywny rynek - i z i 5 r
ISIN:PLROBYGO0016 rynek regulowany b ‘]u‘):’:’::::\)]th Wiy ARG Polska 09 Lo Q0%
Ttalay ; YA Gielda Papierow
Stalexport Autostrady SA; Aktywny rynek - S n AT = i
ISIN:PLSTLEX00019 rynek reaulowany Wdf\{:::;:: \}-it-h wo [ 300000 Polska 843 1325 0.84%
olinia @ A Gielda Papierow
Trakcja SA; Aktywny rynek - i el [ 1 2 . i
ISIN:PLTRKPLO0014 rynck regulowany | “r\t',?:;'f::\"i“h W gpg | Polska 1335 ko 014%
arszawie
N — Gielda Papierow
Trans Polonia SA: AKtywny rynek - g y
B L ona Ktywny ynek - | o sciowychw | 90836 | Polska 728 508 0.38%

ISIN:PLTRNSPO0013

rynek regulowany

Warszawie
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- g Gielda Papicrow
I'VN SA: AKtywny rynek - fia bR e z L "
ISIN-PLTVNOOOOO1 T rynek regulowany \erltlm.rm\_\_ah w | 81956 Polska 952 1270 0.80%
: : Warszawie
7 . . Gicelda Papierow -
Vistula Group SA: AKtywny rynek - S 2053 i
ISIN:PLVSTLAOOOT T rynck regulowany | WYarosciowyehw %o /5 leha 2242 F49 2l
? Warszawie
: ] Gielda Papierow
Zaklady Lentex SA: AKtywny rynek - i ove o o
ISIN-PLLENTX00010 rynck regulowany W nrltlm.m\\_\-‘ch wo| 100000 Polska 795 789 0.5%
. - Warszawie
Zaklady Magnezytowe T —_—" Gielda Papierow
Ropezyce SA: ;\ nal raaiouinY Wartosciowych w | 44 777 Polska 1101 865 0.55%
ISIN:PLROPCLEOOO17 . = T Warszawic
Zaklady Migsne Henryk — Gielda Papierow
Kania SA: :\_I]:li\:l“iur]}"\':;]; Wartosciowych w I(}hifjﬁ Polska 4354 3424 2.16%
ISIN:PLIZNS000022 ek fuiovan) Warszawic *
Zespol Elektrowni Patnow- AR Gielda Papicrow
Adamow-Konin SA: gl |I'm"" W | Wartosciowychw | 32377 Polska SIS 842 0.53%
ISIN:PLZEPAK00012 ARV Warszawic
Gielda Papicrow
Briju SA; Inny akivwny Wartosciowveh w s i
- i 34t i ) olska 2 3 q10
ISIN-PLBRUU00010 rynek Warszawic-New | 52093 | Polska 32 651 04
Connect
Gielda Papierow
Browar Gontyniee SA: Inny aktywny Wartosciowyeh w
g . = o b, 5 Yinde s 0
ISIN:PLBRWRGOO013 rynek Warszawie - New i Polska 201 o8 alis
Connect
Giielda Papierow
DTP SA: Inny aktywny Wartosciowych w - N -
ISIN:PLITPOOOOOT() rynek Warszawie - New 308130 Polska L2 1849 L1t%
Connecet
Gielda Papicrow
Esotig & Henderson SA; Inny aktywny Wartosciowych w &t "
B B i, 2 5 b Y 5 r IS
ISIN:PLESTHNOOOLS rviek Warszawic - New 1% Rolska ol 58 0.29%
Connect
Gielda Papierow
Imagis S.A.: Inny aktvwny Wartosciowyeh w | [ " o -
= - - - 2 - 2 . sk R . qﬂn
ISIN:PLIMAGS00013 rynek Warszawic - New | 221942  Polska W Fiapd 0,95%
Connect
Gielda Papicrow
Plasma Svstem SA: Inny aktywny Wartosciowyeh w e - o
ISIN:PLPLSMS00010 rvnek Warszawic - New BP1A4 Polska LT 1203 765
Connect
Gielda Papierow
Platige Image SA; Inny aktvwny Wartosciowych w =
& = » ¥ 2 A ] C Yolck s 0
ISIN-PLPTGMGO00013 ek T ) 000 Polska 106 86 0.05%
Connect
Przedsigbiorstwo Przemysiu Gielda Papierow
Betonow Prefabet - Biale Inny aktywny Wartosciowych w N - -
Blota SA: rynek Warszawie - New 210 Folaka e w0 Rad
ISIN:PLPRFBTO0015 Connect
Lacznie 136 852 148 172 93,63%
Warto§é Warto§é }
Kraj wedlug wedlug Procentowy
PRAWA DO AKCJI1 ! g ceny wyceny na | udzialw
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba :::;it:::?; nabyels prr aliwach
wtys. | bilansowyw | og6lem
zlotych | tys. zlotych i
== = e AKtywny Gielda Papierow
» cita SA: (AR .
iHLIIEJIIE:‘T’](l:.ié}\(l: Y084 rynek - rynek | Wartosciowych w 200 401 Polska 673 696 0.44%
il regulowany Warszawic
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TABELE DODATKOWE

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. | “WAros¢ MEIRE My Ceny LA S e ntowy udzial w aktywach
: zien bilansowy w tys.
98 USTAWY ogolem
zlotych
Grupa Kapitalowa Getin Holding S.A. 8501 5.37%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 7a okres od | styeznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malyeh i Srednich Spolek

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spélek
BILANS na dzieii 30 czerwcea 2014 roku (w tys, zlotych)
30.06.2014r. 31.12.2013r.
I AKTYWA 158 263 215115
1. Srodki picniczne i ich ekwiwalenty 67 2325
2. NaleZnosci 9328 6269
3. Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 148 868 206423
diuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku. w v 0 98
-dluzne papieny wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aklywa 0 0
Il ZOBOWIAZANIA 3117 1872
HE AKTYWA NETTO (I-11) 155 146 213 243
IV. KAPITAL FUNDUSZU 142 997 187 340
1. Kapital wplacony 1 446 420 1 383 856
2. Kapital wyplacony (wiclkosc ujemna) -1 303 423 -1 196516
V. DOCHODY ZATRZYMANE 807 -2763
| Zakumulowane. nicrozdysponowane przychody # lokat netto -13 041 -10 547
Y Tak T H e o sali o r rnrels
2. [‘Il\llllll.lhl?\d!l,\‘, nicrozdysponowany zrealizowany zysk 13 848 7784
(strata) ze zbyeia lokat
VL. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU o
DO CENY NABYCIA 0¥ 28 666
VIL KAPITAL FUNDUSZU 1 ZAKUMULOWANY WYNIK Z %
OPERACIHI (IV+V+/-V1) kB0 Sl
Liczba jednostek uczestnictwa 1225 139.0987 1 576 184.5867
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A 1220 051.3441 1 571 543.5944
Liczba jednostek uezestnictwa kategorii B 3475.7642 34757642
Liczba jednostek uezestnictwa kategorii C 643.7214 6437214
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii D 968.2690 521,5067
Warto§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 126.64 135,29
Wartos¢ aktywaw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w PLN 126.61 135,28
Wartos¢ aktywaw netto na jednostke uczestnictwa kategorii Bw PLN 132.68 140,36
Wartosé aktywaow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w PLN 131.96 139.11
Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D w PL 12947 136.25

Bilans nalezy analizowac lgeznie = notami objasniajgevmi oraz informaciq dodatkowq. ktore stanowig integralng

czesS¢ jednostkowego sprawosdania finansowego.

Jaroslaw Skorulski

Prezes Z4rzadu

Warszawa. dnia 14 sierpnia 2014 roku

Towarzvshwo Funduszy hnvestvevinveh Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 7za okres od 1 styeznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (w tys. zlotych)

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akeji Malych i Srednich Spélek

za okres 1 styeznia 2014 roku — 30 czerwea 2014 roku

01.01.2014r.- | 01.01.2013r.- | 01.01.2013r.-

30.06.2014r. | 31.12.2013r. | 30.06.2013r.

I. PRZYCHODY Z LOKAT 1444 1394 615
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1 360 I 244 572

2. Przychody odsetkowe 84 150 13

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nicruchomosci 0 0 0

4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0

5. Pozostale 0 0 0

II. KOSZTY FUNDUSZU 3938 4453 1358
. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3629 4 358 1 341

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0

3. Oplaty dla depozytariusza 5 0 0

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow  funduszu 0 0 0

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Uslugi prawne 0 0 0

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 0 0

1. Koszly zwigzane z posiadaniem nicruchomosci 0 0 0

12. Ujemne saldo roznic kursowych 3 95 17

13. Pozostale 1 0 0

I KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 ] 0
IV, KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 3938 4453 1 358
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -2 494 -3 059 <743
VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -11 260 32757 7299
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat, w tym: 6 064 5089 4024

= rytulu roznic kursewych =275 103 -3

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -17 324 27 668 3275

= tvidu roznic kursowych 2 =291 132

VIL WYNIK Z OPERACII (V+V1) 13 754 29 698 6556
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa ogdlem w PLN -8,73 37,35 11,26
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uezestnictwa kategorii A w PLN -8.74 37,34 11.26
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii Bw PLN -7.69 40,34 12,58
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii Cw PLN -7.106 41.58 12.77
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii D w PLN -6,80 6,54 n/d

Rachunek wyniku = operacyi nalezy analizowad lgczme = notami objasniajgevimi oraz informacrg dodatkowq. ktore stanowig

mtegralng cz¢sé jednostkowego sprawozdania_finansowego.

Jarostaw Skorulski

Prezes Zavzadu

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestveyinveh Allianz Polska 5.1
1 ' ALSUVLLE

Stawomir Chwierut

257

Wiceprezes Zarzadu

Strona 12 227




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Matych i Srednich Spolek

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych)
za okres od 1 stycznia 2014 roku — 30 czerwea 2014 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akeji Malych i Srednlch Spolek

]

01.01.2014r.-30.06.2014r.

01.01.2013r.-31.12.2013r.

L. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

L. Wartod¢ aktywow netto na koniec okresu poprzednicgo 213243 58 387
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawcezy (razem), w tym: -13 754 29 698
a) preyechody 2 lokat netto -2494 -3 059
b) zrealizowany zysk (strata) z¢ zbyeia lokat 6064 5089
C)|“{F‘N (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny 217324 27 668
okat
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -13 754 29 698
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) z¢ zrealizowancgo zysku ze zbyceia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbyeia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresic sprawozdawezym (razem), 44343 125 158
wotym:
a) Zmiana kapitalu \\'pl;lt;()Mgﬂ (powigkszenie z tvtulu zbytych 62 564 364 356
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana Kapitalu \\-_\-;?Incuncgu tgmn.lcjszcmc 7 tytulu 2106907 239 198
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym 7 =
(3-4+/-5) -58 097 154 856
7. Wartos¢ aktywdw netto na konice okresu sprawozdawezego 155 146 213243
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawezym 198 106 108 040
1L ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie
sprawozdawezym:
a) liczba zbviveh jednostek uczestnictwa 466 690.0017 3081 489.3531
- kategoria A 466 208,8876 3077 949.7062
- kategoria ? f 30181402
- kettegoria O 1 0.0000
- ketegoria 1) 4811141 521.5067

b) liczba odkupionyeh jednostek uczestnictwa

817 7354897

2103 187.1110

- kategoria A

S17700.1379

2102809,3819

- kategoria B 0 00000
- kategoria O [ 377,7291
- kategoria 1) 34,3518 0.0000

¢) saldo zmian

=351 0454880

978 302.2421

- kategoria A

-351492,2503

975 140.3243

- kategoria 3 f 30181402
- kategoria € f -377.7291
- kategoria D 446,7623 521.5067

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku
dzialalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbyvtyveh jednostek uczestnictwa

13 361 240.6202

12 894 550.6185

- kategoria A

13353 206.2476

12 886 997,3600

- kettesoria 1B

60103013

6010.3013

- kategoria

1 021.4505

10214505

- kategoria D

10026208

321,5067

b) liczba odkupionyeh jednostek uczestnictwa

12 136 101.5215

11318 366.0318
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- kategoria A

12133 1549035

113154537656

- kategoria B 25345371 23343371
- kategoria C 3777294 377,729
- kategoria D 343518 .00

¢) saldo zmian

1 225 1390987

I 576 184.5867

- kategoria

12200513441

1571 5435944

- kategoria B

34757642

34757642

- kategoria

6437214

643.7214

- kategoria D

968,269

3215067

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

nie dotyczy

nie dotyezy

1L, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA
JEDNOSTRE UCZESTNICTWA

L.a. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii

A na koniee poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN R T8
1.b. Wartoé¢ .ﬂklyw(m' nellf} na jednostke uczestnictwa knlcgurif' 14036 99.32
B na koniee poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN
L.e. Wartosé aktywow netto na jednostke uezestnictwa katcgm'ii_ 139.11 97.75
C na koniee poprzedniego okresu sprawozdawcezego w PLN
Ld. Wartos¢ Elktym'm- netto na jednostke uczestnictwa kmcguriil 136.25 wid
D na koniee poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN
2., Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kﬂtcgurii 126.61 135.28
A na koniec biezgcego okresu sprawozdawezego w PLN
2.b. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kalegurii 132.68 14036
B na koniec bickgeego okresu sprawozdawezego w PLN
2.c. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa k:llcgurii 131.96 139.11
C na koniee biezgeego okresu sprawozdawezego w PLN
2.d. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa k:ltcgurii 129.47 13625
D na koniee biezgeego okresu sprawozdawezego w PLN
.. Proc ‘A zmiana wartosci aktyw i jednostke
ottt kit e dp it 1% 3854%
.b. Procentowa zmiana wartosci aktywow ne a jednostke n
e ko Syl iy
J.c. Procentowa zmiana w; sei aktywdw ne a jednostk
uc;:::t::irh:-a lkl:::‘(-:::wi;lz}‘:i‘q:klrt?ic :pr:\:[(:::dl:.i:\'J:ri'l:l? e “Sl4% Al
L Procentowa zmiana wartoSci aktywow a jednostk
: uc;::tnlict“'.:1!:::&[1;('1r'iidlr)“::i:k:'ll‘:gtt‘:::'al::::;.)d:\.$'j(';f':::):lLc A08% 4%
4., Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 124.12 97,17

kategorii A w okresie sprawozdawezym w PLN

- data wyeeny

2014-05-09

2013-04-23

4.

=

. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa Kategorii B w okresie sprawozdawezym w PLN

129,69

99,44

- data wyceny

2014-05-09

2013-04-23

4.¢. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C w okresie sprawozdawezym w PLN

128.86

98.08

- data wyceny

2014-05-09

2003-04-23

4.d. ;\I?ni?ll:l.lll:l.\\':!ll'lllgf :l_l_\'l_\"\'{p.w nclt._u n_a j(‘l].lll_.islk{.‘. . . 126,37 12923
uczestnictwa kategorii D w okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyceny 2004-03-09 2013-10-08
5.0, Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa Kategorii A w okresie sprawozdawezym w PLN

140,36

141,90

- data wyceny

2014-02-17

2013-10-29

5.b. Maksymalna warto$¢ aktywdow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawezym w PLN

146.02

146,72

- data wyceny

2014-02-17

2013-10-29

S.¢. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii C w oKkresic sprawozdawezym w PLN

144,85

145,25

- data wyeeny

20014-02-17

2013-10-29

o
(%

. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii D w okresic sprawozdawezym w PLN

141,94

142,17

- data wyceny

2014-02-17

2013-10-29
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6.0, Wartos¢ aktywaow netto na iednostke uezestnictwa kategorii

;\ wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w 126,61 135,29
"IN

- data wyeeny 2014-06-30 2013-12-30
6.b.Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii

B wedlug ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawcezym w 132,68 140,36

PLN

- data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
G.c.Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii

C wedlug ostatnicj wyeeny w okresic sprawozdawezym w 131.96 139,12

PLN

- data wyceny 2014-06-30 2013-12-30
6.d.Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii

D wedlug ostatnicj wyceny w okresic sprawozdawezym w 129,47 136,25

PLN

- data wyceny 2014-06-30 2013-12-30

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W
SREDNIEJ WARTOSCIAKTYWOW NETTO, W TYM:

L. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa** 4.00% 4.03%

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotow

009 L00%

prowadzyeych dystrybucje 0.00% 0.00%

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00% 0.00%

4.1 r.nconlm\'y Il(I]f:lill oplat zwigzanych z prowadzeniem 0.00% 0.00%
rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowoscei 0,00% 0,00%
» . . - e " aE - "'.""i 78 -:

6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresic zarzgdzania 0.00% 0.00%

aktywami funduszu

*Emiana od pierwszef wyceny

* Dane w wggcin rocznvm

Zestawienie zmian w aktvwach netto nalezy analizowac lgeznie = notami objasniajgevmi oraz informacjq dodatkowq,
kiore stanowiq integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jaroslaw Skorulski Slawomir Chwiert
y -

L—

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku
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Noty objasniajace
Nota — I Polityka rachunkowo$ci Subfunduszu

Ksigegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastgpujacymi regulacjami:

.  Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 poz.
330, z pozn. zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr 146, poz. 1546, z
pozn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku. nr 249, poz. 1859).

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

1. Opis przyjetyeh zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

Uimowanie w ksiegach rachumkowyvch operacji dotyvezgeveh Subfinduszu

I.  Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w

okresie, ktorego dotycza.

Nabyvte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny

nabycia z uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie maja

wartos¢ nabycia rowna zero. W przypadku dluznych papierdw wartosciowych z naliczanymi
odsetkami wartos¢ ustalona w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych
odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.

3. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana ceng
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktdre zostaly
otrzymane , skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody picenigzne.

4. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda "najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze",
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku skladnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skladnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji pozyczki papieréw
wartosciowych jak réwniez do papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie
drugiej strony do odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslona w punkeie 4.

6. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakeji zbycia i nabycia danego skladnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skladnika lokat.

7. Przyslugujace prawo poboru akeji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo
poboru uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

I~

4

n
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10.
1.

L

16.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu. w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przyslugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanch na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w § 69a.2 statutu oraz skladniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak

Jest potwierdzenia transakcji. uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i

ustaleniu jego zobowiazan.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu.
Jezeli operacje dotyczgce funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu - ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do waluty USD; a jezeli nie jest to
mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosei: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szezegolnosei: koszty odsetkowe, koszty z tytutu
ustug maklerskich. oplaty transakcyjne zwiazane z nabywaniem i zbywaniem papieréw
wartosciowych, prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem S$rodkow pienieznych i
obsluga rachunkow bankowych Subfunduszu, taksy notarialne, oplaty sadowe i inne oplaty
wymagane przez organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne obcigZzenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe
w zwigzku z dzialalnoscia Subfunduszu, ktére pokrywane sa bezposrednio z Aktywow
Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu. Koszty te ponoszone sa w wysokosci okreslone;
przez przepisy prawa i umowy zawarte przez Fundusz. Pokrycie kosztow operacyjnych
Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu podatkow i innych obciazen nalozonych przez
wlasciwe organy pafnstwowe w zwigzku z dzialalnoscia Subfunduszu, nastepuje najwczesnie;
w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytulu podatkow i innych obcigzen
nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalnosciag Subfunduszu
nastgpuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty, stanowiace wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz
4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii A, w
wysokosci nie wiekszej niz 2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku dla
Jednostek kategorii B, w wysokosci nie wigkszej niz 1.3% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii C oraz w wysokosci nie wigkszej niz 0,95%
Wartosci  Aktywow  Netto  Subfunduszu w  skali roku dla jednostek kategorii D.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzief roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto
z poprzedniego Dnia Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustgpem 18.

Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym
Dniu Wyceny nic uwzglednia si¢ zmian w Kkapitale wplaconym oraz zmian Kapitalu
wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustgpem 17.
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19.

Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasada HIFO (Highest
In First Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sq odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa.

Dzialajac zgodnie z brzmieniem art. 146 ust. 7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ subfunduszu kosztami
zwiazanymi z lokowaniem aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy / subfunduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to
Towarzystwo. Obowiazek ten Towarzystwo realizuje poprzez naliczanie w subfunduszu
inwestujacym pelnej kwoty oplaty za zarzadzanie w wysokosci okreslonej statutem lub
Uchwala Zarzadu, a nastgpnie korygowanie jej w czesSci odpowiadajacej wartosci
instrumentu funduszu / subfunduszu, w ktory ulokowal $rodki subfundusz inwestujacy o
wartos¢ oplaty za zarzadzanie pobierane] w funduszu / subfunduszu, w ktéry ulokowal
srodki subfundusz inwestujacy. W przypadku, gdyby w subfunduszu inwestujacym
pobrane zostalo wynagrodzenie zmienne od wynikow Towarzystwa w zakresie zarzadzania
tym subfunduszem, to wysokos$¢ tego wynagrodzenia w czesci naliczonej od czesei
odpowiadajacej wartosci instrumentu funduszu / subfunduszu w ktory ulokowal srodki
subfundusz inwestujacy zostanie potracona z rezerwy na stala oplate za zarzadzanie.
Obowiazek ustawowy realizowany bedzie w kazdym oficjalnym dniu wyceny poczawszy
od pierwszej wyceny oficjalnej subfunduszu inwestujacego, nastepujacej po dniu nabycia
Jjednostek uczestnictwa / przydzialu certyfikatow inwestycyjnych funduszu / subfunduszu.
w ktory ulokowal $rodki fundusz inwestujacy. Pomniejszenie oplaty liczone jest od dnia
nabycia jednostek uczestnictwa / przydzialu certyfikatow inwestycyjnych funduszu /
subfunduszu, w ktory ulokowal srodki subfundusz inwestujacy. Pomnigjszenie oplaty
przestaje by¢ naliczane od dnia umorzenia jednostek uczestnictwa / przydzialu
certyfikatow inwestycyjnych funduszu / subfunduszu, w ktory ulokowal $rodki subfundusz
inwestujacy.

Metody wyceny, przyjete krvterium 11‘)’h()?'h‘ rynku, w v systemit notowan

]

§1
Dniem Wyceny jest dzien, na Ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w  Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania
Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w paragrafach ponizszych.
Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie
w oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
Z zastrzezeniem §3. zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane
nastepujace kategorie lokat:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) dluzne papiery wartosciowe.
8) instrumenty pochodne,
9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica.
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2. Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie

W nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowar ciaglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub
woparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
skladnika lokat,

b) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ceng srednia transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia. w ktorym zawarto transakcje,
z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

¢) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowai Jednolitych —
W oparciu o ostatni Kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

3) Jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dostgpne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzedazy - do wyceny wylicza si¢ $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, z tym Ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszcezalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3). lub
wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski. to do wyceny
przyjmuje si¢ wartos¢ z poprzedniego Dnia Wyceny. w uzasadnionych przypadkach
skorygowang w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku
cene nieroznigeego si¢ istotnie skladnika, w szezegdlnosei o podobnej konstrukeji
prawnej i celu ekonomicznym,

w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

Aktywnym Rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy

wyborze rynku glownego dla danego skladnika lokat Fundusz bedzie kierowal sig

nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

b) kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego.

¢) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajgcym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w podpunkcie b) to wycena tego papieru wartoSciowego opiera sie o
rynek. w ktorym jako pierwszym ustalona zostala cena. zgodnie z pkt.1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie
z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢. ze jego wartosé
Jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartoé¢ zzachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

h
~—

§3
I. Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢, z
zastrzezeniem §4. w nastepujacy sposob:
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1) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale
instrumenty rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowangj
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne, w tym
obligacje zamienne na akcje:

a)

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa Scisle powiazane
z wycenianym papierem dluznym wartos¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny:
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukeji modele wyceny poszcezegolnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5). dodatkowo. dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke
beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa Scisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru dluznego
bedzie stanowic¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu 0 modele wlasciwe dla poszezegdlnych instrumentow  pochodnych
zgodnie z pkt. 5),

3) akeje i kwity depozytowe:

a)

b)

w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszezegolnych,
wybranych parametrow finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartosc
ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentéw notowanych na Aktywnym Rynku,

w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akeje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje si¢ warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke
swiadczacyg tego rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ wartosé
podang przez serwis Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu
Reuters przyjmuje si¢ wartos¢ podana przez inna wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktora Towarzystwo podpisalo umowg na
Swiadczenie tego typu uslug. W przypadku, w ktorym wigcej niz jedna jednostka
tego typu oszacowala wartos¢ akeji przyjmuje si¢ wartos$é najnizsza,

4) warranty subskrypeyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku., cena akgji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu 0o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku: przy
czym beda to modele:

a)

b)

¢)

w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeplywow
pieni¢znych.

w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa.
w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienigznych,
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6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica - w oparciu o ostatnio ogloszona wartosé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa. z uwzglednieniem zdarzen
majacych wplyw na wartos¢ godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub  tytul
uczestnictwa,

instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami wartosciowymi - w wartosci
godziwej. ustalonej za pomocy odpowiedniego dla danego instrumentu modelu. do
ktorego dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartodci nominalnej oraz
naliczonych odsetek: przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat Subfunduszu. o ktorych mowa w ust. |
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

-

—

"

§4
Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowiazania z
tytulu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych
dla tych papierow wartosciowych.

§5

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie. poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metodg Korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

§6

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie
sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. I. wykazuje si¢ w
zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢  Aktywow  Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okredla si¢ w relacji do waluty USD, a
Jjezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonych zmian stosowanveh zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawezym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w
ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.
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Nota - 1I Naleznosci Subfunduszu

NOTA 2 - Nalezno$ci Subfunduszu 30,06.2014r. 31.12.2013r.
1. Z tytulu zbytych lokat 3129 5 841
2. Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0
3. Z tvtulu zbytych jednostek uczestnictwa (konwersja) 0 80
4. 7 tytulu dywidendy 343 |
5. Z tytulu odsetek 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
7. Pozostale, w tym: 5 850 347
Rozliczenie subskrypeji 34856 347
Lycznie 9328 6269
Nota - 111 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA 3 - Zobowigzania Subfunduszu 30.06.2014r. 31.12.2013r.
1. Z tytutu nabytych aktywow 1 584 501
2. Z tvtulu transakeji prey zobowiazaniu si¢ sublunduszu do odkupu 0 0
3. Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0
4. 7 tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 9 515
5. Z tytulu odkupionyeh jednostek uczestnictwa 925 80
6. Z tytulu wyplaty dochodow funduszu 0 0
7. Z tywilu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
8. Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
9. Z tytulu rezerw 560 726
10. Pozostale zobowiazania 39 50
Lacznie 3117 1872
Nota - IV Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
NOTA 4 - Srodki pienigzne i ich L
ckwiwalenty : ~ 30.06.2014r. 31.12.2013r.
Wartosé na Wartosé na Wartosé na Wartosé na
dzien dzien bilansowy dzien dzien bilansowy
I. Struktura Srodkow pieni¢znyeh na ; bilansowy w w walucie ; bilansowy w w walucie
Waluta 7 X i . Waluta i i
rachunkach bankowych danej sprawozdania danej sprawozdania
walucie w finansowego w walucie w finansowego w
tys. tys. zlotych 1ys, tys. zlotych
Banki:

1. Bank PEKAO S.A. PLN 63 65| PLN 2325 2325
2. Dom Maklerski mBanku S.A. PLN 2 21 PLN 0 0
g et 01,01.2014r.-30.06.2014r. - 01.01.2013r,-31.12.2013r.

. Warto$¢ na Wartosé na Wartosé na Warto$é na
11, Sredni w okresie sprawozdawezym dzien dzien bilansowy dzien dzien bilansowy

poziom Srodkow pieni¢znych ; bilansowy w w walueie g bilansowy w w walucie
) ) A IS e Waluta . i ) 7 Wialuta . ) -
utrzymywanych w celu zaspokajania danej sprawozdania danej sprawozdania
iezgeveh zobowigzan walucie w finansowego w wilucie w finansowego w
tys. tvs. zlotych 1ys. tys. zlotyeh
PLN 7 661 T 661 PLN 6 166 6 166
EUR 0 0 EUR t 38
usp 0 0 USD S0 150
TRY 1] 0 TRY 25 35
C/K 0 1] C/K 50 b

Wartos$é na dzieii bilansowy w walucie

11, Ekwiwalenty $rodkow pieniginych s : :
< sprawozdania finansowego w tys. zlotveh

Warto$é na dzien bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys, zlotveh

Ekwiwalenty srodkow pienigznyeh w
podziale na ich rodezaje:

nie dotvezy

nie dotvezy
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Nota - V Ryzyka

I. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;:
a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowe;:
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje): nie dotyczy.,
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje i bony skarbowe):
nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe;, wynikajacym ze stopy procentowej
uznane zostaly dluzne papiery wartosciowe.
b) aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych. wynikajacych ze stopy
procentowej:
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa): nie
dotyczy.
Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywow $rodkéw, wynikajacym ze stopy procentowej
uznane zostaly dluzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem.

2. Poziom obciazenia aktywow i zobowiagzain Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale
na kategorie bilansowe, w tym:
— skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa): nie dotyczy.
— skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa. obligacje
komercyjne): nie dotyczy.
— depozyty: 44 tys. zlotych
— naleznosci: 9 328 tys. zlotych.
b) wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat:
Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest glownie w nastepujacych kategoriach
bilansowych:
- depozyty.
- naleznosci ,
w szczegolnosci z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta.
A

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal aktywa obcigzone ryzykiem walutowym o
wartosci 2 799 tys. zlotych.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowig, okreslone ustawowo i

statutowo, kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak rowniez procedury i

regulaminy wewngetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitéw i monitorowania ryzyka.

Limity inwestycyjne uzaleznione sa rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na

rynku instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny

stanu finansowego i perspektyw rozwoju emitentow papieréw wartosciowych, ktére maja
by¢ przedmiotem inwestycji.

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akgji i standaryzowanych instrumentéw pochodnych

Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym skladniku lokat do

srednich dziennych obrotow rynkowych na tym skladniku. W przypadku dluznych papierow

wartosciowych, instrumentow  rynku  pienieznego  oraz  niewystandaryzowanych
instrumentow  pochodnych ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuaci
finansowej emitentow/kontrahentow zakresie mozliwosci niewywigzania si¢ ze swoich
zobowiazan. Do tego celu wykorzystywany jest min. wewnetrzny rating emitentow.

Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych funduszami,

ktorzy analizuja stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje emitentdw, natomiast nadzor

nad powyzszym ryzykiem pelni Dyrektor ds. Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor

Nadzoru. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza calkowita

ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w

sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa
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funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz 538). Decyzja o wyborze metody zostala podjeta
31 lipca 2013 r. Aktualnie stosowana metoda calkowitej ekspozycji Subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu jest metoda zaangazowania.

Nota - VI Instrumenty pochodne

Na dzien bilansowy i na Kkoniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie
posiadal instrumentow pochodnych.

Nota - VII Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

.  Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:.
a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w naleznosci.
b) transakcje, w wyniku Ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa
wlasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w naleznosci.

2. Transakeje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i
ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w zobowigzan.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw
wlasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w zobowigzan.

3. Naleznosdci z tytulu papierdw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie

rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na Kkoniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w naleznosci.

4. Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybic
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w zobowigzan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym Subfundusz nie zaciagal ani nie
udzielal kredytow i pozyczek.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 72 okres od | styczni

Allianz Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Subfundusz Allianz Akgji Malych i Srednich Spolek

a2014 rukz; do 30 czerwea 2014 roku

Nota - IX Waluty i roznice kursowe

I. Walutowa struktura pozycji bilansu w tys. 30.06._2014;. 31.12.2013r.
AKTYWA

Nalezno$ci

EUR

w walucie sprawozdania finansowego 46 0
w walucie obeej 11 0
USD

w walucie sprawozdania finansowego 64 0
w walucie obeg) 21 0
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku

EUR

w walucie sprawozdania finansowego 1 834 1 296
w walucie obegj 441 313
CZK

w walucie sprawozdania finansowego 856 4424
w walucie obeej 5648 29 240
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IL. Dodatnie i ujemne h 30l { : , X
roznice kursowe w 01.01.2014r.- 30.06.2014r 01.01.2013r.- 31.12.2013r. 01.01.2013r.- 30.06.2013r
przekroju lokat - _ g r ;
Subfunduszu ¥ ;
Daodatnie Dodatnie Dodatnic
rhznice Ujemne roznice roinice Ujemne roznice réinice Ujemne roznice

Skladniki lokat Kkursowe kursowe Kkursowe Lkursowe Kkursowe Kkursowe
e Zreali | Niezr | Zreali Zreali | Niezre Niczr | Zreali | Niezr

zowa | calizo | zowa | Niezreal | zowa | alizow | Zrealizo | ealizo | zowa | ealizo | Zrealizo | Niezreal

ne wane | ne izowane | ne ane wane wane | ne wane | wane 1zowane
Akcje 3 6| -278 - 103 0 0] -291 0 132 -3 0
111 Sredni kurs waluty
sprawozdania finansowego Kurs w Kurs w stosunku
wyliczany przez NBP z dnia stosunku do zi do zl na waluta
sporzqdzenie sprawozdania na 30.06.2014r. 31.12.2013r.
finansowego
FEuro 4.1609 4.1472 EUR
Dolar amervkanski 3.0473 3.0120 UspD
Lira turccka 1. 4338 14122 TRY
Korona creska 01515 01513 C7K




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styeznia 2014 roku do 30 czerwean 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestveyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akeji Malych i Srednich Spolek

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

Not10zDdshodyiich 01.01.2014-30.06.2014r. |  01.01.2013-31.12.2013r. 01.01.2013-30.06.2013r.
dystrybucja A T AT S AL R & B
Wartosé {-::i";‘z‘lf)- | Wartos¢ (:‘;:;‘;’;) Wartosé {‘s"p:"’l‘flf]
Zrealizowany zysk (strata) ze | zrealizowane | . o | zrealizowane zrealizowane | . 3
g ; : ! niezrealizowa niezrealizowa niczrealizowa
zbycia lokat, wzrost (spadek) 2o zysku go zysku 20 zysku
i i ) nego zysku z nego zysku z nego zysku z
niezrealizowanego zysku (straty) ze ou (straty) ze o (straty) ze i
(straty) zbycia lokat :*GY' zbycia lokat | WYY | sbycia lokat | WYY
: w tys. zlotych AKIYRONLR S| W tys. zlotych ATOW I W tys. zlotych i A
: diigh: tys. zlotych tys. zlotych tys. zlotych
Skladniki lokat notowane na 6 064 17324 S 27 634 4077 3277
aktywnym rynku
Skladniki lokat nienotowane na 0 0 ) 3 53 B
aktywnym rynku
Wyplacone dochody Subfunduszu ;
Dochod Subfunduszu osiagnigty ze skladnikow aktywow powigksza wartosé aktywow Sublunduszu oraz wartosé Jednostki
Uczestnictwa. Subfundusz nie wyplaca dywidend ze swoich dochodow.
Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych
Brak.

Nota - X1 Koszty Subfunduszu

. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywalo kosztow Subfunduszu.
2:
Nie dotyczy.
3.

wynikow Funduszu.

Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czgsci zmiennej, uzaleznionej od

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokosei 3 929 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesei
zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfundusz.

Nota - XII Dane poréwnawceze o jednostkach uczestnictwa

NOTA 12 - Dane poréwnawcze o jednostkach
uczestnictwa

30.06.2014r,

31.12.2013r.

31.12.2012r.

31.12.2011r.

Wartos¢ aktywow netto na koniee roku
obrotowego

155

146

213243

n

8 387

83227

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A na koniee okresu
sprawozdawczego w PLN

126,61

(]

97.65

G918

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B na Koniee okresu
sprawozdawezego w PLN

132.68

140.36

99.32

n/d

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa Kategorii C na Koniee okresu
sprawozdawczego w PLN

131.96

13911

97.75

nid

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii D na Koniec okresu
sprawozdawczego w PLN

12947

136.25

n/d

n/d
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JEDNOSTKOWLE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyviny Otwarty Subfundusz Allianz Akeji Malych i Srednich Spolek

INFORMACJA DODATKOWA

I. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w Jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach. Jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Brak.

3. Zestawienic oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym

sprawozdaniu  finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio

sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W biezacym okresie sprawozdawczym dokonano zmiany prezentacji w rachunku wynikow

podatku od dywidend. W poprzednim okresie sprawozdawczym podatek od dywidend

zaprezentowany zostala w linii ,Koszty pozostale™. Obecnie podatek od dywidend
pomniejsza .Dywidendy i inne udzialy w zyskach™ i w tej linii jest prezentowany.

Dokonano zmiany danych poréwnywalnych w rachunku wynikow.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkow finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z
operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawezym nie nastapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rowniez nie mialo miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

¢) w okresie sprawozdawezym nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Na dzief podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co

do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym,

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych

informacji. poza zaprezentowanymi powyzej. ktore moglyby w istotny sposob wplynaé na

oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Jarostaw Skorulski Stawomir Chwierut .

—

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku
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