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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 8 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Allianz Energetyczny wydzielonego w Allianz Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zsiedziba w Warszawie, przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1
(,,Subfundusz”), na ktére skiada si¢: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzony na dzieh 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 8 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku
oraz noty objaéniajace i informacja dodatkowa (,,pétroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje powyzszego polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego poirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowieri Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej nr 3  Ogdlne zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skréconych  sprawozdan  finansowych oraz wykomywania innych uslug
poswiadczajqcych wydanego przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédroczmych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegélnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowosé Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie ré6zni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Mi¢dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnoéci, ze zidentyfikowali$my wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie moZemy wyrazi¢ opinii z badania o
zalagczonym polrocznym  jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalgczone
polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu Allianz Energetyczny
wydzielonego w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzieh 30 czerwca 2014 roku,
jego wyniku z operacji za okres od 8 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie
z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
W ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 8 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Energetyczny

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 . (tekst jednolity Dz.U.

2 2013 poz. 330, z pozn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska

Spolka  Akeyjna  przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Energetyczny, na ktére sklada sig:

I. wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2014 roku w wartosciach zagregowanych w
poszezegolnych pozycjach w tabeli gléwnej o wartosci 32 666 tys. zlotych oraz w

pozycjach analitycznych grup s&tdnikéw lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli

dodatkowej:

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2014, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 43 760

tys. zlotych:

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 8 stycznia 2014 roku do 30 czerweca 2014 roku

wykazujaey zysk z operacji w kwocie 1 944 tys. zlotych;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 8 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014

roku. wykazujace zwickszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote

43 760 tys. zlotych;

6. noty objasniajace:

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone

zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej

na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych

oraz o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

e

wh

Jaroslaw Skorulski Stawomir Chwierut

Wiceprezes Zarzadu
Towarzysta Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek 4

s

ﬂfl,u. Q f’LU‘;.-‘LLu’L. [, L 3 ‘U/\

Glowny Ksiggowy Funduszy

Warszawa. dnia 14 sierpnia 2014 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 8 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeviny Otwarty Subfundusz Energetyczny

WPROWADZENIE

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (.Fundusz” lub .Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr 146, poz. 1546 z pozn. zm.). Allianz FIO
zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod numerem RFi 304.

Dnia 19 grudnia 2013 roku Komisji Nadzoru Finansowego udzielila zgody na zmiang statutu
Allianz SFIO w zakresie dotyczacym utworzenia trzech nowych subfunduszy Allianz Akcji
Globalnych, Allianz Obligacji Globalnych, Allianz Energetyczny. Pierwsza Wycena jednostek
uczestnictwa Subfunduszu Allianz Energetyczny miala miejsce 9 stycznia 2014 roku.

Allianz F10 utworzony zostal na czas nieokreslony.

Na dzien bilansowy w sklad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:
- Allianz Akcji,

- Allianz Akeji Plus,

- Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek,

- Allianz Selektywny,

- Allianz Aktywnej Alokacji,

- Allianz Stabilnego Wzrostu,

- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych,

- Allianz Obligacji Plus,

- Allianz Pienigzny

- Allianz Akeji Globalnych,

- Allianz Obligacji Globalnych,

- Allianz Energetyczny (,,Allianz Energetyczny ™ lub .Subfundusz™).

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Allianz Energetyczny jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosei lokat. Fundusz dolozy wszelkich staran dla realizacji celu
inwestycyjnego Allianz Energetyczny, ale nie gwarantuje jego osiagnigcia. Fundusz realizuje
cel inwestycyjny Allianz Energetyczny w ramach aktywnego zarzadzania poprzez inwestowanie
co najmniej 60 (szesédziesigciu) % Aktywow tego Subfunduszu w akcje i inne instrumenty
finansowe. spolek, ktore prowadza dzialalnos¢ w zakresie poszukiwania lub pozyskiwania
energii ze zrodel alternatywnych, w szczegdlnosci z gazu lupkowego i ropy naftowej z fupkow,
energii, wiatrowej, wodnej, energii pradow morskich, plywow i falowania, energii slonecznej,
biogazu i biomasy. Ponadto Subfundusz bedzie inwestowal w akeje spolek, ktore sa zwiazane z
szerokorozumianym dostarczaniem technologii. elementow infrastruktury, wytwarzaniem
urzadzen, i transportem energii, gazu i ropy oraz spolek w innych sektorach, dla ktorych koszty
energii stanowig znaczna cze$¢ kosztow produkeji.

Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Energetyczny przede wszystkim w akcje spolek, co do
ktorych istnieje wysokie prawdopodobienstwo wzrostu wyceny rynkowej ze wzgledu na
sytuacje¢ fundamentalna, dobra perspektywe rozwoju lub atrakcyjnos¢ dzialalnosci danej spotki.
Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu zaréwno w lokaty nominowane w dolarach
amerykanskich i w innych walutach na rynkach zagranicznych oraz w walucie polskiej na rynku
polskim. Ryzyko kursow walut moze by¢ zabezpieczone poprzez inwestycje w instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 8 styeznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Energetyczny

Fundusz lokuje Aktywa Allianz Energetyczny glownie w akcje spolek. ktore wykazuja dobra
relacje wyceny na danym rynku regulowanym w stosunku do wartosé Iimdamentaklnej spc:}lki._
ktore prowadza rzetelng polityke informacyijna, i moga, wedlug kryteriow okreslonych przez
Fundusz, osiagnag¢ co najmniej 10-procentowy zwrot z kapitatu poprzez koncentrowanie sie na
zyskownych i innowacyjnych przedsiewzieciach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akeyjna z siedziba w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsi¢biorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy,
X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego po numerem KRS 0000176359),
zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spotka prawa polskiego, w ktorej 100% akgji
posiada Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spolka Akeyjna.

Okres sprawozdawczy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 8 stycznia 2014 roku do
30 czerwea 2014 roku. Niniejsze sprawozdanie jest pierwszym polrocznym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu. dlatego nie zostaly w nim zaprezentowane dane poréwnawcze.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢
przyszlosci. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzief podpisania sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okolicznosci. ktore wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w okresie co najmniej 12 miesigecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu nie wystapily przeslanki rozwigzania Subfunduszu i Funduszu,
okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

Podmiot, ktory przeprowadzil przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzil: KPMG Audyt Spoélka
z ograniczona odpowiedzialnoscia spolka komandytowa zsiedziba w  Warszawie,
ul. Chlodna 51, wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réoznicujacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa zroznicowanych pod wzgledem kategorii.

Poszczegolne kategorie jednostek roznia si¢ miedzy soba wysokoscia pobieranego
wynagrodzenia Towarzystwa.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 8 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Energetyezny

Za zarzgdzanie i reprezentowanie Allianz Energetyczny Towarzystwo pobiera. po zakoficzeniu
kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie wigkszej
niz:

1) 4 (cztery) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Energetyczny w skali roku

— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Energetyczny w skali roku —

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3) 1.3 (jeden i trzy dziesiate) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Energetyczny w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

4) 0,95 (dziewigcdziesiat pigc setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Energetyczny w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Na dzien bilansowy w Subfunduszu znajdowaly si¢ jednostki uczestnictwa kategorii A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 8 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Energetvezny

TABELA GLOWNA

Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty : ' e
Subfundusz Allianz | e R | B

Energetyczny T e e[S R N
SKLADNIKI LOKAT | Wartos¢ wedlug ceny nabycia | \Yartos¢ wedlug wyceny na Procentowy udzial w aktywach-

na dzier 30 czerwea w tys. zlotych gt b';,a;’f;‘;y s - ogolem

2014r. (w tys. zlotych) _ i a3
Akcje 27 575 29250 61.11%
Warranty subskrvpeyjne 0 0 0
Prawa do akcji 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0
Kwity depozytowe 0 1} 0
Listy zastawne 0 0 0
Instrumenty pochodne ] 1 0,00%

Udzialy w spolkach z
ograniczona 0 0 0
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 1] 0 0

Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego 0 0 0
inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelnosci ] 0 ]
Weksle 0 0 0
Depozyty 0 0 0
Waluty ] ] 0
Nicruchomosci 0 0 1]
Statki morskic 0 0 0
Inne ] 0 0
Lacznie 30970 32 666 68.24%

Dodatiie wyeeny instrumentéw  pochodnyveh prezentowane sq w skladnikach lokat, natomiast wjemne wyceny
prezentowane sq w zobowigzaniach.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 8 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Energetyczny

TABELE UZUPELNIAJACE

Wartosé

Wartos¢

L SN A wedlug wediug, | Lrocento
¢ ik i A N i F . Kuj c'eny wyceny na wy
it * Rodzaj rynku | Nazwa rynku Liczba | siedziby e dzien udzial w
Gl | Ml bl S R e | emitenta Y aktywac
i it tys. bilansowy w Woastern
' Rl - _zlotych | tys.zlotyech | " %8
, s Aktywny rynek - i i
;t%,r\lrug‘ f\]LT]\]{)LS;)I 61081 rynek mlr(:';::;;}‘td 1 875 | Kanada 532 523 1.09%
regulowany =
Stany
Anadarko Petroleum Corp.; Am-\""?) ‘r_)nck 3 New York b < z""dnfu 77 438 | 759
ISIN:US0325111070 rymek StockExchange | 22| O 7 : e
regulowany = Ameryki
Polnocne)
Stany
Buker Hughes Inc, ARG ?m‘k | NASDAQ M 1390 Wi 301 35| 0.66
. Pl i rynek ASDAO ; one 5 315 L66%
ISIN:US0572241075 regulowany Amervki
Polnocne)
Stany
Cabot Oil&gas Corp; Akl"'“l'?‘\. r._\ ek MNew York - Zicdnocy - 93 o
ISIN:US1270971039 fynek StockExchange 3030 | one 334 5251 LI0%
regulowany Ameryki
Polnoene
T Aktywny rynek - s s
‘[".‘I'\‘I‘;':"l‘g'l‘r\'l_I‘E_?r'\r‘l‘ﬁ;;'.;?l‘gm ek "’I"i'z:fl:f:"“ 1255 | Kanada 614 692|  145%
regulowany
Stany
e Aktywny rynek - Zjednocez
I&;’;;‘E‘:S(;’L' 4{;;;"'33’3"“ rynek NASDAQ GS 2605 one 425 560 1.19%
regulowany Ameryki
Polnoene)
Stany
- o Haldinoe - | Aktywny rynek - Zjednocz,
et ('J‘;'g('}'l":” NG rynek NASDAQ iM 752|  one 555 551 1.15%
- regulowany AmeryKi
Polnoene)
Stany
o e AKtywny rynek - Zjednocz
fﬁi?&'fﬁ?.ﬁ?’fﬁﬁfﬁé‘;‘ rynek NASDAQ iM 652| one 107 142 030%
regulowany Ameryki
Polnocne)
Stany
Chesapeake Energy Corp.. N\l"“r.“ ? miph = New York 1912 /'JU"I“?C{' = e
ISIN:US1651671075 o StockExchange SRED) o 336 3 0IT%
regulowany Amervki
Polnocnej
Stany
Chevron Corporation; :\Rl}'\\'ny‘r:\'nck = New York sipae Zisnogy i s
ISIN:US 1667641005 rynek StockExchange | 09|  one e 201 47%
regulowany 2 Ameryki
Polnocne)
Stany
Chicago Bridge AND Iron A“y“,'?“ ' lrr\m:l\ = MNew York - Zjednocz 5 67
CO: ISIN:US 1672501095 rynek StockExchange BELY, one.. =10 e i
regulowany 2 AmeryKi
Polnocnej
Stany
Concho Resources Inc: Akty I.]y ‘?"c]\ i New York Alsdnacs 1z su,
ISIN:US20605P1012 rynek Stock Exchange o L 19 el L
regulowany Amervki
Polnocne)
Stany
- - Aktvwny rynek - . Zjednoce
Conocophillips; i New York : s
ISIN;UéZOSZPSCIOal:‘u rynek StockExchange s 1021 BISH &
regulowany = Ameryki
Polnocnej
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JEDNOSTKOWLE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 7a okres od 8 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Encrgetyczny

Stany
Cummins INC: AKtywny rynck - New York Zjednoez
ISIN:US2310211063 rynck StockExchange 9841 one 447 463 0.97%
rcglll(n\'ﬂny > A An]cr)-ki
Polnocnej
Stany
Devon Energy Corp.. Akl “I'."‘: .E'"d" i New York . Zjednocz
ISIN:US25179M 1036 e StockExchanse 1849 one 393 47| 093%
regulowany ARG Ameryki
Polnoenej
Stany
Dominion Resources Inc.; M‘ly\:\"s' Emk ) New York 1905 Zjednocz 684
ISIN:US2574611097 yhe StackExchinse 3205 one ) 699 1.46%
. regulowany HoskExchanpe Ameryki
Polnocnej
Stany
Dresser-Rand Group INC; "\kl.\'\::la' Emk - New York - Zjednocz .
ISIN:US261608103 e StockExchanse : one 5 6|  001%
s g regulowany StockExchange Amervki
Polnocneg
Stany
Eastman Chemical Co.; Akl”\l\:‘l;':l ‘E.Iwk ) New York 3637 ZJCd"?cz 05 £ §
ISIN:US2774321002 ynes StockExchange | > 37[ one 57 68| 2,02%
regulowany Ameryki
Polnocne)
g . Aktywny rynek - .
Enbridge INC: el T'oronto Stock . -
ISIN:CA29250N 1030 rynck Exchange 3192 Kanada 06 WA 0eH
regulowany
Stany
: . i Aktvwny rynek - Zjednocz
Enterprise Products Partners: i, New York ; :
ISIN:US2937921078 rynek StockExchange kAel ane: . 320 0 0,73%
regulowany Ameryki
Polnocnej
Stany
EOG Resources INC: AM)I\:::SI .L}'nck i New York 247 chdn?cz 261 G
ISIN:US26875P1012 A "'“ ) Stocklxchange T dou 1.84%
regulowany Amervki
Polnocnej
Stany
: s : Aktywny rvnck - Zjednocz
Exxon Mobil Corporation: T New York :
mel ~ iy ) 0
ISIN:US30231G 1022 ek GockExchange | 2650 ome 2962 29611 618%
regulowany Ameryki
Polnocne]
Stany
= : Aktywny rvnek - Zjednocz
Fluor Corp: it i . . d
lsllgusglfn T rynek NASDAQ iM 1725  one 409 404 | 0.84%
— - regulowany Ameryki
Polnoene)
Stany
; : AKtywny rynek - Zjcdnocz
Halliburton Co.: Dl New York :
ey G 7 3 20
ISIN:US4062161017 rynek StockExchange | 467%| one 4 10131 2.12%
regulowany Ameryki
Polnocnej
Stany
: Aktvwny rvnek - . Zjednocz
Hess Corp: T, New York g i
ISIN:US42809111077 ynek StockExchange L 1o HEl N2tk
regulowany Ameryki
Polnocnej
Stany
e > Aktvwny rynek - - Zjednocz
O rynek st | sam| ene 443 asa | 095%
' : regulowany PlOCREXCAnge Ameryki
Polnocnej
Stany
: G Aktywny rynek - Zjednocz
Kansas City Southern: AR 9 New York : s &
v R 5 5 i
ISIN:US4851703029 nmek StockExchange LdE( oo, - L
regulowany Amervki
Iolnocne)
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Stany
KBR INC: AkEyviy ryock - New York o | DTN - P
ISIN:US48242W1062 pyice StockExchange e P 33 i Raa
regulowany = Amervki
Polnocnej
i yp Aktywny rvnek -
L‘\j}“Id,:l‘r’\]’ﬁt'(']ég‘;g;‘;{;;z ek NASDAQ iM 3275 | Holandia 945 974|  2,03%
regulowany
Stany
Marathon Oil Corp.; e \::II:L[: Tk New York 700 '{-I“:i?:u 908 972 2.03%
ISIN:US5658491064 S StockExchange = - S
regulowany Ameryki
Ialnoene)
Stany
Marathon Petroleum Aktywny rynek - oo Zjednocz
Corporation; rynek ng;‘;\l:::';wt 1173 one 319 279 0.58%
ISIN:US56585A1025 regulowany : = = Ameryki
Polnocnej
Stany
Murphy Oil Corporation; AM}“[,“\ ? ks New York 1418 /'JL(‘]TC!' 262 287 0.60%
ISIN:US6267171022 e StockExchange S ORE - s
regulowany Ameryki
Polnocne)
y Aktywny rynek - ;
Nabors Industries Ltd.; LR MNew York " 'y 5
ISIN:BMG6359F1032 rynek StockExchange >0 | Beriidy <L 4481 0.94%
regulowany
Stany
- : : Aktywny rynek - : : Zjednocz
Noble Energy Inc.; L, New York N ; ; a7
ISIN:US6550441058 ek StockExchange LGl ene 39 | 9928
regulowany Ameryki
Polnocne)
Stany
e Aktywny rynek - . Zjednocz
Northeast Utilities: New York 5
ISIN:US664397106 eynek StockExchange | - 100| ome 437 47| 093%
regulowany = Amervki
Palnocne)
Stany
. . AKtywny rynek - i Zjednocz
Nucor Corporation: New York ;i G
ISIN:USﬁ?;}IHﬁIﬂiz rynek StockExchange 2580 one 399 387 0.81%
regulowany Ameryki
Polnocne)
Stany
Oceidental Petroleum Corp; Al‘t'\'“‘r,'} .L;m"'l‘ ) New York 1 670 "/"'cu"f""' 495 299 1.09%
ISIN:US6745991058 s StockExchange e ; o HEN
regulowany Ameryki
Polnoene)
Stany
Phillips 66; ARy e | New Vork dig] 2 nac - o
ISIN:US7185461040 e StockExchange L G e
regulowany Amervki
Polnocne)
Stany
Pioneer Natural Resources AI\I'\’WI.I}' ‘EHCL B New York - /-_u:(lnf)cz _ i 1.03%
Co; ISIN:US7237871071 ryne StockExchange - one. < ot
regulowany Ameryki
IGlnocne)
Stany
Plains All American Aktywny rynek - New York Zjednocz
Pipeline, L.p.; rynek StockExchange 1 883 one 321 345 0.72%
ISIN:UUS7265031051 regulowany : el Amervki
Palnocnej
Stany
QUANTA SERVICES: Aklywny Tynek - New York . Ziednocy | s | eeg
ISIN: US74762E1029 rynek StockExchange 260, ot 280 = 5080
regulowany Amervki
I*Glnocne)
D P Stany
Schlumberger Ltd; AM}“'?'\'.T?”LL = New York 45y | Ziednocz 131 1517 317%
ISIN:ANBOGESTI086 rynek ) StockLixchange 422 one Sl : S
regulowany =k
Ameryki
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Allianz Fundusz Inwestyeviny

za okres od 8 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Otwarty Subfundusz Energetyezny

Palnoengj
Stany
. . Aktywny rynek - ; Zjednocz
Sempra Energy: T New York : , ) o
ISIN:USS8 168511090 rynek . StockExchange 1330 one 414 429 0.89%
regulowany Ameryki
Polnocnej
Stany
. - AKtywny rynek - ; Zjednocz
SM Energy Company: AR B New York Tegs 3 5oy
ISIN:US784541.1008 ek StockExchange | 1163 one abl 298 0,62%
regulowany Amervki
Polnocnej
Stany
. o e AKtywny rynek - s Zjednocz
T,f;‘,‘rﬁl.’l‘ . e, rynek gl vok | 2653 " one 369 368 0.77%
bbb Ll : regulowany FOENEACIANGS Amervki
Polnocnej
Stany
The Dow Chemical Aktywny rynek - N Nk Zjednocz
Company: rvnek StockExchanee 4024 one 620 631 1.32%
ISIN:US2605431038 regulowany 8 St Ameryki
Polnocnej
Stany
; s % ao | AKtywny rvnek - sowne o Zjednoez
Pk ‘ regulowany PREANCE Ameryki
Polnocnej
Stany
RO ENERGY coppe | AKywny rynek - Zjednocz
I\';’\r\'l‘,'l‘:;ﬁ; Y R rynek NASDAQ iM 620  one 104 95| 020%
SIMELE : regulowany Ameryki
Polnocnej
Stany
Westlake Chemical Corp: Akt .“"_1‘\' ' r:\'nck B New York 1 664 Zigdnocy 390 425 0.89%
ISIN:US9604131022 Eiek StockExchange i P 7 o e
i - regulowany = Amervki
Polnocnej
Stany
Williams COS INC; Akl'\!‘::.‘li_:\?\.nck i New York 2562 /“'iﬂ:?w 145 454 0.95%
ISIN:US969457 1004 rcgn[lnwnny StockExchange Ameryki
Polnocnej
Lacznie 27575 29250 | 61.11%
Warto$ | Wartos¢
Krai “.rcc'tlslug ='weg:'.1n§ Procentow
INSTRUMENTY Rodzaj | Nazwa | Emitent e dz‘H)y Instrame | o Sy ;;ydzl'eﬁ ¥ udzial w
POCHODNE rynku rynku | (wystawea) emitenta nt bazowy nabycia | bilansow gkt}‘;\l\;a:‘:h
W tys. Ywitys. | %8
zlotych | zlotych '
Wystandaryzowane
instrumenty 29 0 0 0,00%
pochodne
CME-
Flituresng sideks Aktywny | Chicago Cme- Stany
%:‘IUI:?U f;_ RAREKS rynek - Mercanti Chicago Zjednoczone | S&P500 29 0 0 0.00%
FESU4 3014 09-19 rynek le Mereantile Ameryki Index - :
|| e regulowany | Exchang | Exchange Polnocnej
¢ —
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Niewystandaryzowan
¢ instrumenty 8 251 000 ] -12 0,00%
pochodne
Nienotowa Societe
Forward USD PLN s nie Generale SA — . % i
30/07/2014 ne na rynku dotyezy | Oddzial w Polska uspD 7971 000 0 -13 0,00%
aktywnym -
Polsce
Forward USD PLN Hicnotawa nie (t.:.f:.:fgl,k‘v\
s ” il ¥ s Ialels a bl i
30/07/2014 n-..‘na rynku dotyezy | Oddzial w Polska usb 280 000 0 1 0.00%
aktywnym K Polsce
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 8 stveznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Encrgetyezny

Alllaﬁz Fund," 7 lnwestycy_]ny Otwarty Suhfundusz Allianz Energetycmy
BILANS na d ,eﬁ 30 czerwea 2014 roku (w. tys. zlotych)
il it e ' ik : 30.06.2014r.
I. AKTYWA 47 887
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6950
2. Naleznosci 270
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugicj strony do odkupu 8001
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 32 665
dluzne papiery wartosciowe 3415
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1
~dluzne papiery wartosciowe 0
6. Nieruchomoscei 0
7. Pozostale aktywa 0
1. ZOBOWIAZANIA 4127
1L AKTYWA NETTO (I-11) 43 760
IV. KAPITAL FUNDUSZU 41 816
1. Kapital wplacony 46 110
2. Kapital wyplacony (wiclko$¢ ujemna) -4 294
V. DOCHODY ZATRZYMANE 218
1. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto 04
2. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk 312
(strata) ze zbycia lokat S
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY
o 1726
NABYCIA
VII. KAPITAL FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII 43 760
(IV+V+/-VI) ’
Liczba jednostek uczestnictwa 381 980.8186
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 114,56

Bilans nalezy analizowaé lqeznie = notami objasniajgeyvmi oraz informacjg dodatkowq, ktére stanowiq integralng
czed¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jaroslaw Skogulski Stawomir Chwierut

22

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 8 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Energetyczny

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Energetyczny
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII (w tys. zlotych) i i . b kil g
| za okres 8 stycznia 2014 roku — 30 czerwea 2014 rok b A padit T RS
%  08.01.2014r.-30.06.2014r.
L. PRZYCHODY Z LOKAT 133
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 63
2. Przychody odsetkowe 68
3. Przychody zwigzane 7 posiadaniem nicruchomosci 0
<. Dodatnie saldo roznic kursowych 0
5. Pozostale 0
I KOSZTY FUNDUSZU 227
I. Wynagrodzenie dla towarzystwa 144
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0
3. Oplaty dla depozytariusza 12
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow  funduszu 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0
8. Uslugi prawne 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 0
1. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomoscei 0
12, Ujemme saldo roznic kursowych 61
13. Pozostale 10
HI. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (I1-111) 227
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -94
VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 2038
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat, w tvm: 312
= vt roznic kursowyeh 1
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1726
= vtudu réznic kursowveh 39
VIL WYNIK Z OPERACII (V+V1) 1944
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa ogdlem w PLN 14,17

Rachunek wyniku = operacyi nalezyv analizowac lgeznie = notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, ktére stanowig
integralng czesé jednostkovego sprawozdania finansowego.

Jaroslaw Skerulski Stawomir Chwierut
7
iy =
="
Prezes Zar2adu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 8 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Subfundusz Encrgetyezny

Allianz Fundusz lnwestyey_]ny Otwarty Subfundusz Allianz Euergetyezny
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych) -

za okres od 8 stycznia 2014 raku do 30, i:zerwca 2014 roku

08.01.2014r.-30.06.2014r,

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warto$¢ aktywaw netto na koniee okresu poprzednicgo 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawcezy (razem), w tym: 1944
a) przychody z lokat netto 04
b) zrealizowany zysk (strata) z¢ zbycia lokat 312
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny | 726
lokat i
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1944
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0
a) z przychodow z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyeia lokat 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), 11816
wtym:
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie z tvtulu zbytych 16110
jednostek uczesinictwa) )
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnigjszenie z tvtulu g
A ; ; -4 204
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Lgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym
_ 43 760
(3-4+/-5)
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawezego 43 760
8. Srednin warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 12 830

Il.

ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie

spra wozdawezym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

421 0764853

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

39 095.6667

¢) saldo zmian

381 980.8186

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczytku
dzialalno$ci funduszu, w tym:

a) liczba zbytyeh jednostek uczestnictwa

421 0764853

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

39 095,6667

¢) saldo zmian

381 980.8180

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

nie dotyczy

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA

JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN na Koniee poprzedniego okresu

spra wozdaw cZym

sprawozdawezego nd
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa w PLN na Koniec biezgeego okresu 11456

sprawozdawczego i
3. Procentowa zmiana wartoSei aktywdow netto na jednosthe uezestnictwa w PLN w okresic 14.56°

sprawozdawcezym®™ Sedds
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uezestnictwa w PLN w okresie 97.19

- data wyceny

2004-02-03

Towarzystwo Funduszy Inwestveyinveh Allianz Polska S.A.

Strona 14 227




JEDNOSTKOWIE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 8 styeznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Energetyczny

5. Maksymalna warto§¢ aktywow netto na jednostke 115
uczestnictwa w PLN w okresic sprawozdawezym i
- data wyceny 2014-06-23
6. Wartos¢ aktywaw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 114.56
wedlug ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawezym =
- data wyceny 2014-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSC1
AKTYWOW NETTO, W TYM:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa** 2.26%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow 0.00%
prowadziycych dystrybucje :
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,10%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanyceh z prowadzeniem 0.00%
rejestru aktywow funduszu '
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0.00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania 0.00%
aktywami funduszu ’

*Zmiana od pierwszef wyceny

¥ Dane w wjecin roczimyvin

Zestawienic zmian w akpnwach netto nalezy analizowaé tgeznie = notami objasniajgevmi oraz informaciq dodatkowq,
ktére stanowiq integralng czesé jednostkowego sprawozdania, finansowego.

Jarostaw Skorulski Stawomir Chwie}r_,ut

2
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Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 8 styeznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Energetyczny

Noty objasniajace
Nota — I Polityka rachunkowosci Subfunduszu
Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg zgodnie z nastgpujacymi regulacjami:

|.  Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 poz.
330, z pozn. zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr 146, poz. 1546, z
pozn. zm.),
3.  Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),
4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowyvm sprawozdaniu finansowym

. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowyvch operacji dotvezacyeh Subfunduszu

I. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w

okresie, ktorego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny

nabycia z uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie maja

warto$¢ nabycia rowna zero. W przypadku dluznych papierow wartosciowych z naliczanymi
odsetkami wartos¢ ustalona w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych
odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych odrebnie.

3. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang cen¢
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly
otrzymane , skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

4. Zysk lub strat¢ ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda "najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze",
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku skladnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia.
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skladnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji pozyczki papierow
wartosciowych jak rowniez do papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢
drugiej strony do odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslona w punkcie 4.

6. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skladnika lokat.

7. Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksig¢gach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo
poboru uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

8]
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10.
11.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy Kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przyslugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanch na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.
Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w § 69a.2 statutu oraz skladniki. dla ktorych we wskazanym momencie brak

Jest potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i

ustaleniu jego zobowiazan.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych funduszu.
Jezeli operacje dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach. dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu - ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: wynagrodzenie oraz zwrot
kosztow  Depozytariusza, Koszty przegladu i badania ksiag Subfunduszu i sprawozdan
finansowych, koszty administracyjne i organizacyjne zwiazane z obsluga Zgromadzenia
Inwestorow., koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, koszty Agenta
Transferowego koszty odsetkowe. koszty z tytulu uslug maklerskich, oplaty transakcyjne
zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papierow wartosciowych, prowizje bankowe zwiazane
z przekazywaniem srodkow pienieznych i obsluga rachunkow bankowych Subfunduszu, taksy
notarialne, oplaty sadowe i inne oplaty wymagane przez organy panstwowe i samorzadowe, w
tym oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, podatki, odsetki i oplaty wymagane przez
wlasciwe organy administracji publicznej w zwiazku z dzialalnoscia Subfunduszu, ktore
pokrywane sg bezposrednio z Aktywow Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu. Koszty te
ponoszone s w wysokosci okreslonej przez przepisy prawa i umowy zawarte przez Fundusz.
Pokrycie kosztow operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu podatkow
i innych obciazen nalozonych przez wilasciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalnoscia
Subfunduszu, nast¢puje najwezesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytutu
podatkow i innych obcigzen nalozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwiazku
z dzialalnoscia Subfunduszu nastepuje w wysokoscei i terminach okreslonych przez wiasciwe
przepisy.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty., stanowiace wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz
4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii A, w
wysokosci nie wigkszej niz 2% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w skali roku dla

Jednostek  Kategorii B, w wysokosci nie wickszej niz 1,3% Wartoéci Aktywéw Netto

Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii C oraz w wysokosci nie wigkszej niz 0,95%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii D. Na dzien
bilansowy wynagrodzenic Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu
pobierane jest w wysokosci 3% w skali roku. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w
kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego Jako 365 lub 366 dni w przypadku
roku przestepnego. od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.
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17.

18.

19.

20.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustgpem 18.

Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym
Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu
wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustgpem 17.
Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasadq HIFO (Highest
In First Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa.

Dzialajac zgodnie z brzmieniem art. 146 ust. 7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obciaza¢ subfunduszu kosztami
zwigzanymi z lokowaniem aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy / subfunduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to
Towarzystwo. Obowigzek ten Towarzystwo realizuje poprzez naliczanie w subfunduszu
inwestujacym pelnej kwoty oplaty za zarzadzanie w wysokosci okreslonej statutem lub
Uchwala Zarzadu. a nastepnie korygowanie jej w czesci odpowiadajgeej wartosci
instrumentu funduszu / subfunduszu, w ktéry ulokowal srodki subfundusz inwestujacy o
wartos¢ oplaty za zarzadzanie pobieranej w funduszu / subfunduszu, w ktory ulokowal
srodki subfundusz inwestujgcy. W przypadku, gdyby w subfunduszu inwestujacym
pobrane zostalo wynagrodzenie zmienne od wynikow Towarzystwa w zakresie zarzadzania
tym subfunduszem, to wysokos¢ tego wynagrodzenia w czesci naliczonej od czgscei
odpowiadajacej wartosci instrumentu funduszu / subfunduszu w ktory ulokowal Srodki
subfundusz inwestujacy zostanie potracona z rezerwy na stala oplate za zarzadzanie.
Obowiazek ustawowy realizowany bedzie w kazdym oficjalnym dniu wyceny poczawszy
od pierwszej wyceny oficjalnej subfunduszu inwestujacego, nastgpujacej po dniu nabycia
jednostek uczestnictwa / przydzialu certyfikatow inwestycyjnych funduszu / subfunduszu,
w ktory ulokowal srodki fundusz inwestujacy. Pomniejszenie oplaty liczone jest od dnia
nabycia jednostek uczestnictwa / przydzialu certyfikatow inwestycyjnych funduszu /
subfunduszu, w ktory ulokowal srodki subfundusz inwestujacy. Pomniejszenie oplaty
przestaje by¢ naliczane od dnia umorzenia jednostek uczestnictwa / przydzialu
certyfikatow inwestycyjnych funduszu / subfunduszu, w ktory ulokowal srodki subfundusz
inwestujacy.

;"Iff(,’n"()d].»' wyceny, przyjete k."]’!e!'f‘iﬁf."” wyboru !’}"J?kli’. W Iy systemu notowan

§1
Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w  Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania
Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w paragrafach ponizszych.
Warto$¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig
w oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
7 zastrzezeniem §3. zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane
nastgpujace kategorie lokat:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akcji,
4) prawa poboru,
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[§9]

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne.

7) dluzne papiery wartosciowe.
8) instrumenty pochodne.

9)

Jjednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Wartos¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig
W nastepujacy sposob:

D)

3)

5)

wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych. w ktérym
wyznaczany 1 oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o Kurs zamknigcia lub
Woparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
skladnika lokat,

b) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez
odrgbnego wyznaczania Kursu zamknigcia — w oparciu o cene srednia transakcji
wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje,
z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

¢) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan Jednolitych —
W oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu Jjednolitego,

Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku

organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu
fixingowego,

Jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na

Aktywnym Rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzedazy - do wyceny wylicza si¢ Srednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, z tym ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne,

Jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub

wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny
przyjmuje si¢ warto$é z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach
skorygowana w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku
ceng nieréznigeego si¢ istotnie skladnika, w szezegdlnosei o podobne; konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym,

w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

Aktywnym Rynku. wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy

wyborze rynku glownego dla danego skladnika lokat Fundusz bedzie kierowal sig

nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gldwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢) w przypadku. gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie porownania w pelnym okresie
wskazanym w podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o
rynek. w ktérym jako pierwszym ustalona zostala cena. zgodnie z pkt.1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny  papieru  warto$ciowego nowej emisji  zgodnie
Z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos$é
Jjest rébwna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow
spowodowanych  zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.
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§3

| Wartoé¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢. z
zastrzezeniem §4. w nastgpujacy sposob:
1) obligacje, bony skarbowe. bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale

instrumenty rynku pieni¢znego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej

cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;,
2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne, w tym
obligacje zamienne na akcje:

a)

b)

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane
7 wycenianym papierem dluznym wartosc tego papicru dluznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny:
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w  swojej konstrukeji  modele wyceny poszczegdlnych
wbudowanych instrumentow pochodnych. zgodnie z pkt. 5). dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke
beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa Scisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dluznego
bedzie stanowi¢ sume wartoéci dluznego papieru wartoéciowego (bez wbudowanych
instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wlasciwe dla poszczegblnych instrumentow pochodnych
zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a)

b)

w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty. dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akceji do poszezegdlnych,
wybranych parametréw finansowych dzialalno$ci emitenta (cena/zysk. cena/wartosc
ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akeji
emitentow notowanych na Aktywnym RynKu,

w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty. dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke
$wiadczaca tego rodzaju uslugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ wartosc
podana przez serwis Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu
Reuters przyjmuje si¢ warto$¢ podang przez inna wyspecjalizowana, niezalezna

jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, z ktéra Towarzystwo podpisalo umowg na

Swiadezenie tego typu uslug. W przypadku, w Ktorym wiccej niz jedna jednostka
tego typu oszacowala wartos¢ akcji przyjmuje si¢ wartos¢ najnizsza.

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akeji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akeji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku: przy
czym beda to modele:

a)

b)

w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeplywow
pienieznych,
w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,
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¢) w przypadku transakcji wymiany walut. stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za
granica - w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywoéw netto na Jjednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wplyw na wartos¢ godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul
uczestnictwa,
instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami wartosciowymi - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu. do
ktorego dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,
8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz
naliczonych odsetek: przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j,
Modele i metody wyceny skladnikow lokat Subfunduszu. o ktorych mowa w ust. |
podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

-~

=

§ 4
Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowiazania z
tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedlug zasad przyjetych
dla tych papierow wartosciowych.

§5

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metody korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

§o6

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie. w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie
sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1. wykazuje si¢ w
zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢  Aktywow  Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach. dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Opis wprowad=zonyvch zmian stosowanveh zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.
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Nota - II Nalezno$ci Subfunduszu

'NOTA 2 - Naleznosci Subfunduszu’ 30.06.2014r.
1. Z tytulu zbytych lokat 0
2. 7 tytulu instrumentow pochodnych 0
3. Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa (konwersja) 247
4. Z tytulu dywidendy 23
5. Z tytulu odsetek 0
6. 7 tytulu udziclonych pozyczek 0
7. Pozostale 0
Lycznie 270
Nota - 111 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA 3 - Zobowigzania Subfunduszu 30.06.2014r.
1. Z tytulu nabytych aktywow 3 340
2. 7 tytulu transakeji przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do odkupu 0
3. 7 tytulu instrumentow pochodnych 13
4. Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 549
5. Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 107
6. 7 tytulu wyplaty dochodow funduszu 0
7. 7 tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0
8. 7 tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0
9. Z tytulu rezerw 111
10. Pozostale zobowigzania 7
Lacznie 4127
Nota - IV Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
R T 30.06.2014r,
L. Struktura Srodkow pieni¢znych na Waluta Warto$é na dzien bilansowy “;’:_r\:?:]‘;l:“ii l:;:::‘?:x:;?‘l“
rachunkach bankowych w danej walucie w tys. ; ; :
, finansowego w tys. zlotych
Banki:
1. Bank PEKAO S.A. PLN 6342 6342
Bank PEKAO S.A. UsD 2 7
2 DUEI Maklcrsii mBanku S.A. usD 197 601
s e e e R SRR DY 08.01.2014r.-30.06.2014r.
i Srcdni " 0kresi‘e SpENGERAY Wartosé na dzien bilansowy
pmfm_m e?rlnd k'm\' [)Ill:llil“?ll}‘.("l o Waluta \\’mjmﬁ{' na dziel’l_ bi|‘flll$l..l“'_\' w walucie sﬁra\\'uz;l:}-nin E:
u?: Zymywany ch w cc!u zaspokajania w danej walucie w tys. finansowego w tys. lotych
biezgeych zobowigzan N i
PLN 2015 2015
EUR 4 17
usb 78 238
111. Ekwiwalenty $rodkéw pienigZnych :}[;‘1 r\‘lcolfé na dzien bilansowy w walucie sprawozdania finansowego w tys.
Ekwiwalenty srodkdw pienigznych w . .
podziale na ich rodzaje: - nie dotyczy

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;j:
a) aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej:
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- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Pafstwa): 3 415 tys.
zlotych,
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje i bony skarbowe):
nic dotyczy.
Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej
uznane zostaly dluzne papiery wartosciowe.
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych, wynikajacych ze stopy
procentowej:
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa): nie
dotvezy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow., wynikajacym ze stopy procentowej
uznane zostaly dluzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale
na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnily swoich obowiazkéw, przy
czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen
— skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa): 3 415 tys.
zlotych,
—  skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa, obligacje
komercyjne): nie dotyczy.
— depozyty: 5 022 tys. zlotych
— naleznosci: 270 tys. zlotych
— transakcje buy-sell-back: 8 100 tys. ztotych .
b) wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat:
Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest glownie w nastepujacych kategoriach
bilansowych:
- depozyly.
- naleznosci,
- transakeje buy-sell-back
w szezegdlnoscei z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal aktywa obciazone ryzykiem walutowym o
wartosci 29 882 tys. zlotych. Na dzien bilansowy istnieje ryzyko walutowe Zwiazane z
otwartg pozycja na instrumencie pochodnym kwotowanym w walucie USD.
Podstawowe narzedzia Kkontroli ryzyka plynnosci stanowia, okreslone ustawowo i
statutowo, kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i
regulaminy wewngtrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitéw i monitorowania ryzyka.
Limity inwestycyjne uzaleznione sa rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak rowniez od oceny
stanu finansowego i perspektyw rozwoju emitentéw papieréw wartosciowych, ktére maja
by¢ przedmiotem inwestycji.
W celu pomiaru ryzyka plynnosei akeji i standaryzowanych instrumentéw pochodnych
Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym skladniku lokat do
srednich dziennych obrotow rynkowych na tym skladniku. W przypadku dluznych papieréw
wartosciowych,  instrumentéow  rynku  pienigznego oraz  niewystandaryzowanych
instrumentow  pochodnych ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji
finansowej emitentow/kontrahentow zakresie mozliwosci niewywigzania si¢ ze swoich
zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany jest min. wewnetrzny rating emitentow.
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Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych funduszami,
ktorzy analizujg stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje¢ emitentow, natomiast nadzor
nad powyzszym ryzykiem pelni Dyrektor ds. Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor
Nadzoru. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza calkowita
ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu. trybu oraz warunkow prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz 538). Decyzja o wyborze metody zostala podjeta

31

lipca 2013 r.

wydzielonych w ramach Funduszu jest metoda zaangazowania.

Nota - VI Instrumenty pochodne

Aktualnie stosowana metoda calkowitej ekspozycji Subfunduszy

NOTA6- Wartosé Kwota Termin :
INSTRUMENTY | Typ Rodzaj Cel [lotwarte]| YVArtoSE o Terminy Syl o | zapadalnogei | rermin
: - przysziych | przyszlych e wykonania
POCHODNE zajetej | instrumentu | otwarcia | pozycji Aty et podstawa | (wygasnigcia) TR
na dzien 30 czerwea | pozycji | pochodnego pozycji W tys. ienieznych | piénieznych przyszlych | instrumentu R ezo
2014 (w tys. zlotych) zlotych PAEEERY n platnodci pochodnego
niewystandary |
KOst f.ahczpnu
Forward USD PLN Pozycja <o : enie ; ) ; ; = = =
> 5 : : = . . . . CV 2 =07-30 2014-07-3
30/07/2014 Krotha instrument portfela 13| nie dotyezy nie dotyezy | nie dotvezy 014-07-3( 14-07-30
pochodny akcii
forward axe) -
niewystandary | .
. zabezpicez
Forward USD PLN Pozycja ko ? enie ; . : 57
s d . x 2 oy i 73 3 07-3
30/07/2014 kratka mstrument portfela 1| niedotyczy | nie dotyezy | nie dotyezy 2014-07-30 2014-07-30
pochodny e
i akeji
forward
wystandaryzo wzrost
— wany wartosci
FESU4 2014-09-19 dl;;":ll‘ instrument aktywow 8625 | nicdotyezy | nie dotyezy | nie dotyezy 2014-07-30 2014-07-30
= pochodny funduszu/s
futures ubfunduszu

Nota - VII Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

b2

Towarzyvstwo Funduszy Inwestveyinyeh Allianz Polska S.41.

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i

ryzyk.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal w/w naleznosci w wysokosci 8 001 tys. zlotych
(obligacja WZ0124, ISIN: PL0000107454, data transakcji nabycia i rozliczenia: 2014-06-

30, data zakonczenia: 2014-07-02).

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa

wlasnosci i ryzyk.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w naleznosci.

Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci
ryzyk

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w zobowigzan.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw

wlasnosci 1 ryzyk
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w zobowigzai.

Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie

rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w naleznosci.

Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie

przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
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Na dziefi bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w zobowigzan.
Nota - VIII Kredyty i pozyczki
W okresie sprawozdawezym Subfundusz nie zaciggal ani nie udzielal kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe

I. Walutowa struktura pozycji bilansu w tys. { 30.06.2014r.
AKTYWA

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Usb

w walucie sprawozdania finansowego 608
w walucie obegj 199
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku ) stk '
CAD

w walucie sprawozdania linansowego 1524
w walucie obcej 534
USD

w walucie sprawozdania finansowego 27 726
w walucie obeej 9 099
Naleznoéci

UsD

w walucie sprawozdania finansowego 23
w walucie obeej 8

IL. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w ;
przekroju lokat Subfunduszu e 08‘0-1‘20“"_" SLL00i20 e ENE I
. Dodatnie rdinice kursowe Ujemne rddnice kursowe
Skladniki lokat s - : ; - = : >
Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane

Akgje 4 66 0 =27
Jednostka/tvtul uczestnictwa 0 0 -3 0
111 Sredni kurs waluty sprawozdania kurs w stosunku |
finansowego wyliczany przez NBP z dnia do zl na - waluta

| sporzgdzenie sprawozdania finansowego 30.06.2014r. | gl
Dolar kanadyjski 28519 CAD
Dolar amerykanski 3.0473 USD

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

Nota 10 — Dochody i ich dystrybucja  08.012014-30.06.2014r. _
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, | WartoSé zrealizowanego | Wazrost (spadek)
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku ‘zysku (straty) ze zbycia lokat [ niczrealizowanego zysku z
(straty) N : w tys. zlotych wyceny aktywéw w tys. zlotych
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 207 1738
Skladniki Tokat nienotowane na aktywnym rynku 105 -12

Wyplacone dochody Subfunduszu

Dochod Sublunduszu osiagnicty ze skladnikow aktywow powicksza wartos¢ aktywow Subfunduszu oraz wartosé
Jednostki Uczestnictwa. Subfundusz nie wyplaca dyvwidend ze swoich dochodow.

Wykaz wyplaconych przychod6w ze zbycia lokat funduszu aktywow nicpublicznych
Brak.
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Nota - XI Koszty Subfunduszu

1.  Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

Towarzystwo nie pokrywalo kosztow Subfunduszu.
2. Koszty funduszu aktywéw niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czgsci zmiennej, uzaleznionej od
wynikow Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokosci 144 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czgsci
zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfundusz.

L

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA 12- Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa | 30,06.2014r.

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 43 760

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii A

i 114.56
na koniee okresu sprawozdawezego w PLN
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INFORMACJA DODATKOWA

I. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w Jednostkowym

sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Brak.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, Jakie nastapily po dniu bilansowym, a

nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienic réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w Jjednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.,

Brak.

4. Dokonane korekty blgdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych

tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z

operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie nastapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak réwniez nie mialo miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

¢) w okresic sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci

Subfunduszu.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosc co

do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji. poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé¢ na
oceng sytuacji majatkowej. finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

_I-J

h

Jaroslaw Skorulski Stawomir Chwierut
P
D ,7 Vs
] Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa. dnia 14 sierpnia 2014 roku
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