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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalagczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Allianz Obligacji Plus wydzielonego w Allianz Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zsiedziba w Warszawie, przy ul. Rodziny Hiszpanskich 1
(,,Subfundusz™), na ktére skiada si¢: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres sze$ciu miesigcy koficzacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa (,,pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyzszego pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzgdzonego zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z péZniejszymi zmianami)
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego péirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglqdu

Przeglagd przeprowadziliémy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji
Finansowe) nr 3 Ogdlne zasady  przeprowadzania  przeglgdu  sprawozdan
finansowych/skréconych  sprawozdan finansowych oraz wykonywania innych ustug
poswiadczajgcych wydanego przez Krajowg Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
pOtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczeg6lnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$é Subfunduszu
oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, Ze zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o
zalgczonym péirocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalaczone
pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu Obligacji Plus wydzielonego
w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2014 roku, jego wyniku
z operacji za okres sze$ciu miesi¢cy kornczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreSlonymi w ustawie
orachunkowo$ci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Mousst.. Sodwsad)....

Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 12774 Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Pelnomocnik

14 sierpnia 2014 r.



JEDNOSTRKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styeznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestveyvjny Otwarty Sublundusz Allianz Obligacji Plus

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz.U.

z 2013 poz. 330, z pozn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska

Spolka  Akcyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz  Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Obligacji Plus, na ktore sklada sie:

I. wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego:

2. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2014 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegolnych pozycjach w tabeli glownej o wartosci 146 990 tys. zlotych oraz w
pozycjach analitycznych grup skladnikow lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli
dodatkowej:

3. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume
159 235 tys. zlotych:

4. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 4 367 tys. zlotych:

5. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014
roku. wykazujace zwigkszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote
3 805 tys. zlotych:

6. noty objasniajace:

7. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone

zostaly w tysiacach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej

na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych
oraz o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Jaroslaw Skorulski Slaw%ni},Ch ierut

Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

/ |~ | 1§ § e
_:Ju'\‘/' L 1.!;) W 'LL,C L Vil tin
Glowny Ksié‘gowy Funduszy

Warszawa. dnia 14 sierpnia 2014 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz Obligacji Plus

WPROWADZENIE

Informacje ogolne

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (.Fundusz” lub _Allianz FIO™) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr 146, poz. 1546 z pozn. zm.). Allianz FIO
zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod numerem RFi 304.

Allianz FI1O utworzony zostal na czas nieokreslony.

Na dzien bilansowy w sklad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:
- Allianz Akcji.

- Allianz Akcji Plus,

- Allianz Akeji Malych i Srednich Spolek,

- Allianz Selektywny,

- Allianz Aktywnej Alokacji.

- Allianz Stabilnego Wzrostu,

- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych,

- Allianz Obligacji Plus (,,Allianz Obligacji Plus™ lub ..Subfundusz™).
- Allianz Pienigezny

- Allianz Akeji Globalnych,

- Allianz Obligacji Globalnych,

- Allianz Energetyczny.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Allianz Obligacji Plus jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu
W wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dolozy wszelkich staran dla realizacji celu
inwestycyjnego Allianz Obligacji Plus, ale nie gwarantuje jego osiagniecia. Fundusz realizuje
cel inwestyeyjny Allianz Obligacji Plus poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w
srednio i dlugoterminowe instrumenty dluzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski. a takze przez rzady innych panstw nalezacych do OECD.
Fundusz inwestuje Aktywa Allianz Obligacji Plus w $rednio i dlugoterminowe instrumenty
dtuzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, przez
rzady innych pafstw nalezacych do OECD, a takze przez inne podmioty o wysokiej
wiarygodnosci. Fundusz lokuje Aktywa Allianz Obligacji Plus w dluzne papiery wartosciowe
zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie; glownie o terminie wykupu (zapadalnosci)
diuzszym niz rok. Subfundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne okreslone w ustawie o
funduszach inwestycyjnych dla funduszu inwestycyjnego otwartego oraz w par. 9 i 56 Statutu
Funduszu.

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych
Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akeyjna z siedziba w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru

Przedsi¢biorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy. Sad Gospodarczy,
XIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego po numerem KRS 0000176359).
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz Obligacji Plus

zwane dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spolka prawa polskiego, w ktorej 100% akcji
posiada Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spotka Akeyjna.

Okres sprawozdawezy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do
30 czerwea 2014 roku. Dane pordwnaweze obejmuja okres roczny od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku oraz w przypadku rachunku wyniku okres péiroczny od 1 stycznia 2013
roku do 30 czerwca 2014 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2014 roku.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢
przyszlosci. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okolicznosci. ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dzialalnosci przez Fundusz oraz Subfundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychezasowej dzialalnosci. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu nie wystapily przestanki rozwiazania Subfunduszu i Funduszu.
okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

Podmiot, ktory przeprowadzil przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeglad  sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzil: KPMG  Audyt Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia  spotka  komandytowa zsiedzibg w  Warszawie,
ul. Chlodna 51, wpisany na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réoznicujacych

Od 1 marca 2012 roku Subfundusz rozpoczal zbywanie jednostek uczestnictwa zréznicowanych
pod wzgledem kategorii.

Poszczegdlne  kategorie jednostek roznia si¢ migdzy soba wysokoscig pobieranego
wynagrodzenia Towarzystwa.

Za zarzadzanie i reprezentowanie Allianz Obligacji Plus Towarzystwo pobiera, po

zakonczeniu kazdego miesiaca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci

nie wigkszej niz:

1) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa Kategorii A,

2) 1.2 (jeden i dwie dziesiate) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku

— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3) 0.8 (osiem dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

4) 0,65 (szescdziesiat piec setnych) % Wartosei Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w

skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

W niniejszym sprawozdaniu dla celow prezentacyjnych jednostka istniejaca do momentu
rozdzielenia Kategorii jednostek traktowana jest jako jednostka kategorii A.

Na dzien bilansowy w Subfunduszu znajdowaly si¢ jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C i
D.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stveznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Obligacji Plus

TABELA GLOWNA
7 : ~ 30.06.2014r. 31.12.2013r.
Allianz Fundusz ef M A
ilnwestycyjny Otwarty s
Subfundusz Allianz | ST
~ ObligacjiPlus o | Wartosé wediug |  Procentowy IR EONE, [yg Proseniowy
ikl ety S hdeyoy ‘"\Wartode wedlug ff] i3 el Se e Warto$é wedhu ;
SKLADNIKI LOKAT | ., nﬁbyciﬁ\f JULapghai i pidgahy ceny nabycia\f N datadin uczinl w
adrien 30 crercn e dzief bilansowy | aktywach o3 dotych dzien bilansowy aktywach

b bl g e T N gt < B sy G W tys, zlotych ogdlem : w tys, zlotych ogolem

- 2014r. (w tys. zlotych)

Akgje ] ] 0 0 0 0
Warranty subskrypeyjne ] 0 0 0 0 ]
Prawa do akcji ] ] 0 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 ] ]
Listy zastawne 0 0 0 1 500 1517 0.97%
El:r';',t:::‘?lm 142 709 146 983 92.10% 144967 150 070 96.37%
Instrumenty pochodne 0 7 0.00% 0 ] ]
Udzialy w spotkach z

ograniczong 0 0 ] ] 0 ]
odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 ] 0 ]
Twvtuly uczestnictwa

emitowane przez

instytucje wspolnego ] 0 0 0 ] ]
inwestowania majace

siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0 0 ] ]
Weksle ] 0 0 0 ] 0
Depozyty ] 0 0 0 0 ]
Waluty 0 0 0 0 ] 1]
Nieruchomosei 0 0 0 0 0 0
Statki morskic 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
Lacznie 142 709 146 990 92,10% 146 467 151 587 97.34%

Dodatnie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w skladnikach lokat, natomiast wjente wyeeny
prezentowane sq w zobowigzaniach.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWIL za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 ¢zerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Obligacji Plus

TABELE DODATKOWE
ik Warto$é wedlug Wanoi wedlug
- GWARANTOWANE Rod ZBJ ) Ll! czna liczba | ceny nabyciaw | YYCeny na dzief | Procentowy udzial w
- SKLADNIKI LOKAT PR ¢ : bl s bilansowy w tys. | aktywach ogdélem
' fygzlotych zlotych

Papiery wartosciowe
gwarantowane przez Skarb obligacje 62970 62 771 63 848 41.28%
Panstwa

 SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107

Warto$¢ wedlug wyceny na

Procentowy udzial w aktywach

. USTAWY dzien bilansowy w tys. zlotych ogdlem

2015

a) Obligacje 20 131 12,62%
BRWO516: Seria 156160516 2013 1.26%
EFLSA640; SERIA: EFLSA640 240714 4990 3.013%
LCC0619; SERIA LCCO04060619 2008 1.26%
SCBPOT16: SERIA: SCBP00310 1 (20 0.64%
PS0417; ISIN:PLO000107058 10 100 6,33%

Towarzystwo Funduszy Inwestvevinveh Allianz Polska S.-1.

Strona 12 229




JEDNOSTRKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styeznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeviny Otwarty Subfundusz Allianz Obligacji Plus

Allianz Fundusz lnwestycyjny Otwarty Subfundusz A]Inanz Obligacp Plus
BILANS na dziefi 30 czerwca 2014 roku (w tys. zlotych)
130.062014r. | 31.122013r.
I. AKTYWA 159 530 155 751
I. Srodki pieniezne i ich chwiwalenty 12210 4164
2. Naleznosci 330 0
3. Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugicj strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 84 109 111 463
dluzne papiery wartosciowe 84 109 111463
5. SKladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tvm: 62 881 40 124
-dlizne papiery wartosciowe 62874 40 124
6. Nieruchomosei 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 295 321
HELAKTYWA NETTO (1-11) 159 235 155 430
IV. KAPITAL FUNDUSZU 113 928 114 490
1. Kapital wplacony 2 890 525 2 882 789
2. Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) -2 776 597 -2 768 299
V. DOCHODY ZATRZYMANE 42431 38 240
1. Zakumulowane. nicrozdysponowane przychody z lokat netto 38409 36 6064
2 z.i'll\'lll'lll_l|ll\.\'ml}'_, ||icr.:'wd_\'Spnnn\\':my zrealizowany zysk 4002 1576
(strata) z¢ zbveia lokat
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU
DO CENY NABYCIA 2876 2700
VIL KAPITAL FUNDUSZU 1 ZAKUMULOWANY WYNIK Z
OPERACIH (IVHVH/-VT) R 155430
Liczba jednostek uczestnictwa ogdlem 10147374144 1018 949,5843
Liczba jednostek uezestnictwa kategorii A 1 001 306.1991 1 005 660.2430
Liczba jednostek uezestnictwa kategorii B 4 3752266 4 356.0295
Liczba jednostek uezestnictwa kategorii C 8§ 147.7167 8 511.9496
Liczba jednostek uezestnictwa kategorii D 908.2720 421.3622
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 156,92 152.54
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa kategorii A w PLN 156,88 152.51
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w PLN 159,83 15476
Wartod¢ aktywaow netto na jednostke uezestnictwa kategorii C w PLN 159,80 154.42
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D w PLN 158,46 153,01

Bilans nalezy analizowad lgeznie = notami objasniajgeymi oraz informacig dodatkowg, ktére stanowiq integralng
czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego,

Jarostaw Skorulski Stawomir Chwierut
/&,— /
Prezes Za¥zadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa. dnia 14 sierpnia 2014 roku

Towarzvstwo Funduszy Inwestvevinveh Allianz Polska S.A. Strona 13 729



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANILE FINANSOWE za okres od 1 styeznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Obligacji Plus

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Obligacji plus
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (wtys. zlotych)
za okres 1 stycznia 2014 roku — 30 czerwea 2014 roku
T g Co e R TR Y Ty ! i ; 01.01.2014r.- | 01.001.2013r.- | 01.01.2013r.-
S S i i 30.06.2014r. | 31.12.2013r. | 30.06.2013r.
1. PRZYCHODY Z LOKAT 3354 8030 4113
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2, Przychody odsetkowe 3340 8030 4084
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo rdéznic kursowych 14 0 29
5. Pozostale 0 0 0
Il. KOSZTY FUNDUSZU 1609 3384 1516
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1516 3075 1511
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeyveh dystrybueje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 1 0 0
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow  funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresic zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 91 99 3
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nicruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 0 210 0
13. Pozostale | 0 0
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV, KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 1609 3384 1516
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 1745 4 646 2597
VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 20622 -2 828 -3219
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 446 =70 673
= tviudu roznic kursowych -335 -12 )
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 176 -2 758 -3 892
= iyl roznic kursowych 3 1 -47
VIL WYNIK Z OPERACII (V+V]) 4 367 1818 -622
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa ogdlem w PLN 4,38 1.51 -0,57
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii A w PLN 4.37 1,79 -0.57
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii Bw PLN 5.08 3.03 0,01
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C w PLN 5.38 3.64 0.32
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uezestnictwa Kategorii D w PLN 546 1.76 n/d

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowac lqeznie = notami objasniajgevmi oraz informaciq dodatkowq, kiore
stanowiq integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jarostaw Skorulski Slawomir Chwierut

_'.//’/’

.,//_

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku

Towarzyvstwo Funduszv Inwestvevinvel Allianz Polska S.A. Strona 14 729
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Allianz Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Allianz Obligacji Plus

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych)
za okres 1 stycznia 2014 roku — 30 czerwea 2014 roku ;

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Obligacji Plus

01.01.2014r.-30.06.2014r-.

01.01.2013r.- 31.12.2013r-.

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

L. Wartosé aktywow netto na koniee okresu poprzedniego 155 430 150 592
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawcezy (razem), w tym: 4367 1818
a) przychody 2 lokat netto 1 745 4 646
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat 2 446 -70
c}l\\-..rrust (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyeeny 176 2758
okat
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 4 367 1818
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) z¢ zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbyceia lokat 0 0
5. {‘mt I‘IIII: \ w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), 562 3020
a) 7:mi:m:1 k:Tpil‘z_ﬂu\ \\'Ip?acfmcgn (powigkszenie z tytutu zbytych 7736 288 502
jednostek uczestnictwa)
b) '.r_mi':lnq kapiml_u \\',\'pl:lcnm.:gn {?__mnjlc_isrcnic Z tvtulu 8298 285482
odkupionvch jednostek uczestnictwa)
6. Lyczna zmiana akiywow netto w okresic sprawozdawezym 3805 1838
(3-4+/-5)
7. Wartosé aktywow netto na konice okresu sprawozdawcezego 159 235 155 430
8. Srednia wartosé aktywdw netto w okresic sprawozdawezym 153 969 154 489

Il ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

L. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresic
sprawozdawczym:

a) liczba zbytyveh jednostek uezestnictiwa

49 883.9628

1906 353,7688

- kategoria

48 676,7245

1 896 530,9280

- kategoria B 4006,85884 8542297
- kategoria O 3134401 8 547,2489
- kategoria I 486.9098 421,3622
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 54 0961327 1 886 5552223
- kategoria A 53 030,7684 1 885 8508477
- kategoria B 387.6913 0.0000
- kategoria C 677.6730 704,3746
- kategoria 1D 0 0.0000
¢) saldo zmian -4 212,1699 19 798 5465
- kategoria A -4 354.0439 10 680,0803
- kategoria B 19,1971 854,2297
- kategaoria ¢ -36:4,2329 7 8428743

- kategoria D

486,9098

421,3622

2. Liczba jednostek uezestnictwa narastajgeo od poczythu
dzialalnodei funduszu w tym:

a) liczba zbytyeh jednostek uczestnictwa

21 010 355.6432

20960 471,6804

- kategoria /|

20 995 154,6890

20946 477.9645

- kategoria B 47629179 4 356,0295
- kategoria ¢ 9529,7643 92163242
- kategoria [) 908,2720

421,3622

b) liezba odkupionyeh jednostek uczestnictwa

19995 618.2288

19 941 522.0961

Towarzystwo Funduszy Imvestvevinveh Allianz Polska S.A.
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- kategoria A

19993 8484899

199408177215

- kategoria B 3876913 0,000
- kategoria C 1 3820476 7043746
- kategoria D .0000 .0000

¢) saldo zmian

1014 7374144

1 018 9495843

- kategoria A

10o01 306,1991

1005 660,430

- kategoria B3

43732266

£ 3356,0295

- kategoria C

S 1477167

&8 3119496

- kategoria D

908,2720

4213622

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

nie dotyezy

nie dotyezy

111, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA
JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1.a. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii

525 150,72
A na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN 15251 >
1.b. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii 5
5 h | 154,76 151,72
B na konice poprzednicgo okresu sprawozdawezego w PLN
1.c. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
3 2 . L 154,42 150,78
C na koniee poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN
1.d. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
£ % b : 153,01 n/d
D na koniee poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN
2.4, Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
g M 1 150,88 152,51
A na koniee biezgeego okresu sprawozdawcezego w PLN
) ! ai o nerestnictwa kateeorii
2.h. Wartos¢ :1I\t'ntt‘|.\\ netto na jednostke uczestnictwa L;lltjl_,l}l ii 159.83 15476
B na konice biczgeego okresu sprawozdawezego w PLN
2.c. Warto$é aktywow netto na jednostke uezestnictwa kategorii 159.80 15442
‘ et : ;i : R 59, 5442
C na koniee biczgeego okresu sprawozdawcezego w PLN
2.d. Warto$é aktywaw netto na jednostke uczestnictwa kategorii
G i i - 158,46 153.01
D na koniec bieZgcego okresu sprawozdawezego w PLN
3.a. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke o
: e 5 2.87% 1,19%
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawezym -
3.b. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke »
s b ; 3.28% 2,00%
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawezym
> 1 Zmi , el akivwow aie stk
Jic. K l‘f][‘('nt!.l“.l. m:uaml \\_flr?u&lm ..l%slt\‘“(‘l“ nc.tllu nit .jl.'l"nl)hlkl;‘ 3.48% 2 41%
uczestnictwa kategorii C w okresic sprawozdawezym
3.d. Procentowa zmiana warto$cei aktywow netto na jednostke N iy
R X 2% L f 7 i 3.56% 1,15%
uczestnictwa kategorii D w okresie sprawozdawezym®
4.4, Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa 151.03 14839

kategorii A w okresie sprawozdawczym w PLN

- data wyceny

2014-01-31

2013-09-05

4.b. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawczym w PLN

153,30

149,83

- data wyceny

2014-01-31

2013-01-11

4.c. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa

5 92
kategorii C w okresie sprawozdawezym w PLN 153,08 143,52

- data wyceny 2014-01-31 2013-01-11

4.d. Minimalna warto$é aktywow netto na jednosthe 151.70 15121

uczestnictwa kategorii D w okresie sprawozdawezym w PLN

- data wyceny

2014-01-31

2013-10-10

5.1, Maksymalna warto$é aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa kategorii A w okresic sprawozdawcezym w PEN

156.88

155,04

- data wyceny

2014-06-30

2013-05-09

5.b. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawezym w PLN

159.83

156,51

- data wyceny

2014-06-30

2013-05-09

5.c. Maksymalna wartodé aktywow netto na jednostke

uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawezym w PLN

159.80

155,77

- data wyceny

2014-06-30

2013-05-09

5.d. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa kategorii D w okresie sprawozdawcezym w PLN

158,46

153,14

- data wyceny

2014-06-30

2013-12-23

6.a. Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii
A wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w
PLN

156,88

152,56

Towarzystwo Funduszy Inwestveyinyeh Allianz Polska S.A.
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- data wveeny 2014-06-30 2013-12-30
6.b.Wartosé aktywow netto na jed nostke uczestnictwa kategorii
B wedlug ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawezym w 159,83 154,81
PLN
- data wyeeny 2014-06-30 2013-12-30
6.c.Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii
C wedlug ostatnicj wyceny w okresic sprawozdawezym w 159,80 154,47
PLN
- data wyceny 2014-06-30 2013-12-30 |
6.d.Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii
D wedlug ostatnicj wyceny w okresie sprawozdawezym w 158,46 153,06
PLN
- data wyceny 2014-06-30 2013-12-30

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO, W TYM:

L. Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa** 1,99% 1,99%

2. Procentowy udzial wy nagrﬂdzcnlxl dia podmiotaw 0.00% 0.00%
prowadzycych dystrybucje

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0.00% 0.00%
¥ T T e e . " o o H

4.1 r‘uccnlm\'\ udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem 0.00% 0.00%
rejestru aktywaow funduszu

5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresic rachunkowosci 0,00% 0,00%
3 . -l =y T & T s v e pdni e i a = H

6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania 0.00% 0.00%

aktywami funduszu

*Amiana od prerwszep wyeeny w rokn 2013

** Dane w wjgein rocznym

Zestawiente zmian w akivwach netto nalezy analizowad lgcznie = notami objasnajgeymi oraz informaciq dodatkowg, kiére
Stanowig integralng czesc jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jaroslaw Skorulski Stawomir Chwierut

2P /ﬂ

Prezes Zqrzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa. dnia 14 sierpnia 2014 roku
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Noty objasniajace

Nota — I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastgpujacymi regulacjami:

)

(V8]

4.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 poz.
330, z pozn. zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr 146, poz. 1546.
z poézn. zm.),

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),
Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

1.

)

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotvezgeveh Subfunduszu

2]

d

o v

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w
okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny
nabycia z uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte nicodplatnie maja
warto$¢ nabycia rowng zero. W przypadku dluznych papierow wartosciowych z naliczanymi
odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych
odsetek ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych odrebnie.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana ceng
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za Ktore zostaly
otrzymane , skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda "najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze",
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego
skladnika lokat, a w przypadku skladnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej
wartosci ksiegowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie
ma zastosowania do skladnikow lokat bedacych przedmiotem transakeji pozyczki papierow
wartosciowych jak réwniez do papierow wartoSciowych nabytych przy zobowigzaniu si¢
drugiej strony do odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okreslong w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakeji zbycia i nabycia danego skladnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skladnika lokat.

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksi¢gach
rachunkowych w dniu. w ktorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo
poboru uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksi¢gach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
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10.
11.

Ln

19.

Przyslugujace prawo poboru akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanch na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w § 69a.2 statutu oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak

Jest potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i

ustaleniu jego zobowigzan.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej. po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dziei ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych funduszu.
Jezeli operacje dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu - ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegolnoscei: koszty odsetkowe. koszty z
tytulu uslug maklerskich, oplaty transakcyjne zwiazane z nabywaniem i zbywaniem papierow
wartosciowych, prowizje bankowe zwiazane z przekazywaniem $rodkow pienieznych i
obsluga rachunkow bankowych Subfunduszu, taksy notarialne, oplaty sadowe i inne oplaty
wymagane przez organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne obcigZzenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe
w zwigzKu z dzialalnoscia Subfunduszu, ktére pokrywane sa bezposrednio z Aktywow
Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu. Koszty te ponoszone sa w wysokosci okreslone;
przez przepisy prawa i umowy zawarte przez Fundusz. Pokrycie kosztéw operacyjnych
Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu podatkéw iinnych obcigzen nalozonych przez
wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dzialalnoscia Subfunduszu, nastepuje najwczesniej
w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytulu podatkéw i innych obcigzen
nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalnoscia Subfunduszu
nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty, stanowigce wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanic i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz
2% Wartosci AKktywow Netto Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii A, w
wysokosci nie wigkszej niz 1.2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku dla

Jjednostek Kkategorii B, w wysokosci nie wigkszej niz 0.8% Wartosci Aktywoéw Netto

Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii C oraz w wysokosci nie wigkszej niz 0.65%
Wartosci  Aktywow  Netto  Subfunduszu  w skali roku dla jednostek kategorii D.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego., od Wartosci Aktywow Netto
z poprzedniego Dnia Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustgpem 18.

Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym
Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian Kkapitalu
wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 17.
Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasada HIFO
(Highest In First Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki
Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa.
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20. Dzialajac zgodnie z brzmieniem art. 146 ust. 7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych

Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obciaza¢ subfunduszu kosztami
zwigzanymi z lokowaniem aktywow funduszu w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy / subfunduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to
Towarzystwo. Obowigzek ten Towarzystwo realizuje poprzez naliczanie w subfunduszu
inwestujacym pelnej kwoty oplaty za zarzadzanie w wysokosci okreslonej statutem lub
Uchwala Zarzadu, a nastepnie korygowanie jej w czesci odpowiadajacej wartosci
instrumentu funduszu / subfunduszu, w ktory ulokowal Srodki subfundusz inwestujacy o
wartos¢ oplaty za zarzadzanie pobieranej w funduszu / subfunduszu, w ktory ulokowal
srodki subfundusz inwestujacy. W przypadku, gdyby w subfunduszu inwestujacym
pobrane zostalo wynagrodzenie zmienne od wynikow Towarzystwa w zakresie
zarzadzania tym subfunduszem, to wysokos¢ tego wynagrodzenia w czescei naliczonej od
czesei odpowiadajacej wartosei instrumentu funduszu / subfunduszu w ktory ulokowal
srodki subfundusz inwestujacy zostanie potracona z rezerwy na stala oplate¢ za
zarzadzanie. Obowiazek ustawowy realizowany bedzie w kazdym oficjalnym dniu wyceny
poczawszy od pierwsze] wyceny oficjalnej subfunduszu inwestujgcego. nastgpujacej po
dniu nabycia jednostek uczestnictwa / przydziatu certyfikatow inwestycyjnych funduszu /
subfunduszu, w ktory ulokowal srodki fundusz inwestujacy. Pomniejszenie oplaty liczone
jest od dnia nabycia jednostek uczestnictwa / przydzialu certyfikatow inwestycyjnych
funduszu / subfunduszu, w ktory ulokowal srodki subfundusz inwestujacy. Pomniejszenie
oplaty przestaje by¢ naliczane od dnia umorzenia jednostek uczestnictwa / przydzialu
certyfikatow inwestycyjnych funduszu / subfunduszu, w ktory ulokowal srodki subfundusz
inwestujacy.

Metody wyceny, przyjete krvterium wyboru ryvnku, w tvi svstemu notowarn

]

[39]

§1
Dniem Wyceny jest dzief, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w  Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania
Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w paragrafach ponizszych.
Wartos¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie¢
w oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
7. zastrzezeniem §3. zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane
nastepujace kategorie lokat:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) dluzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.
Wartos¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig
w nastepujacy sposéb:
1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:
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a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamkniecia lub
woparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
skladnika lokat,

w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez

odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ceng $rednig transakcji

wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje,

2 zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana Jjest sesja fixingowa,

to do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,
¢) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —

W oparciu o ostatni Kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

3) Jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzedazy - do wyceny wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy. z tym ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotow na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny
przyjmuje si¢ wartos¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach
skorygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w drodze wyceny. w oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku
ceng nierozniacego si¢ istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym.

5) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku. wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku gléownym. Przy
wyborze rynku glownego dla danego skladnika lokat Fundusz bedzie kierowal sie
nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego.

¢) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w podpunkcie b) to wycena tego papieru warto$ciowego opiera si¢ o
rynek, w ktorym jako pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie
z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartosé
Jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

b

—

§3
I. Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢. z
zastrzezeniem §4. w nastepujacy sposob:

I) obligacje, bony skarbowe. bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale
instrumenty rynku pieni¢znego bedace papicrami wartosciowymi — w skorygowane;j
cenie nabycia, oszacowancj przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;,

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne, w tym
obligacje zamienne na akcje:
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a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa sciSle powigzane
z wycenianym papierem dluznym wartos¢ tego papieru dluznego bedzie
wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego
modelu wyceny: zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania bedzie uwzgledniac w swojej Konstrukcji modele  wyceny
poszezegdlnych wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 5):
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa Scisle powiazane
z wycenianym papierem dluznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru dluznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru  wartosciowego (bez
wbudowanych instrumentow  pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci  wbudowanych instrumentow
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla poszezegolnych
instrumentow pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akeje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akeji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszezegolnych.
wybranych parametréw finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartosc¢
ksiegowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sy notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowang niezalezna jednostke
swiadczaca tego rodzaju uslugi. W pierwszej Kolejnosci przyjmuje si¢ wartosc
podana przez serwis Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania
serwisu Reuters przyjmuje si¢ wartos¢ podana przez inna wyspecjalizowana,
niezalezna jednostke S$wiadczaca tego rodzaju uslugi, z ktora Towarzystwo
podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym wigcej
niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartos¢ akcji przyjmuje si¢ wartosc¢
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym
w przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku. cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku: przy
czym beda to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeplywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w  przypadku transakcji  wymiany  walut, stop  procentowych:  model
zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestyeyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granica - w oparciu o ostatnio ogloszona wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem
zdarzen majacych wplyw na wartos¢ godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia
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wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego nie bedace papierami wartosciowymi - w wartodci
godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do
ktorego dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz

naliczonych odsetek: przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1

podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3%

i

§4
I. Naleznodei z tytulu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowigzania z
tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych
dla tych papieréow wartosciowych.

§5

| Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie
Subfunduszu do odkupu, wycenia si¢. poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;.

[N

§06
I. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢
lub ustala w walucie. w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie
sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w
zlotych. po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu. okresla si¢ w relacji do waluty USD, a
Jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

8]

Opis wprowadzonyveh zmian stosowanveh zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawezym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w
ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Nota - II Naleznosci Subfunduszu

NOTA 2 - Nalezno$ci Subfunduszu 30.06.2014r. 31.12.2013r.

1. Z tytulu zbytveh lokat 0 0
5.7 tytulu instrumentow pochodnych 0 0
3.7 vulu ll‘};_\'ch_it‘dlmﬁtuk uczestnictwa :knhwcrs_ia] 326 0
4. Z tvtulu dywidendy 0 0
5. 7 tytulu odsetek 0 0
6. 7 tytulu udxi.-.‘lnn} ch pozyerek . 0 0
7. Pozostale B 0
Lacznie 330 0
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Nota - 111 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA 3- Zubbwlaunia-Sub_funduszu 30.06.2014r. 31.12.2013r.
1. Z tytulu nabytych aktywow 0 0
2. Z tvtulu transakeji przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu do odkupu 0 0
3. Z tytulu instrumentow pochodnych 9 0
4. Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 4 2
5. Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 13 35
6. Z tytulu wyplaty dochodow funduszu 0 0
7. 7 tytulu Krotkoterminowych pozyczek i Kredytow 0 0
8. Z wytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
9. Z tytulu rezerw 267 264
10. Pozostale zobowigzania 2 0
Lycznie 295 321
Nota - I'V Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
NOTA 4 - SrodKi pieni¢Zne i ich .
ckwiwalenty 30.06.2014r. 31.12.2013r.
Warto$¢ na Wartosé na
Wartos$¢ na dzien Wartodé na dzien
I. Struktura $rodkow pieniginych ; ; dz.u:u : bllI!IHSD“.'}' W ; : ddeq I)l[:msm\.') N
L L Waluta | bilansowy w walucie Waluta | bilansowy w walucie
na rachunkach bankowych : . 2 . ¥ i
’ danej walucie | sprawozdania danej walucie | sprawozdania
W Lys. finansowego wiys. finunsowego
w tys, zlotyeh w tys. zlotyeh
Banki:
1. Bank PEKACO S A, PLN 11447 11447 PLN 3399 390
2. Dom Maklerski mBanku S.A. EUR 152 634 | EUR 152 631
Dom Maklerski mBanku S.A. UsD 42 1291 USD 42 127
Dom Maklerski mBanku S AL TRY 0 0 TRY 5 7

1.01.2014r.-30.06.2014r.

01.01.2013r.-31.12.2013r.

I1. Sredni w okresie

Warto$é na

Wartosé na

Wartos¢ na dzien Wartodé na dzien
sprawozdawezym poziom $rodkow dzien bilansowy w dzien bilansowy w
pienigznych utrzymywanych w Waluta | bilansowy w witlucie Waluta | bilansowy w walucie
celu zaspokajania biezgeych danej walucie | sprawozdania danej walucie | sprawozdania
zobowigzan WoLys. finansowego Wotvs, finansowego
w tys. zlotyeh w tys. zlotych |
PLN 5968 5968 PLN 5894 5 894
EUR 153 640 | EUR 157 652
usb 42 129 USD 414 585
TRY 13 18] TRY 40 119

1. Ekwiwalenty Srodkow
pienigznych

Wartos¢ na dziei bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys.

Wartosé na dzied bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w (ys,

podziale na ich rodzaje:

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w

nie dotyczy

nie dotyezy

Nota - V Ryzyka

I. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;:
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajgcym ze stopy procentowe;:
—  skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa i
obligacje komercyjne): 84 109 tys. zlotych.
—  skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje komercyjne):
62 874 tys. zlotych,
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Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej
uznane zostaly wszystkie dluzne papiery wartosciowe. Szczegdlowe zestawienie
omawianych skladnikow lokat znajduje si¢ w tabelach uzupelniajacych: ..dtuzne papiery
wartosciowe™,
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych, wynikajacych ze
stopy procentowej:
—  skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje komercyjne) 18 261 tys.
zlotych,
—  skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje komercyjne) 51 537
tys. zlotych,

Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow, wynikajacym ze stopy procentowej

uznane zostaly dluzne papiery wartosciowe ze zmiennym Kkuponem. Szczegdlowe

zestawienie omawianych skladnikow lokat znajduje si¢ tabelach uzupelniajacych: ,dluzne
papiery wartosciowe

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale

na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnily swoich obowiazkow,
przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosei godziwych dodatkowych zabezpieczen
—  skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa i

obligacje komercyjne): 84 109 tys. zlotych,
—  skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje komercyjne): 62 874
tys. zlotych,

Szczegolowe  zestawienie omawianych skladnikow lokat  znajduje si¢ w tabeli

uzupelniajacej: ..dluzne papiery wartosciowe™.
—  depozyty: 11 436 tys. zlotych,

— naleznosci: 330 tys. zlotych,

b) wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszezegdlnych
kategoriach lokat:

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest glownie w nastepujacych kategoriach

bilansowych:

- dluzne papiery wartosciowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,
- depozyty,
- naleznosci.

w szczegolnosci z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta.

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym.

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal aktywa obcigzone ryzykiem walutowym o

wartosci 7 786 tys. zlotych. Na dzien bilansowy istnieje ryzyko walutowe zwiazane z

otwarta pozycja na instrumencie pochodnym kwotowanym w walucie EUR.

Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowia, okreslone ustawowo i

statutowo, kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i

regulaminy wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitow i monitorowania ryzyka.

Limity inwestycyjne uzaleznione sa rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na

rynku instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny

stanu finansowego i perspeklyw rozwoju emitentow papieréw wartosciowych, ktére maja
by¢ przedmiotem inwestycji.

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akeji i standaryzowanych instrumentow pochodnych

Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym skfadniku lokat do

srednich dziennych obrotow rynkowych na tym skladniku. W przypadku dluznych

papierow wartosciowych. instrumentow rynku pieni¢znego oraz niewystandaryzowanych
instrumentow  pochodnych ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji
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finansowej emitentow/Kontrahentow zakresie mozliwosci niewywiazania si¢ ze swoich
zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany jest min. wewnetrzny rating emitentow.,
Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych funduszami,
ktorzy analizuja stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje emitentdéw, natomiast nadzor
nad powyzszym ryzykiem pelni Dyrektor ds. Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor
Nadzoru. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza calkowita
ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkoéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz 538). Decyzja o wyborze metody zostala podjeta
31 lipca 2013 r. Aktualnie stosowang metoda calkowitej ekspozycji Subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu jest metoda zaangazowania.

Nota - VI Instrumenty pochodne

NOTA 6 - ,
INSTRUMENTY. | R - ;"hz:‘r“tij Warto¢ | Terminy ;‘:‘;2;‘; m;':c;':l‘l:'; i | Termin
POCHODNE E przyszlych | przyszlych g wykonania
na dzien 30 gjz?:jji r:i;‘;];';:gt: u:::;:;? poztyyijl W1 strumieni strumieni ppr(::;t;;‘}] (:‘i ﬁa:::g:z) instrumentu
czerwea 2014 (w : 3 pienigznych | pieni¢znych : ‘ pochodnego
tys. ziotych) zlotych platnosci pochodnego
niewystandaryzo | zabezpiccz
Forward EUR PLN | Pozycja | wany instrument enie - N Y . v .
20/08/2014 krotka Schodhy sortiln 7 Nie dotyezy | Nie dotyezy | Nie dotyezy 2014-08-29 | 2014-08-29
forward akeji )
niewystandaryzo | zabezpiccz
Forward EUR PLN | Pozycja | wany instrument enie oo | e s o
29/08/2014 krotka pochodny portfela -9 Nie dotyezy | Nie dotvezy | Nie dotyesy 2014-08-29 | 2014-08-29
forward akeji

Nota - VII Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

I. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu. w tym:.
a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w naleznosci.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa
wlasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w naleznosci.

2. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw wlasnosci i
ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w zobowigzan.
b) transakcje, w wyniku Ktorych nie nastepuje przeniesienic na druga strone praw
wlasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w zobowigzan.

5. Naleznoéci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie

rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w naleznosci.

4. Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
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Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w zobowigzan

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawezym oraz w okresie poréwnawezym Subfundusz nie zaciggal ani nie
udzielal kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe

I. Walutowa struktura pozycji bilansu w tys. 30.06.2014r. | 31.12.2013r.,
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

EUR

w walucie sprawozdania finansowego 634 631
w walucie obeej 152 152
USD

w walucie sprawozdania linansowego 129 127
w walucie obeej 42 42
TRY

w walucic sprawozdania finansowego 0 7
w walucie obceej 0 5
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

TRY

w walucie sprawozdania finansowego 0 1 405
w walucie obeej 0 995
EUR

w walucie sprawozdania linansowego 7023 0
w walucie obeej 1 688 0
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1L. Dodatnie i ujemne i
Hozaice kursowe w 01.01.2014r.- 30.06.2014r. 01.01.2013r.- 31.12.2013r. 01.01.2013r.- 30.06.2013r.
przekroju lokat e * T . g R T
Subfunduszu : TN e
Dodatnie Ujemne Dodatnie
ronice Ujemne roznice Dodatnie rainice rhinice Ujemne roznice
Skiadniki lokat Kursowe kursowe roznice kursowe Kursowe kursowe kursowe
DX ACIINE 0N Zrealt | Niezr Niezr Niezr | Zreal | Niczr | Zreali | Niezr
zowa | calizo | Zrealizo | calizo | Zrealizo | ealizo | izow | calizo | zowa | ealizo | Zrealizo | Niezreal
ne wiane | wane wane | wane wane | ane wane | ne wane | wane izowane
Dluzne papicry wartosciowe 0 3 =335 0 0 0 -12 0 0 0 0 -47
111 Sredni kurs waluty o .
sravoulaia TUBOVSES | s sk | Marswsomnksao |
sporzqdzenie sprawozdania z1 na 30.06.2014r. zlna 31.12.2013r. }
finansowego
Euro 4.1609 4.1472 EUR
Dolar amerykanski 3.0473 3.0120 usp
Lira turecka 1.4338 1.4122 TRY
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Nota - X Dochody i ich dystrybucja

g‘?-s‘f ‘g;a‘“h"dy dish 01.01.2014-30.06.2014r. 01.01.2013-31.12.2013r. 01.01.2013-30.06.2013r.
: AR Wartosé Wzrost Wartosé Wzrost Warto§é Wzrost

: ane (spadek) (spadek) zrealizowan (spadek)
Zrealizowany zysk (strata) zc/| arcalizowane niezrealizowa z_rcalizq_\_»vaneg niezrealizowa | egozysku | niezrealizowa
zI.chia lokat, wzrost (spadek) g0 zysku nego zysku z o0 zysku negozyskuz | (straty)ze | nego zyskuz
niezrealizowanego zysku (str?ty) ze wyceny (slral‘y) ze wyceny zbycia lokat wyceny
(saty) zbycla lokat aktywow w zhyciailokat v aktywow w W tys. aktywow w
1 B tysiotyeh tys. zlotych fYgzalych tys. zlotych zlotych tys. zlotych
Skladniki lokat notowane na 2 603 .360 449 2 696 109 3892
aktywnym rynku
Skladniki lokat nienotowane na -157 536 379 62 264 0
aktywnym rynku g %3 ) -

Wyplacone dochody Subfunduszu

Dochod Subfunduszu osiagnicty ze skladnikow aktywow powicksza wartos¢ aktywow Subfunduszu oraz wartosc Jednostki
Uczestnictwa. Subfundusz nic wyplaca dywidend ze swoich dochodow.

Wykaz wyplaconych przychod6w ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych

Brak.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywalo kosztéw Subfundusz.

2

Nie dotyczy.

Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrgbnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od

wynikéw Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokosci |1 516 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawicra czesci
zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

Nota - XII Dane poréwnaweze o jednostkach uczestnictwa

NOTA 12- Dane poréwnaweze o jednostkach
uczestnictwa :

| 30.06.2014r.

| 31122013r.

31.12.2012r.

31.12.2011r.

Wartos¢ aktywow netto na konice roku
obrotowego

159 235

155430

150 592

147 258

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategorii A na koniec okresu sprawozdawezego w
PLN

156,88

152,51

150,72

140.66

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii B na konicc okresu sprawozdawezego w
PLN

159,83

154.76

151.72

n/d

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
kategorii C na koniec okresu sprawozdawezego w
PLN

159.80

154,42

150,78

n/d

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategorii D na konice okresu sprawozdawezego w
PLN

158.46

153.01

n/d

n/d
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INFORMACJA DODATKOWA

I Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, Jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Brak.

3.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny. tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa. plynnosé¢ oraz wynik z
operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie nastapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rowniez nie mialo miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa,

¢) w okresie sprawozdawezym nie wystapily przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
Subfunduszu.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé

co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe

nie zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych

informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé na

oceng sytuacji majatkowej. finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Jaroslaw Skorulski Stawomir Chwierut
D7
( _ATC
1 Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 14 sierpnia 2014 roku
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