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Szanowni Parstwo,

mamy przyjemnos¢ przekazac Panstwu pétroczne sprawozdania finansowe za pierwszg potowe
2014 r. nastepujacych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz subfunduszy:

e Investor Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
¢ [nvestor Obligacji Fundusz Inwestycyiny Otwarty,
e Investor Akcji Duzych Spdtek Fundusz inwestycyjny Otwarty,
¢ Investor Akcji Fundusz Inwestycyiny Otwarty,
s Investor Ptynna Lokata Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
¢ Investor Zabezpieczenia Emerytalnego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
e Investor Top 25 Matych Spétek Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
» Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
¢ Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty:
e investor BRIC,
e Investor Nieruchomosci | Budownictwa,
* Investor Zmian Klimatycznych,
e Investor Infrastruktury i Informatyki,
o Investor Gotdwkowy,
¢ Investor Gold Otwarty,
e |nvestor Agrobiznes,
e Investor Rosja,
e Investor Turcja,
e Investor Indie i Chiny,
o Investor Zréwnowazony Rynkdw Wschodzgcych,
o Investor Ameryka taciriska.

W pierwszej potowie 2014 r. czynnikiem wplywajacym na miedzynarodowe przeptywy kapitatu {a
co za tym idzie i na sytuacje na rynkach akcji) pozostawata polityka najwazniejszych bankdw
centralnych. Ta zas nie zmienila sig znaczaco i nadal sprzyjata rynkom akcji. Co prawda w Stanach
Zjednoczonych Fed systematycznie ograniczat wartosc skupu aktywéw w ramach programu
luzowania ilosciowego (QE), jednak operacjom tym towarzyszyty deklaracje o utrzymaniu niskich
stép procentowych. Niskie stopy procentowe utrzymywat rowniez Europejski Bank Centralny
(EBC). Instytucja ta, chcge pobudzi¢ europejska gospodarke, w czerwcu zdecydowata sie na
historyczny krok i obnizyta stope depozytowg do poziomu ujemnego. Oznacza to, ze banki
komercyjne muszg ptacic za przechowywanie pieniedzy na rachunku EBC.

Niskie stopy procentowe znalazty odzwierciedlenie w zachowaniu indekséw gietdowych.
Wskazniki obrazujgce koniunkture zaréwno na rynkach rozwinietych, jak i rozwijajacych sie
wzrosty w | péiroczu 2014 r. o ok. 5%. Warto jednak zwrdcié uwage, e za zwyzke w krajach



rozwinigtych odpowiadaty przede wszystkim Stany Zjednoczone (Indeks S&P 500 zyskat ponad
10%), podczas gdy koniunkture w Europie chiodzit niski wzrost gospodarczy oraz (za sprawa
sankcji wzajemnie naktadanych na siebie przez Rosje i kraje Unii Europejskiej) konflikt Ukrainsko-
Rosyjski.

Na tle gietd na $wiecie polski rynek akcji zachowywat sie raczej stabo. Co prawda indeks
najwigkszych spétek WIG30 zyskat 1,9% {uwzgledniajac dywidendy 3,5), jednak mate i $rednie
spotki wyrainie tracity na wartosci. Sytuacja ta byta efektem reformy systemu emerytalnego. O
ile bowiem ostatecznie w OFE zostato ponad 15% uczestnikow, to zmiany w funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych zaowocowaly tym, ze zmienity one polityke inwestycyjng i ograniczyty
zaangazowanie w mate i Srednie spotki. Lepsze zachowanie najwiekszych spotek wynika
natomiast z stosunkowo dobrego postrzegania polskiego rynku przez inwestoréw zagranicznych,
ktorzy z reguty budujg swoja ekspozycje przez wieksze, ptynne spétki.

Sytuacja na warszawskiej gietdzie przetozyta sie na wyniki krajowych funduszy inwestycyjnych.
Zgodnie z danymi podawanymi przez Analizy Online, $rednia stopa zwrotu funduszy akcji
polskich uniwersalnych w okresie styczer-czerwiec 2014 r. byla ujemna i wyniosta -1,46%.
Jeszcze wigksza stratg {Srednio 3,9%) przyniosty fundusze matych i $rednich spotek. Fundusze
zréwnowazone stracity $rednio 0,4%, a stabilnego wzrostu daty $redni zysk na poziomie 1,9%.
Sposrod krajowych funduszy inwestycyjnych inwestujacych zagranicg najlepsze wyniki przyniosty
te, ktdre aktywa lokowaty w Turcji (17,2%), a najgorsze ~ fundusze akcji rosyjskich {-8,8%).

Fundusze zarzadzane przez Investos TFl generalnie dobrze wypadty na tle konkurencji. Fundusze
Investor Akcji, Investor Stabilnego Wzrostu oraz Investor Zréwnowazony znalazly sie w $ciste]
czoidwee w swoich kategoriach pod wzgledem wypracowanej stopy zwrotu (ten ostatni zajgt
pierwsze miejsce w grupie poréwnawczej). Wartym podkreslenia jest fakt, ze wszystkie te
fundusze od dtuiszego czasu zapewniajg inwestorom wyniki plasujace je w gronie lideréw. Nieco
gorzej od Sredniej zachowaty sie fundusze Investor Top 25 Matych Spétek i Investor Top 50
Matych i Srednich Spétek. Sytuacja ta wynikata z faktu, ze w wiekszym stopniu koncentrowaty sie
one na inwestycjach w mate polskie spotki. Strategia ta zapewnita przewage w 2013 r., jednak w
pierwszej polowie 2014 r. to wlasnie mate spétki najwiece] tracity na wartoéci.

Szczegotowo zmiany wartosci jednostek uczestnictwa powyzszych funduszy przedstawiaty sie
nastepujgco:

® |nvestor Akcji FIO — wzrost 0 4,39%,

¢ Investor Top 25 Malych Spotek FIO — spadek o 4,47%

s Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek FIO —spadek 0 3,6%
e Investor Zréwnowazony FIO — wzrost 0 3,5%

¢ Investor Zabezpieczenia Emerytalnego FIO — wzrost 0 3,24%

W funduszach Investors lokujgcych $rodki na wybranych rynkach zagranicznych odzwierciedlita
sig duza dysproporcja miedzy stopg zwrotu osiggnieta w Turcji i Rosji — Investor Turcja zapewnit
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16,3% zysku, a Investor Rosja zanotowat 5-proc. strate. Strata w Rosji wynikata z odptywu
kapitatu z tego kraju w reakcji na konflikt z Ukraing. W Turcji stopniowa stabilizacja ryzyka
politycznego oraz potencjat gospodarczy przetozyly sie na wzrosty kursow akcji. Efekt spadku
ryzyka politycznego i nadziei na poprawe sytuacji gospodarczej widoczny byt réwnie w Indiach —
tamtejsze akcje mocno zyskiwaty na wartosci. Investor Indie i Chiny zakonczyt pdtrocze zyskiem
w wysokosci 4,4%.

Spowolnienie gospodarcze widoczne zaréwno w Polsce jak  w Europie, obnizka stdp
procentowych przez EBC oraz coraz glosniej wypowiadana teza o mozliwosci obnizki stop
procentowych przez NBP spowodowaty wyrazng zmiane w stosunku do roku 2013 sytuacji na
rynku funduszy o niskim profilu ryzyka. O ile w 2013 r. wieksze zyski przyniosty fundusze rynku
pienieznego, o tyle od marca tego roku rentownosci polskich obligacji dynamicznie spadaty, co
automatycznie przetozylo sie na wzrost ich cen oraz lepsze wyniki funduszy obligacyjnych. W
efekcie w | pétroczu Sredni zysk funduszy dtuznych polskich uniwersalnych wynidst 3,59%, a
sredni wynik funduszy gotéwkowych siggnat 1,79%. Stopy zwrotu funduszy Investors zaliczanych
do tych dwdch kategorii przedstawialy sie nastepujgco:

e [nvestor Obligacji FIO —wzrost 0 2,99%
e subfundusz Investor Gotéwkowy — wzrost 0 1,09%
o Investor Ptynna Lokata FIO —wzrost 0 1,5%

Po znaczgcej przecenie ziota w 2013 r. pierwsze szesc¢ miesiecy przyniosto odbicie, czemu
sprzyjaty miedzy innymi niskie stopy procentowe utrzymywane przez wiekszos¢ najwazniejszych
bankéw centralnych. W efekcie subfundusz Investor Gold Otwarty zakorczyt péirocze zyskiem na
poziomie 10,6%

Wszystkim naszym Klientom dziekujemy za okazane zaufanie. Stale pracujemy nad
wzbogaceniem naszej oferty i nad tym, by fundusze Investors osiggaty satysfakcjonujace Pafistwa
wyniki. Zachecamy tez do statego odwiedzania naszej strony internetowej www.investors.pl oraz
kanatu na YouTube (www.youtube.com/TVinvestors), gdzie znajdziecie Pafistwo najnowsze
komentarze rynkowe i informacje dotyczace oferty Investors TFI.

Z powaianiem,
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego Investor Plynna Lokata
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Mokotowska 1,
obejmujacego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w
aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku
oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa (,,zalagczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$é i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowos¢
ksiag rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
zalaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do obowigzujgcych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajgcej) pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalgczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i1 jasno przedstawia,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowg i finansowa Funduszu na dzien
30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330, z pdzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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Ernst & Young Audyt Polska spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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5. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dofaczono o$wiadczenie depozytariusza.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.) Ernst & Young Audyt Polska
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Nr ewidencyjny 130 Spd’“(a komand)’towa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Kluczowy Biegly Rewident

B

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku
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Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. 2013.330,,
z pdzn. zm.} oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 roku, nr 2489,
poz.1858) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia pétroczne
sprawozdanie finansowe Investor Plynna Lokata Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, ktére obejmuje:

1. Woprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. Zestawienie lokat sporzadzone wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku
wykazujace lokaty w wysokoéci 122 245 tys, ziotych,

3. Bilans funduszu sporzagdzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto
i kapitaly w wysokoéci 125 254 tys. ziotych,

4. Rachunek wyniku z operacji sporzadzony za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30
czerwca 2014 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 1 901 tys. ztotych,

5. Zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia 2014 roku do
30 czerwca 2014 roku wykazujace 2zwickszenie aktywow netto w  okresie
sprawozdawczym w wysokosci 10 632 tys. zlotych,

6. Noty objasniajgee,

7. Informacje dodatkows,

Zbignjew Whojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
T
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. Andrzej Kaczorowski : Michat Suwiriski
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Wiceprezes Zarzadu . Czionek Zarzadu
OFiZ Sp. zo.0.
Komplementariusza
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INVESTOR PLYNNA LOKATA FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PLYNNA LOKATA
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PLYNNA LOKATA FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PLYNNA LOKATA
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE
1) FUNDUSZ
Nazwa i typ Funduszu:

Investor Ptynna Lokata Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym ofwartym.

Fundusz Rynku Pienieznego zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez VIl Wydziat Cywilny w Rejestrowym Sadzie Okregowym w Warszawie w
dniu 25 sierpnia 1999 roku pod numerem RFi 31.

W dniu 11 marca 2011 roku na podstawie aktu notartalnego z dnia 11 marca 2011 roku Rep.
A nr 473/2011 DWS Polska FiO Plynna Lokata zmienit nazwe na Investor Plynna Lokata FI10O.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Cel inwestycyjny:

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat, realizowany poprzez ich aktywne lokowanie gidwnie w instrumenty finansowe
rynku pienigznego, ktérych termin zapadalnoéci lub okres odsetkowy nie przekracza jednego
roku, charakteryzujgce sie dodatkowo niskim poziomem ryzyka.

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia zatozonego celu.

Specjalizacja funduszu;

Portfel Funduszu Plynna Lokata oparty jest przede wszystkim na bezpiecznych instrumentach
rynku pienigznego, o terminie zapadalnosci lub posiadajgcych zmienny kupon ponizej
jednego roku. Instrumenty takie charakteryzuja sie duzag stabilnoscig cen, wynikajaca z
riewielkiej wrazliwosci na zmiany stdp procentowych.

Fundusz rekomendowany jest Inwestorom cenigcym przede wszystkim stabiinosé,
bezpieczenstwo | plynnosé inwestycji przy jednoczesnej mozliwosci osiggniecia stopy zwrotu
powyzej rentownosci lokat bankowych.

Stosowane ograniczenia inwestycyjne:

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych i Statutem Fundusz moze lokowa¢ aktywa w:

INVESTOR PLYNNA LOKATA FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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Papiery warto$ciowe,

instrumenty rynku pienieznego,

Depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
Instrumenty pochodne,

Transakcje terminowe,

Jednostki uczestnictwa,

Certyfikaty inwestycyine,

8. Zagraniczne tytuly uczestnictwa.

N sk N -

Peina informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktdéremu podlegaja lokaty Funduszu oraz
zasady polityki inwestycyinej i dywersyfikacji lokat zostaly zawarte w art. 8 Statutu Funduszu.

2) ORGAN  FUNDUSZU - INVESTORS TOWARZYSTWO  FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,
Siedziba; Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1

00-840 Warszawa

Investors TF| S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad
Rejonowy dia m.st. Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 00002276885.

3) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 roku
do 30 czerwca 2014 roku. Dane pordwnywalne obgjmujg okres roczny od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku oraz w przypadku rachunku wyniku okres péfroczny od 1 stycznia 2013
roku do 30 czerwea 2013 roku. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2014 roku.

4) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajgcej sie przewidzied przysziodci tzn. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu,

Na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowege nie wystapily przestanki rozwigzania
Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

INVESTOR PLYNNA LOKATA FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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5) PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, ktéry dokonat przegladu
prezentowanego sprawozdania finansowego Investor Piynna Lokata Funduszu
Inwestycyinego Otwartego za okres 6-ciu miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2014 roku jest
Ernst & Young Audyt Polska spdfka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawnigj Ernst &
Young Audit sp. z 0.0.), Z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

6) CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZBYWANYCH PRZEZ
FUNDUSZ

Fundusz Plynna Lokata zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, | i P. Poszczegdine
kategorie jednostek uczestnictwa roznig sie wysokoscig wynagrodzenia za zarzgdzanie
Funduszem, pobieranego przez Towarzystwo oraz podmiotami uprawnionymi do nabywania
Jednostek Uczestnictwa. Jednostki uczestnictwa dane] kategorii reprezentujy jednakowe
prawa majatkowe.

Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane przez Fundusz osobom fizycznym, osobom
prawnym | jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zaréwno
krajowym jak i zagranicznym, ktére moga zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu
zarzadzania i reprezentacji Funduszu Wynagrodzenie w wysokoséci nie wyzszej niz 1,4%
sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A w skali roku. Fundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu posiadajgcym
Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w art. 10 Statutu Funduszu..
Przy zbyciu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana optata
manipulacyjna.

Jednostki uczestrictwa kategorii [ sa zbywane przez Fundusz oscbom, kibre zawarty z
Funduszem umowe o prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego (IKE), przy czym
Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane wylacznie za wptaty dokonywane w ramach,
IKE, jezeli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytulu
zarzadzania i reprezentacyi Funduszu Wynagrodzenie w wysokosci nie wyzsze] niz 1,2%
sredniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa
kategorii | w skali roku. Przy zbyciu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest
pobierana zadna oplata, za wyjatkiem optaty karnej okreslonej w Regulaminie IKE za
zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed uptywem 12 miesiecy od daty jej zawarcia. Oplata
karna nie moze byé wyzsza niz 5% wyptacanych srodkéw.

Jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane przez Fundusz uczestnikom Pracowniczych
Programéw Emerytalnych (PPE) i Zaktadowych Programéw Systematycznego Oszczedzania
(ZPSO), w ramach, ktorych érodki sg gromadzone w Funduszu, przy czym Jednostki
Uczestnictwa kategorii P sa zbywane wylgcznie za wptaty dokonywane w ramach PPE i
ZPS0, jezeli umowa pomigdzy Funduszem i pracodawcg to przewiduje. Towarzystwo pabiera
z tytulu zarzadzania i reprezentacii Funduszu Wynagrodzenie w wyscko$ci hie wyzszej niz
1% $redniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa
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Kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa kategorii P nie jest
pobigrana optata manipulacyjna.
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|. Aktywa 114 923
1) Srodki pleniezne iich ekwiwalenty 3456
2) Naleznosci 14
3) Transakgje przy zokbowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 97 708 90 872
- diuzne papiery wartosciows 97 709 90 872
5) Skkadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 24 536 20 581
- dhuzne papiery wartosciowe 23 218 19 262
6) Nigruchomosci - _
7) Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 501 301

lil. Aktywa netto {1 - 11} 125 264 114 622

IV. Kapitat funduszu 24 545 15815
1} Kapitat wptacony 2101 338 1993 637
2} Kapitai wyptacony (wielkos¢ ujemna) -2 076 790 -1977 822

V. Dochody zatrzymane 99 6§62 93 286
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z jokat netle 97 843 96 815
2} Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowsny zysk (strata) ze zbycia lokat 1719 1471

VI, Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1146 521

Vil. Kapital funduszu i zakumulowany wynik 2 eperacji (IV+V4/-Vi) 126 254 114 622

Liczba zarejestrowanych jednestek uczesinictwa

547 898,2143

508 027,7226

A 514 787,4408 483 712,1152
| 16,9241 512,5472
P 31 993,8494 24 703,0602
Wartosé aktywdw nefto na jednostke uczestnictwa 228,69 225,22
A 228,29 224,92
| 230,05 226,54
P 23510 231,04
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. Przychody z lokat
Dywidendy i inne udzialy w zyskach -
Przychody odsetkowe 1548
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie salde réznic kursewych - - -
Pozostale - - -
1. Koszty funduszu 520 606 265
VWynagrodzenie dla Towarzystwa 483 574 259
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzageyeh dystrybucie - - -
Optaty dla depozytariusza 3 5 2
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aklywow - . -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - ~ -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 33 26 3
Koszty 2wiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo roznic kursowych - “ -
Pozostaie 1 1 1
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
1V, Koszty funduszu netto {it-lil} 520 606 265
V. Przychody z lokat netto {I-1V) 1028 1897 1096
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) B73 564 -52
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 248 293 221
- Z tytulu roznic kursowych - - -
" rﬁ Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 625 271 273
- 2 tytwdu rdznic kursowych - - -
VI Wynik z operagji {V+-Vi) 18m 2461 1044
VWynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 3,48 4,58 3,34
| 2,98 8,12 3,28
P 389 7,91 3,85
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PLYNNA LOKATA
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:
Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCH

Sprawozdanie finansowe Investor Plynna Lokata Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
obejmujgce okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzgdzone na
podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
2013.330., z pozn. zm.) oraz zgednie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
{Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujimowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sa w tys. ziotych, za
wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa i liczby jednostek
uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w sprawozdaniu Funduszu procentowe udzialy skiadnikéw lokat w
wartosci aktywow Funduszu oraz wszystkie pozostale pozycje, kitérych
przedstawienie wymaga wykazania procenfowego udziatt w wartosci aktywow
Funduszu, prezentowane sa w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operac]i Funduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Funduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat | niezrealizowany zysk/strate
Z wyceny lokat.
5. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
a. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

@ ™o oo o0
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6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane pordwnywalne  wymagane
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

7. W sprawozdaniu finansowym Funduszu na dzien bilansowy przypadajgcy na
dziefi roboczy warto$c¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w podziale na
kategorie prezentowana jest wedlug klucza podzialowego po wprowadzeniu na
dzief bitansowy zmian w kapitale wptaconym i wypiaconym, po zastosowaniu
nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada
na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien ostatniej w okresie
sprawozdawczym wyceny oficjaine] doliczony jest wynik zgodny ze stanem na
dziert bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wycena na ten
dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych
ocen, estymacji i przyjecia zalozen wplywajacych na stosowane zasady rachunkowosci oraz
na prezentowane wartosci aktywdw i pasywdw oraz kwoty przychoddw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane moziiwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za wtasciwe w danych okoliczno$ciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow | zobowiazan,
ktorych nie da sig okreslic w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzace] z
aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w
szacunkach s3 rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktdrym dokonano zmiany i okresach przysziych,
jesli korekta wptywa zardwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennosé otoczenia gospodarczego istnieje niepewnost w
zakresie dokonanych szacunkdw.

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonat zmiany szacunkéw w zakresie klucza alokacii
niezrealizowanego | zrealizowanego wyniku na dang kategorie jednostek uczestnictwa z
metody iloSciowe] na wartosciows.

Skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwejf

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dia ktdrych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnege instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod |
modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sa okresowo oceniane | weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykarzystywane s wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany

INVESTOR PLYNNA LOKATA FUNDUSZ INWESTYCYJNY QTWARTY
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preyjetych zatozen i szacunkéw mogg mieé wplyw na wykazywane wartosSci godziwe
sktadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jedli wycena skiadnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu ¢ kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos$é, iz dla takich
aktywdw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierowniciwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikdw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczaeych Funduszu

1. Ksiegi Funduszu sa prowadzone w walucie polskiej.

2. Operacje dotyczgce Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
kidrego dotycza.

3. Zapisy w ksiggach rachunkowych Funduszu dokonywane sg na podstawie
dowodow ksiegowych. Operacje dotyczace poszczegdinych skiadnikéw aktywow
i pasywow Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakgji.

4. Nabycie albo zbycie sktadnikdéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

5. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizsze] wycenie aktywow Funduszu | ustaleniu jego
zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.

6. Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
wedtug ceny nabycia, obejmujace] prowizje maklerskg. Sktadniki portfela lokat
nabyte nieodplatnie ujmuje sie wedhug wartosci rownej zeru.

7. Sktadniki lokat ofrzymane w zamian za inne skiadniki lokat ujmuje sie w cenie
nabycia wynikajace] z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat wymienionych i
ewentualnych doptat lub otrzymanych przychoddw pienieznych.

8. Dluzne papiery wartoSciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkewych wedlug
wartosci ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalnej {gcznie ze
skumulowanymi odsetkami.

9. Zysk lub strate ze zbycia skladnikéw lokat Funduszu wylicza sie metods
.najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instfrumentdw  wycenianych w  wysokoSct  skorygowanej ceny nabycia

INVESTOR PLYNNA LOKATA FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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oszacowanej przy zastosowaniu efekitywne] stopy procentowsj, najwyzszej
blezgcej wartodci ksiegowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek
papierow wartosciowych sg wylgczone spod zasady okreslonej w ppkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego
skfadnika lokat, w pierwszej kolejnosci uimuje sie nabycie danego skiadnika lokat.
Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akgcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do ofrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujimuje sie
w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a
takze w walucie polskigj, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dia
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzied ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZz Kkapitatu
wyptaconego jest dzien, w kiorym Fundusz zbyt badé odkupit jednostki
uczestnictwa. Na polrzeby okredlenia Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wpiaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wplatami jub
wyptatami uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchdéd jednostek uczesinictwa Funduszu z tytutu ich odkupu nastepuje zgodnie
z metoda FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od
$rodkow pienieznych i papierdw wartodciowych, stosujac zasade memoriatowa.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci odsetki, dywidendy, oraz dodatnie
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkdw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych,

Niezrealizowany zysk{strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost(spadek) wyniku z
operacji Funduszu.

Naleznosci i zobowigzania Funduszu ujmowane sg w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo roznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznoéci, oraz zobowigzan
w walutach obcych, odsetki od zaciggnigtych kredytdw, podatki, a takze koszty
limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Funduszu ujmowane sg w ksiggach w wysokosci przewidywanej, W
przypadku kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki.

INVESTOR PLYNNA LOKATA FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
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Platno$ci z tytutlu kosztéw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesigcznych.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyplatami ujmowanymi
zgodnie z zasadg opisang w pkt 16.

Wycena aktywow i pasywéw Funduszu

1.

Wycena aktywdw netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktéry przypada
w dniu, w ktérym odbywajg sie regulame sesje Gieldy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie.

Aktywa Funduszu wycenia sie a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu
wyceny oraz na dzied sporzgdzenia sprawozdania finansowego, wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7 ponizej.
Wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akgji,
warrantdw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych,
diuznych papieréw wartoSciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienigznego
Towarzystwo wyznaczato w oparciu 0 gstatnie, dostepne kursy o godz. 23:58 w
Dniu Wyceny, w nastepujacy sposoéb:

a. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczeénie zwyklym dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatriego
dostepnege w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, Zze gdy
wycena aktywdw funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosct stanowigce]
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs atho wartosé z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest rdwnocze$nie zwyklym dniem
dokonywania transakeji na aktywnym rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym skiadniku aktywow jest znaczgco niski albo
na danym skiadniku aktywoéw nie zawarto Zadnej transakgji -
wediug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny Kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w
sposéb umozliwigjacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4, z
zasirzezeniem, ze gdy wycena aktywodw funduszu dokonywana
jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w

INVESTOR PLYNNA LOKATA FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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przypadku braku kursu zamkniecia - inngj, ustalone] przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartoé¢ z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wplyw na ten kurs atbo warto$g;

¢. jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwe] Fundusz stosuje
nastepujace powszechnie uznane metody estymacji, w szczegdinosci:

a. Oszacowanie na podstawie oficialnie wyliczonej przez dany
rynek ceny zamknigcia, iub

b. Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych
ofert kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sig
wylgcznie na ofertach sprzedazy, lub

¢. Oszacowanie na podstawie ceny nierdznigcego sie istotnie
sktadnika lokat, ogloszonej na aktywnym rynku, lub

d. Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i
pordwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktdrych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

e. Oszacowania na podstawie zdyskontowanych przeptywow
pienieznych z uwzglednieniem proghozowanych przeplywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezyduainej, lub

f. Oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych
metod estymacii.

5. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwoéci samodzielnego pozyskiwania przez
Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartosci godziwej skiadnikow
lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania
przez Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych
jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem giownym dla skiadnikéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych
jest rynek, na ktérym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano
najwiekszy wolumen obrotu tymi sktadnikami. Wybor rynku gtéwnego dla danego
skfadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego missigea
kalendarzowego.

7. Wartosc sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a. akcji - wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych istotny wplyw na te warto$é, w szczegdinosci w
oparciu o analize sytuacji finansowej spdtki i poréwnanie ze

INVESTOR PEYNNA LOKATA FUNDUSZ INWESTYCYJUNY OTWARTY
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spétkami o zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane na
rynku aktywnym,

b. praw do akcji — w oparciu o ceng nierdznigcego sie istotnie
skitadnika lokat lub w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano
papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publiczng], powiekszong o wartoS¢ rynkowsg prawa poboru
niezbednego do ich cbjecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w
przypadku, gdy zostaly okreslone i podane do publicznej
wiadomosci rézne ceny emisyjne, w oparciu o $rednig cenc
nabycia wazong liczbg nabytych papierdw wartosciowych, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw, spowodowanych
zdarzeniami majacymi wptyw na ich wartoéé rynkows,

€. praw poboru - wedlug wartoéci teoretycznej,

d. dluzne papiery wartoSciowe i depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych - w skorygowane] cenie nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe],
przy czym skutek wyceny tych skiadnikdw lokat zalicza sie
odpowiednio do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu,

e. diuzne papiery wartosciowe z whudowanymi instrumentami
pochodnymi — w warlo$ci godziwe], w szczegdlnosci w
przypadku diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi
instrumentami pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub
kursy walut — wedtug zdyskontowanych przeptywéw pienigznych,
okreslonyeh z uwzglednieniem biezgce] | oczekiwaneg] wartosci
instrumentow, o ktére jest oparty dany instrument pochodny,

f. instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe
inkorporujgce  wierzytelnodci pieniezne niebedgee  diuznymi
papierami wartosciowymi- wedtug wartosci godziwej,

g. instrumenty pochodne - w wartosci godziwej, w szczegbinosci
kontrakty terminowe na walute - z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeplywow pienieznych w oparciu o dane
rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg,

h. opcje -~ wedtug wartosci godziwe], z uwzglednieniem typu
instrumentu, kurséw instrumentu bazowego oraz czasu
pozostatego do wygasniecia opcji, w tym w oparciu 0 wycene
dostarczang przez wystawce opcji, dokonywana wedhg
uznanych metod, takich jak Monte Carlo, zmodyfikowany model
Black’a Scholes’a,

i. jednostki uczestnictwa, cerfyfikaty inwestycyine oraz tytuly
uczestnictwa  emitowane  przez  instytlucje  wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg - wedlug ostatnigj
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wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub
tytut uczestnictwa dostepnej w Momencie Wyceny w Dniu
Wyceny, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw
na te wartoéé, ktore wystapily w okresie od momentu ostatniej
publikacji tej wartogci do Dnia Wyceny,

8. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nabycia.

9. Naleznoscl z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoéciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z
2014 poz.157), wycenia sig¢ wedfug zasad przyjetych dia tych papieréw
wartosciowych,

10. Zobowigzania z tytutu ofrzymanej pozyczki papierdéw wartosciowych, w
rozumieniu art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku (Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

11. Papiery wartosciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg
skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

12. Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

13, Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia
sig lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sg nolowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane. Aktywa Funduszu i jego zobowiazania wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartosé Aktywéw
Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktorych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢c w relacji do Euro.

14, Srodki pieniezne oraz denominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania
wycenia sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla dane] waluly przez
Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.,

Ustalanie wartosci akiywow netto funduszu

1. W Dniu Wyceny aktywa funduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie wediug
stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursdw, cen i wartosci
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okre$lonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujacym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

2. Warto¢ aktywdw netto funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw
funduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania funduszu w Dniu
Wyceny.

3. Wartoé¢ aktywow netto funduszu ustalana jest w Dniach Wyceny ti. w dniach, w
ktérych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie.

4. Wartos¢ aktywdw netto funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywdw netto przypadajacg na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikdw w Dniu Wyceny w
Momencie Wyceny.

5. Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa danej kategorit w Dniu Wyceny
po Cenie réwnej Wartoéci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii i wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

6. Dla poszczegéinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosé
aktywdw netto oraz wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza
podziatowego obowigzujacege w Dniu Wyceny.

Wzdr na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D

Li - Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+{Xi*Li)+ }+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(d*Li)+ )+(Xp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegaja alokacji np. koszty
wynagrodzenia stafego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w
statucie Funduszu.

2} ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.
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+NOTA-2NALEZNOSCLEUNDUSZY

NaleZznosti

212014:06:30:

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pachadnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa atbo wydanych certyfikatdw inwestycyinych

Z tytulu dywidend

Z tytuli; odsetek

Z tytuiu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytulu udzielanych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce poZyczek

Fozostale

Zobowiazania

Z tytulu nabytych aktywow

Z tytulu transakeji przy zobowlgzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa afbo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczesinictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyinych

Z tytuiu wyplaty dochodow funduszu

Z tytuba wyplaty przychoddw funduszu

2 tytutu wyemiowanych obligacii

Z tylulu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytuu gwarancji lub poreczed

Z tytutu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzan

|. Banki / waluty 3084 -
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 211 - 417
PLN 211 211 417 417
SANTANDER CONSUMER BANK S5.A. - 2873 - 3039
PLN 2873 2873 3039 3039

ETE T T n 0 ~ x
Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw
pienigznych

PLN 7183

6818
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Srodki pienigzne i ekwiwalenty 3084 2,45% 3458 3,01%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 41 931 33,34% 58 978 51,32%
Diuzne papiery warlosciowe 41 931 33,34% 58 678 51,32%
Skiadniki Ickat nlenctowane na aktywnym rynku - - 2887 251%
Diuzne papiery wartosciowe - - 2887 2,51%
Suma: 45 016 35,79% 65 321 66,84%

{*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie Srodki pienieine, depozyty oraz
stato kuponowe | zerokuponowe diuZne instrumenty finansowe, SzczegStowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnodci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat,

Skiadniki okat notowane na aktywnym rynku 55778 44,36% 894
Diuzne papiery wartodciowe 56778 44,36% 31 894
Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynky 24 536 18,51% 17 694
Diuzne papiery warosciowe 23218 18,46% 18 375
Listy zastawne 1318 1,08% 1319
Zobowiazania . - -
Suma: 80 314 63,87% 49 588

(**} Jako aktywa ohcigzone ryzykiem przeplywow Srodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie
zmiennokuponowe dhizne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stopg procentowa ktérych wycena na dzier bilansowy

Jjest dodatnia.

(***} Jako zobowigzania obcigione ryzykiem przeplywdw $rodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie

instrumenty pochodne na stope procentows ktérych wycena na dziesi bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajgee maksymalne cbeigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby stiony transakceji nie wypeniaty
swoizth ogowiqukéywp, przy cz::mynie uws'tzgiednia éie wartoéci 125 755 100,00% 114 €23 100.00%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (*™**%)
Srodki na rachunkach bankowych 3084 245% 3 458 3,01%
Naleznoiei 426 ,34% 14 0,01%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 97 709 77,70% g0 872 79,07%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 536 19,51% 20 581 17,91%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowago w
poszezegdinyeh kategoriach fokat w podziale na kategorie 88 416 70,31% 82 018 71.37%
bilansowe {*****)
SKARB PANSTWA B8 416 70,31% 82 018 71,37%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 88 416 70,31% 82 018 71,37%

(****} Za maksymalne obciaZenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci hilansowej brutto Srodkéw pienieznych,
depozytow, naleznosci, dluznych instrumentdw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzied bilansowy jest dodatnia oraz transakgji typu buy-sell-back.

("***} Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowege traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogélem,
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z tytulu wynagrodzenia statego

574 |

259

2 tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma:

574

259

R CZEST y
| Warioéé akiywdw netto na koniec roku obrotowege

126 254 114 622 60 950 64 682
II. Warlosé aktywdw netic na poszoczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 228,25 224,92 217,74 208,37
i 230,05 225,54 219,10 208,83
P 235,10 231,04 222,56 212,11
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU
INVESTOR PLYNNA LOKATA
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UIETYCH W SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM ZA  BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen dotyczacych iat
ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgey okres.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
SPRAWOZDANIAME FINANSOWYMI

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, ktdre wymagalyby przeksztalcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK 2Z OPERACJI
I RENTOWNOSC FUNDUSZU

a) W okresie objgtym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikbw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Funduszu,

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu.

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

d} W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia
sig transakcji zawieranych przez Fundusz.

INVESTOR PLYNNA LOKATA FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajgce] sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres nie krétszy niz 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania
Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPEYNAC NA OCENE SYTUACJ MAJATKOWE,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN

Fundusz dla okreslenia catkowitej ekspozycji Funduszu, o ktérej mowa w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2013 poz. 538),
stosuje metode zaangazowania.

W dniu 17 stycznia 2014 roku Towarzystwo podjeto uchwale w przedmiocie utworzenia w
trybie art. 240 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, funduszu inwestycyjnego Investor
Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Subfundusze zostana
utworzene w wyniku przeksztatcenia nastepujgcych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzgdzanych przez Towarzystwo: Investor Plynna Lokata FIO, Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego FIO, Investor Akcji FIO, Investor Akcji Duzych Spétek FIO, Investor
Zréwnowazony FIO, Investor Obligacji FIO, Investor Top 25 Matych Spotek FIO, Investor Top
50 Matych i Srednich Spétek FIO. W dniu 30 czerwca 2014 roku Komisja Nadzoru
Finansowego wydafa decyzje, w ktére] KNF udzielita zezwolenia Investors Towarzystwu
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie na przeksztatcenie wiw funduszy
inwestycyjnych otwartych w jeden fundusz inwestycyiny otwarty z wydzielonymi
subfunduszami Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty. W dniu 4 lipca 2014 roku
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac na podstawie art. 243 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych oglosifo o zamiarze przeksztafcenia funduszy inwestycyjnych
otwartych w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.
Przedmiotowe ogloszenie zostato zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa:
www.investors.pl. W sierpniu 2014 roku investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. ztozyto do Sadu Okregowego w Warszawie wnioski 0 wykreslenie z rejestru funduszy
inwestycyjnych funduszy Investor Plynna Lokata FIO, Investor Zabezpieczenia Emerytalnego
FIO, Investor Akcji FIO, Investor Akcji Duzych Spotek FIO, Investor Zréwnowazony FIO,
Investor Obligacji FIO, Investor Top 25 Matych Spélek FIO, Investor Top 50 Matych i Srednich
Spotek FIO, skladajac jednoczesnie wniosek o wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych
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Investor Parasol Funduszu Inwestycyjinego Otwartego. Do dnia sporzadzenia niniejszego

sprawozdania finansowego postepowania w przedmiocie w/iw wnioskéw nie zostaly jeszcze
zakonczone.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla Investor Piynna Lokata Fundusz Inwestycyjny Otwarty — (zwanego dalej
Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywoéw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkéw
z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu
za okres od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Pol S.A.

Piotr Zagzek Bartlomiej Polewczy
Prokurent Petnomocnik
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