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Szanowni Parstwo,

mamy przyjemnos¢ przekazac Panstwu pétroczne sprawozdania finansowe za pierwszg potowe
2014 r. nastepujacych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz subfunduszy:

e Investor Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
¢ [nvestor Obligacji Fundusz Inwestycyiny Otwarty,
e Investor Akcji Duzych Spdtek Fundusz inwestycyjny Otwarty,
¢ Investor Akcji Fundusz Inwestycyiny Otwarty,
s Investor Ptynna Lokata Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
¢ Investor Zabezpieczenia Emerytalnego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
e Investor Top 25 Matych Spétek Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
» Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
¢ Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty:
e investor BRIC,
e Investor Nieruchomosci | Budownictwa,
* Investor Zmian Klimatycznych,
e Investor Infrastruktury i Informatyki,
o Investor Gotdwkowy,
¢ Investor Gold Otwarty,
e |nvestor Agrobiznes,
e Investor Rosja,
e Investor Turcja,
e Investor Indie i Chiny,
o Investor Zréwnowazony Rynkdw Wschodzgcych,
o Investor Ameryka taciriska.

W pierwszej potowie 2014 r. czynnikiem wplywajacym na miedzynarodowe przeptywy kapitatu {a
co za tym idzie i na sytuacje na rynkach akcji) pozostawata polityka najwazniejszych bankdw
centralnych. Ta zas nie zmienila sig znaczaco i nadal sprzyjata rynkom akcji. Co prawda w Stanach
Zjednoczonych Fed systematycznie ograniczat wartosc skupu aktywéw w ramach programu
luzowania ilosciowego (QE), jednak operacjom tym towarzyszyty deklaracje o utrzymaniu niskich
stép procentowych. Niskie stopy procentowe utrzymywat rowniez Europejski Bank Centralny
(EBC). Instytucja ta, chcge pobudzi¢ europejska gospodarke, w czerwcu zdecydowata sie na
historyczny krok i obnizyta stope depozytowg do poziomu ujemnego. Oznacza to, ze banki
komercyjne muszg ptacic za przechowywanie pieniedzy na rachunku EBC.

Niskie stopy procentowe znalazty odzwierciedlenie w zachowaniu indekséw gietdowych.
Wskazniki obrazujgce koniunkture zaréwno na rynkach rozwinietych, jak i rozwijajacych sie
wzrosty w | péiroczu 2014 r. o ok. 5%. Warto jednak zwrdcié uwage, e za zwyzke w krajach



rozwinigtych odpowiadaty przede wszystkim Stany Zjednoczone (Indeks S&P 500 zyskat ponad
10%), podczas gdy koniunkture w Europie chiodzit niski wzrost gospodarczy oraz (za sprawa
sankcji wzajemnie naktadanych na siebie przez Rosje i kraje Unii Europejskiej) konflikt Ukrainsko-
Rosyjski.

Na tle gietd na $wiecie polski rynek akcji zachowywat sie raczej stabo. Co prawda indeks
najwigkszych spétek WIG30 zyskat 1,9% {uwzgledniajac dywidendy 3,5), jednak mate i $rednie
spotki wyrainie tracity na wartosci. Sytuacja ta byta efektem reformy systemu emerytalnego. O
ile bowiem ostatecznie w OFE zostato ponad 15% uczestnikow, to zmiany w funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych zaowocowaly tym, ze zmienity one polityke inwestycyjng i ograniczyty
zaangazowanie w mate i Srednie spotki. Lepsze zachowanie najwiekszych spotek wynika
natomiast z stosunkowo dobrego postrzegania polskiego rynku przez inwestoréw zagranicznych,
ktorzy z reguty budujg swoja ekspozycje przez wieksze, ptynne spétki.

Sytuacja na warszawskiej gietdzie przetozyta sie na wyniki krajowych funduszy inwestycyjnych.
Zgodnie z danymi podawanymi przez Analizy Online, $rednia stopa zwrotu funduszy akcji
polskich uniwersalnych w okresie styczer-czerwiec 2014 r. byla ujemna i wyniosta -1,46%.
Jeszcze wigksza stratg {Srednio 3,9%) przyniosty fundusze matych i $rednich spotek. Fundusze
zréwnowazone stracity $rednio 0,4%, a stabilnego wzrostu daty $redni zysk na poziomie 1,9%.
Sposrod krajowych funduszy inwestycyjnych inwestujacych zagranicg najlepsze wyniki przyniosty
te, ktdre aktywa lokowaty w Turcji (17,2%), a najgorsze ~ fundusze akcji rosyjskich {-8,8%).

Fundusze zarzadzane przez Investos TFl generalnie dobrze wypadty na tle konkurencji. Fundusze
Investor Akcji, Investor Stabilnego Wzrostu oraz Investor Zréwnowazony znalazly sie w $ciste]
czoidwee w swoich kategoriach pod wzgledem wypracowanej stopy zwrotu (ten ostatni zajgt
pierwsze miejsce w grupie poréwnawczej). Wartym podkreslenia jest fakt, ze wszystkie te
fundusze od dtuiszego czasu zapewniajg inwestorom wyniki plasujace je w gronie lideréw. Nieco
gorzej od Sredniej zachowaty sie fundusze Investor Top 25 Matych Spétek i Investor Top 50
Matych i Srednich Spétek. Sytuacja ta wynikata z faktu, ze w wiekszym stopniu koncentrowaty sie
one na inwestycjach w mate polskie spotki. Strategia ta zapewnita przewage w 2013 r., jednak w
pierwszej polowie 2014 r. to wlasnie mate spétki najwiece] tracity na wartoéci.

Szczegotowo zmiany wartosci jednostek uczestnictwa powyzszych funduszy przedstawiaty sie
nastepujgco:

® |nvestor Akcji FIO — wzrost 0 4,39%,

¢ Investor Top 25 Malych Spotek FIO — spadek o 4,47%

s Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek FIO —spadek 0 3,6%
e Investor Zréwnowazony FIO — wzrost 0 3,5%

¢ Investor Zabezpieczenia Emerytalnego FIO — wzrost 0 3,24%

W funduszach Investors lokujgcych $rodki na wybranych rynkach zagranicznych odzwierciedlita
sig duza dysproporcja miedzy stopg zwrotu osiggnieta w Turcji i Rosji — Investor Turcja zapewnit
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16,3% zysku, a Investor Rosja zanotowat 5-proc. strate. Strata w Rosji wynikata z odptywu
kapitatu z tego kraju w reakcji na konflikt z Ukraing. W Turcji stopniowa stabilizacja ryzyka
politycznego oraz potencjat gospodarczy przetozyly sie na wzrosty kursow akcji. Efekt spadku
ryzyka politycznego i nadziei na poprawe sytuacji gospodarczej widoczny byt réwnie w Indiach —
tamtejsze akcje mocno zyskiwaty na wartosci. Investor Indie i Chiny zakonczyt pdtrocze zyskiem
w wysokosci 4,4%.

Spowolnienie gospodarcze widoczne zaréwno w Polsce jak  w Europie, obnizka stdp
procentowych przez EBC oraz coraz glosniej wypowiadana teza o mozliwosci obnizki stop
procentowych przez NBP spowodowaty wyrazng zmiane w stosunku do roku 2013 sytuacji na
rynku funduszy o niskim profilu ryzyka. O ile w 2013 r. wieksze zyski przyniosty fundusze rynku
pienieznego, o tyle od marca tego roku rentownosci polskich obligacji dynamicznie spadaty, co
automatycznie przetozylo sie na wzrost ich cen oraz lepsze wyniki funduszy obligacyjnych. W
efekcie w | pétroczu Sredni zysk funduszy dtuznych polskich uniwersalnych wynidst 3,59%, a
sredni wynik funduszy gotéwkowych siggnat 1,79%. Stopy zwrotu funduszy Investors zaliczanych
do tych dwdch kategorii przedstawialy sie nastepujgco:

e [nvestor Obligacji FIO —wzrost 0 2,99%
e subfundusz Investor Gotéwkowy — wzrost 0 1,09%
o Investor Ptynna Lokata FIO —wzrost 0 1,5%

Po znaczgcej przecenie ziota w 2013 r. pierwsze szesc¢ miesiecy przyniosto odbicie, czemu
sprzyjaty miedzy innymi niskie stopy procentowe utrzymywane przez wiekszos¢ najwazniejszych
bankéw centralnych. W efekcie subfundusz Investor Gold Otwarty zakorczyt péirocze zyskiem na
poziomie 10,6%

Wszystkim naszym Klientom dziekujemy za okazane zaufanie. Stale pracujemy nad
wzbogaceniem naszej oferty i nad tym, by fundusze Investors osiggaty satysfakcjonujace Pafistwa
wyniki. Zachecamy tez do statego odwiedzania naszej strony internetowej www.investors.pl oraz
kanatu na YouTube (www.youtube.com/TVinvestors), gdzie znajdziecie Pafistwo najnowsze
komentarze rynkowe i informacje dotyczace oferty Investors TFI.

Z powaianiem,

AN '
7
/o
%Zbigmew Wéjtcwmz Beata Sax tr Dzradek Andrzaj Kaczorowsk
K Prezes Zarzadu ™ Wiceprezes Zerfadu cheprezas Zarzgdu
2‘1
%
!
%



Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k.
Rondo ONZ 1

s 00-124 Warszawa
Building a better Tel. +48 22557 70 00
9 Faks +48 22557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania finansowego
za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego sprawozdania finansowego Investor Zréwnowazony
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Mokotowska 1,
obejmujagcego wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w
aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku
oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkows (,,zataczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos$¢ i jasno$¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé
ksiagg rachunkowych Funduszu odpowiada Zarzad Investors Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
zalaczonego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonaliSmy gléwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowag Funduszu na dzien
30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia
30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330, z pdzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie depozytariusza.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

Polsk
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.) Ernst & Young Audyt Polska

spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa spétka komandytowa
Nr ewidencyjny 130 Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Kluczowy Biegly Rewident
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Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku
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Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoscei (Dz. U. 2013.330,,
z pézn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia pétroczne
sprawozdanie finansowe Investor Zréwnowazonego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, kidre obeimuje:

1.

2.
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Prezes Zarzadu )

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

Zestawienie lokat sporzadzone wediug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku
wykazujace lokaty w wysokosci 286 119 tys. ziotych,

Bilans funduszu sporzgdzony na dzieft 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa netto
i kapitaly w wysokosci 299 785 tys. ziotych,

Rachunek wyniku z operacji sporzadzony za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30
czerwca 2014 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 11 944 tys.
ziotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia 2014 roku do
30 czerwca 2014 roku wykazuigce zwigkszenie aktywéw netto w  okresie
sprawozdawczym w wysokoéci 18 305 tys. zlotych,

Noty objasniajgee,

informacije dodatkowa.
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Czlonek Zarzgdu
QFIZ Sp. zo.0.

Komplementariusza
OFIZ Sp. z 0.0. S.KA

INVESTOR ZROWNOWAZONY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR ZROWNOWAZONY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR ZROWNOWAZONY FUNDUSZ INWESTYCYJINY CTWARTY
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES QD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR ZROWNOWAZONY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

WPROWADZENIE
1) FUNDUSZ
Nazwa i typ Funduszu:

Investor Zrownowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym.

Fundusz Zréwnowazony zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonegoe
przez Vil Wydziat Cywilny w Rejestrowym Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu
27 grudnia 1999 roku pod numerem RFi 53

W dniu 11 marca 2011 roku na podstawie aktu notarialnege z dnia 11 marca 2011 roku Rep.
A nr 47372011 DWS Polska FIO Zréwnowazony zmienit nazwe na Investor Zrownowazony
FlO.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokresiony.

Cel inwestycyjny:

Celem inwestycyjnym Funduszu jest stabilny i diugoterminowy wzrost wartosci Aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, realizowany poprzez ich aktywne lokowanie
w papiery wartoSciowe zaréwno zwigzane z podwyzszonym ryzykiem, jak | w papiery
wartosciowe o umiarkowanym poziomie ryzyka. Podwyzszony stopien ryzyka inwestycji
oznacza, ze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Funduszu moze ulegaé istotnym wahaniom
w zalezno$ci od sytuacji rynkowej. Powierzone érodki pieniezne sg w zasadniczej czesci
lokowane w akcje i diuzne papiery wartosciowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia zatozonego
celu.

Specjalizacja funduszu:

W portfelu Funduszu Zréwnowazonego znajduja sie zardwno akcje jek i diuzne papiery
wartosciowe. Taka konstrukcja funduszu chroni jednostke uczestnictwa przed gwaltownymi
wahaniami wartosci w okresach spadkéw na gieldzie.

Ryzyko inwestycyjne Funduszu wynika z mozliwosct zaangazowania do 65% wartosci jego
aktywow w akcje. Z uwagi na to Fundusz rekomendowany jest inwestorom oczekujgcym

INVESTOR ZROWNOWAZONY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
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wysokiej potencjalnej stopy zwrotu, nastawionym na diugi horyzont czasowy inwestycii
i akceptujgcym podwyZszone ryzyko inwestycyjne.

Stosowane ograniczenia inwestycyjne:

Zgodnie z Ustawg o funduszach inwestycyjnych i Statutem Fundusz moze lokowaé aktywa w;
1. Papiery wartoéciowe,

Instrumenty rynku pienieznego,

Depozyty w bankach krajowych fub instytucjach kredytowych,

Instrumenty pochodne,

Transakeje terminowe,

Jednostki uczestnictwa,

Centyfikaty inwestycyjne,
8. Zagraniczne tytuly uczestnictwa.

Petna informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktdremu podlegajg lokaty Funduszu oraz

N s LN

zasady polityki inwestycyjnej i dywersyfikacji lokat zostaly zawarte w art. 8 Statutu Funduszu.

2) ORGAN FUNDUSZU - INVESTORS TOWARZYSTWO  FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1

00-640 Warszawa

Investors TF| S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XH Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000227685.

3) OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BiLANSOWY

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 roku
do 30 czerwca 2014 roku. Dane pordwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku oraz w przypadku rachunku wyniku okres pétraczny od 1 stycznia 2013
roku do 30 czerwcea 2013 roku. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwca 2014 roku.

INVESTOR ZROWNOWAZONY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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4) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okolicznoscl wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

Na dzienh sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie wystgpily przestanki rozwigzania
Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych,

5) PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, kitdry dokonat przegladu
prezeniowanego sprawozdania finansowego Investor Zréwnowazonego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego za ckres 6-civ miesiecy konfczacy sie 30 czerwca 2014 roku jest
Ernst & Young Audyt Polska spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej Ernst &
Young Audit sp. z 0.0.), z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

8) CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA ZBYWANYCH PRZEZ
FUNDUSZ

Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A, | | P. Poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa réznig sie wysokoscia wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem, pobieranego
przez Towarzystwo oraz podmiotami uprawnionymi do nabywania Jednostek Uczestnictwa.
Jednostki uczestnictwa danej kategorii reprezentuja jednakowe prawa majgtkowe.

Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane przez Fundusz osobom fizycznym, osobom
prawnym | jednostkom organizacyjnym nieposiadajgcym oscbowoSci prawnej, zarowno
krajowym jak i zagranicznym, ktdre moga zawiera¢ umowy. W okresie sprawozdawczym
pobierane Wynagrodzenie stanowifo 3,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Fundusz moze wyplacaé Uczestnikom Funduszu posiadajacym Jednostki Uczestnictwa
kategorii A Swiadczenie, o ktérym mowa w art. 10 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek
Uczestnictwa kategorii A moze by¢ pobrana optata manipulacyjna w wysokosci nie wyzszej
niz 4% wptaty na Jednostki Uczestnictwa kategorii A. Przy odkupywaniu  Jednostek
Uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana optata manipulacyjna.

Jednostki uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Fundusz osobom, kidre zawarly
z Funduszem umowe ¢ prowadzenie indywidualnego Konta Emerytalnego (IKE), przy czym
Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane wylacznie za wpfaty dokonywane w ramach
IKE, jezeli umowa o prowadzenie IKE lo przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytulu
zarzadzania i reprezentacji Funduszu Wynagrodzenie w wysoko$ci nie wyzszej niz 2,95%
dredniej] Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przypadajgce] na Jednostki Uczestnictwa
kategorii | w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze by¢ pobrana
optata manipulacyjna w wysokosdci nie wyzszej niz 4% wplaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii 1. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna
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optata, za wyjgtkiem oplaty karne] okre$lonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy
o prowadzenie IKE przed uptywem 12 miesiecy od daty jej zawarcia. Optata karna nie moze
by¢ wyzsza niz 5% wyptacanych $rodkdw.

Jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane przez Fundusz uczestnikom Pracowniczych
Programéw Emerytalnych (PPE) | Zakladowych Programow Systematycznego Oszczedzania
(ZPSQO), w ramach, ktérych $rodki sg gromadzone w Funduszu, przy czym Jednostki
Uczestnictwa kategorii P sa zbywane wyigcznie za wplaty dokonywane w ramach PPE
i ZPS0O, jezeli umowa pomiedzy Funduszem i pracodawcy to przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Funduszu Wynagrodzenie w wysokaosci nie
wyzszej niz 1,95% Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Funduszu przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu | odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii P nie jest pobierana oplata manipulacyjna.
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I. Aktywa 283 850
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 325
2) Naleznoéci B8
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktacniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 267 910 250G 184
- dluzne papiery warto§ciowe 79 276 71875
5) Skiadniki lokat nienctowane na akiywnym rynku, w tym: 18 325 20 256
- diuzne papiery wartosciowe 16 753 17 979
6} Nieruchomosci - N
7) Pozostale aktywa - -

i, Zobowiazania 1458 2370

1L, Aktywa netto {I - Il 298 785 281 480

1V, Kapital fundyszu 137 078 136 717
1) Kapitat wptacony 2529 918 2498 370
2) Kapitat wyplacony (wielkoéé uiemna) -2 392 540 -2 368 653

V. Dochody zatrzymane 113 001 102 968
1) Zakumulowane, nierozdysponowane preyehedy z lokat netto 50 069 49 750
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia fokat 62 832 53 208

VI. Wzrost (spadek} wartosci lokat w odniesientu do ceny nahycia 49 706 47 805

VIi. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi} 299 785 281 480

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 701 087,3762 685 326,0393
A 370 252,1978 358 7310009
| 2 574,5667 1334,1608
B 328 270,5819 325 260,8778

Warlos¢ aktywdw netto na jednostke vezestnictwa 427 59 410,72
A 395,41 382,10
I 414,88 399,63
P 454,00 442,34
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t. Przychody z iokat
Dywidendy i inne udzialy w 2yskach 1618 2895 1466
Przychody odsetkowe 1614 3807 2059
Preychedy zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - B -
Dodatnie saldo roznic kursowyeh 179 - -
Pozostate - - -
. Koszty funduszu 3092 5320 2572
Whynagrodzenie dia Towarzystwa 3049 5238 2484
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje . - -
Cplaty dla depozytariusza 7 10 5
Optaty zwigzane z prowadzentem rejestru aktywéw - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzadzania akfywami funduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 35 32 5
Hoszty zwigzane z posiadaniem nieruchomose - - -
Ujemne saido rdznic kursowych - 39 77
Pozostate 1 1 1
I, Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu nefto (H-I1) 3092 5326 2872
V. Przychody z Jokat nette (i-1V) 318 1382 9h3
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 11825 39 505 -1392
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym; 9724 24 184 12 688
- z tytudu rdEnic kursowych -54 -256 -109
tynﬁ.. Wazrost (spadek) niezrealizowanege zysku (straty) z wyceny lokat, w 1901 15 321 14 081
- z fytutu ré2nic kursowych 98 -284 3137
VH. Wynik z operacji (V+-Vl) 11 944 40 887 -439
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 12,96 50,37 -3,17
| 12,23 55,20 -1,48
P 21,67 69,93 2,09

INVESTOR ZROWNOWAZONY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY



ALMVMEOD ANTADALSIMNI ZSNANND ANOZYMONMONZ HOLSTIAN]

.wo

‘BiUEZRIMOGO7 135520

M auemowdn aisuelig m Bs duadiv buwisln Alenl Amosuelg usizp eu ai9]y aupoysod Auswinaisut “duaofm Buwiain gny Biujepop Aleil AMoSUBRIG Usizp eu 210 aupoyod Alusluriisu) epwe)spazid
1ex0] erlarmelsaz umglb aqe | m supoysod Auawingsup BAZo Y YoALBMOIOLBIL | LOAUBMOIOU JENO| MONILPENS 05520 M NSUBHY Op 315 dRIupeBzn 2 szow 1Yo} Biuamelsaz eumatd elage |

%6256

028 zzZ

%86'v6

6L 982

62L SET

TEWING

suu|

Sp{SIoW pelg

1DS0LIOYINIBIN

RAnjeaa

AizZodag

B|SHAM

msoujaiziamn

Eojueib ez dqizpais
gobfew eluemoysamul oBamedsm aforfisu; zezid suemojiLe BaoIUisezon A

sulfofisamul Aeyyiiisd

BMIDIUISeZoN pjsouper

Eiosoueizpamodpo Buozoueabo z yoeyods m Aezpn

%L20

aupoyaod Auswnisu)

%98°'LE

amoosouem Asided suznig

%50

SUMBISEZ AJST

amofzodap Ay

%IET

niogod emeld

oNE Op BMBid

auifodAnisqns AueLieps

%1509

By

%

I01S9AU; £ 5
Si01S m&mﬁ%&




ALEVALO ANFASALSIMNE ZSNANNT ANOZVAMONMGQHZ HOLSIANI

. Auemomnbai
%58’ 155 854 ¥ fowisiN | 586 9 vy Lax oul KUty (6£0¥95200030) DY NIDYMSHIOA
AIMYZSHYM M AuemomnBba)
%6Z'Z 8889 oLl exspod | 028 HOAMOIOSO YA youk) AumApny (1100000ddT1d) V'S dd
MOYZidvd vaTaID
SIMVZSHYAA AN A
%080 9ivz €15 estod | ¥vo 01 HOAMOIDSOLHVAA (LLOOOOALTN) ¥'S ALZN YdAUD
NouAs AumAply
MQYAIdYd Y331
SIMYZSeVAA M PR
%ELD 1€ 522 exsiod | £62 061 HOAMOIDSOLYVA YoU Kbt (1200010 d) V'S TOdVNYd
MQHIIdYd VOISO
AIMYZSSIAA M 5
%S0 zza L LoEZ exsiod | 997 geg HOAMOIDSOLUYM fuemontia (S1000ISUND I} V'8 1SSOY ONI
MOV VTHIIE ok Ry
IAVZSHYI M P—
%810 6ir gor i wisiod | 159 €5 HOAMOIDEO LYV YOS ALY (81D00LNILDTI) V'S STWVD (D
MOUTIdYd YIS
SIMVZSHYAM M PR
%EZ0 288 voL wisiod | 800 25 HOAMOIOSOLYYM youAs At (LL00OHSIND 1) V'S HVAING
MOYEIdYd VT30
AMVYZSEYM M P 5
%010 e0¢ Sy ByeIod | 218 26 HOAMOIOSOLYYM Uk Al (€1000NSNULG) V'S VLTY
MOY3IdYd YAIAD
FINAYZSVAL M PE——
%52°0 8522 6102 Bisiod | 000 L62 HOAMOIDSOLMYA ol fusdpry | (£5000000197d) V'S TMINZO 3vHL 380D
MOV S VOTAID
JIMYZSHYA M AusmonBay
%6e'L 1Oz ¥ 1672 ®isiod | 922 121 HOAMOIDSOLHYA Youks Kutny (81000KOIIDTd) V'S HOIO
MOYSIdYd va13ID
FIMVZSHVA M
%EL’} seee 1522 exsiod | 00Z & HOAMOIOSOLAYA AemoinBar i 00000287d) V'S MBM INCOHOVZ NvE
MOYTIdYd vaITID ouks Aumtpgy
E R 5
%850 051 262 | exsiod | v26 8L HOAMOIOSO LUV Ausmolnba, (LSEP2PODDDTIN) IS SONITTOH 1STHAY
MCH3IdYd YOI i
SIMYZSHYA AR remomber
%22'0 959 895 wiAsiod | 000 £t HOAMOIDSO LUV oLoe (91000H3 LY Id) V'S VINILHY
Neukt Aumipy
MOY3IdYd Y10
FIMVZSHAA M fuemopnbas (91000000MTd) V'S IMSTOd
e 081 o6 Al | Lov Ly P Aoukl AUMAplY | YiNVE I0SONGIZOZS0 VSV YNHIZZEMOd
_ SIAVZSSI A P— -
%se's 850 veLL eisiod | 122 81 HOAMOIOSOLYVA (1 1000DZLNITd) V'S Td"¥IDALNI
Nauks AumAply
MO¥TIdYd YOI
; Auemolnbal
%060 ELLT e Busny | 262 61 359308 ¥aNaIM Jouks fumppy | (BHOSAYA000.Y) BV WODDIAAVA L HOSAYH
UEY'ES £BZ 0%} AuememBal yauks Aumlply

820 6L

AuemonBalaiu yauks Aumiyy

-
me% -
SI01S9AU] £ 5




ALAYAMLGS ANFAJALSIMNI ZSNANND ANOZYAMONMOYZ HOLSIAN}

e (]

) 7 5
%5z o8l s £z8z eushy | ges g9 35Y304 YANAM Jouls Ruminy | (ZSE+7900001%) DY NIDYINY NIITIEOWI ¥O
" ENS A P—— ~
%150 oz8 ¥5Z 4 eSO | 100 22 HOAMOIDSOLEVA youki fumiomy (SY000HOIMYTd) V'S MNVE HOITY
MOUIdvd YaT3IO
, Fuemamnbes {3y v00030)
%eh 0 803 883 fowaiN | voL £ va1ax Ukl AumApty OY ADOTONHOIL ¥IMO GILIND
; B
%5t ¥55 ¥ Lib sy | sve veb FSUI0D YINIIM xm%hﬂwwwv_mﬂ {25060200001Y) ©Y ZNYNIZONN
_ % 5
%L0D 202 2 ewsny | 050 ¢ 35308 ¥ANAIM youks Kumony (1102596000L%) OV NVE dNOYD 3153
5
%05 ves b 36 ¢ fowe | ob 16 OIEN xmc_ﬁmho%zw (608022500030) OV SNXIN
5
%Lv'Z 82r L z8h s KoweiN | 00} 92 VHL3X s o (200003200030} BV WITAIVA
ER A Auemombas
%12' seE B £zs 2 exsiod | 228 08 HOAMOIISO LIV Jouts fompry | (S100CSTIOONTE) V'S SOINHLIMODTYOIIW
MOYIIdYd YATD
TIMVZSEVAL M o
%z8'L 595 1508 exsiod | 510 s9¢ HOAMOIOSOLYYM xmmmmﬁw@d (BLOCOUSHYM ) V'S IDIAUTS HuOM
MOYZISYd YOHaD
SIMVZSHVAR M P oo
%810 oes 552 BSIod | 089 051 HOAMOIISOLYYM et Ry (9L00OISALYTd) V'S 3ANALY
MOUSIdVd YaTID
e JIMYZSHYI M AuemonBes o
%090 2281 020 | BSIOd | 841 08S HOAMOIOSOLYVA Yoult Aimipty (ZL000YE13914) V'S YNVE TTGON NILID
MOYIIdVd YaID
, ETR A PR —
%Z8'0 BSh T 228 exsIog | 281 05 HOAMOIOSOLYEVA YoUll Alimippy | HO00ILYOE) V'S 3Lu0A NSAN HANEVS
MO¥IIdYd YT
SIMYZSIVAL AR FR—
%00 Sl09 960 ¥ exsiod | g8} vze HOAMOIOSO LV youla Aoy (6Z000TAQYTE) V'S NS VdNED
MO IidYd VOIZID
. FIMYZSUYM A AuemaopnBal g
%8r'T viv L 8¥6 ¥ essiod | 665 06F HOAVOIOSOLHYM ouhl Koy (LL0B0DLLAOTE) V'S LYIrONd 02
. JMYZSHYM M Auemonbsi o
%U6'0 82 G101 exsiod | £6v 25 HOAMOIDSOLYVA okt Aokl (9L000NOISINT) V'S NOIEVIN
MONIIdYd YaIAD
. FIMYZSHYM M Auemolniizl e
%67'0 5.8 bee eisiod | 185 02 HOAMOIZSO LYV YUkl AUApry (71000SITHCT) V'S SITHO
MONIIdYd ¥aFAID
. SIAVZS IV M YT -
%18'0 vk 626 B¥sIod | 005 42 HOAMOIISOLHVM youk fumdpy (510060000014) V'S 290
MOY3Idvd YaF3Ie
TINMVZSIVA M PR .
%L9'0 z58 1 8y | exfsiod | 005 51 HOAMOIISOLHYM ! 91000098 T1d)

MO¥TIdYd Y310

Nouhl AumApyy

¥'S VMNYAD0E 13ID3M IMST38NT

Y
‘ &‘m@y
SI01SOAU| £ 5



ALHAYALO ANFADALSAMNI ZSNONN A ANOZYAONMOYZ YO LSTIANE

Ll

%ives FRY! 555 1EL B NG
MYjuAL LUAL, 13 e
- - LT BISIO | 000 052 Azakiop BIN o1 OO, (Vs Hal
- - 757 1 okl WAUMATHE BU suemciousiN
Auemonbal
%040 60¢ £0g fowan | ovs ¥ yu13X yeul Kooy (80082 1500030) DY ONILIOS
ALiEMonBa3
%80 09% 1 859 1 ey | 006 ey 3SuIOT HINTIM ol fumdppe (zDOV00000LY) DY DOV
B
%b9'D €86 L 0z Fouiai | 005 L1 Vil LaxX Jous poes (EAGEH1Y0003Q) 5§ <NOYD YINHON
AuemolnBal
%Ip0 92 | 1801 BUSNY | Z)E 1T I5YI0S YINIM ot AUt (LOCDOMNEI0LY) BY DOMNE
Kaemonbal
%95'0 580} goR L eluELAIG BB | 000 22 xoo.mmwnwmm% Sous Aoeply (+ESXZHO900ED) 017 JV4ORLTd
Ausmonbal .
%35'L 988 5 159§ EipuBlcH | 008 02 LXINOUNT TSAN ok ALty (S1ZSLZOLOGTN) “A'N ONITTOH TSV
- FuemojnBal {09/8E£0000INY
%68'Z e 009 mipueioH | 910 o¥1 LXENOYUAT FSAN Soulls Aomny AN STIMLSNION] HOLONAN G o
Auemeinbal
%pa't o465 ¥ 08§ elouely | pes 921 Shuvd LXINOHNE 5oULs Rumpny (00962000004} IS L4013AVO
n SENVHOKE BI0H0N AUemoBa] (G50R0T000098)
%90 e el e e e Eloamzs | 00Z 631 XNO DYASYA SoUAL Aumdiny 8 NOSSDRI W1 LIV IOILLHYNOATTIL
SN ZEUAR A I .
%050 205 ) 908 | eXslod | 202 61 HOAMOIOSOLEYA (L1O00HOANT) V'S ODUYD did
Noukl AUMADY
MOYTIdVd VOIS . m
; IONYHORE ITGTEEY
%EL'Y LEE ¥l 50,8 gued | 061 L9 DITHON XNO seuks Aundpry {0692520900MA) 5/¥ YHOONYd
SIANYZS VAL A PR— T
YUrE'D 8LO ¢ 858 e¥sIod | 005 05 HOAMOLOSO LHYA ok AL (0L000%dWODTd} V'S Td'VINIAINOD
MONTIdYd Vo1
) Ruemanba: (90£50900001Y)
%90 ese ) gece BHISTY | 001 61 IS0 HINIM Noukl AUMADY OV TYNOLLYNYILNI HNYE NISE 44y
7 B
%92’} 98L ¢ big fouseiN | 005 ¥4 vH 13X youl fomtpny | (¥D0LYDB00030) ¥ INIWIODYIFTIAIH
- Ruemojnba] {o00728650095)
%00'L 50 12 985 00 BIUBLAIE BYIIM | 000 00Z wM13X HOUL APy 14 HOLONANOOIN IS S
Auemalnbal
%ig'o 6281 g9 L efoues | 086 8 Sldvd Lxanouna Yok Kooy (0845820000TN) AN dNOYO SNEYIYV

%
S10)S9AU] m.mw_



ALMVYALO ANTADALSTIMNI ZSNANND ANOZYAMONMOHZ HOL1SIANI

lN_\n

%08°0

T4 1]

005 ¢

BWNG

%050

bZG L

005 &

0051

0001

[T

0102 elew
LE Blup
ZZMN |
U BfEMYon
Zelo
mnes
b

9 § (mjueg
BIUB{EIZD
S3IKEZ)

tl ferzpzoy
‘feuzoggnd
T TTe

o Amzisn
135N £ We
yohumeysez
Yoejsn

0 AmEISN)

i 38N g He
Z NYZBIMZ M
yoelebiao
o AMBYSN
138N g ye

Auzozjodiy

%0y

[AAANT A4 Bisd

'S
ANZOFLO4IH
INVE OvMEd

Azofzop eIl

uAs
wAumipe eu
BUEBMOIOUBIN

(58C004HHdT 1) ¥0-II-2
VIMES V'S ANZDBLOdIH
MNVE OVM3d

%05'0

NYuAS
WAUMARE BU BUBMOLOUSIN

Auemonbal yaull Aumippy

Auemoc|nBalail Yeukl Kumipy

%LS'T 565 L 290 8 Tewng

- = z nYUAT WAUMADIE BU suBmojouDlN

%56'] 585 002 9 0103 | 586 2 FONVHOX3 AUBMCHBa] (2883050965 N)
- YM20.LS NCANOT yauks AumAply HGD 04100 SOINOHLOZTI ONNSHYS

9/ apysiAilig SONVHOX Auemanbal .

\&.m.o 6LL L Log i szomerzg Adshny | 200 9k WOLE NOTNOT YOUR! Ay (Z80ZLLE00GSN) HAD UL dNOYD MY YN

%EST 565 L AuemolnBai e AT ALY

4909

S

Auemonbalaill 5aull AUMARY

3

101S3AUY Www



ALHVMEO ANFADALSIMNI ZSNANNA ANOZYMONMOHZ O LSIANE

-mq\-

- . QNY10d Auemalnfaseiu
il (] = = 5
%ET'O £y8 I8 008 060 L %00's ST-H0-910Z eNSi0d | YAALSNYd SIS wwﬂw@mmm WUAI AUy {oteB0,000071d) 91508d
. . ANYIOd RuemoinBalaiu
. ;
YWLL'D Glez vz 6o e 000 L %GT'S $T-01L-0Z07 eislod | YAMLSNY SUYAS wmﬂwwm__mm HouAl AamAptyy {(921801000071d) 0Z01SQ
ANVI0H | 4 emoins
%010 16t ey osp 000 1 %529 $2-01-5102 eisiod | WMLSNYG BYWIS | 10dSaNOE | it G SEE | (zoge0io0001d) 510450
AUNSVYIEL
%LL'EE £6/ 68 Q0T i9 Auemonbeiaiu yaukl AumAiny
%205 GEF 18 0i5 v8 aleblag
- B - auL|
- - “ amogleys Alog
- = - slzajuad Auog
%E0'8Z GEv 28 0Ls ¥8 MI: |. [azAmod ndmjkm siliwie) O
o nyuis
. . - 0z
%250 L 00£ b i 000 004 %Ly Li-50-G102 e¥sIod a8 | fzoopay | wikumdpre ey S NS 38 OZA_,W_HMME st
auBMoloUSLN
MHUAS ¢ zLoes
%S0 629 L 009 ) 9} 000 00L %YTO 08-50-10Z exsiog VENYTIZOVIN | Azofiopaiy ) whumipeeu ) o L V'S NYTTE9YI
SUBMCIoUIN
iy () SLP0S0 HOVANYD
%L¥'0 90% & 9.E L ] 00 0l %ZE'Y 90-¥C-5L0Z Bisiod WENOVENYD | AZoRopaIN [ wAumAne eu VIMES V'S NOYd-ND
QUEMOIOUBIN
Ve nyuil
%Z5' 0LE b 00Z | 0zl 000 01 %¥Z' £2-Z0-5102 BfSod | INIWJOT3AIC | Azshopein | whumdne Bu ﬁwm.mo.m_mwﬁu._%mw wm_Naemmmsmmm
idg slURMOjOURIN
ny{UAd “
%ET'C #59 ovs ¥9 000 0L Az 91-005L0Z Bislod | V'S 1dHEDIAINI | Azolopan | whumApve Bu L VINES V'S Td'yISILN
SUBMOLOUSIN
ozz myUA
%TZ'T 0L99 gl5 9 WAUMANE BU SUBMOIOUBIN
aNVIOd Auemolnfiausi
%20'D 0§ &y 0s 000 & - SZ-20-bloZ BASIod | VAALSNY SMWHS | LOJSANDG | foomeInbaial (60G2DL00007T) ¥L20MO
AdngyauL | TP Aumipry
ANYI0d Auemo|n8aiaiu
%ES'D ¥1G & ¥86 L 088 i 000 & %G5S 5T-#0-51L02 BASIO] | VAALGNYD S¥YHS | LOJSTNOS chao\_,_m_;mnv_( (£56501000071d) 517084
AdNSYaNL
%59'0 96 L £E0 ¢ AuemoinBaiaiu yaukl AUMARY
%L8'2 €9 8 695 8 abebligQ
B - - Bul|
- T - arMo0IENS Auog
- - - auzged Auog
%BL8T 6595 8 el | 0D NAny/m sluiuie] O

%

ALl 2
SI103S9AU| £




ALYYMIO ANFADALSIMNI ZSNANNS ANOZYAMONAMOYZ HOLSIANI

Q.V—\o

%08'¢ 615 4 CoF £ Alemombal yaull AUNEHy
GNVIOd
_ _ P
%L1 0zs als 005 000 L %57' 52-20-6102 ©iSiod | VLSV BIVHS | LOSTNOE | Focks puniy | (89120100007d) 61108
AUNSYIYL,
anviod | "
%o1'0 5% Lip 205 000 - 5z-20-9102 OFI0d | VMLSNV BaVHS | LOJSANOR | 4ok umiy | (92620100007) 810310
AMNSYIUL
anviod | 4
%882 198 lzp g 000 6 000 - 527109502 B¥siod | WAMLLSHVG 8¥WMS | Lodsanos V_anoﬁwwwﬁ {£8520100007) 91100
AMNSYYL
I ANY1Od § (emomBaiai
%v9's 800 02 188 61 005 02 000 | - 52105102 BASI0d | VMLSNV BHVAS | 10dSANO8 | it TEREE | (S020100007d) 42040
ANNSYIUL
o et . UNY10d AuemolnBassiu
%L8'L 5%0'5 s68 ¥ 000§ 000 | %08 $2-20-810Z @isiod | VALSNYd BHYNS | LOGSANGE | it ML S| (666201000071d) 81208d
ANNSYANL
o . ANYI0E | fupmanbasi
%08'L 818 ¥ g8c ¥ 00s ¢ 000 1 %00'% 52-04-6202 ©ASI0d | VALSNV SHWAS | LOASANGE | yoi umippy | (PEEL05000071d) £20450
AMNSYINL
. \ ONY1Gd Auemolnfialeiu
%35t zgo ¥ 359 ¥ 008 ¥ 000 %5 $2-¥0-8L02 ©4SI0d | VAMLSNVA BuWHS | LOJSONO | ok, oy | (FHEL00000T) 81508
AMNSVYEYL
aNVI04
, _ AugmolpBasaiu
%L¥0 9zz L 681 L oSk 1 000 1 %sL'y S2-H0-LL0C wisiod | VAMLSNVA BEVIS | LOdSANOE | ,otf TS (85020400001d) 2408
AMNSVEY L
VS
OMILIINMOZYD AuemoinBaisiu
%150 725 1 005 | 03t 000 05 %56'e 51-904102 Bisiod PMOLIVN | | O o 388@_ﬂwm%wwmw_mwﬂozma
OMLDINNGD
IISTOd
ORI | pormmor s
%iLs escE cole oot e 000 L %SLY SZ-01-8102 e¥sIod | YMLSNYd BYWNS | 10dSaNOE |yttt SSh | (56290100001d) 910LSd
ANNSYINL
. . UNYIO0d | fuemoinBassiu
%oY'e 651 3 oL 000 L 0ac %52 SZ-01-1202 wisiod | YMLSNVE BYYNS | LOJSANOE |yttt ll | (026904000074 120LST
AHDSVIHL
aNv1od
, . A Bosaiu
%09'0 ¥5L1 2681 055 L 000 %0 SZ-01-6102 wisIod | VMUSNVd BHWIS | LOASONOE | ot SR | (19b50100007d) 640450
AMNSYIUL
ANVIOD | guemomBaron
%b0'L vZre 186 Z o027 000 ¢ 4%52's 5Z-0L-L40Z 2isi0d | VIMLSNYd GUWNS | LOASGNOE | yort fumipyy | (EPO¥0100007d) £1018Q
AMNSYIHL
J— . ANY10d Auemo(nBaseju
%z C 5126 502 8 0008 000 | %S LG £2-60-280Z eis10d | VAMLSNY BHYNS | LOSANOE |y Pl B | (9v920100007d) Z2608M

ABNSVIHL

<Y
AUl 2%
SI0)S3AU| £ 5



ALHVYMLIO ANFAJALSIMNE ZSNANND ANOZYMONMQUZ HOLSIAN

« Gl .

%68 LT 690 96 590 €6 ‘BLIRG
- Ll
‘ . V'S INIWLSIANI (661008 dHOT1d) FLOZZ YI¥TIS
%00 FATS 00z 0z 0600 01 %GE'G §L-50-510Z Bxglod fzofop ain | whumdpieeu | 2
OHO3 sumojousny | V'S LNFWLSIANI OHOF
o nHyUAI
. . V'S LNIWLSIANI {reL00SdHOTE 1D} FLOT/L VIN3S
WLZ'O Blg 008 o 000 0L %be'e §1-20-6102 Bispd Azofiop oy | whumbyeeu | NV
OHO3 suemoruary | ¥'S LNBWLSIANI OHO3
o nyuAd
- . e vs| (zge000091d7d) 2 VIH3S
%LTC 508 008 o008 000 L %l'y 82-80-£L0Z BASIOG | o T i | A2 BIN Mﬁﬁwﬂh 7S INAINNE TN SNvE
) 39 SONIIOH iUl {ZL00DLSHNY 1)
%080 206 006 05 000 0} %ZL'S 0€-90-3102 B350 L STUAY Azafiop &N | wAUMADE BU BLICCEEDTYWY VINIS
sUBMOIOUBIN 33 SONITICH LSIHNY
WS YA X
%.5'0 LELL 002 1 i 000 004 %EBD 2L20-5L08 Bxsiod | MNVE MIWNSNOD | Azoficpain | whumdpe ey .<.Amvm~or e 1aas
HIONYINYS AUEMOIGLEIN
nYuAs (
. PLODODYINS )
%rS'0 89l 2L9 1 091 000 G} BELY 21L-01-6107 Bisjed VS YDHIANT | AzoMiopoIN | WwAumApe eu .
SUEMOICUSIN ¥ YIHIS V'S ¥OuINT
‘007 d8 —
%05'0 86t 1 zr s 091 000 0} %669 S2-80-LL0T exsI0d m_zmu__mwo_,mmm__wm fzohop ey | whmipeeu | £ ﬁﬂ.m%wﬁ._% JetaszLodism
m:gOﬁucmMZ
VAALDINAY AR
v'S m{udl (£800060NYd )
%210 815 oz g 000 60} %re'y 12206107 BASI0d | NITHO AMOLSYN | Azoftop el | WwAumfpie eu 612042 ZOONTTHO
NHIONGM MST0d suBMOjOUSIN YIHIS 'S NITHO Mid
Ve mjull (8£000IAOWT )
%09'0 €002 005 L 061 000 0t %TT'G Z0-T0-LH0Z BYsiod ININGOT1IAEA | Azofiopaiy | wAumApe Bu £1Z0ZOEACIWOA VIN3S
noa SUBMOJOUSIN | V'S INTWJO1IAIA WOd
. TUAL
%SEE £eL ot 0186 WAUMAINE BU SUBMGICUDIN
_ o & (ZZ100000197d)
%150 626 008 o6 000 0L %tZ'L Li£0-6102 estoc VSIWINGD | LSAVLYD | Auesolnbol BIGZEOVSOLO VINIS V'S
FOVHL JEOTD MdD | Yeukt Aumppy | G
. . o Vs | LSAVIVD Auemolnbal (050004 SHUANTD} O VIHES
%8Z'0 0s8 008 608 000 1 %L ¥0-01-940Z BSIod | e o s | ok AUmy WS SDIANES SO :
. . A 5 {F90COdGWTNTd
%L5'0 izl 0oLt 2 000 00: %00°9 01-50-0202 Bisiog e | ASATILYD | ks oo 02500} FTOJINA VIRES
V'§ YISO YIGIWILINW
V'S
“ FINMYZSHYAM M AuemaInGs)
%ve'l 570 ¥ 000 ¥ 060 0 00t %68 26-10-£L02 e¥siod | HOAMOIOGOLwa | ASATTLYE | EEEES, v <_w_mm€wm_mowwm_>%w._&
MOV

Yaiso

=N
SIOIS8AU] &W@W&




ALUVYALO ANFADALSIMNI ZSAONNE ANOZYMONMOUZ HOLSAANI

lmm\.

%.48'0 L0 Z B85S | ‘elwing
- l s mjUAs WAUMWADE Bl SUEMGIGUBIN
%L9'0 10z 856 3 008 8l BipUe ADARANL Auesmo|nBai {LNDS10v00G30)
. PUER | 105w s3uvis) vHLax HoUAL Kty 413 ABHANL [0S STUVHS!
%80 LD e 896 L AuemonBal yeukl fumApyy

Ausmolnbalsiu yeuld AumApny

%E0°0 ‘501~ TBUIRG
- R i vs mull Wwiumipe ¥ ez20%10z NTd/0SN
[ela] BINE, B £
0 05% [SH Bniem W0 L ownad sy PROPAN | wy suemaousiy QM NTd BINEBA PIEMIO IEUG)
%10°0 n . Vg mjukl WAUMAT e ) €€L0¥10E NT/GSN
? D00 526 asn -anEm P | oosiatg nve AZROP BN | o) suemarouaiy M NTd BINEA PIEmIO ] TyRIUaY
. R . v'S nyjuit whumiye (VLozovi0e NId/ANZ
JEINE,
865 2r N3 ENRM B | umad Ny KzoRoR N | b/ surmorouaiy QMo N'ld BINEM PIErIOS Jeiuay
V'S
) ) ) NYUAL WAumAyse (- 2220¥102 N1d/MN3
o 000 00¥ N3 =nEm BYSI0d | WSO ¥NYE Azofyopaiy | o suBMOjOUBIN GMS NTd BINEA PIEAUC PHELUOY|
NASHELAIvY
%10'0- og~ . 'S Ul WALARDE () ¢ezov 102 Nid/dna
b 00D 052 £ N fEnepm BISO | e AZOROP BN | &l auemarousiy G N'td BINIEAR PIEMIC JHEIUOY]
Vg
%40'0- Fta : nyUA; WAumADE () 2220¥102 NN
¢ 0o¢005 € HNT BB Based (&MMWO_MM_MMMM >Nu>wo_u BIN Bl aUeMolouaiN aMd NId eln|epn plemiod yv_mbcov_
Ve
%HEO0 85- ; mjul whumipie ) zeLovloz N1d/na
b 000 OLG 51 EIER:LII edsied | WS04 MNYE AzofopaIn | o, SUEMOIOUBIN QAR NId BINEEAR DIEMIO INELUOY,
- NISIT-Ivy
YeE0'0- GoL~ NYUAL GIAUMAE BU BLEMOIDUBIN
- - Auemcnbala yeull Auminyy
= - Auemonbal satAs AUMARYY
%00 501~ aupayaod

AJUBLUNISU] BUBMOZAIEPURISAMBIN

M{UAI WAUMAYE BU BUBMOJOUSIN

AuemoihGaisiu Yauks Aumipny

AuemofnBal youli Aumipy

eupoyood
Auaumysul suemoziiepue)sing

i,
5 AU 20 5
OISIAU] £ &



o )] .

ALUVMLO ANFAJALSIMNE ZSNANN: ANOZYMONMOHZ HOLSIANI

%ig'E2 5T 0L £el 19 elling
aD30C op yakokzareu mysued z olBa[ eiuwleuizid gn|
- - - B3S(0¢] eljodsodzoazy isef wanjuorzs Yyokiop ‘emesuruy sfonAisu;
amopcieuAzpdiu zazid auemojueiembB emoinsopem Aisidey
{leisjog fenodsodizoazy welEzorlim z) 0030

op aokzaleu emysyed 2ez:d suemojueiemb amolosouem Aedey
CENEIERAED

npkziowes soupal zozid suemoueiemb amopsouem Aisided
- - - dgN ZeZid atemojuetemb smopsopeEMm Asided
%IE'EZ SEZ 0/ 052 /% BOEDG()
%1E'EZ i £2 0/ emisLied IS zozId auemojuBiBMb omoidSolEm Jaldey
- - YOI DINGY IS SNV MG INEYME

%,
S10)S8AU _NMW



ALHYMLO ANFADALSTMNI ZSAANTE ANCZYMONMOYZ HO1.53AM

¢« QL -

EMIDIUISBZON Yols0upa| eazol euemipimaziy

9//8'09Z §2¢ 6185'0/Z 92¢ uBilWz opleg
¥868'€81 052 0561128 €92 BADIUISSZON YB)S0Upa YoALCINYPO B42or
09 ¥br L9 B9LL /8O Z26S eM)2{U}88Zan yaisolpal yokiagz edzar]

=
- - BMIOIL}SEZIN Ya)soupal eqzalf euemApimazid
BO9L'FEE | L965'pL5 2 U2z cples
£€66°895 | GOBE'GES | BMIOINISIZON Yaisalipal yoAuoidnype eqzar
LPEL'E06 T /986691 b EMIIUNSaZoN saIsoupel UokiAaz BGZar]

|
- - BM)OILSEZ0N0 Yaysoupal BqZol| BUBMADIMBZIH
6000'1EL BSE 9481 €62 0LE URIWZ op[es
18225569 B/6 £ 0GEL 6¥6 ¥T0 8 BANOIUISaZaN Yspsolpal yoAucidnypo eqzary
9BZT'CRE LEC B 9/26'LO¢ G6E 8 emoIu3sezon yasoupel yoAlAqz eqzan

k4

slioBajey U NIDIGZO] M NZSRPUN) 10SOUEETZD NBZ00d PO NS180Upal AG2ol| BUBILZ ¢
SPOO'LIZ 1L £¥0L'60G £ UBjlZ apleg
CE26'804 £2 9962 'E€¥g £ BAOIULSEZON Najsoupal uAUOIdRYPT egzon
LIZST08E ¥E BODD'ESS 9l eMpllisazon yaysoupal YyoAligz eqzar]

d
0989'cE BEEFOFZ L UBIWZ Op[ES
199212 2968792 BMRIUSaZon yaysoupel yoAuoidnypo Bqzon
125%'GoL 9ZE8'99¢ | EMIDIUISIZON Najsoupsl (IA1AQZ egzan

|
920L'65¢ - i96L'1ZS |t LeillZ ¢hjes
CLEL'BZT BG £L0S'¥6Z 9F BmIoILIsazon yaisolpal LdAuoldnipe Bqzoi
SPEQ'TLE |5 0§69'618 LG BMIDILSAZIN Yajsalpel yoAiiaz eqzor
il
aLiobsIEY BU Ndigzol m WAZSMBHZ0MEIdS B15ahi0 /A Jajsolpal Aqzol] EUBIWY |
emIoIu)sazZIn yoysol pal Agzon BueplZ Y
419 8¥%Z CS8 162 WAZOMEPZOMELITS 21580 M OJ15U MOMADIE DSOLIEM BILPSIS '8
08¥ 182 G681 66C 0BoZoMEPZGMEITS NSaN0 D9IUCY BU DHSL MOMAIE JF0HEM, L
lEg cF S0E 8} {G-+p-£) whzomepzomelds SIS M 013U MOMADIE BUEBILLZ BUZOEY g
665 €p- 181 ¥2- {nig;1dey s|uazsleuwz) oBauooe|dAM nfepdey BUBILUZ (§
E¥E O 8kS DE {niendey aluszsydmod) obauocoexdm higjidey euewwz (2
PRl 18£ 9 {lszel} wAzomepZomelds siselio m sfepdey m Aueilz ¢
- - @0 Blokaz 5Z Mopoyakzid z (5
- - 1eaj B10AdZ az nysAz obauemozZiealz 92 g
- - onsuU 10| Z mopoyoizid Z (e
- - {wsze) nzsnpun} (mopoydAzid) Mopaydop Epnailsiq v
L8R COF 8 L) toelado 2 Toppadm i) Z onsu YoBMARE M BUBIWZ ©
L2e Gi 108 | o) Ausoim z (Lens) mishz ofouemozieaizaiu (apeds] J50I2M (9
ell4 ¥el 6 10| BloAQz a2 (Ryelys} HsAZ Auemoziesiz (g
28t | 5LE ofaL o] Z Apoyaszd (e
£88 0% 6 L1 fzomepzomelds s8I0 €2 oelado z JIUAA 2
[ AYA 08F 182 chazomepzomeids neaino Ohsiupazidod osiioy BU COU MOMADIE DSOLBA |

OlaU MOMAD|E OSOIIEM BURIY |




ALAYMLO ANFADALSIMNE ZSNANNZ ANOZYMONMOUZ HOLSIAN]

-m—‘-

“wAUZo0s no4n m suemojuazald aued {,.)

‘eujeujwou 9soLem Jsaf erusisolupo klosopem bzsamiaid wiujemAumorod gny wiAakzolg ai1sano m psomeRIZp Yadokfeulzoodzos Azsnpung eg (L)

NZSNpPUTY IWEMAIYE BIURZPRZIZZ S(S20{8Z M 1DNIS()

1050MONUNSE: SISaNBZ M IBN[S(

momdpie niyselel wisluazpemold z auezemz Aeido

%00°0 %00°0 ezshueikizodap ejp AledQ

- - alongAsAp yohobzpemoid mosoipod ejp aluazpolbeuips,
%LL'E %Ll'e ENGSAZIEMD | E|D SIUBZPOIDBUAAR
%PLZ %bL'T ) WAT A TOT30U MOMHE 1350)1BM [OIUDBIS M NZSTPUNRY MOJZS0Y JeiZpn Amojuenotd “Al

LeZl-clng vEZEY 0E-90-710Z 00'+5¥ d

LE-Z)-E1L0T £9'66E QE-90-v 102 28' vl I

LE-Zi-EL0g 0l'zee 0e-80-+ 102 L¥'G6e kA
WAZIMEDZOMEBIGS IS0 m Ausoim [eiuielso Bm emioillsezon Syjscupal BU ofau momfyye gsopeps 5

LE-ZL-£10T VE'ZhE 0190102 9£'05 d

LEZi-EL08 £0'86€ 0L-50-Fl0g [TaA4 I

LE-ZLEL0E 0L'Z8E ai-50-¥ 102 $0°86E ki
ALoDAm elep | WAZOMERZOMENS aI5al0 M BMDIUYSSZEN B1s0upal el onal MOMATYE JS0LEM BU[RWUASHERN '

CCP0-ELOC ZE'voL GO0+ LO2 6195 d

ET-F0-EL0OE Z6'CEE 60-10-#L02 18'e68 1

EZ-F0-E102 12’0z 60-10-7102 ¥59/¢ Y
A0adhm BIED | WWAZOMEPZOMBITS BISaM0 M BADIUISAZON SHS0URS] BL ool MOMADIE JSopem BUfeLiUN

%85'81 %.8'6 d

%0%'SL %02 |

%8551 Y%el'L Y
{s) WAZOMEDZOMEIDS SIS0 M BMDILISBZIN DMSOUPa] BU 0jaU MOMADIE 10SOLIEM BUBILIZ BMOILBI01Y ©

PEZhY 00°59% d

£9'66¢ BB PLY !

ol'zge L¥'S6E v
obazomepzomelds nsabjo ofisokzeld H3IUGY BU BMISIMISaZon X)s0UDal BU O)aU MOMAIE DSOHBAA ¢

82LIE very d

ZE'EPE E9'66E !

85088 0L'ZBE v

{.) obezomepzomelds nsanjo obaitpazidod saluey el BAUSIISE20n Sxisoupa] el CHoU MOMAIE DSOMEAR |

BM]D1U}S8ZON S)soupel BU O1jBU MOMAPIE 10SOHEM BUEIWZ |||

%

AUl £
SI0)S3AU| £




XY
ﬁ"'ﬁ e
% g” investors

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR ZROWNOWAZONY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCH

1 OPIS, W TYM:
Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCH

Sprawozdanie finansowe Investor Zréwnowazonego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
obejmujgce okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku sporzadzone na
podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosc (Dz. U
2013.330., z pézn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
{Dz. U. 2007 roku, nr 249, poz.1859),

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim | walucie polskisj.

2. Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tys. ztotych,
za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa i liczby jednostek
uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w sprawozdaniu Funduszu procentowe udziaty skiadnikow lokat w
wartosci  aktywow Funduszu oraz wszystkie pozostale pozycje, ktérych
przedstawienie wymaga wykazania procentowego udziaiu w wartoéci aktywow
Funduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Funduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychadami
z lokat i kosztami Funduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
Z wyceny lokat.
5. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje:
a. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

Zestawienie lokat

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkows,

@ 9 a0 T
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6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne wymagane
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

7. W sprawozdaniu finansowym Funduszu na dzieri bilansowy przypadaigcy na
dzief roboczy warto$¢ aktywédw netto na jednostke uczestnictwa w podziale na
kategorie prezentowana jest wediug kiucza podziatowego po wprowadzeniu na
dzien bilansowy zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym, po zastosowaniu
nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien bilansowy przypada
na dzieh wolny od pracy, do wyniku ujetego na dziern ostatniej w okresie
sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik zgodny ze stanem na
dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym zgodnie z wycena na ten
dzien,

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie sprawozdania finansowego wymaga od kierownictwa dokonania subiektywnych
ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz
na prezentowane wartoéci aktywow | pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane mozliwe do zaobserwowania
na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wiasciwe w danych okolicznosciach,
Stanowig one podstawg do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan,
ktorych nie da sig okreslic w jednoznaczny sposéb na podstawie ceny pochodzacej
z aktywnego rynku.

Szacunki i zalozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktdrym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzieft bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorac pod uwage zmiennoéé otoczenia gospodarczego istnieje niepewnose
w zakresie dokonanych szacunkdw.

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonat zmiany szacunkow w zakresie klucza alokacji
niezrealizowanego i zrealizowanego wyniku na dang kategorie jednostek uczestnictwa
z metody ilosciowej na wartosciows,

Skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dia ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modetach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany

INVESTOR ZROWNOWAZONY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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przyjetych zalozen i szacunkow mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartoéci godziwe
skiadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa si¢ metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosé, iz dia takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sie od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktyw6w sg mozliwe do odzyskania,

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Funduszu

1. Ksiggi Funduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktorego dotycza.

3. Zapisy w ksiggach rachunkowych Funduszu dokonywane sg na podstawie
dowoddow ksiegowych. Operacje dotyczace poszezegdlnych skiadnikéw aktywow
i pasywow Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakgji,

4. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy.

5. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Fundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. 23:59, oraz skitadniki, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzgiednia w najblizszej wycenie aktywéw Funduszu i ustaleniu jego
zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakgji.

6. Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu
wediug ceny nabycia, obejmujacej prowizje maklerska. Sktadniki portfela lokat
nabyte niecdplatnie uimuje sie wedlug wartosci rownej zeru.

7. Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat ujmuje sie w cenie
nabycia wynikajgce] z ceny nabycia tych skladnikéw lokat wymienionych
i ewentualnych dopiat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

8. Dluzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug
wartosci ustalonej w stosunku do ich wartosci nominainej tacznie ze
skumulowanymi odsetkami.

9. Zysk lub strate ze zbycia skiadnikéw lokat Funduszu wylicza si¢ metodg
»hajdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze", polegajacg na przypisaniu sprzedanym
skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentdw  wycenianych w  wysokosci  skorygowanej ceny nabycia

INVESTOR ZROWNOWAZONY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY

0220



P

10.

11.

12,

13.

14,

15.

186.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23

L
L Investors

oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowsj, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowsj.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek
papierdw wartosciowych sg wylgczone spod zasady okreslonej w ppkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakeji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika lokat.
Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akeji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajacy tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone,
a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji
w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigag zmiany kapitalu wplaconego bad# kapitalu
wyptaconego jest dzier, w ktérym Fundusz zbylt bad? odkupit jednostki
uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okresfonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitafu wyptaconego, zwigzanych z wpflatami lub
wyptatami uimowanymi zgodnie ze zdaniern poprzednim,

Rozchdd jednostek uczestnictwa Funduszu z tytulu ich odkupu nastepuje zgodnie
z metodg FIFQ.

W ksiggach rachunkowych jako przychody z lokat uimuje sie odsetki naliczone od
srodkow pienigznych i papierdw wartosciowych, stosujac zasade memoriatows.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dywidendy, oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkdéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost(spadek) wyniku
z operacji Funduszu.

Naleznosci i zobowigzania Funduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgce]
zapiaty.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwigzku z wycena srodkéw pienieznych, naleznosci, oraz zobowigzan
w walutach obeych, odsetki od zaciggnietych kredytow, podatki, a takze koszty
limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Funduszu ujmowane s3a w ksiegach w wysokosci przewidywanej.
W przypadku kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
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wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajg naliczona rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych.

24. Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz
zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi
2godnie z zasadg opisang w pkt 16.

Wycena aktywow i pasywow Funduszu

1. Wycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktory przypada
w dniu, w ktérym odbywajg sie regularme sesje Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

2. Aktywa Funduszu wycenia sig a zobowigzania Funduszu ustala sie w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7 ponizej.

3. Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akcji,
warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych,
diuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow
inwestycyjnych, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibg za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
Towarzystwo wyznaczalo w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23:59
w Dniu Wyceny, w nastepujacy sposdb:

a. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - wediug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zasirzezeniem, Ze gdy wycena akbywow
funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcta, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigce jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartoé¢ z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na
danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym
sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
brzez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
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dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoéé z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosé;

c. Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedfug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartoéci stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego
w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwe] Fundusz stosuje
nastgpujgce powszechnie uznane metody estymacii, w szczegélnosci:

a. Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek
ceny zamkniecia, lub

b. Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wytacznie
na ofertach sprzedazy, lub

¢. Oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika
lokat, ogtoszonej na aktywnym rynku, tub

d. Oszacowanie na podstawie ceny odniesienia, lub
Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta
I porownania z emitentami o zblizonym profilu, ktorych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, jub

f. Oszacowania na podstawie zdyskontowanych przeptywow
pienigznych z uwzglednieniem prognozowanych przephywow
genercwanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

g. Oszacowanie na podstawie innych powszechnie uznanych metod
estymacii.

5. W przypadku, gdy brak jest state] mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez
Fundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartosci godziwej skladnikow
lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwosé wykorzystywania
przez Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych
jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Fundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem gtownym dla sktadnikéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych
jest rynek, na kiérym w ciggu ostatniego miesiaca kalendarzowego odnotowano
najwigkszy wolumen obrotu tymi skiadnikami. Wybor rynku giéwnego dia danego
skfadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

7. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a. akcji - wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych istotny wplyw na te warto$é, w szczegdinosci w oparciu
0 analize sytuacji finansowej spcolki | pordwnanie ze spolkami
0 zblizonym profilu, ktdrych akcje sg notowane na rynku aktywnym,
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praw do akcji - w oparciu o cene nierézniacego sie istotnie skiadnika
lokat lub w oparciu o ostatnia cene, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym Jub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowa prawa pobory niezbednego do ich
objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaly
ckreslone i podane do publicznej wiadomosci rézne ceny emisyjne,
w oparciu o Srednig ceng nabycia wazong liczbg nabytych papierdw
wartodciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierdw,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich wartosé
rynkowa,

praw poboru - wedtug wartosci teoretycznej,

diuzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub
instytuciach  kredytowych - w skorygowane] cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowse], przy
czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio
do przychodow odsetkowych atbo kosztéw odsetkowych Funduszu,
diuzne papiery wartoSciowe =z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi — w wartosci godziwej, w szczegolnosci w przypadku
diuznych papierow wartodciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub kursy walut ~ wediug
zdyskontowanych przeptywow pienigznych, okreslonych
z uwzglednieniem bieZacej | oczekiwanej wartoéci instrumentéw,
o ktore jest oparty dany instrument pochodny,

instrumenty  rynku  pienieznego oraz papiery wartoSciowe
inkorporujgce  wierzytelnosci  pienigzne niebedgce  diuznymi
papierami warto$ciowymi - wedtug wartosci godziwej,

instrumenty pochodne - w wartosci godziwej, w szczegélinosci
kontrakty terminowe na walute - z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych w oparciu o dane
rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg,

opcje — wedtug warto$ci godziwe], z uwzglednieniern typu
instrumentu, kursdw instrumentu bazowego oraz czasu pozostalego
do wygasniecia opcji, w tym w oparciu o wycene dostarczang przez
wystawce opcf, dokonywana wedfug uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany model Black'a Scholes’a,

jednostki  uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg - wedlug ostatnie] wartosci aktywéw netio
na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa dostepne;
w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych
zdarzeft majgoych wplyw na te wartosé, ktdre wystapily w okresie od
momentu ostatniej publikac]i tej wartosci do Dnia Wyceny.
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8. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego
w wartoéci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartoéé godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nabycia.

9. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku
(Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

10. Zobowigzania z tytulu ofrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych,
w rozumieniu art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku (Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych,

11. Papiery wartoéciowe nabyte przez Fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony
do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej,

12. Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roéznicy pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

13. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia
sig lub ustala w walucie, w ktdrej sy notowane na aktywnym rynku,
a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sa
denominowane. Aktywa Funduszu | jego zobowiazania wykazuje sie w walucie
polskiej, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$é Aktywéw
Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro.

14. Srodki pienigzne oraz denominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania
wycenia si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskigj po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dziert Wyceny.

Ustalanie wartosci aktywéw hefto Funduszu
1. W Dniu Wyceny aktywa Funduszu wycenia sie a zobowiazania ustala sig wediug
standw odpowiednio aktywéw i zobowigzah oraz kursdw, cen i wartoéci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie

obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byl wyznaczony przez
Towarzystwo na godz, 23:59.
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2. Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow
funduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania funduszu w Dniu
Wyceny.

3. Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktorych odbywajg si¢ regularne sesje Gieldy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie.

4. Wartos¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii
w Dniu Wyceny jest réwna wartosci aktywdw nette przypadajgeg na dang
kategorie jednostek uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikow
w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny
po Cenie rownej Wartoéci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii i wyznaczonsej zgodnie z zasada opisang, w pkt 4.

6. Dia poszczegdinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosé
aktywow netto oraz warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa
wyznaczana jest odregbnie dia kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza
podziaiowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

W2zdr na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokrgglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zackraglen

La - Liczba JU kategorii Aw dniu D

Li - Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li}+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li} / [(Xa*La)+(G*Li)+ }+{Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp} / [{(Xa*La)+(Xi"Li)+ )+(Xp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegaja alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w
statucie Funduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.
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CNOTA-Z NALEZNOSCIFUNDUSZE | 112014:06730: 20139231
Naleinosci 31625
Z tytulu zbytych lokat 2613 -
Z tytuiu instrumentaw pochodnych - .
Z tytuis zbytyeh jednostek uczestnictwa albe wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 41 8
Z tyturu dywidand 213 -
Z tytutu cdsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytubu udzielonych pozyczek w pedziale na podmicty udzielajace pozyczek - -
Pozostate 758 78
Subskrypcja 708 25
Z tylulu zwrotu podatku od dywidend zagranicznyeh spoiek - 51

NOTAS ZOBOWIAZANIAFUNDUSZE

obowigzania

Z tytutu nabytych aktywdw

Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tyluby instrurmentow pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyine

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu

Z tytulu wyplaty przychoddw funduszu

Z tytudu wyemitowanych obligacji

Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw

Z tytuiu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytubu gwarangji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pazostate sktadniki zobowigzan

1. Banki / waluty - 11383 - 13 325
DB SECURITIES S.A. - 2 - 2
PLN 2 2 2 2
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 512 - 48634
EUR 4 18 1032 4 239
PLN 488 488 395 395
usp 2 6 - -
SANTANDER CONSUMER BANK 8.A. - 10 869 - 58689
PLN 10 869 10869 5689 8 689

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow

pienigznych - - i )
DKK 29 16 66 37
EUR 377 1575 104 435
GBpP -1 7 N N
HUF ~ - 250 4
PLN 11639 11639 6 688 6598
SEK 19 9 2 1
uso 4 12 4 11
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rodki pienigzne | ekwiwalenty 7 58% 13 325 4 59%
Sktadniki lokat netowane na aktywnym rynku 23,31% 64 425 22,70%
Diuzne papiery wartosciowe 23,31% B4 425 22,70%
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 81§16 27,00% 77 750 27,39%

(") Jake aktywa obcigZone ryzykiem wartosci godriwej wynikajgeym ze stopy procentowej trakiuje sig $rodki pieniezne, depozyty oraz
stale kuponowe | zerokuponowe dhuine instrumenty finansowe. Szczegéotowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnodci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

Skiadniki fokat notowane na aklywnym rynku 9043 3.01% 7 450 262%
Diuzne papiery warlosciowe 2043 3.01% 7 450 262%
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 18 314 5,07% 18 501 8,88%
Dluzne papisry wartodciowe 16 793 5,57% 17 978 6,34%
Listy zastawne 1521 9,50% 1522 0.54%
Zobowigzania - - - -
Suma: 27 357 9,08% 26 951 9.60%

(**) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeplywéw $rodkéw pienfeznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe diuzne instrismenty finansowe oraz instrumen

jest dodatnia.

(") Jako zobowlazania ohciazone ryzykiem przeplywéw Srodkéw plenieinych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sig
instrumenty pochodne na stope procentowa kidrych wycena na dzien bilansowy jest ujemna.

ty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzier bilansowy

Kwoty cdzwierciedlajace maksymalne obciaZenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakeji nie wypeiniah
swciith ogowiqfkésﬁ przy czymynée uv:zglednia éie wartosct ¢ 112609 57.38% 105 541 37,15%
godziwych dodatkowych zabezpieczed (**%)
Sredki ha rachunkach bankowych 11 383 3,78% 13 325 4,69%
Naleznosci 3625 1,20% 86 0,03%
Skiadniki Jokat notowane na aktywnym rynku 79276 26,32% 71875 25,32%
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 18 325 &5,08% 20 255 7,15%
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
peszczegdlnych kategoriach Jokat w pedziale na kategorie 70 233 23.31% 64 425 22,70%
bliansowe (%)
SKARE PANSTWA 70233 23,31% 64 425 22,70%
Skiadnikj Iokat nctowane na aktywnym rynku 70 233 23,31% 84 425 22,70%

(****) Za maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 109%
depozytéw, naleznosci, diuinych instrumentéw finansowych i nie

dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-seli-back.

wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienigznych,
wystandaryzowanych instrumentdw pochodnych ktérych wycena na

{*****} Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziahu fokat wig danego emitenta w aktywach ogéfem.
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.F’rzypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walufowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 85 908 - - 74 658 -
w podziale na kategorie bilansowe (*****%)

EUR 20 618 85 908 28 51% 17 B4 74 658 26,31%
Sradki na rachunkach bankowych 4 18 0,01% 1022 4 239 1,49%
Naleznosci 440 1833 _0.B1% 12 51 0,02%
Skladniki lckat nofowane na aktywnym rynku 20161 B3 537 27,75% 16 794 B9 648 24,54%

nkuSk!admkx lokat nienotowane na alttywnym B _ . _ &70 0.24%
Zobowigzania 73 420 0,14% 12 50 0,02%

(%) Za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w da nej walucie w aktywach ogolem
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z tytulu wynagrodzenia stalego

z tyhdu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma:

INICTIWVA
¢ aklywOw netto na koniec roku obrotowego

289 785

281 480

237 849

218 275

uczestrictwa na konies roku obrotowego

Il Wartoéé aktywdw nette na poszczegdine kategorie jednostek

A 395,41 382,10 330,58 284,48
| 414,88 399,63 343,32 28560
P 464,00 442,34 371,78 317,99
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SPRAWGZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR ZROWNOWAZONY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE o ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W  SPRAWOZDANIU  FINANSOWYM ZA  BIEZACY OKRES
SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen dotyczacych lat
ubiegtych ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNiU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapily takie zdarzenia, ktdre wymagalyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYM! UJAWNIONYM!
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH
FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYM!
SPRAWGZDANIAMI FINANSOWYM|

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby przeksztalcenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawezdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BtEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ
| RENTOWNOSC FUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Funduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu,

c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu.

INVESTOR ZROWNOWAZONY FUNDUSZ INWESTYCY.UNY OTWARTY

-37-



R

% ¢ Investors

R\

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia
sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajacej sig przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzier sprawozdawczy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziafalnosci Funduszu,

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwiazania
Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestyeyjnych.

8) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJ! MAJATKOWE,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU 1 ICH ZMIAN

Fundusz dla okreslenia catkowitej ekspozycji Funduszu, o ktére] mowa w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatainosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2013 poz. 538),
stosuje metode zaangazowania.

W dniu 17 stycznia 2014 roku Towarzystwo podjeto uchwale w przedmiocie utworzenia w
trybie art. 240 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, funduszu inwestycyjinegoe Investor
Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Subfundusze zostang
utworzone w wyniku przeksztalcenia nastgpujacych funduszy inwestycyjnych otwartych
zarzgdzanych przez Towarzystwo: Investor Plynna Lokata FIO, Investor Zabezpieczenia
Emerytalnego FiO, Investor Akcji FIO, Investor Akcji Duzych Spétek FIO, Investor
Zréwnowazony FIlO, Investor Obligacji FIO, Investor Top 25 Matych Spotek FIO, Investor Top
50 Matych i Srednich Spétek FIO. W dniu 30 czerwca 2014 roku Komisja Nadzoru
Finansowego wydata decyzje, w ktérej KNF udzielifa zezwolenia Investors Towarzystwu
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie na przeksztalcenie wiw funduszy
inwestycyjnych otwartych w jeden fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
subfunduszami Investor Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty. W dniu 4 lipca 2014 roku
Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajgc na podstawie art, 243 Ustawy
o funduszach inwestycyjnych ogtosito o0 zamiarze przeksztalcenia funduszy inwestycyjnych
otwartych w jeden fundusz inwestycyiny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.
Przedmiotowe ogloszenie zostate zamieszczone na stronie internetowej Towarzystwa:
www.investors.pl. W sierpniu 2014 roku Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. ziozyto do Sadu Okregowego w Warszawie wnioski o wykreslenie z rejestru funduszy
inwestycyjnych funduszy Investor Plynna Lokata FI1O, Investor Zabezpieczenia Emerytalnego
FIO, Investor Akcji FIO, Investor Akcji Duzych Spétek FI1O, Investor Zréwnowazony FiO,
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investor Obligaciji FIO, Investor Top 25 Matych Spétek FIO, Investor Top 50 Malych i Srednich
Spotek FlO, skiadajac jednoczesnie wniosek o wpis do rejestru funduszy inwestycyjnych
investor Parasol Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego postgpowania w przedmiocie w/iw wnioskéw nie zostaly jeszcze
zakonczone,
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2) rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowos$ci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla Investor Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty — (zwanego dalej
Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace standw aktywdédw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw
Zz nich wynikajgcych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu
za okres od 01.01.2014 roku do 30.06.2014 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S

T TR, cﬁ% :
Piotr Zacze Barttomiej Polewczyk
Prokurent — Petnomocnik

Deutsehe Bank Polska Spotka Akcyjna = sisdziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xit Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod ni 0000022493, Wysokos¢ kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 zt (kapitat oplacony w catosci), NiP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl
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