" (I Investors

Sprawozdanie finansowe
Investor Parasol SFIO

za |l potrocze 2014




1Y
%i 7 Investors

Szanowni Parstwo,

mamy przyjemnos¢ przekazac Panstwu pétroczne sprawozdania finansowe za pierwszg potowe
2014 r. nastepujacych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz subfunduszy:

e Investor Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
¢ [nvestor Obligacji Fundusz Inwestycyiny Otwarty,
e Investor Akcji Duzych Spdtek Fundusz inwestycyjny Otwarty,
¢ Investor Akcji Fundusz Inwestycyiny Otwarty,
s Investor Ptynna Lokata Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
¢ Investor Zabezpieczenia Emerytalnego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
e Investor Top 25 Matych Spétek Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
» Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
¢ Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty:
e investor BRIC,
e Investor Nieruchomosci | Budownictwa,
* Investor Zmian Klimatycznych,
e Investor Infrastruktury i Informatyki,
o Investor Gotdwkowy,
¢ Investor Gold Otwarty,
e |nvestor Agrobiznes,
e Investor Rosja,
e Investor Turcja,
e Investor Indie i Chiny,
o Investor Zréwnowazony Rynkdw Wschodzgcych,
o Investor Ameryka taciriska.

W pierwszej potowie 2014 r. czynnikiem wplywajacym na miedzynarodowe przeptywy kapitatu {a
co za tym idzie i na sytuacje na rynkach akcji) pozostawata polityka najwazniejszych bankdw
centralnych. Ta zas nie zmienila sig znaczaco i nadal sprzyjata rynkom akcji. Co prawda w Stanach
Zjednoczonych Fed systematycznie ograniczat wartosc skupu aktywéw w ramach programu
luzowania ilosciowego (QE), jednak operacjom tym towarzyszyty deklaracje o utrzymaniu niskich
stép procentowych. Niskie stopy procentowe utrzymywat rowniez Europejski Bank Centralny
(EBC). Instytucja ta, chcge pobudzi¢ europejska gospodarke, w czerwcu zdecydowata sie na
historyczny krok i obnizyta stope depozytowg do poziomu ujemnego. Oznacza to, ze banki
komercyjne muszg ptacic za przechowywanie pieniedzy na rachunku EBC.

Niskie stopy procentowe znalazty odzwierciedlenie w zachowaniu indekséw gietdowych.
Wskazniki obrazujgce koniunkture zaréwno na rynkach rozwinietych, jak i rozwijajacych sie
wzrosty w | péiroczu 2014 r. o ok. 5%. Warto jednak zwrdcié uwage, e za zwyzke w krajach



rozwinigtych odpowiadaty przede wszystkim Stany Zjednoczone (Indeks S&P 500 zyskat ponad
10%), podczas gdy koniunkture w Europie chiodzit niski wzrost gospodarczy oraz (za sprawa
sankcji wzajemnie naktadanych na siebie przez Rosje i kraje Unii Europejskiej) konflikt Ukrainsko-
Rosyjski.

Na tle gietd na $wiecie polski rynek akcji zachowywat sie raczej stabo. Co prawda indeks
najwigkszych spétek WIG30 zyskat 1,9% {uwzgledniajac dywidendy 3,5), jednak mate i $rednie
spotki wyrainie tracity na wartosci. Sytuacja ta byta efektem reformy systemu emerytalnego. O
ile bowiem ostatecznie w OFE zostato ponad 15% uczestnikow, to zmiany w funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych zaowocowaly tym, ze zmienity one polityke inwestycyjng i ograniczyty
zaangazowanie w mate i Srednie spotki. Lepsze zachowanie najwiekszych spotek wynika
natomiast z stosunkowo dobrego postrzegania polskiego rynku przez inwestoréw zagranicznych,
ktorzy z reguty budujg swoja ekspozycje przez wieksze, ptynne spétki.

Sytuacja na warszawskiej gietdzie przetozyta sie na wyniki krajowych funduszy inwestycyjnych.
Zgodnie z danymi podawanymi przez Analizy Online, $rednia stopa zwrotu funduszy akcji
polskich uniwersalnych w okresie styczer-czerwiec 2014 r. byla ujemna i wyniosta -1,46%.
Jeszcze wigksza stratg {Srednio 3,9%) przyniosty fundusze matych i $rednich spotek. Fundusze
zréwnowazone stracity $rednio 0,4%, a stabilnego wzrostu daty $redni zysk na poziomie 1,9%.
Sposrod krajowych funduszy inwestycyjnych inwestujacych zagranicg najlepsze wyniki przyniosty
te, ktdre aktywa lokowaty w Turcji (17,2%), a najgorsze ~ fundusze akcji rosyjskich {-8,8%).

Fundusze zarzadzane przez Investos TFl generalnie dobrze wypadty na tle konkurencji. Fundusze
Investor Akcji, Investor Stabilnego Wzrostu oraz Investor Zréwnowazony znalazly sie w $ciste]
czoidwee w swoich kategoriach pod wzgledem wypracowanej stopy zwrotu (ten ostatni zajgt
pierwsze miejsce w grupie poréwnawczej). Wartym podkreslenia jest fakt, ze wszystkie te
fundusze od dtuiszego czasu zapewniajg inwestorom wyniki plasujace je w gronie lideréw. Nieco
gorzej od Sredniej zachowaty sie fundusze Investor Top 25 Matych Spétek i Investor Top 50
Matych i Srednich Spétek. Sytuacja ta wynikata z faktu, ze w wiekszym stopniu koncentrowaty sie
one na inwestycjach w mate polskie spotki. Strategia ta zapewnita przewage w 2013 r., jednak w
pierwszej polowie 2014 r. to wlasnie mate spétki najwiece] tracity na wartoéci.

Szczegotowo zmiany wartosci jednostek uczestnictwa powyzszych funduszy przedstawiaty sie
nastepujgco:

® |nvestor Akcji FIO — wzrost 0 4,39%,

¢ Investor Top 25 Malych Spotek FIO — spadek o 4,47%

s Investor Top 50 Matych i Srednich Spétek FIO —spadek 0 3,6%
e Investor Zréwnowazony FIO — wzrost 0 3,5%

¢ Investor Zabezpieczenia Emerytalnego FIO — wzrost 0 3,24%

W funduszach Investors lokujgcych $rodki na wybranych rynkach zagranicznych odzwierciedlita
sig duza dysproporcja miedzy stopg zwrotu osiggnieta w Turcji i Rosji — Investor Turcja zapewnit
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16,3% zysku, a Investor Rosja zanotowat 5-proc. strate. Strata w Rosji wynikata z odptywu
kapitatu z tego kraju w reakcji na konflikt z Ukraing. W Turcji stopniowa stabilizacja ryzyka
politycznego oraz potencjat gospodarczy przetozyly sie na wzrosty kursow akcji. Efekt spadku
ryzyka politycznego i nadziei na poprawe sytuacji gospodarczej widoczny byt réwnie w Indiach —
tamtejsze akcje mocno zyskiwaty na wartosci. Investor Indie i Chiny zakonczyt pdtrocze zyskiem
w wysokosci 4,4%.

Spowolnienie gospodarcze widoczne zaréwno w Polsce jak  w Europie, obnizka stdp
procentowych przez EBC oraz coraz glosniej wypowiadana teza o mozliwosci obnizki stop
procentowych przez NBP spowodowaty wyrazng zmiane w stosunku do roku 2013 sytuacji na
rynku funduszy o niskim profilu ryzyka. O ile w 2013 r. wieksze zyski przyniosty fundusze rynku
pienieznego, o tyle od marca tego roku rentownosci polskich obligacji dynamicznie spadaty, co
automatycznie przetozylo sie na wzrost ich cen oraz lepsze wyniki funduszy obligacyjnych. W
efekcie w | pétroczu Sredni zysk funduszy dtuznych polskich uniwersalnych wynidst 3,59%, a
sredni wynik funduszy gotéwkowych siggnat 1,79%. Stopy zwrotu funduszy Investors zaliczanych
do tych dwdch kategorii przedstawialy sie nastepujgco:

e [nvestor Obligacji FIO —wzrost 0 2,99%
e subfundusz Investor Gotéwkowy — wzrost 0 1,09%
o Investor Ptynna Lokata FIO —wzrost 0 1,5%

Po znaczgcej przecenie ziota w 2013 r. pierwsze szesc¢ miesiecy przyniosto odbicie, czemu
sprzyjaty miedzy innymi niskie stopy procentowe utrzymywane przez wiekszos¢ najwazniejszych
bankéw centralnych. W efekcie subfundusz Investor Gold Otwarty zakorczyt péirocze zyskiem na
poziomie 10,6%

Wszystkim naszym Klientom dziekujemy za okazane zaufanie. Stale pracujemy nad
wzbogaceniem naszej oferty i nad tym, by fundusze Investors osiggaty satysfakcjonujace Pafistwa
wyniki. Zachecamy tez do statego odwiedzania naszej strony internetowej www.investors.pl oraz
kanatu na YouTube (www.youtube.com/TVinvestors), gdzie znajdziecie Pafistwo najnowsze
komentarze rynkowe i informacje dotyczace oferty Investors TFI.

Z powaianiem,
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
polaczonego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,

1. Przeprowadzilismy przeglad zataczonego polaczonego sprawozdania finansowego Investor Parasol
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Mokotowska 1, obejmujacego wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku,
polaczony rachunek wyniku z operacji oraz polaczone zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku (,,zalaczone
polaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasnos¢ zalaczonego polaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowos¢ ksiag rachunkowych wchodzacych w skiad Funduszu subfunduszy: Investor BRIC,
Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa, Investor Zmian Klimatycznych, Investor Sektora
Infrastruktury i Informatyki, Investor Gotowkowy, Investor Gold Otwarty, Investor Agrobiznes,
Investor Rosja, Investor Turcja, Investor Indie i Chiny, Investor Zréwnowazony Rynkow
Wschodzacych, Investor Ameryka Lacinska (,Subfundusze”) odpowiada Zarzad Investors
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo
wydanie, na podstawie przegladu zataczonego pofaczonego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy glownie droga analizy danych finansowych, wgladu
w dokumentacje, z ktdérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym polgczonym
sprawozdaniu finansowym oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
personelu Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznia sie
od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci. W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku
z czym nie wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitloby na stwierdzenie, ze zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowag Funduszu
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330, z pozniejszymi zmianami)
1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Do zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego dotaczono o$wiadczenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. Ernst & Young Audyt Polska
(dawniej: Emnst & Young Audit sp. z 0.0.) spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa sp6tka komandytowa

i i -124 W a
Nr ewidencyjny 130 Rondo ONZ 1, 00-1 arszaw

Kluczowy Biegly Rewident

[ 4iec

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku
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Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330.,
z pdzn, zm.) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosc funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia pdtroczne
potgczone sprawozdanie finansowe Investor Parasol Specjalistycznege Funduszu
inwestycyinego Otwartego sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, ktore obejmuje:

1. Wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu,

2. Polgczone zestawienie lokat sporzagdzone wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014 roku
wykazujgce lokaty w wysokosci 330 132 tys. zlotych,

3. Polaczony bilans Funduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujacy
aktywa netto i kapitaty w wysokosci 364 544 tys. ziotych,

4, Potaczony rachunek wyniku z operacji sporzadzony za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy dodatni wynik z operagji w wysokosci 19 362 tys.
ztotych,

5. Polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazuigce zwickszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 116 804 tys, ziotych.

Zbig iewWéjrtExyvicz Beala Sax /™ Piotr Dziadek
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Komplementariusza
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

INVESTOR AGROBIZNES
INVESTOR AMERYKA LACINSKA
INVESTOR BRIC
INVESTOR GOLD OTWARTY
INVESTOR GOTOWKOWY
INVESTOR INDIE i CHINY
INVESTOR ROSJA
INVESTOR SEKTORA INFRASTRUKTURY | INFORMATYKI
INVESTOR NIERUCHOMOSCI | BUDOWNICTWA
INVESTOR TURCJA
INVESTOR ZMIAN KLIMATYCZNYCH
INVESTOR ZROWNOWAZONY RYNKOW WSCHODZACYCH

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYNY OTWARTY
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU
INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

WPROWADZENIE
1) FUNDUSZ

INVESTOR PARASOL Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W dniu 10 grudnia 2007 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg nr DFL/4033/25/13/07/VIIUM1-
2-1/MG udzielita zezwolenia na utworzenie DWS Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych dniu 7 stycznia 2008 roku pod
numerem RFi 348 przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny | Rejestrowy,
Al. Solidarnosci 127.

W dniu 11 marca 2011 roku na podstawie aktu notarialnego z dnia 11 marca 2011 roku
Rep. A 473/2011 DWS Parasol SFIO zmienit nazwg na Investor Parasol SFi0.

Fundusz zostal utworzony na okres nisograniczony.
Na dziefi bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:
Investor BRIC

tnvestor Sektora Nieruchomosci | Budownictwa
investor Zmian Klimatycznych

Investor Sektora infrastruktury i Informatyki
investor Gotowkowy

Investor Gold Otwarty

Investor Agrobiznes

Investor Rosja

Investor Turcja

Investor Indie | Chiny

investor Zréwnowazony Rynkdw Wschodzgeych
Investor Ameryka tacinska

INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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2} INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH
Investor BRIC

Subfundusz rozpoczat dziatainosé w dniu 7 stycznia 2008 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieckreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie nie mniej niz 70% Aktywow Netto
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa kategorii LC emitowane przez subfundusz zagraniczny DWS
Invest Global Emerging Markets Equites LC (wczedniej DWS Invest BRIC Plus). W obszarze
zainteresowania DWS Invest Global Emerging Markets Equites LC znajdujg sig akcje matych,
$rednich i duzych spélek, majgcych siedzibe lub prowadzacych gldwng dziatalno$¢ w krajach
rozwijajacych sie, gidwnie w Brazylii, Rosji, Indiach i Chinach.

Subfundusz BRIC moze inwestowaé swoje érodki w inne instrumenty finansowe dozwolone
przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu.

Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych érodkow a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa

Subfundusz rozpoczat dziatainosé w dniu 7 stycznia 2008 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez aktywne lokowanie Aktywdw Subfunduszu w
akcje emitentdw z sektora budownictwa i nieruchomoéci oraz w jednostki uczestnictwa emitowane w
walutach zagranicznych przez subfundusze wchodzace w skiad zagranicznego funduszu
inwestycyinego RREEF z wydzielonymi subfunduszami. W obszarze zainteresowania subfunduszy
RREEF znajdujg sie gtoéwnie akcje spotek, ktére posiadaja, buduja, zarzadzajg nieruchomosciami
i projektami deweloperskimi lub czerpig korzysci z najmu nieruchomosci i powierzchni biurowych.
Subfundusz Sektora Nieruchomosci i Budownictwa moze lokowaé do 100% wartoéci Aktywdw Netto
Subfunduszu w akcje emitentéw z sektora budownictwa i nieruchomosci. Pozostatg czes¢ Aktywow
Subfundusz moze inwesiowaé w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Funduszu.

Szczegbdlowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Investor Zmian Klimatycznych

Subfundusz rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 7 stycznia 2008 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie nie mnig] niz 70% wartosci
Aktywéw Netto w jednostki uczestnictwa emitowane przez subfundusz DWS Invest Clean Tech.
Subfundusz DWS Invest Clean Tech inwestuje aktywa w akcje matych | duzych spétek swiatowych
remitentéw, dziatajacych gléwnie w obszarach biznesowych zajmujgcych sig ograniczaniem wptywu
zmian klimatycznych na $rodowisko lub usuwaniem ich skutkéw. W szczegdinosci sg to obszary
czystych technologii, odnawiainych i afternatywnych zrédet energii, zapobiegania klgskom zywiotowym
i zarzadzania kleskami zywiotowymi oraz ekologicznego i efektywnego energstycznie transportu ludzi i
towardw.

Pozostatg czesé Aktywdw Subfundusz Zmian Klimatycznych moze inwestowa¢ w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu.

Szczegblowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Sektora Infrastruktury i Informatyki

Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 7 stycznia 2008 roku.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie do 100% i nie mnigj niz 70%
Aktywow Netto Subfunduszu w akcje emitentow bedacych beneficjentami inwestycji w infrastrukture
publiczng oraz sektory ustug informatycznych i nowych technologii.

Pozostalg czesé Aktywdw Subfundusz Sektora Infrastruktury i Informatyki moze inwestowaé w inne
instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu.
Szezegbtowe zasady lokowania powierzonych srodkow a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Gotoéwkowy
Subfundusz rozpoczat dziatalnogé w dniu 7 stycznia 2008 roku.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
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Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie nie mniej niz 80% Aktywow Netto
Subfunduszu w dluzne papiery wartosciowe oraz instrumenty finansowe, ktérych termin zapadalnosci
lub okres odsetkowy nie przekracza jednego roku, charakteryzujgce sig dodatkowo niskim poziomem
ryzyka.

Pozostalg czesé Aktywow Subfundusz Gotdéwkowy moze inwestowaé w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu.

Szczegotowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

investor Gold Otwarty

Subfundusz rozpoczat dziatalnosdé w dniu 6 pazdziernika 2008 roku.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieckreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie od 70% do 100% Aktywdw Netto
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa kategorii LC emitowane przez subfundusz zagraniczny DWS
Invest Gold and Precious Metal Equities oraz w jednostki uczestnictwa kategorii LC emitowane przez
fundusz zagraniczny DWS Gold Plus.

Pozostalg czesé Aktywdw Subfundusz Gold Otwarty moze inwestowac w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu.

Szczegdiowe zasady lokowania powierzonych Srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie Investor Paraso! Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Agrobiznes

Subfundusz rozpoczal dziatalnose w dniu 6 pazdziernika 2008 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokresiony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie od 70% do 100% Aktywow Netto
Subfunduszu w akcje, instrumenty finansowe oparte na akcjach i inne papiery warto$ciowe emitentow
dzialajacych w sektorze agrobiznesu lub w jednostki uczestnictwa kategorii LC emitowane przez
subfundusz zagraniczny DWS {nvest Global Agribusiness.

Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych érodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.
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Investor Rosja

Subfundusz rozpoczat dziatalno$é w dniu 6 pazdziernika 2008 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokresiony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiaggnigcia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie od 70 % do 100% Aktywow Netto
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny DWS Russia lub w
akcje i papiery wartosciowe emitentdw z rynku rosyjskiego, notowane na gietdach papierdw
wartosciowych w krajach czlonkowskich Unii Europejskiej. Do 10% wartoéci Aktywdw Netto
Subfunduszu moze byé inwestowane bezpoérednio w akcje emitentéw z rynku rosyjskiego, notowane
na Gieldzie Papierow Wartosciowych Rosyjskiege Systemu Handlu oraz na Moskiewskiej
Migdzybankowej Gieldzie Walutowei.

Pozostalg czesé Aktywow Subfundusz Rosja moze inwestowaé w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu.

Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych érodkow a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
inwestycyjnego Otwartego.

Investor Turcja

Subfundusz rozpaczat dziatalnoéé w dniu B pazdziernika 2008 roku.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieckreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie od 70 % do 100% Aktywdw Netto
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa kategorii LC emitowane przez fundusz zagraniczny DWS
Turkei i w akcje oraz papiery wartosciowe tureckich emitentow notowane na gieldach papierow
wartosciowych krajéw cztonkowskich Unii Europejskiej lub na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Stambule.

Pozostata czes¢ Aktywdw Subfundusz Turcia moze inwestowaé w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu.

Szczegolowe zasady lokowania powierzonych $rodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor indie i Chiny
Subfundusz rozpocza! dziatalnosc w dniu 6 pazdziernika 2008 roku.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieckreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

INVESTOR PARASCOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

s



o,
ﬁiﬁ‘%@ :
% investors

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie od 70 % do 100% Aktywdw Netto
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne: DWS China, DWS
India, DWS Emerging Asia, DWS Invest Asian Small/Mid Cap, DWS Invest Chinese Equities, DWS
Invest Japanese Equities, DWS Invest Top 50 Asia.

Pozostalg czeéé Aktywoéw Subfundusz Indie i Chiny moze inwestowaé w inne instrumenty finansowe
dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu.

Szcregitowe zasady lokowania powierzonych érodkow a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaty okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
inwestycyjnego Otwariego.

Investor Zrownowazony Rynkow Wschodzgcych

Subfundusz rozpoczal dziatalnase w dniu 6 pazdziernika 2008 roku.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje ce! inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie od 40 do 65% Aktywow Netto
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne: DWS China, DWS
India, DWS Lateinamerika, DWS Emerging Asia, DWS Russia, DWS Turkei, DWS Invest BRIC Plus,
DWS Invest Chinese Equities, DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus.

Od 35% do 60% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu lokowane moze byé bezposrednio w diuzne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego gldwnie polskich emitentow.

Pozostaly czesé Aktywdw Subfunduszu Zréwnowazonego Rynkéw Wschodzgeych moze inwestowac
w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu.
Szozegotowe zasady lokowania powierzonych érodkow a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyine zastaly okreélone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

Investor Ameryka Lacinska

Subfundusz rozpoczagt dziatalnos¢ w dniu 6 pazdziernika 2008 roku.

Subfundusz zostat utworzany na czas nieckreslony.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat, Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

W wyniku przejecia Funduszu DWS Lateinamerika przez Fundusz DWS Invest Latin American
Equities w dniu 26 pazdziernika 2012 roku, Subfundusz Investor Ameryka facihska na podstawie
zmiany Statutu Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego realizuje cel
inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie od 70 do 100% Aktywdw Netio Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa kategorii LC emitowanych przez fundusz zagraniczny DWS Invest Latin
American Equities.

Obowigzujace zmiany Statutu wchodza w zycie w terminie 3 miesigcy od dnia ogloszenia zmian {j. od
dnia 26 pazdziernika 2012,
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Pozostalg czesc Aktywow Subfundusz Ameryka taciiska moze inwestowaé w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu Funduszu.

Szczegdlowe zasady lokowania powierzonych srodkéw a takze kategorie lokat Subfunduszu oraz
ograniczenia inwestycyjne zostaly okreslone w Statucie Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego.

3) ORGAN FUNDUSZU - INVESTORS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH
S.A.

Firma, siedziba i adres Towarzystwa

Firma: investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjinych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Mokotowska 1

00-640 Warszawa

Investors TFI S.A. zarejestrowane jest w Rejestrze Przedsigbiorcdw prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000227685,

4) OKRES SPRAWOZDAWCZY i DZIEN BILANSOWY:

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2014 roku do
30 czerwca 2014 roku. Dane pordwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku oraz w przypadku rachunku wyniku okres pdiroczny od 1 stycznia 2013 roku do 30
czerwea 2013 roku. Dniem bilansowym jest dzien 30 czerwea 2014 roku,

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI:

Poigczone sprawozdanie Funduszu i jednostkowe sprawozdania Subfunduszy zostaty sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tzn. przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Na dzien sprawozdawczy nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki rozwigzania Subfunduszu
i Funduszu, okreglone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

6) PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO:

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, ktéry dokonat przegladu
prezentowanego sprawozdania finansowego Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu
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Inwestycyinego Otwartego za okres koriczacy sie 30 czerwca 2014 roku jest Ernst & Young Audyt
Palska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej Ernst & Young Audit sp. z 0.0},
siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

7) KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
Fundusz Parasol w ramach subfunduszy zbywa jednostki kategorii A, | 1 P.
Investor BRIC

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, 11 P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajagcym osobowosci prawnsj, zaréwno krajowym fak i zagranicznym, ktore
moga zawieraé umowy. Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania | reprezentacji Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokoSci nie wyzsze] niz 4% $rednigj wartoéci aktywow netto Subfunduszu
przypadajgcej na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptaca¢ Uczestnikom
Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A éwiadczenie, o ktorym mowa w
Rozdziale IV art.17 Statutu Funduszu. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze byc
pobrana optata manipulacyina w wysokosci nie wyzsze] niz 5% wptaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymalna wysokoS¢ oplaty manipulacyinej nie ma zastosowania do opfaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A w ramach plandw
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24a Statutu Funduszu. W takim
przypadku maksymaing stawke opfaty manipulacyjnej lub sposéb wyliczenia opfaty manipulacyine;
okresla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana zadna optata.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly z
Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wyigcznie
za wplaty dokonywane w ramach IKE, jesli umowa o prowadzenie IKE to przewiduje. Towarzystwo
pobigra z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenia w wysokosci nie wyzszej niz
3,15% sredniej wartosci aktywow netto danego Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii | w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii 1 moze by¢
pobrana opfata manipulacyjna w wysoko$ci nie wyzszej niz 5% wplaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii §. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna optata, za
wyjatkiem optaty karnej okreslonej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed
uplywem 12 miesiecy od daty jej zawarcia. Opfata karna nie moze by¢ wyzsza niz 5 % wyplacanych
srodkow.,

Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE | ZPSO, w ramach, ktbrych $rodki
sg gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P sg zbywane wylgcznie
za wpiaty dokonywane w ramach PPE i ZPSO, jezeli umowa pomigdzy Subfunduszem i pracodawca
to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie
w wysokoéci nie wyzszej niz 2,1% $redniej wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacej na
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Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
kategarit P nie jest pobiera zadna opfata.

Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A

Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarowno Krajowym jak i zagranicznym, kidre
moga zawieraé umowy. Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania | reprezentacji Subfunduszu
Whynagrodzenie w wysokos$ci nie wyzsze] niz 4% $éredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyplacad
Uczestnikom Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktdrym
mowa w rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest optata manipulacyjna nie wyzsza niz
5% wpiaty. Przy odkupowaniu jednostek uczestnictwa optata manipulacyjna nie jest pobierana,

investor Zmian Klimatycznych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A,

Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zardwne krajowym jak i zagranicznym, ktdre
moga zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytulu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
Wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 4% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku. Subfundusz moZe wyptacaé
Uczestnikom Subfunduszu posiadajacym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym
mowa w rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest oplata manipulacyjna nie wyzsza niz
5% wptaty. Przy odkupowaniu jednostek uczestnictwa oplata manipulacyina nie jest pobierana.

Investor Sektora Infrastruktury i informatyki

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A.

Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane oscbom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajacym osobowo$ci prawnej, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, kidre
moga zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytulu zarzgdzania i reprezentacji Subfunduszu
Wynagrodzenie w wysokoéci nie wyzszej niz 4% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptacaé
Uczestnikom Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym
mowa w rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest optata manipulacyjna nie wyzsza niz
5% wplaty. Przy odkupowaniu jednostek uczestnictwa optata manipulacyjna nie jest pobierana.
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Investor Gotowkowy

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A.

Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarowno Krajowym jak i zagranicznym, kitdre
moga zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
Wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 1,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyplacaé
Uczestnikom Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktorym
mowa w rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest optata manipulacyjna nie wyzsza niz
0,20% wptaty. Przy odkupowaniu jednostek uczestnictwa optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Investor Gold Otwarty

Subfundusz zbywa jednostki kategorii A, i P.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zarowno krajowym jak i zagranicznym, ktore
moga zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzgdzania | reprezentacii Subfunduszu
wynagrodzenie w wysokosci nie wyzsze] niz 4% $rednigj wartosci aktywow netto Subfunduszu
przypadajgce] na Jednostki kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyplaca¢ Uczestnikom
Subfunduszu posiadajacym Jednostki Uczestnictwa kategorii A swiadczenie, o ktdrym mowa w
Rozdziale IV art.17 Statutu Funduszu, Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A moze byé
pobrana opfata manipulacyjna w wysokosci nie wyzsze] niz 5% wplaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A. Maksymaina wysokos¢ oplaty manipulacyine] nie ma zastosowania do opfaty
manipulacyjnej pobieranej przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategori A w ramach planow
systematycznego inwestowania, prowadzonych zgodnie z art. 24a Statutu Funduszu. W takim
przypadku maksymalng stawke optaty manipulacyjnej lub sposob wyliczenia oplaty manipulacyjnej
okresdla regulamin produktowy danego planu systematycznego oszczedzania. Przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A nie jest pobierana zadna optata.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | sg zbywane przez Subfundusz osobom, ktére zawarly z
Subfunduszem umowe o prowadzenie IKE, przy czym jednostki uczestnictwa | sg zbywane wylgcznie
za wptaty dokonywane w ramach IKE, jeSli umowa o prowadzenie IKE fo przewiduje. Towarzystwo
pobiera z tytuty zarzadzania § reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenia w wysokosci nie wyzszej niz
3,15% $redniej wartosci aktywdw netto danege Subfunduszu przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa kategorii | w skali roku. Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii | moze byé
pobrana opfata manipulacyina w wysokosci nie wyzszej niz 5% wpiaty na Jednostki Uczestnictwa
kategorii I. Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie jest pobierana zadna oplata, za
wyjatkiern oplaty kamnej okresionej w Regulaminie IKE za zerwanie Umowy o prowadzenie IKE przed
uptywem 12 miesiecy od daty jej zawarcia. Optata kama nie moze by¢ wyzsza niz 5% wyptacanych
Srodkow.
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Jednostki Uczestnictwa kategorii P sg zbywane uczestnikom PPE i ZPSO, w ramach, ktorych Srodki
sg gromadzone w Subfunduszu, przy czym jednostki uczestnictwa kategorii P s3 zbywane wylacznie
za wptaty dokonywane w ramach PPE | ZPSQ0, jezeli umowa pomiedzy Subfunduszem i pracodawcy
to przewiduje. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu wynagrodzenie
w wysokoéci nie wyzszej niz 2,1% Sredniej wartoéci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcej na
Jednostki Uczestnictwa kategorii P w skali roku. Przy zbyciu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
kategorii P nie jest pobiera Zadna optata.

investor Agrobiznes

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A.

Jednostki uczestnictwa kategorii A sa zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajacym osobowosci prawnej, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, kidre
moga zawierad umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
Wynagrodzenie w wysokosci nie wy2szej niz 4% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
przypadajace] na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skall roku. Subfundusz moze wyplacaé
Uczestnikom Subfunduszu posiadajacym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym
mowa w rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest optata manipulacyjna nie wyzsza niz
5% wplaty. Przy odkupowaniu jednostek uczestnictwa oplata manipulacyjna nie jest pobierana.

investor Rosja

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A.

Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajacym osobowosci prawnej, zardwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
mogg zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytulu zarzadzania | reprezentacji Subfunduszu
Wynagrodzenie w wysokosci nie wyzsze niz 4% Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyplacaé
Uczestnikom Subfunduszu posiadajacym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym
mowa w rozdziale |V art. 17 Statutu Funduszu.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest optata manipulacyjna nie wyzsza niz
5% wptaty. Przy odkupowaniu jednostek uczestnictwa opfata manipulacyjna nie jest pobierana.

Investor Turcja

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A,

Jednostki uczestnictwa kategorii A s3 zbywane osobom fizycznym, osohom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowogci prawnej, zaréwno Krajowym jak i zagranicznym, ktére
mogg zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tylulu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
Wynagrodzenie w wysokodci nie wyzszej niz 4% $rednigj Wartodci Aktywow Netto Subfunduszu,
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyptacac
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Uczestnikom Subfunduszu posiadajacym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym
mowa w rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest opfata manipulacyjna nie wyzsza niz
5% wplaty. Przy odkupowaniu jednostek uczestnictwa optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Investor Indie i Chiny

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A.

Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowoéci prawnej, zardwno krajowym jak i zagranicznym, ktore
moga zawieraé umowy. Towarzystwo pobiera z tytufu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
Wynagrodzenie w wysoko&ci nie wyzszej niz 4% $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu,
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyplacac
Uczestnikom Subfunduszu posiadajacym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym
mowa w rozdziale |V art. 17 Statutu Funduszu.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest opfata manipulacyjna nie wyzsza niz
5% wplaty. Przy odkupowaniu jednostek uczestnictwa opfata manipulacyjna nie jest pobierana.

Investor Zrownowazonego Rynkéw Wschodzacych

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A.

Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, osobom prawnym i jednostkomn
organizacyjnym nieposiadajgcym osobowosci prawnej, zaréwno krajowym jak i zagranicznym, ktére
moga zawiera¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
Wynagrodzenie w wysokosci nie wyzszej niz 3,5% $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategori A w skali roku. Subfundusz moze wyptacac
Uczestnikom Subfunduszu posiadajacym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym
mowa w rozdziale |V art. 17 Statutu Funduszu.

Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest optata maniputacyjna nie wyzsza niz
4% wptaty. Przy odkupowaniu jednostek uczestnictwa optata manipulacyjna nie jest pobierana.

Investor Ameryka tacifiska

Subfundusz zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A.

Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane osobom fizycznym, oscbom prawnym i jednostkom
organizacyjnym nieposiadajacym osobowosci prawnej, zarowno krajowym jak i zagranicznym, ktdre
moga zawieraé¢ umowy. Towarzystwo pobiera z tytutu zarzadzania i reprezentacji Subfunduszu
Wynagrodzenie w wysokosci nie wyzsze] niz 4% $redniej Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu,
przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A w skali roku. Subfundusz moze wyplacac
Uczestnikom Subfunduszu posiadajgcym Jednostki Uczestnictwa kategorii A Swiadczenie, o ktérym
mowa w rozdziale IV art. 17 Statutu Funduszu.
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Przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierana jest optata manipulacyjna nie wyzsza niz
5% wptaty. Przy cdkupowaniu jednostek uczestnictwa optata manipulacyjna nie jest pobierana.

8) MAKSYMALNY POZIOM WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZAMI
INWESTYCYJNYMI OTWARTYMI BEDACYMI PRZEDMIOTEM LOKAT FUNDUSZU
PARASOL

Maksymalna wysckos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi otwartymi
bedacymi przedmiotem lokat Funduszu Investor Parasol SFIO jest obliczana w oparciu o wartosé
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu w danym dniu wyceny i wynosi:

DWS Invest Global Emerging Markets Equites (wczesniej DWS Invest BRIC Plus} dla jednostek
uczestnictwa kategorii LC — 1,50% wartosci aktywéw nefto subfunduszu rocznie,

DWS Invest Brazilian Equities — 1,75% wartosci aktywéw netto subfunduszu rocznie

DWS Invest RREEF Global Real Estate Securities dla jednostek uczestnictwa kategorii LDH - 1,50%
wartoéci aktywow netto subfunduszu rocznie,

DWS invest Clean Tech dia jednostek uczestnictwa kategorii LC ~ 1,50% wartosci aktywow netto
subfunduszu rocznie,

DWS Gold Pius dla jednostek uczestnictwa kategerii LC — 0,75% wartosci aktywow netio subfunduszu
rocznie,

DWS Invest Gold and Precious Metals Equities dla jednostek uczesinictwa kategorii A2 — 1,50%
wartosci aktywdéw netto subfunduszu rocznie,

DWS Invest Global Agribusiness dia jednostek uczestnictwa kategorii LC — 1,560% warto$ci aktywow
netto subfunduszu rocznie,

DWS Russia — 1,75% wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie,

DWS Turkei dla jednostek uczestnictwa kategorii LC — 1,75% wartosci aktywéw netto subfunduszu
rocznie,

DWS Invest Chinese Equities dla jednostek uczestnictwa kategorii LC ~ 1,50% wartosci aktywdw netto
subfunduszu rocznie,

DWS India - 1,75% wartosci aktywdw netto subfunduszu rocznie,

DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus dla jednostek uczestnictwa kategorii LC -~ 1,50%
wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie,

DWS Invest Latin American Equities - 1,75% wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie,
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413 946

1. Aktywa 250 878
1} Srodki pieriezne I ich ekwiwalenty 37 014 18 592
2} Naleznosci 46 583 1980
3) Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki Jokat notowans na akiywrym rynku, w tym: 310 347 226 179
- diuzne papiery wartodciowe 20 252 16 582
5} Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 20 002 3127

- diuzne papiery wariofciowe - -
6} Nieruchamosci - -
7) Pozostalke akiywa B -
. Zobowiazania 49 402 3138

i
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 49 402 3138
2) Zobowigzania preporcionalne funduszu - -
i, Aktywa netto {1 -1} 364 544 247 740
IV, Kapitat fundugzu 453 612 356 170
1} Kapitat wplacony 3464 149 2 950 974
2) Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) -3 010 537 <2 594 §04
V. Dochody zatrzymane ~104 710 -87 537
1) Zakumulowane, nierczdysponcwane przychody z lokat netto -37 066 -33 474
2} Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -57 644 -54 063
Vi. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15 642 =20 893
Vil, Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operagji [IV+v+/-\) 364 544 247 740
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I Preychody z loka

Dywidendy i inne udzialy w zyskach 252 51 36
Przychody odsetkowe 578 1082 665
Przychedy zwiazane # posiadaniem nieruchomosei - - -
Deodatnie saldo réznic kursowych 222 215 183
Pozostale 1074 2471 1382
Kick back 1074 2471 1382

1. Koszty funduszu 5718 12 256 6 865
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 5659 12177 & 821
Wynagrodzenie dla podmictéw prowadzaeych dysirybucje - - .
Opiaty dla depozytariusza 49 77 33
Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejssiru akbywdw - - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Usiugi w zakresie zarzadzania akiywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Listugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Kosziy odsetkowe 1 1 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 9 - -
l. Koszty pokrywane przez towarzysiwo - - -
V. Koszty funduszu netto {I1-1l) 5718 12 255 G 855
V. Przychody z lokat netto (V) -3 592 -8 426 -4 589
VI, Zrealizowany { niezrealizowany zysk (strata) 22 954 -78 683 -57 666
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -13 581 -31 762 =20 412

- 2 tytulu réZnic kursowych 465 2 500 828

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny jokat, w tym: 36 535 -47 921 -37 254

- z tytutd réZnic kursowych -19 1 608 16 123

WVIi. Wynik z operacji (V+-Vl} 19 362 -88 108 -B82 255

INVESTOR PARASOL SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych — Deutsche Bank Polska S.A.
jako Depozytariusz dla Investor Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty z wydzielonymi subfunduszami:

e |nvestor BRIC,

¢ Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa,

o Investor Zmian Klimatycznych,

¢ Investor Sektora Infrastruktury i Informatyki,

¢ Investor Gotowkowy,

¢ Investor Gold Otwarty,

e Investor Agrobiznes,

¢ Investor Rosja,

¢ Investor Turcja,

e Investor Indie i Chiny,

e Investor Zrownowazony Rynkéw Wschodzacych,

e Investor Ameryka tacinska,
(zwanego dale] Funduszem) os$wiadcza, ze dane dotyczgce stanéw aktywow
Funduszu i wydzielonych w jego ramach subfunduszy zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierow wartoSciowych, jak tez pozytkéw z nich
wynikajacych przedstawionych w potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu
oraz jednostkowych sprawozdaniach finansowych subfunduszy za okres
od 01.01.2014 roku do 30.06.2014 roku. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank P a S.A.

?2 %"?g

Piotr Zacz Barttomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spatka Akcyjna 2 siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dia m. st. Warszawy, X
Gospodarczy Krajowego Regestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysokosé kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416
www.deutschebank.pl
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Building a better
working world

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor Agrobiznes (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Investor Parasol Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Mokotowska 1,
obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2014 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Investors Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem ireprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie,
na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidiowosci. Przegladu dokonalisSmy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajagcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku orachunkowosci (Dz.U. 2013.330, z poOzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

e
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5. Do zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego dotaczono oswiadczenie depozytariusza
oraz jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka Ernst & Young Audyt Polska
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. sp6iia z ograniczona odpowiedzialnoscia

sp6tka komandytowa

dawniej: Ernst & Young Audit sp. z0.0.
| J g : ! Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

U e

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. 2013.330.,
z poZn. zm.) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe potroczne sprawozdanie finansowe Investor Agrobiznes Subfunduszu
wydzielonego w Investor Parasol Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym,
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, ktore obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzadzone wedtug stanu na dzief 30 czerwca 2014
roku wykazujace lokaty w wysokosci 7 235 tys. ztotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzieft 30 czerwca 2014 roku wykazujacy aktywa
netto i kapitaly w wysokosci 7 980 tys. zlotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za ckres od 1 stycznia 2014
roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 447 tys.
ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netio Subfunduszu sporzgdzone za okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujace zmniejszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 102 tys. zlotych,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkows.

bigniew V%jtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
3,
Prezes Z%lrzadu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
i
Andrzej Kacgorowski Michat Suwinski
. ) o >
/4 : l{&-—-— /@4{ v A/MM/—’/

Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu

QFIZ Sp. z 0.0,

Komplementariusza
OFIZ Sp. z 0.0. S KA.

'.ARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AGROBIZNES
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL SFIO
SUBFUNDUSZ INVESTOR
AGROBIZNES

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AGROBIZNES
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1. Aktywa 8 264 8126
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 897 725
2) Naleznosci 123 31
3) Transakecje przy zobowiazaniu sie drugigj sirony do cdkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 7 244 7314
- diuzne papiery wartoiciowe - -
5) Skiadniki lokat nienctowane na akbywnym rynku, wiym: - 56
- diuzne papiery warto§ciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -

1. Zobowigzania 284 44

1il. Aktywa netto {] - I} 7 980 8082

IV. Kapitat funduszu 7898 8 447
1) Kapital wplacony 73 656 69 282
2) Kapital wyptacony (wielko$é ujermna} -565 758 -B0 835

V. Dochody zatrzymane -1 808 «1 838
1) Zakumulowane, nierozdyspenowane przychody z iokat netto -1 138 -1 040
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {(strata) ze zbycia lokat -672 -798

VI, Wzrost {spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nahycia 1890 1473

VIi. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vh 7980 8482

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 40 503,8270 43 8372050
A 40 503,8270 43 B37,3050

Wartodd aitywow netto na jednostke uczestnictwa 197,02 184,37
A 197,02 184,37

INVESTOR PARASOL SFIC SUBFUNDUSZ INVESTOR AGROBIZNES
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. Przychody a

Dywidendy i inne udzialy w zyskach . N
Przychody odsetkows 34 23
Przychody zwiazane z pesiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 8 5 _
Pozostale 38 114 BE
Kick back 38 114 B8
1. Koszty fundusza 150 454 259
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 146 448 256
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dysirybucie - - Z
Oplaty dla depozytariusza 4 [ 2
Cplaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru aktywow - - _
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjine - - -
Usiugl w zakresie rachunkowasci - - _
Lisiigi w zakresie zarzgdzania aktywamti funduszu - - A
Ushigi prawne - - -
Ushigi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - z
Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci - - .
Ujemne salde réznic kursewych - - 1
Pozostate - - -
10, Koszty pokrywane prze? lowarzystwo - - N
1V, Koszty funduszu netto (H-1lI) 150 454 259
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -96 -301 -168
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 543 -258 -102
1. Zrealizowany zysk {straia) ze zbycia lokat, w tym: 126 -159 -182
- z tytuty roznic kursowych 75 59 -1
ty:]:- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w 417 .99 50
~ 2 tytubu réznic kursowych -52 85 509
VI, Wynik z operacji {V+-V]) 447 -559 ~270

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostkg uczestnictwa
11,02 12,74 4,21

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AGROBIZNES
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SZESTAWIENIE ZMIAN-WAKTYWACH NETTO -

A 201430107 10 201 406w

(odi013:01:0 5 ds

2013231

i. Zmiana wartosdci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 6 082 9140
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 447 -55%
a} przychody z Jokat ngtio -96 -301
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 126 -159
c) wzrost (spadek) niszrealizowanago zysku {siraty) z wyceny lokat 417 -94
3. Zmiana w aktywach netio z tytulu wyniku z operacii 447 -559
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow} funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze 2bycia fokat - .
¢) z przychodow ze zbycia Ickat - -
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) ~549 -499
a) zmiana kapitaty wplaconego (powiekszenie kapitatu) 4 374 11 607
b} zmiana kapitalu wyptaconege (zmniejszenie kapitahy) -4 923 -12 106
6. L.aczna zmiana aklywdw netio w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -102 -1 058
7. Wartosé akiywow netto na koniec okresu sprawozdawczega 7§80 2 082
B, Srednija wartot aktywow netto w ckresis sprawozdawczym 7379 11196
Ik. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategerie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 23 097,0202 58 923,3258
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26 430,4982 63 304,5424
Saldo zmian -3 333,4780 -4 381,2166

2. Zmiana liczby jednostek od poczgtku dziatalnodci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

420 420,2670

397 323,2468

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

370 916,4400

353 485,9418

Saldo zmian

40 503,8270

43 837,3050

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1ll. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aitywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
-| poprzedniego okresu sprawozdawczegoe ()

A

184,37

189,56

2. Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
bieZzacego pkresu sprawozdawczego

A

197,02

184,37

3, Procentowsa zmiana wartosci aktywow netto na jednostks
uczestnictwa w okresie sprawczdawczym (*4)

A

13

4%

2,74%

4. Minimaina warto$¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny

A

173,87

2014-02-03

174,43

2013-08-27

5. Maksymalna warto$é aklywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

197,77

2014-06-23

205,38

2013-05-21

8. Wartoéé aktywow netto na iednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

197,02

2014-06-30

184,37

2013-12-31

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netfo, w tym {**}:

4,10%

4,05%

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

3.99%

4.00%

VWynagredzernie dia podmiotdw prowadzacych dysirybucie

Cplaty dla depozytariusza

8.11%

0,05%

Opilaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Uslugi w zakrasie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

*) Dia funduszy rozpoczynajacych dziatalno&é w okresie biezgeym lub poréwnywalnym pierwszy warto$cig odniesienia jest wartoé ¢

nominaina,

{**} Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

INVESTOR PARASOL SFHO SUBFUNDUSZ INVESTOR AGROBIZNES
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JEDNOSTKOWE SPRAWOQZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
INVESTOR AGROBIZNES

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCH
1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Agrobiznes obejmujace okres
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzgdzone na podstawie
przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330., z pdzn.
zm.) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowao$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr
249, poz.1859).

Ujmowanie | prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
i walucie polskigj.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane s3
w fys. ziotych, za wyjgtkiem wartosci aktywow netfto na jednostke uczestnictwa
oraz liczby jednostek uczestnictwa.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy
skiadnikéw lokat w wartodci aktywdw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate
pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udziatu w
wartoscl aktywéw Subfunduszu, prezeniowane sa w oparciu o wartosci
rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce rdznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuije:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netfo,

Noty objasniajgce,

~0oaoo0go

Informacje dodatkows,

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AGROBIZNES

-269

s



5,
ﬁﬁ%
% g% investors

6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane pordwnywalne  wymagane
Rozporzadzeniem Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosdi funduszy inwestycyjnych.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzieit bilansowy
przypadajacy na dzien raboczy warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
w podziale na kategorie prezentowana jest wedlug klucza podzialowego po
wprowadzeniu na dzief bilansowy zmian w Kapitale wpfaconym | wyptaconym,
po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien
bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatnie} w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalne] doliczony jest wynik
zgodny ze stanem na dzienh bilansowy ! dzielony jest kluczem podziatowym
zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywdw oraz kKwoty
przychoddw | kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywdow i zobowigzan, ktdrych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdh na
podstawie ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatoZzenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegigdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w kidrym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorge pod uwage zmiennos¢ ofoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkdw,

Sidadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto§é godziwa skiadnikow [okatl, dia ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane | weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miareé mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystad z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozent | szacunkéw mogg mie¢ wptyw na wykazywane wartoscl godziwe
sktadnikdw lokat.
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Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego Kosztu oraz innymi metfodami

Jesli wycena skladnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku

wycena odbywa sie metodg zamortyzowanegoe kosztu lub poprzez oszacowanie wartosc

godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnoéé, iz dia takich

aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rozni¢ sie od wartosci, jakie

zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci

bilansowe wszystkich istotnych skiadnikdw aktywdw sg mozliwe do odzyskania.

Uimowanie w kslegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

10.

Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig¢ w Kksiegach rachunkowych
w okresie, kidrego dotyczs.

Zapisy w ksiggach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie
dowodow ksiegowych. Operacje dotyczace poszczegoinych sktadnikow aktywow
i pasywow Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcii.

Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny 1j. 23:59 oraz skiadniki, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcii w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowigzan, po ofrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.

Nabyte skladniki portfela iokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug ceny nabycia, obejmujace] prowizje maklerska. Skiadniki portfela lokat
nabyte nieodpliatnie ujmuje sie wedtug wartosci rownej zeru.

Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat ujmuje sig w cenie
nabycia wynikajace] z ceny nabycia tych skiadnikow lokat wymienionych
i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychoddw pienigznych.

Dluzne papiery warfosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedhug
wartoéci ustalone] w stosunku do ich wartosci nominalng] facznie ze
skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia skiadnikdw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg
,.najdrozsze sprzedsje sie jako pierwsze”, polegajgcag ha przypisaniu sprzedanym
skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw  wycenianych w  wysokosci  sKorygowane] ceny nabycia
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe|, najwyzsze
biezgcej wartosci ksiggowe].

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek
papierdw wartosciowych sg wytaczone spod zasady okreslong] w ppkt 9.
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W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcii zbycia | nabycia danego
skiadnika iokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika fokat.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nisuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akciji
wykaorzystywany jest kurs nieuwzgledniajacy tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiorej sg wyrazone
a takze w walucie polskigj, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego
dla dane] waluty przez Narodowy Bank Polski na dzied ujecia tych operacji
w kslegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu
wyptaconego jest dzied, w ktérym Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki
uczestnictwa, Na potrzeby okresienia Wartodci Aktywéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami fub
wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchod jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje
zgodnie z metodg FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody 2 lokat ujmuje sie odsetki naliczone od
srodkow pienieznych | papierdw wartoSciowych, stosujac zasade memorialows.
Przychody z lokat obejmujg w szczegoinodci odsetki, dodatnie saldo rdznic
kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkow pienlgznych, naleznosci
i zobowigzan w walutach obcych oraz dodatkowe przychody z tytutu uczestnictwa
w zagranicznym funduszu inwestycyjnym otwartym (,kick back”™),

Niezrealizowany zysk(strata) z wyceny Iokat wplywa na wzrost(spadek) wyniku
z aperacji Subfunduszu.

Naleznosci | zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajace)
zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoinesci ujemne saldo rdznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, haleznosci, oraz zobowiazan
w walutach obcych, odsetki od zaciggnietych kredytdw, podatki a takze koszty
limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiggach w wysockosci przewidywane].
W przypadku kosztow operacyinych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Platnosci z tytulu kosztdw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztdw nastepuje w okresach
miesiecznych.
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24, Koszty, ktore dotycza catego Funduszu Investor Parasot SFIO, obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu
Investor Agrobiznes w wartosci aktywow netto Funduszu Investor Parasol SFI0.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

1. Wycena aktywdw netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktéry przypada
w dniu, w ktorym odbywaja sie regularne sesje Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,
wediug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7
ponize;.

3. Wartos¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akgji,
warrantow subskrypcyinych, praw do akcii, praw poboru, kwitdw depozytowych,
dluznych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw pochodnych, certyfikatow
inwestycyinych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania rajace siedzibe za granicg i instrumentdw rynku pienieznego
Towarzystwo wyznaczato w oparciu © osiainie, dostepne kursy o godz. 23:59
w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposab:

a. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na akitywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzeZzeniem, ze gdy wycena akiywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek wartoscl stanowiace] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dziel Wyceny jest rownoczeénie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na
danym skiadniku aktywdw jest znaczaco niski albo na danym
skiadniku aktywdw nie zawarto Zzadnej transakgji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 4, z zastrzezenlem, ze gdy wycena aklywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warios¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosd;
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C.

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wediug ostatniego dostepnego w momencle
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na akitywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowansgj
wartosci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartoéci godziwe] Subfundusz stosuje

nastepujace powszechnie uznane metody estymacji, w szczegdlnosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczone] przez dany rynek
ceny zamknigcia, lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wylgcznie
na ofertach sprzedazy, ub

Oszacowanie na podstawie ceny nierdznigcego sig istotnie sktadnika
lokat, ogtoszonej na aktywnym rynku, iub

Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowe} emitenta i
poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, Iub

Oszacowania ha podstawie zdyskontowanych  przeptywow
pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeplywow
generowanych przez emitenta oraz wartoscl rezydualnej, ub
Oszacowanie na podstawie innych uznanych metod estymacii.

5. W przypadku, gdy brak jest stale] mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kursdow stosowanych do wyznaczania wartosci godziwej skiadnikow

lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwosc wykorzystywania

przez Subfundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych

jednostek dokonujacych wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem gtownym dia skladnikdw iokat notowanych na kilku rynkach aktywnych

jest rynek, na ktorym w ciagu ostatniego miesigea kalendarzowego odnotowano

najwiekszy wolumen obrotu tymi skladnikami. Wybor rynku gtdwnego dia danego

sktadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.
7. Warto$é skiadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sig:

a.

akcii - wedlug wartosci godziwe], z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wplyw na te wartos¢, w szczegdlnosci w oparciu
o anafize sytuacji finansows] spétki i porownanie ze spétkami
o zblizonym profilu, ktdrych akcje sg notowane na rynku aktywnym,

praw do akcji - w oparciu o cene nierdzniacego sie istotnie skiadnika
lokat lub w oparciu o ostatnia cene, po jakiej nabywano papiery
warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powigkszong o wartosé rynkowg prawa poboru niezbednego do ich
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objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaly
okreslone i podane do publicznej wiadomosci rézne ceny emisyjne,
w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczba nabytych papierow
wartosciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierdw,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich wartos¢
rynkowa,

praw poboru - wedlug wartosci teoretycznej,

diuzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach  kredytowych - w skorygowane] cenie nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio
do przychoddéw odsetkowych albo kosziow  odsetkowych
Subfunduszu,

e. diluzne papiery wartosciowe =z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi — w wartosci godziwej, w szczegdlnosci w przypadku
diuznych papierdow wartosciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe Iub kursy walut — wediug
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, okreslonych
Z uwzglednieniem biezacej | oczekiwanej wartoSci instrumentow,
o ktére jest oparty dany instrument pochadny,

f. instrumenty rynku pienieznege oraz papiery wartosciowe
inkorporujace  wierzytelnosci  pieniezne niebedgce  dluznymi
papierami warto$ciowymi- wedtug wartosci godziwej,

g. instrumenty pochodne - w wartosci godziwej, w szczegoinosci
kontrakty terminowe na walute - z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeplywdw pienieznych w oparciu o dane
rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg,

h. opcie - wedlug wartodci godziwef, z uwzglednieniem typu
instrumentu, kursdw instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego
do wygaséniecia opcji, w tym w oparciu o wycene dostarczang przez
wystawce opcji, dokonywang wediug uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany model Black’'a Scholes'a,

i. jednostki wuczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdinego inwestowania
majace siedzibe za granicg - wedtug ostatniej wartosci aktywow netio
na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa dostepnej
w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wplyw na te wartosé, ktore wystapity w okresie od
momentu ostatniej publikac]i tef wartosci do Bnia Wyceny,

8. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AGROBIZNES

-32-



%,
g’ﬁw
S investors

10.

11

12.

13.

14.

wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dziet przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartodciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku
(Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sig wediug zasad przyjetych dla tych papierow
warto§ciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartoéciowych,
w rozumieniu art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku {Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia si¢ wediug zasad przyjetych dia tych
papierdw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sig drugiej
strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy Kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty rdZnicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w kiore} sa notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sg notowane na aktywhym rynku - w walucie, w kidrej sg
denominowane. Aktywa Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w
walucie polskiej, po przeliczeniu weditug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla dane] waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu notowanych fub denominowanych w walutach, dla ktdrych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreslic w relacji do Euro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w ziotych naleznoéci | zobowigzania
wycenia sie w walucie, w kiére] sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dziert Wyceny.

Ustalanie warto$ci akiywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie
wediug standéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obeimujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartosé aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.
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3. Wartosé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tf. w dniach,
w ktorych odbywajag sie regularme sesje Gieldy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie.

4. Warto$é aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu
w Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie
Rejestru Uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasada opisana, w pkt 4.

6. Dia poszczegdinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosc
aktywoéw netto oraz wartoSC aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczesiniciwa wg klucza
podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokragien
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokragien

La - Liczba JU kategorii A w dniu D

Li - Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ }+{Xp*Lp)] 100
Udziat w alokagji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)y+(Xi*Li)+ J+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Liy+ y+(Xp*Lp)} *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. kaszty
wynagrodzenia statege | zmiennego oraz ewentuainie inne koszty wykazane w
statucie Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AGROBIZNES
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Naleznosci

Z tytudu zbytych lokat

Z tytutu instrumentow pochodnych

2 tytutu zbytych jadnostek uczesinictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

2 tytutu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomoséci, w fym czynszdw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostaie

Kick back

Zobowiazania

Z tytutu nabytych aktywow

Z tytutu transakeji przy zobowiazaniu sig funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczesinictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytuly odkupionyck jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytuts wyplaty dochoddw funduszu

Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu

7, tytutu wyemitowanych obligagji

7 tytuby krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytuts gwarancji lub porgeczen

Z tytuhu rezerw

Paozostate sidadniki zobowigzan

1, Banki / waluty - 897 - 725
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 15 B 3
PLN 15 15 3 3
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. - 882 - 722
PLN 882 882 FoR 722

Il. Sredni w okresie sprawozdaczym poziom srodkow

pienigznych B B B B
EUR 1 4 1 5
PLN 764 764 116G 1160

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AGROBIZNES
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Sitadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Shdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

10,85%

8,93%

(*) Jako aktywa obciazone ryzykiem wartodci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie érodki pienigzne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajacych zestawienia lokat.

Kwoty odzwierciedlajgoe maksymalne obcigzenie ryzykiem
kred.ytowym w prz'ypadku gdyby s'trony transa.kcj% nie wyp'efnia!y 1020 12,35% 812 10.00%
swoich ohowlazkdw, przy czym nie uwizglednia sig wartosci
godziwych dedatkowych zabezpieczen (™)
Srodki na rachunkach bankowych 857 10,85% 725 8,93%
Naleznosci 123 1,50% 31 0,38%
Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynku - - 56 0,69%
Przypadki znaczacej koncentracl ryzyka kredylowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 882 10,67% 722 8,89%
bilansowe (*****)
SANTANDER CONSUMER BANK 5.A. 88z 10,67% Faz 8,86%
Srodki na rachunkach bankowych 882 10,867% 722 8,89%

{***} Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzieti bilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-sell-back.

(***+**) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

Przypadki znaczgeej koncentracii ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategariach lokat - 7 260 - - 7 377 -
w podziale na kategorie bilansowe ("}

EUR 1743 7 260 87,83% 1765 T3r7 80,77%
Srodki na rachunkach pankowych - - - - - -
Naleznoscl 2 7 0.,08% 2 7 0,08%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1743 7 244 87,65% 1763 7314 50,00%
Skiadniki lokat nisnotowane na aktywnym _ ] N ] 55 0,69%

rynku
Zobowiazania - 9 0,10% - - -

() Za znaczacq koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogdlem

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AGROEIZNES
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z {yi vané;q rodzenia s;ta{ego

145

448

256

z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma:

146

448

256

| Wartosé aklywdw netto na koniec roku obrotowego 7480 8082 9140 8454
II. Wartosé aktywdw netto na peszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 187,02 184,37 189,56 167,22

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AGROBIZNES
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU iINWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SUBFUNDUSZ
INVESTOR AGROBIZNES

INFORMACJA DODATKCOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGEYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen dotyczacych fat
ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego hie wystgpity takie zdarzenia, ktére wymagatyby
uiecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYM] W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIJ SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYM| | OPUBLIKOWANYM
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W cokresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, kidre wymagatyby przeksztafcenia
porownywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikdow o korektach wyceny akiywoéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

INVESTOR PARASOL SFIC SUBFUNDUSZ INVESTOR AGROBIZNES
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c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie
transakgcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity biedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCH

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnogci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przyszioéci fj. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze
podjgé decyzije o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku warlosci aklywow netto
Subfunduszu ponizej 30 milionéw zlotych, iub odpowiednio,
w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywow netto Subfunduszu ponizej 30 milionow
zZiotych przez okres przekraczajacy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez
Subfundusz. Intencjg Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnoéci Subfunduszu. Zdaniem
Zarzadu Towarzystwa nie istniejg okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Subfunduszu w dajgce] sie przewidzieé przysziosci, 4. przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia bilansowego.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJH MAJATKOWE,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

a) MAKSYMALNY POZIOM WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZAMI
INWESTYCYJNYMI OTWARTYMI BEDACYMI PRZEDMIOTEM LOKAT
SUBFUNDUSZU

Maksymalna wysokoéé wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami inwestycyinymi
otwartymi bedacymi przedmiotem lokat Subfunduszu Investor Agrobiznes jest obliczana
w oparciu o warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu w danym
dniu wyceny | wynosi:

DWS Invest Global Agribusiness dla jednostek uczestnictwa kategorii LC — 1,50%
wartosci aktywdw netio subfunduszu rocznie.

b) INNE INFORMACJE
Fundusz dla okreslenia catkowite] ekspozyc]i Funduszu, o ktorej mowa w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw

prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2013 poz.
538), stosuje metode zaangazowania.

INVESTOR PARASCL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AGROBIZNES
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwcea 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor Ameryka Lacinska (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Investor Parasol
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Mokotowska 1, obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz noty
objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Investors Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem ireprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie,
na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330, z poézniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami, zostalo
dofaczone do pofaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku, o ktérym wydali$my raport z przegladu z dniem

29 sierpnia 2014 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

U/, e

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku

Ernst & Young Auvdyt Polska
spélka z ograniczona odpowiedzialnodcia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, G0-124 Warszawa
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330.,
z p6zn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe pélroczne sprawozdanie finansowe Investor Ameryka tacifiska Subfunduszu
wydzielonego w Investor Parasol Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Oiwartym,
sporzadzone na dzien 30 czerwea 2014 roku, kiére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wediug stanu na dziert 30 czerwca 2014
roku wykazuigce lokaty w wysokosci 16 2856 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy aktywa
neito i kapitaty w wysokosci 18 535 tys. ztotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2014
roku do 30 czerweca 2014 roku wykazujgey dodatni wynik z operacji w kwocie 814 tys.
Ztotych,

4, Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 11 609 tys. ztotych,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacje dodatkows.

/ Zbigniew Wc’}jt&qicz Beata Sax Piotr Dziadek
2 e 7 2 "
/ T b
. - —
* Prezes Zarzqidu Wiceprezes Zorzadu Wiceprezes Zarzgdu
i |
\
\ Andrzej Kaczorowski ! Michat Suwinski
; LT {
0 KL il i
Wiceprezes Zarzgdu ' Czionek Zarzgdu
OFIZ Sp. z 0.0.
Komplementariusza

OFIZ Sp. zo.0. S KA.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL SFIO
SUBFUNDUSZ INVESTOR
AMERYKA LACINSKA

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL SFIQ SUBFUNDUSZ INVESTOR AMERYKA LACINSKA
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i. Aktywa " T 25308 6 96s

1) Srodki pieniezne i jch ekwiwalenty 2193 656
2) Naleznosct 6827 5
3) Transakcje przy zobowigzaniy sie drugiej strany do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowans na akiywnym rynku, W tym: - 6292
- dluzne papiery warlo$ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 186 285 -

- dluzne paplery warodciows B
6) Nieruchomosci _ -
7) Pozostate aktywa -
Il. Zobowiazania 6770 37

11i. Aktywa netto { - I} 18 535 £ 926
V. Mapitat funduszu 18 927 8132
1} Kapitat wptacony 172 458 128 176
2} Kapitat wyptacony (wielko¢ ujemna) ~153 531 -120 044
V. Dochody zatrzymane -2 351 -2 003
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1255 -1 060
7) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 086 -943
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nahycia 1959 797
ViI, Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 18 635 6926
Liczba zarejestrowanych jednostek uczesinictwa 116 766,0241 46 484 0689
A 1168 766,0241 46 484,0689
Wartes¢ aktywéw netto na jednostke yczestnictwa 158,74 148,99
A 158,74 148,99

INVESTOR PARASOL SFI0 SUBFUNDUSZ INVESTOR AMERYKA EACINSKA
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L. Przychody z lokat 64 118 82
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 18 28 20
Frzychody zwigzane z posiadaniem nieruchomogci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 15 18
Pozostale 48 74 44
Kick back 48 74 44
il Koszty funduszu 259 387 223
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 228 382 221
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - - -
Opfaty dla depozytariusza 3 5 2
Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru akbywdw - - -
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - z
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ushugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu - - -
Ustugi prawne v - -
Ushigi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujernne saido roznic kursowych 29 - -
Pozostale 1 - -
k. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
IV, Kosziy funduszu netto (H-kH) 259 387 223
V. Przychody z lokal nettg (I-V) -185 -269 -141
V. Zrealizowany | niezrealizowany zysk [strata) 10609 -1319 -1008
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: -183 -687 =250
- Z tytutz réznic kursowych 20 95 56
tyri‘: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w 1162 722 758
- Z tytubu ronic kursowych -77 82 429

VII. Wynik z operacii {W/+-V1) 814 -1 588 -1 150

Wynik z uperaci przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A 6,57 -34,14 -18,38

INVESTOR PARASOL SFIQ SUBFUNDUSZ INVESTOR AMERYKA LACINSKA
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 ZESTAWIENIE ZMIAN W ARTYWACHNETTO

I. Zmiana wartosci aktywdw netio

od 20140101 db 2014:06-3

1. Warlosé aktywdw netta na koniec poprzedniego okresu

6926 7 982
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 814 -1 588
&) przychedy z lokat netto -195 ~269
b) zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lckat -163 -597
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {siraty) z wyceny lokat 1182 ~722
3. Zmiana w aktywach netio z tytutu wyniku 2 cperacji 814 -1 588
4, Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw 2 lokat netto - -
by ze zrealizowanego zysku ze zhycia lokat - -
c) 2 przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem) 10 795 552
a} zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitajy) 44 282 28 799
b) zmiana kapitatu wyplaconege (zmniejszenie kapitatu) -33 487 -28 247
B. kaczna zmiana aktywow natto w okresie sprawezdawczym {3-4+-5) 11 609 -1 036
7. Wartos¢ aklywdw netto na konjec okresu sprawozdawczego 18 535 6 926
8. Sradnia wartosé aktywodw netto w okresie sprawozdawczym 11388 8538
I

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

-

. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczba zbylych jednostek uczestnictwa

286 638,678¢

179 120,811

Liczba odkupionych jednostek uczesinictwa

218 356,7237

179 921,6197

Saldo zmian

70 281,9552

-800,8086

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziafalnoéct funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbyiych jednostek uczestnictwa

1 069 D05,6454

780 366,9665

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

952 239,6213

733 B82,8978

Saldo zmian

116 766,0241

46 484 0689

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Hl. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warlo$é akiywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawczdawezego (1)

A

148,99

168,38

2. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na konlec
biezgeego okresy sprawozdawczego

A

158,74

148,99

3. Procentowa zmiana wartodci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (")

A

13,20%

-11,52%

4, Minimaina wartose aktywow netto na jednostke uczesinictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

132,46 2014-02-04

144,63 2013-12-12

4, Maksymalna warfosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawczdawczym i data wyceny

A

161,11 2014-06-24

181,21 2013-05-16

6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

158,74 2014-08-30

148,88 2013-12-31

V. Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci

9
aktywow netto, w tym {**): 4,59% 4,06%
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 4,00% 4,00%
Wynagrodzenie dla pedmicléw prowadzacych dystrybucie - N
Optaty dla depozytariusza 0.05% 0,05%

Opfaty Zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow

Ustugi w zakresie rachunkowasci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aklywami fundus2y

{*} Dia funduszy rozpoczynajacych dzialalnosd w okresie bieacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartosé

nominaina.

{*} Dane prezentowane w ujeciu rocznym.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AMERYKA LACINSKA
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
INVESTOR AMERYKA LACINSKA

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSC!
1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSC!

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Ameryka tacifiska obejmujgce okres
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzadzone na podstawie
przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. 2013.330., z pozn.
zm.) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr
242, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzqdza sie w jezyku polskim
i walucie polskiej.

2. iInformacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg
w tys. ztotych, za wyjgtkiem wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz liczby jednostek uczestnictwa.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy
skladnikow lokat w wartosci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostate
pozycje, ktérych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udziall w
wartosci aktywow Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci
rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy.

a. Przychody z lokat netto — stanowigce rdZnice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat | niezrealizowany zyskistrate
z wyceny lokat.
5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajgce,

A S

Informacje dodatkows,

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AMERYKA LACINSKA
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6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane pordwnywalne  wymagane
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajacy na dzied roboczy wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w podziale na kategorie prezentowana jest wediug klucza pedziatowego po
wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyplaconym,
po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien
bilansowy przypada na dziern wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficiatnej doliczony jest wynik
zZgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym
zgodnie z wyceng ha ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow | pasywow oraz kwoty
przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za
wiasciwe w danych okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktorych nie da sie okreslié w jednoznaczny sposdb na
podstawie ceny pochodzace] z aktywnego rynku.

Sracunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegaja okresowym przeglgdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu [ub w okresie, w ktdrym dokonano zmiany i okresach
przyszlych, jesl korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dziert bilansowy uwzgledniajg paramefry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmiennosé otoczenia gospodarczege istnigje niepewno$é
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skladniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$eé godziwa sktadnikéw lokat, dia ktérych nie istnigje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane | weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane | zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosc
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkdw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikéw lokat.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AMERYKA tACINSKA
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Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku

wycena odbywa si¢ metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci

godziwej przy zastosowaniu modeli | metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich

aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg roznié si¢ od wartosdi, jakie

zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci

bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywow sa mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

10.

Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

Operacie dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktérego dotycza.

Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie
dowoddw ksiegowych. Operacje dotyczace poszczegdinych sktadnikow aktywow
i pasywow Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcii.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny 1. 23:58 craz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia
transakc)i w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizsze] wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug ceny nabycia, obejmujace] prowizje maklerska. Skiadniki portfela lokat
nabyte nieodplatnie uimuje sie wedtug warto$ci rownej zeru.

Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki lokat ujmuje sie w cenie
nabycia wynikajace] z ceny nabycia tych skiadnikow lokat wymienionych
i ewentuainych dopfat lub otrzymanych przychodow pienieznych.

Diuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wediug
warto$ci ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalnej {gcznie ze
skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia skladnikow lokat Subfunduszu wylicza sig¢ metods,
najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu sprzedanym
skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentdw  wycenianych w  wysokosci  skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek
papieréw wartosciowych sa wytgczone spod zasady okresionej w ppkt 9.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AMERYKA EACINSKA
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12.

13.

14.

15.

18.

17.

18.

19.

20.

21

22,

23.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwsze] kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcii
wykarzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akgji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw,
Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone,
a takze w walucie polskiei, po przeliczeniu wedlug &redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief ujgcia tych operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wpfaconego badz kapitatu
wyptaconego jest dzied, w ktérym Subfundusz zbyt bgdz odkupit jednostki
uczestnictwa, Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wptatami [ub
wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchod jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje
zgodnie 2 metodg FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat uimuje sie odsetki naliczone od
Srodkow pienieznych | papierow warto$ciowych, stosujgc zasade memoriatowa.
Przychody z lokat obejmuja w szczegoino$ci odsetki, dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci
i zobowigzan w walutach obcych oraz dodatkowe przychody z tytutu Uczestnictwa
w zagranicznym funduszu inwestycyinym otwartym (.kick back”").

Niezrealizowany zysk(strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost(spadek) wyniku
z operacji Subfunduszu.

Naleznoéci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci ujemne saldo roznic kursowych
powstate w zwiazku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci, oraz zobowigzan
w walutach obcych, odsetki od zaciagnietych kredytow, podatki a takze koszty
limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiggach w wysokosci przewidywanej.
W przypadku kosztdw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztdéw nastepuje w okresach
miesiecznych.
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24, Koszty, ktdre dotycza calego Funduszu Investor Parasol SFIO, obcigZajg
Subfundusz proporcjonalnie do udzialu wartosci aktywoéw netto Subfunduszu
Investor Ameryka Lacinska w wartoéci aktywdw netto Funduszu Investor Parasol
SFIO.
Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

1. Wycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Diniu Wyceny, kidry przypada
w dniu, w ktorym odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala sie w dniu
wyceny oraz na dziert sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,
wediug wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7
ponizej.

3. Wartosé godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akgji,
warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdbw depozytowych,
diuznych papieréw wartoSciowych, instrumentdw pochodnych, certyfikatow
inwestycyinych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego
inwestowania majace siedzibe za granica i instrumentow rynku pienieznego
Towarzystwo wyznaczalo w oparciu ¢ ostatnie, dostepne kKursy o godz. 23:59
w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

a. jezel Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania
transakcii na aktywnym rynku - wediug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzeZeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek warlosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,;

b. jezeli Dzief Wyceny jest rownoczes$nie zwyktym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na
danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym
skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgecy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane| wartoSci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 4, z zastrzezeniem, 2e gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny Kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartoéé;
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C.

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez
rynek wartodci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposdb umozliwiajgoy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej Subfundusz stosuje

nastepujgce powszechnie uznane metody estymacji, w szczegolnosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczone] przez dany rynek
ceny zamkniecia, lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie¢ wylgcznie
na ofertach sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sig istotnie sktadnika
lokat, ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

Oszacowahie na podstawie analizy sytuacji finansowe] emitenta |
poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, iub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych  przeptywow
pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeplywow
generowanych przez emitenta oraz warto$ci rezydualnej, lub
Oszacowanie na podstawie innych uznanych metod estymaci.

5. W przypadky, gdy brak jest statej mozliwoéci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kursow stosowanych do wyznaczania wartoéci godziwej skiadnikow

lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwodé wykorzystywania

przez Subfundusz kursow uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych

jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.
6. Rynkiem giéwnym dla skladnikéw iokat notowanych na kilku rynkach aktywnych

jest rynek, na ktorym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano
najwigkszy wolumen obrotu tymi sktadnikami. Wybér rynku gtéwnego dla danego
skiadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesiaca

kalendarzowego.
7. Wartosé skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sig:

a.

akcli - wedlug wartoéci godziwe], z uwzglednieniem zdarzen
majacych istoiny wpiyw na te wartos¢, w szczegdinosci w oparciu
o analize sytuacii finansowej spdlki | poréwnanie ze spotkami
o zblizonym profilu, ktorych akcje sg notowane na rynku aktywnym,

praw do akcji - w oparciu o ceng nieréznigcego sig istotnie skiadnika
lokat w oparciu o ostatnia cene, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powigekszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbgdnego do ich
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objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaly
okreslone i podane do publicznej wiadomosci rdzne ceny emisyjne,
w oparciu o srednig cene nabycia wazong liczbg nabytych papierow
wartosciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartosé
rynkowa,

praw poboru - wedlug wartosci teoretycznej,

diuzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie¢ odpowiednio
do przychoddéw odsetkowych albo kosztow  odsetkowych
Subfunduszu,

diuzne papiery wartoéciowe 2z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi — w wartoéci godziwej, w szczegblnosci w przypadku
diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe tub kursy walut — wediug
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, okreslonych
z uwzglednieniem biezgcej | oczekiwane] wartosci instrumentow,
o ktdre jest oparty dany instrument pochodny,

instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe
inkorporujace  wierzytelnosci  pienigzne niebgdgce  diuznymi
papierami warto&ciowymi - wediug wartoéci godziwej,

instrumenty pochodne - w wartosci godziweg], w szczegoingécl
kontrakty terminowe na walute - 2z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeplywoéw pienieznych w oparciu o dane
rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg,

opcje - wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem typu
instrumentu, kursow instrumentu bazowego oraz czasu pozostalego
do wygasniecia opcji, w tym w oparciu o wyceng dostarczana przez
wystawce opcji, dokonywang wediug uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany model Black'a Scholes’a,

jednostki  uczestnictwa, ceriyfikaty inwestycyjne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg - wedlug ostatnie] wartosci aktywow netto
na Jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa dostepnej
w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych
zdarzefi majgcych wplyw na te wartosé, ktore wystapity w okresie od
momentu ostatnie] publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny;

8. W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego

w wartosci godziwej, do wysokoéci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa
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14,

wynikajgaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznoéci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku
(Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie wediug zasad przyjgtych dla tych papieréw
wartoéciowych.

Zobowigzania z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartoSciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku
(Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
wartoéciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy Kupna,
metoda skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu, wycenla sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Akiywa Subfunduszu orzz zobowigzania denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdre] sg notowane na aktywnym rynku,
a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w kidrej sa
denominowane. Aktywa Subfunduszu | jego zobowigzania wykazuje sig
w walucie polskigj, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $éredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartosc¢
Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla kiorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreslié w relacji do Euro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania
wycenia si¢ w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a tak?e w walucie poiskie] po
przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania ustala sie
wediug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartosé aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywdow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.
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3. Wartosé aktywow netto Subfunduszu ustatana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktorych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierdw WartoSciowych
w Warszawie.

4. Wartosé aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu
w Dniu Wyceny jest rowna wartodci aktywow netto Subfunduszu podzielongj
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie
Rejestru Uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywéw Netto na Jednostkg Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

6. Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, warto$¢
aktywow netto oraz warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg kiucza
podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzdr na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategaorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokragleni
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen

ta - Liczba JU kategorii A w dniu D

Li - Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [{(Xa"La)+(Xi*Li)+ J+(Xp*Lp)} *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li} / {{(Xa*La)+(Xi*Li)+ }+(Xp*Lp)} *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+{Xi*Li}+ y+{Xp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podiegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego | zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w
statucie Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowo$ai.
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NOTAZNALEZNOSCIEUNDUSZY

Naleznosci

013:42:31;

Z tytuu zbytych lokat

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tytuiu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatdw inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

Z tytuli odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomasci, w tym czynszdw

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Kick back

NOTAS FOBOWIAZANIATUNDUSZU:

Zobowiazania

Z tytuks nabytych aktywow

Z iytulu transakeji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczesinictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytulu wyptaty dochodow funduszu

Z tytubu wyptaty przychoddw funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacli

Z tytulu krotkoterminowych pazyczek | kredytdw

2 tytutu dhugoterminowych pozyczek | kredytow

2 tytulu gwarangcji lub poreczesd

Z tytulu rezerw

Pozostate skladniki zobowigzan

! Banki / waluty - 2193 - 656
DEUTSCHE BANK POLSKA S A, " 655 - 5
PLN 655 655 5 5
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. - 1538 - 651
PLN 15638 1538 651 851

5264440653
aftose

{I. Sredni w okresle sprawozdawezym poziom Srodkéw . ~ _
pienigznych -
EUR 13 55 2 9
PLN 1402 1402 1016 19016
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2193

8,67%

9,45%

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

2193

8.67%

9,43%

{*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pienigzne, depozyly oraz
stato kuponowe | zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegélowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupwizapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetiajasych zestawienia lokat.

.Kwoty odzwi erc.iedlajace makéyhaine [+] ciqzénie ryzykiem
kredytowyrmn w przypadku gdyby strony transakcji nie wypeiniaty

swoich obowiazkdw, przy czym nie uwzglednia sig warto$ci 8020 35,65% 861 §.50%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (")
Srodki na rachunkach bankowych 2193 8,67% 656 $,43%
Naleznosci 6 827 26,98% 5 0,07%

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat w podziale na kategorie
bilansowe (*****)

{~+**) Za maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartoéci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na

dzien hilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{****) Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego trakiuje sig poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogotent.

. zy@ﬁadki zﬁéczaicé koncentracji ryzyka
walutowego w poszezegélnych kategariach fokat -
w podziale na kategorie bilansowe (***™**)

16 297

6 297

EUR 3 917

16 297

54,40%

6 297

90,57%

Srodki na rachunkach bankowych -

Naleznosci 3

12

0.05%

0,07%

Skladniki fokat notowane na aktywnym rynku -

§ 292

90,50%

Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym
3914
rynku

16 285

64,35%

(==} Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AMERYKA LACINSKA
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# tytuhz wynagrodzenia statego 228 382 221
z tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 226 382 221

| Wartoé& aktywodw netto na keniec roku obrotoweago

II. Warlodé aktywdw netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestinictwa na koniec roku obrotowego

A

148,99

168,38

168,91

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AMERYKA LACINSKA
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SUBFUNDUSZ
INVESTOR AMERYKA LACINSKA

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzeft dotyczgcych lat
ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakoficzeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktdre wymagatyby
ujgcia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU 1 W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktére wymagalyby przeksztatcenia
porownywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACUJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ!
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b} W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

INVESTOR PARASOL SFI0 SUBFUNDUSZ INVESTOR AMERYKA EACINSKA
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¢) W okresle objgtym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e} W okresie sprawozdawczym nie wystapily bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzieé przysziosci tj. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze
podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywow netto
Subfunduszu ponizej 30 milionow ziotych, lub odpowiednio,
w przypadku utrzymywania sie warto$ci aktywow netto Subfunduszu ponizej 30 milionow
ziotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnos$ci przez
Subfundusz. Intencig Towarzystwa jest rozwijanie dzialalnosci Subfunduszu. Zdaniem
Zarzgdu Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Subfunduszu w dajgcej sie przewidzieé przysziosci.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIJ FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJ MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJ! FUNDUSZU 1 ICH ZMIAN,

a) MAKSYMALNY POZIOM WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZAMI
INWESTYCYJNYMI  OTWARTYMI  BEDACYMI  PRZEDMIOTEM  LOKAT
SUBFUNDUSZU

Maksymalna wysokosé wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi
otwartymi bedgcymi przedmiotem lokat Subfunduszu Investor Ameryka tacinska jest
obliczana w oparciu o wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu w
danym dniu wyceny.

Do dnia 26 pazdziernika 2012 roku przedmiotem lokat byt Subfundusz DWS
Lateinamerika | maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie wynosita;

DWS Lateinamerika — 1,50% wartosci aktywow netto Subfunduszu rocznie.

Od dnia 26 pazdziernika 2012 roku przedmiotem lokat jest Subfundusz DWS Invest Latin
American Equities | maksymalna wysokoéé wynagrodzenia za zarzgdzanie wynosi:

DWS Invest Latin American Equities - 1,75% wartosci aktywow netto Subfunduszu

rocznie.

INVESTOR PARASOL SFI0 SUBFUNDUSZ INVESTOR AMERYKA LACINSKA
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b) INNE INFORMACJE
Fundusz dla okre$lenia catkowite] ekspozycji Funduszu, o ktérej mowa w Rozporzadzeniu
Ministra Finansdw z dnia 30 kwietnia 2313 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw

prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyinych (Dz.U.2313 poz. 538),
stosuje metode zaangaZzowania.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR AMERYKA LACINSKA
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadzilisSmy przeglad zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor BRIC (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Investor Parasol Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Mokotowska 1,
obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Investors Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem ireprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie,
na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy naktadajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonaliSmy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu
na dziert 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku orachunkowosci (Dz.U. 2013.330, z pdzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

WS
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku, o ktéorym wydaliSmy raport z przegladu z dniem
29 sierpnia 2014 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.) “:Ernst & Young AdUdY‘. Pdo!zll(:oéciq
spétka z ograniczong odpowieazi
Rondo ONZ .1, 00-1.24 Warszawa P pétka komandytowa
Nr ewidencyjny 130 Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Kluczowy Biegly Rewident

L/ Slbiec

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku
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Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoséci (Pz.U, 2013.330,,
z pdZn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1858) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. przedstawia
jednostkowe péfroczne sprawozdanie finansowe investor BRIC, Subfunduszu wydzielonego w
Investor Parasol Specjalistycznym Funduszu inwestycyjnym Otwartym, sporzgdzone na dzien
30 czerwca 2014 roku, ktdre obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014
roku wykazujgce lokaty w wysokosci 19 368 tys. ztotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaly w wysokosci 20 811 tys. ziotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2014
roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 439 tys.
ziotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujgce zmniejszenie aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 896 tys. ztotych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

/Zﬁﬁniew Ojtowicz Beata Sax Piotr Dziadek

Prezes iarza,du Wicepreze

Larzgdu Wiceprezes Zarzgdu

t Andrze] Kaczorowski Michat Suwinski

/;?hz/{z\,_\ MCM/KMMM%

Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
OFIZ Sp. z0.0.
Komplementariusza

OFIZ Sp. zo.0. S.KA

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL SFIO
SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASCL SFI0 SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC
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1. Aktywa 24 886 21781
1) Srodki pienieZne iich ekwiwalenty 1242 7y
2) Naleznosci 4 245 20
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 18 399 20 802
- diuzne papiery wartosciowe - -
5) Skladniki lokat nignotowane na akiywnym rynku, w tym: - 162
- diuzne papiery wartosciowe - -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -

If. Zobowiazania 4 075 74

11l Aktywa netto {1 - 1I) 20811 21707

IV, Kapitat funduszu 34 117 35 452
1) Kapitat wptacony 520 145 500 363
2} Kapitat wyptacony (wiefko$¢ ujernna) -486 028 ~464 911

V. Dochody zatrzymane -14 704 -14 454
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychoedy z lokat netto -6 §32 -6 628
3) Zakumulowany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7 872 -7 825

VI. Wzrost (spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1398 708

Vii. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vi} 20 811 21 707

Liczba zarejestrowanych jednostek uczesinictwa 322 546,2804 345 035,8524
A 314 762,5444 342 251,9465
| 861,1080 802,4200
P 6 92256310 5 981 4889

Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 64,52 62,19
A 64,36 62,08
| 67,05 64,41
P 71,71 68,18

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC
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I. Przychody z lokat 243
Dywidendy i inhe udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkows 12 49 35
Frzychody zwiazane z posiadanism nieruchomosc - - -
Dodatnie satdo roznic kursowych 62 15 29
Pozostate @9 300 179
Kick back 29 300 179
H. Koszty funduszu 376 1142 666
Wynagrodzenic dla Towarzystwa 371 1136 663
Wynagrodzenie cfa podmiotdw prowadzacych dystrybucje - - -
Oplaty dla depozytariusza 4 ] 3
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - u -
Opiaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Uslugi w zakresie rachunkowoéci - - -
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszly odsetkowe - - -
Kosziy zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 - m
I, Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu nette (1115 376 1142 666
V. Przychody z fokat netto {1V} -203 -778 -423
Vi, Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6842 -1658 -3 082
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Jokat, w tym: -47 -612 ~798
- z tytulu réznic kursowych -88 243 42
tyn% Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny fokat, w 688 1048 2964
- 7 tytuhu rénic kursowych 209 419 1549

Vil. Wynik z operacii (V+-V) 439 -2 436 -3 485

Wynik z operagji przypadajacy na jednostie uczestnictwa

A 1,31 -7,07 -8,12
| 2,74 -3,83 -7,28
P 3.71 -2,08 -7,59

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
INVESTOR BRIC

NOTANR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1)  OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor BRIC obejmujgce okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {Dz.U. 2013.330., z p6Zn. zm.) craz zgodnie z
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim
i walucie poiskiej.

2. informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane s3
w tys. ziotych, za wyjatkiem wartosci aktywow nefto na jednostke uczestnictwa
i liczby jednostek uczestnictwa kazdej kategorii.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty
skiadnikow lokat w wartodci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostate
pozycje, ktdrych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udziatu w
warto$ci aktywow Subfunduszu, prezentowane sa w oparciu 0 wartosc
rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszy, obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce roznicg pomigdzy przychodami
7 lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niszrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty cbjasniajace,

A

Informacje dodatkows,

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC
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6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne  wymagane
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnfa 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowoéct funduszy inwestycyjnych.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dziefi bilansowy
przypadajgcy na dzief raboczy wartos¢ aktywow nette na Jednostke uczestnictwa
w podziale na kategorie prezentowana jest wediug klucza podzisfowego po
wprowadzeniu na dziett bilansowy zmian w kapitale wpiaconym 1 wyptaconym,
po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dziefi
bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatnie] w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalne] doliczony jest wynik
zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym
zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od  kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zalozen wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowoéci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych
za whasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci
bilansowych aktywow | zobowigzan, ktoérych nie da sig okres$li¢ w jednoznaczny sposob na
podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku,

Szacunki | zalozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegigdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekia dotyczy tylko tego okresu fub w okresie, w kiorym dokonano zmiany | okresach
przysziych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezgcy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzient bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$é otoczenia gospodarczego isthieje niepewnosé
w zakresie dokonanych szacunkow.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz dokonat zmiany szacunkéw w zakresie klucza
alokacii niezrealizowanego | zrealizowanego wyniku na dang kategorig jednostek
uczestnictwa z metody iloSciowe] ha wartodciows.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$é godziwa sktadnikdw lokat, dia ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany

INVESTOR PARASCOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC
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przyjetych zalozen i szacunkdw moga mieé wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metodyg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikdw lokat nie jest mozliwa w oparciu o Kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci
godziwe] przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystgpuje niepewnosé, iz dia takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga réznié sie od warto$ci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywéw sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotfyczacych Subfunduszu

1. Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w okresie, ktGrego dotycza.

3. Zapisy w ksiggach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie
dowodéw ksiegowych. Operacje dotyczace poszczegdinych skiadnikow aktywow
i pasywow Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakgcji.

4. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacte zawarcia umowy.

5. Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny fj. 23:59, oraz sktadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizsze] wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowigzah, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia fransakgit.

6. Nabyte skiadniki porifela lokat ujimuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia, obejmujgcej prowizje maklerskg. Skiadniki portfela lokat
nabyte niecdptatnie ujmuje sie wedtug wartosci rowne] zeru.

7. Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki lokat ujmuje sle¢ w cenie
nabycia wynikajacej z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat wymienionych
i ewentualnych dopfat iub otrzymanych przychoddw pienieznych.

8. Diuzne papiery wartosciowe umuje sie w ksiegach rachunkowych wediug
wartoéci  ustalone] w stosunku do ich wartosci nominalngj facznie ze
skurnulowanymi odsetkami.

9. Zysk lub strate ze zbycia skiadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg
,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentow  wycenianych w  wysokosci skorygowanej ceny nabycia
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17.

i8.

19.

20.
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22,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiggowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcie pozyczek
papierow warto§ciowych sg wylgczone spod zasady okreslone] w ppkt 9.

W przypadku, gdy jednegeo dnia dokonuje sie transakcji zbycia | nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnoéci ujmuje sie nabycie danego skiadnika lokat.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgiedniajgcy tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym ryniu oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidre] s wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dia
dane] waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wplaconego badz kapitatu
wyptaconego jest dziefi, w ktorym Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki
uczestnictwa. Na potrzeby okreélenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami uyimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytulu ich odkupu nastepuje
Zgodnie z metoda FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychady z lokat ujmuje sig odsetki naliczone od
srodkéw pienieznych | papierow wartosciowych, stosujgc zasadg memoriatowa.
Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci odsetki, dodatnie saldo roznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych oraz dodatkowe przychody z tytuiu uczestnictwa
w zagranicznym funduszu inwestycyjnym otwartym (,kick back”).

Niezrealizowany zysk(strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost{spadek) wyniku z
operacii.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajacej
zaplaty.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwigzku z wycena srodkdw pienieznych, nalezno$ci, oraz zobowigzat
w walutach ebeych, odsetki od zaciggnietych kredytow, podatki, a takze koszty
iimitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

INVESTOR PARASOL SFIC SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC
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23. Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W
przypadku kosztow operacyjnych tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki.
Piatnogci z tytulu kosziéw operacyjnych zmniejszajla naliczong rezerwe,
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztdw nastepuje w okresach
miesiecznych.

24. Koszty, ktére dotycza calege Funduszu Investor Parasol SFIO, obciazajg
Subfundusz proporcionalnie do udzialu wartosci aktywdw netto Subfunduszu
Investor BRIC w wartoscl aktywdw netto Funduszu investor Parasol SFIO.

Wycena aktywoéw i pasywow Subfunduszu

1. Wycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktéry przypada
w dniu, w ktorym odbywaja sie regularne sesje Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sig¢ w dniu
wyceny oraz na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem
pkt 7 ponizej.

3. Warto$¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na akiywnym rynku, w tym akcii,
warrantdw subskrypcyjnych, praw do akgcji, praw poboru, kwitdw depozytowych,
diuznych papierow warto&ciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspéinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienigznego
Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59
w Dniu Wyceny, w nastepujacy sposab:

a. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania
transakcli na akiywnym rynku - wedug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu Ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalongj
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dnhiem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na
danym skiadniku aktywdw jest znaczaco niski albo na danym
skitadniku aktywow nie zawarto zadnej transakgji - wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajgey uzyskanie
wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreSlonymi w ust. 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aklywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
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zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo warto$g,

c. jezel Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartoséci stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego
w sposéb umozliwiajagcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe}, zgodnie z pkt 4.

4, W celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwe] Subfundusz stosuje
nastepujgce powszechnie uznane metody estymacji, w szczegoinoéck:

a. Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczone] przez dany rynek
ceny zamknigcia, ub

b. Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe opatrcie sie wylgcznie
na ofertach sprzedazy, lub

¢. Oszacowanie na podstawie ceny nieroznigcego sig istotnie skiadnika
lokat, ogtoszone] na aktywnym rynku, lub

d. Oszacowanie na podstawie analizy sytuacii finansowej emitenta i
poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktorych instrumenty
finansowe sa notowane na aktywnym rynku, fub

e. Oszacowania na podstawie zdyskontowanych  przeptywow
pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

f. QOszacowanie na podstawie innych uznanych metod estymacii.

5. W przypadku, gdy brak jest siatej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez
Subfundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartosci godziwej sktadnikow
lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania
przez Subfundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych
jednostek dokonujacych wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem glownym dla skiadnikéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych
jest rynek, na ktérym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano
najwiekszy wolumen obrotu tymi skiadnikami. Wybdr rynku gidwnego dla danego
skiadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego Kkolgjnego miesigca
kalendarzowego.

7. Wartos¢ skiadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a. akcii - wedlug wartosci godziwej, z uwzglednientem zdarzen
majacych istotny wplyw na te wartosé, w szczegdinodci w oparciu
o analize sytuacji finansowe] spotki | pordwnanie ze spotkami
o zblizonym profilu, ktdrych akgje sa notowane na rynku aktywnym,
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b. praw do akcji - w oparciu o cene nieréznigcego sig istotnie skladnika
iokat lub w oparciu o ostatnia cene, po jakiej nabywano papiery
warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszona o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygaéniecia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaty
okreslone | podane do publicznej wiadomosci rozne ceny emisyjne,
w oparciu o $rednig cene habycia wazong liczbg nabytych papierdw
warto§ciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartosc
rynkowa,

c. praw poboru - wediug wartosci teoretycznej,

d. diuzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych - w skorygowane] cenie nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie odpowiednio
do przychoddéw odsetkowych albo kosztow  odsetkowych
Subfunduszy,

e. diuzne papiery wartoSciowe 2z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi — w wartosci godziwej, w szczegdinosci w przypadku
diuznych papierdw wartoéciowych z whudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy precentowe lub kursy walut — wedtug
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, okreslonych
z uwzglednieniem biezgce] i oczekiwane] wartodci instrumentdw,
o kiore jest oparty dany instrument pochodny,

f. instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe
inkorporujgce  wierzytelnosci  pienigzne  niebedace  diuznymi
papierami wartosciowymi- wedtug wartosci godziwej,

g. instrumenty pochodne - w wartosci godziwe], w szczegodlnosc
kontrakty terminowe na walute - z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych w oparciu o dane
rynkowe pobierane 2 serwisu Bloomberg,

h. opcje — wediug wartoSci godziwej), z uUwzglednieniem typu
instrumentu, kursow instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego
do wygasniecia opcji, w tym w oparciu o wycene dostarczang przez
wystawce opcji, dokonywana wedlug uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany mode! Black’a Scholes'a,

i. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuiy
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicy - wediug ostatniej wartoéci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa dostepnej
w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych
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8.

10.

11.

12.

13.

14.

zdarzen majgcych wplyw na te wartose, ktore wystgpity w okresie od

momentu ostatniej publikacji tej wartosct do Dnia Wyceny;,
W  przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartosé godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowana cene nabycia.
Naleznosci z tytutu udzielone] pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyinych z dnia 27 maja 2004 roku
(Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.
Zobowigzania z tytulu otrzymane] pozyczki papierdw wartosciowych,
w rozumieniu art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
{Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.
Papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowlgzaniu sig drugiej
sfrony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe.
Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekly roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].
Aktywa Subfunduszu oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w kitdrej sa notowane na aktywnym rynku,
a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w kiorej sg
denominowane. Aktywa Subfunduszu i jege zobowigzania wykazuje sie
w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$é
Aktywaow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreslic w relacji do Euro.
Srodki pienigzne oraz denominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania
wycenia sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug éredniego kursu ustalonego dla dane] waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dziert Wyceny.

Ustalanie wartosci aktywdw netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala si¢
wedbug standw odpowiednio aktywdw | zobowigzan oraz kursow, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Bnia Wyceny. W okresie
obejmujgeym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.
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2. Wartosé aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

3. Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktorych odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

4, Wartos¢ akiywOw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu
w Dniu Wyceny jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielone
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie
Rejestru Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartodci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasada opisang, w pkt 4.

6. Dia poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosc
aktywow netto oraz wario§¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa
wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg kiucza
podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzor na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zackragten
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zackraglenh
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokragien

La - Liczba JU kategorii A w dniu D

Li - Liczba JU kategarii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udzial w alokagji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi"Li)t }+(Xp*l.p)] 100
Udzial w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ +{Xp*Lp)] "100
Udziat w alokagji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+{Xi*Li)* }*+{Xp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. kaszty
wynagrodzenia stalego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w
statucie Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUN KOwoSCi

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci,
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Naleznos
Z tytudu zbytych fokat 624 -
Z tytudu instrumentdw pochodnych -
2Z tytutu zbytych jednostek uczesinictwa albo wydanych certyfikatdw Inwestyeyjnych 3602 -
Z tytuiu dywidend - -
Z tytuku odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tybatis udziglonych pozyczek w pedziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 19 20

Kick back - 19

Zobowigzania 4075 74
Z tytuhs nabytych aktywdw - -
Z tytuhs transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu - -
Z tytubi instrumentow pochodnych 33 -
Z lytutu wpiat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaly inwestycyine - 1
2Z tytuhs odkupionych jednostek uczestnictwa albe wykupicnych certyfikatow 3 986
inwestycyinych
Z tytut wyplaty dochoddw funduszu - -
Z iytufu wyptaty przychoddw funduszu ] - -
Z tytuiu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytuty dlugoterminowych pozyezek i kredytow - -
Z tytuiu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 59 73
Pozostale skladniki zobowigzan 7 -

. Banki / waluty - 1247 - 7a7

i
DEUTSCHE BANK POLSKA S A - 505 - 8
PLN 505 505 8 8
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. - 737 - 788
PLN 737 737 789 788

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow R B }
pienigznych 3
EUR 19 80 50 211
PLN 1094 1084 1653 1853
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Srodki pienigzne i ekwiwalenty

1242

4.99%

3,66%

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

1242

4,99%

3,66%

(¥} Jako aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentows] traktuje si¢ $rodki pienigine, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem

kredytowym w przypadku gdyby strony transakeji nie wypelniat

swcifh ogowiafkc':{\f przy gz:mynie umzrzglednia éie wav’r[‘ls:)éci ¢ 5487 22,05% 279 4.50%

godziwych dodatkowych zabezpieczed (****)
Srodki na rachunkach bankowych 1 242 4,99% 797 3,66%
Naleznosci 4 245 17,06% 20 0,00%
Skladniki lokat nienotowane na akiywnym rynku - - 162 0.75%

Przypadki znaczacej koncentrac] ryzyka kredytowego w
poszezeghinych kategeriach lokat w podziale na kategorie

bilansowe (**™*)

(****} Za maksymaine obcia2enie ryzykiem kredytowym fraktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkow pienigznych,
depozytow, naleznoscl, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych kiérych wycena na

dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

{*****} Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdiem.

Przypadki znaczgcej kencentracji ryzyka
walutowego w poszozegdlnych kategoriach lokat - 20072 - - 20983 -
w podziale na kategorie bilansowe (****4)

EUR 4816 20072 80,65% 5021 20 883 96,34%
Sradki na rachunkach bankowych - - - - - -
Naleznosci 154 E42 2,58% 5 19 0,09%
Skiadniki Ickat notowane na akbywnym rynku 4 662 19 399 77,95% 5016 20 802 95,50%
Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym R B . _ 162 0.75%

rynku
Zobowiazania - 31 0,12% - - -

{**++**) Za znaczaca koncentracjg ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udzialu lokat w danej walucie w aktywach ogéiem
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z tytulu wynagrodzenia statego

2 tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania

Suma:

1136

| Wartoéc akbywdw netio na kaniec roku obrotowege 20811 21707 35 155 42720

II. Wartodé aktywdw netio na poszczegdine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego
A 64,35 62,08 66,58 64,41
i 67,08 64,41 68,50 65,81
P 71,71 68,18 71,06 67,08

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC

0940




N
™
A Investors

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SUBFUNDUSZ
INVESTOR BRIC

INFORMACJA DODATKOWA

1} INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen dotyczacych lat
ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI 1 OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zdarzenia, kidre wymagatyby przeksztaicenia
poréwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczesinikow o korektach wyceny akiywdéw netfo na jednostkg uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC
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c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

dy W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e} W okresie sprawozdawczym nie wystgpily bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCH

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgce] sig przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze
podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywdw netto
Subfunduszu ponizej 30 milionéw ztotych, iub odpowiednio,
w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywow nette Subfunduszu ponize] 30 milionow
ziotych przez okres przekraczajagcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziadalnosci przez
Subfundusz. Intencja Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem
Zarzadu Towarzystwa nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Subfunduszu w dajacej sie przewidzied przysziosci.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE,
FINANSOWE.J, WYNIKU Z OPERACJ FUNDUSZU 1 {CH ZMIAN.

a) MAKSYMALNY POZIOM WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZAMI
INWESTYCYJIJNYME OTWARTYMI  BEDACYMI  PRZEDMIOTEM  LOKAT
SUBFUNDUSZU

Maksymalna wysokosé wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami inwestycyinymi
otwartymi bedgcymi przedmiotem lokat Subfunduszu Investor BRIC jest obliczana w
oparciu o wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu w danym dniu
wyceny | wynosi:

DWS Invest Global Emerging Markets Equites LC (wezeénigj DWS Invest BRIC Flus) dia
jednostek uczestnictwa kategorii LC — 1,50% wartosci aktywow netto subfunduszu
rocznie.

DWS Russia — 1,75% wartosci aktywdw netto subfunduszu rocznie.

DWS India — 1,75% wartosci aktywdw netto subfunduszu rocznie.

DWS Invest Chinese Equities LC dla jednostek uczestnictwa kategorii LC —~ 1,50%
wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie.

DWS Invest Brazilian Equities — 1,75% wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC
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b) INNE INFORMACJE
Fundusz dla okreslenia catkowite] ekspozycji Funduszu, o ktérej mowa w Rozporzadzeniu
Ministra Finansdw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw

prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2013 poz.
538), stosuje metode zaangazowania.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR BRIC
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor Gold (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Investor Parasol Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Mokotowska 1,
obejmujgcego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2014 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowg
(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Investors Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie,
na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakfadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy giéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, Ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330, z pdZniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

g
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku, o ktérym wydaliSmy raport z przegladu z dniem

29 sierpnia 2014 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

0. Sl

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku

Ernst & Young Audyt Polska

spétka z ograniczong odpowiedrialnoscia

spéika Lomandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz. U. 2013.330.,
z pdEn. zm.) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U, z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe potroczne sprawozdanie finansowe Investor Gold Otwarty Subfunduszu

wydzielonege w Investor Parasol Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym,
sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, ktore obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wediug stanu na dzieft 30 czerwea 2014
roku wykazujgce lokaty w wysokosci 105 777 tys. ztotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysoko$ci 113 745 tys. ziotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2014

roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 6 719 tys.
ziotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia

2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujgce zwigkszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 27 355 tys. ztotych,

Wiceprezes Zarzadu

5. Noty objaéniajgce,
6. Informacje dodatkows.
Zbigni Wéjtgawi\cz Beata Sax Piotr Dziadek
S e -/
. . e ol
Prezes Zarzadu Wiceprezep Zgrzadu

[ ——
e

i
:
'
i

i

i Andrzej Kaczorowski

Michai Suwinski

bl DT A

Wiceprezes Zarzadu

Czionek Zarzadu
OFIZ Sp. z 0.0.

Komplementariusza
OFIZ 8p. z0.0. S.KA.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR GOLD OTWARTY
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL SFIO
SUBFUNDUSZ INVESTOR GOLD
OTWARTY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR GOLD CTWARTY
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" HA-06:30
1. Aktywa 138 955
1) Sredki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 996
2} Naleznosci 24 028
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony de odkupu - -
4) Sktadniki [okat notowane na aktywnym rynkuy, w tym: 105 904 B2 427
- dtuZne papiery wartoéciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym rynku, w tym: 27 727
- gluine papiery warto§ciowe - -
6} Nieruchomosci - -
7) Pozostale akiywa - -
II. Zobowiazania 25 210 633
lit. Aktywa netto (i - 11} 113 745 88 390
V. Kapitat funduszu 152 044 141 408
1) Kapitat wplacony 1 269 004 1102706
2) Kapital wyptacony (wielkosé ujemna) -1 106 960 -961 298
V. Dochody zatrzymane -44 389 -35 227
1) Zakumulowane, nierczdysponowane przychody z |okat netto -18 38 -17 260
2} Zakumulowany, nierozdyspenowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -25 451 -17 867
Vi. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odnigsieniu do ceny nabycia -3 910 18 791
Vi, Kapitat Rinduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 113 745 86 390
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 782 192,5023 B854 503,3408
A 775 753,1320 649 642 4508
| 746,1398 764,9123
[ 5 693,2305 4095 9777
Warloé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 145,42 131,99
A 145,30 131,91
| 150,81 136,34
P 161,37 144,41

INVESTOR PARASOL SFIC SUBFUNDUSZ INVESTOR GOLD OTWARTY
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1. Przychody z lokat 883 608
Dywidendy i Inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 83 189 123
Przychedy zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo rdznic kursowych 9¢ 142 135
Pozostate 248 582 350
Kick back 248 582 350
I}, Koszty funduszu 2 089 5081 3087
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 2083 5070 3090
Wynagrodzenie dla pedmiotéw prowadzgeych dystrybucie - - -
Oplaty dla depozytariusza 5 10 6
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Oplaty za zezwclenia oraz rejestracyjine - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - 1 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosct - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostaie 1 - -
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto (1I-l} 2099 5081 3087
V. Przychody 2 lokat netto (I-IV}) -1 678 -4 198 -2 489
VI Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) B 397 -51204 -44 682
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -7 484 -21 961 -16 775
- 2 tytutu rddnic kursowych 864 799 235
tyrﬁ.: Warest (spadek) niezrealizowanege zysku (straty) z wyceny lokat, w 15 881 28 243 27 907
- z tytudu_réznic kursowych -568 1384 8370

Vil. Wynik z operacji {W+-\i) 6719 -55 402 47 174

Wynik z cperac]l przypadajacy na jednostke uczesinictwa

8,65 -84,90 -70,12
1 15,34 -67,08 -57 54
P 12,96 -47,63 -58,23

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR GOLD OTWARTY
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
INVESTOR GOLD OTWARTY

NOTANR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1} OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor GOLD Otwarty obejmujgce okres od
1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepisow
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 - z pdZn. zm.) oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249,
poz.1859). ‘

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i
walucie polskigj.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ziotych, za wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa i
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy
skiadnikéw lokat w wartosci aktywdw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate
pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udziail w
wartosci  aktywow Subfunduszu, prezentowane sa w oparciu o wartosc
rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgey:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce rdznice pomigdzy przychodami
z iokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat | niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bifans,

Rachunek wyniku z operagciji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty obijasniajace,

"o R0 w

Informacje dodatkowa,

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR GOLD OTWARTY
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6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane porOdwnywalne  wymagane
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzied bilansowy
przypadajacy na dzief roboczy wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po
wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien
bilansowy przypada na dzied wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik
zgodny ze stanem na dzietdh bilansowy i dzielony jest kiuczem podziatowym
zgodnie z wycena na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od Kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacjt i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowo$cl oraz na prezentowane wartoSci aktywow | pasywow oraz kwoty
przychodéw i kosztdw. Szacunki dokonywane sg w oparciu ¢ dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznoéciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, ktorych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na
podstawie ceny pochodzgce] z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w kidrym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu fub w okresie, w ktdrym dokonano zmiany i okresach przysziych,
jesli korekta wplywa zaréwno na biezgcy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnost w
zakresie dokonanych szacunkow.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz dokonat zmiany szacunkéw w zakresie klucza
alokacji niezrealizowanego | zrealizowanego wyniku na dang kategorie jednostek
uczestnictwa z metody iloSciowej na wartosciows.

Skiadniki lokat wyceniane w waritosci godziwej

Wartosé godziwa skiadnikow lokat, dia ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i
modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane | weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sa wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR GOLD OTWARTY

+108 -



8
gs@%»
a” investors

przyjetych zalozen i szacunkdw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.

Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesh wycena skladnikdw iokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku
wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosziu iub poprzez oszacowanie wartosc
godziwe] przy zastosowaniu modeli | metod wyceny. Wystepuje niepewnosé, iz dla takich
aktywdw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rozni¢ sie od wartodci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bitansowe wszystkich istotnych sktadnikdw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
okresie, ktdrego dotyczs.

3. Zapisy w ksiggach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie
dowodow ksiegowych. Operacje dotyczace poszczegbinych skiadnikéw aktywow
i pasywow Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakgji.

4. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.,

5. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny 1. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia
fransakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizsze] wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego
zohowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia fransakdii.

6. Nabyte sktadniki portfela lokat uimuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia, obejmujacej prowizie maklerskg. Skiadniki portfela lokat
nabyte niegdplatnie ujmuje sie wedlug wartosci rownej zeru.

7. Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat ujmuje sie w cenie
nabycia wynikajacej z ceny nabycia tych skiadnikow lokat wymienionych i
ewentualnych dopiat lub otrzymanych przychodéw pienigznych.

8. Diuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wediug
wartosci ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalngj lgcznie ze
skumulowanymi odsetkami.

9. Zysk lub strate ze zbycia skfadnikdw lokat Subfunduszu wylicza si¢ metodg
najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na przypisaniu sprzedanym
skladnikom najwyzsze] ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentow  wycenianych W  wysokosci  skarygowanel ceny nabycia

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR GOLD OTWARTY

+ 109



N

10.

11.

12,

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21

22.

W
A Investors

oszacowanej przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe, najwyzszej
biezgce] warto$ci ksiegowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu ofraz transakcje pozyczek
papierow wartosciowych sg wylgczone spod zasady okreslonef w ppkt 9.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skladnika lokat.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych w dniy, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sa wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dia
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzied ujecia tych operacii w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaluy wplaconego badz kapitalu
wyptaconego jest dzien, w kidrym Subfundusz zbyl bgd?z odkupit jednostki
uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Warto$ci Aktywow Netlo na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych 2z wplatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytulu ich odkupu nastepuje
zgodhie z metodg FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od
Srodkow pienigznych i papierdow wartoéciowych, stosujac zasade memoriatows.
Przychody z lokat obejmuja w szczegodlnosci odsetki, dodatnie saldo rdznic
kursowych powstale w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci i
zobowiazan w walutach obcych oraz dodatkowe przychody z tytulu uczestnictwa
w zagranicznym funduszu inwestycyjnym otwartym (,kick back®).

Niezrealizowany zysk(strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost{spadek) wyniku z
operacji Subfunduszu.

Naleznoéci | zobowigzania Subfunduszu ujmowane sa w kwocie wymagajace]
zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujernne saldo roZnic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci, oraz zobowiazan
w walutach obcych, odsetki od zaciggnietych kredytow, podatki, a takze koszty
limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.
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23. Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiggach w wysokoéci przewidywanej, W
przypadku kosztéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytulu kosztdw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe,
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesigcznych.

24, Koszty, kiore dotycza catego Funduszu Investor Parasol SFIO, obciazajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartodci aktywow netto Subfunduszu
Investor Gold Otwarty w warto§ci aktywdw netto Funduszu investor Parasol
SFIO.

Wycena aktywdw i pasywow Subfunduszu

1. Wycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, kiory przypada
w dniu, w ktdérym odbywajg sie regularne sesje Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sig¢ w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,
wedlug wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, z zastrzeZzeniem pkt 7
ponize;.

3. Warto$¢ godziwg skiadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akaji,
warrantow subskrypcyinych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych,
dtuznych papierow warto§ciowych, instrumentdw pochodnych, certyfikatow
inwestycyjnych, tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibe za granica i instrumentow rynku pienieznego
Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w
Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

a. jereli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania
transake]i na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny Kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek warto$cl stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z Dnia Wyceny,;

b, jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczeénie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotdéw na
danym skfadniku akiywow jest znaczaco niski albo na danym
skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcii - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane} warto$cl godziwej, zgodnie z zasadami
okresdlonymi w ust. 4, z zasfrzezeniem, 2e gdy wycena aktywow
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C.

Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek wartodci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs altbo wartosg;

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynki, a w przypadku braku kursu zamknigcia - inng], ustalongj przez
rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartodci godziwe] Subfundusz stosuje

nastepujgce powszechnie uznane metody estymadii, w szczegolnosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficialnie wyliczonej przez dany rynek
ceny zamkniecia, lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wylacznie
na ofertach sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nierdZniacego sie istotnie skladnika
lokat, ogloszonej na aktywnym rynku, lub

Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i
poréwnania z emitentami o zblizonym profilu, kiérych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych  przeptywaw
pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeplywow
generowanych przez emitenta oraz wartoéci rezydualngj, iub
Oszacowanie na podstawie innych uznanych metod estymagji.

5. W przypadku, gdy brak jest stale] mozliwo§ct samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz Kursow stosowanych da wyznaczania wartosci godziwej skladnikdw

lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania

przez Subfundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych

jednostek dokonujacych wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem giéwnym dla sktadnikow lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych

jest rynek, na kiérym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano

najwiekszy wolumen obrotu tymi skladnikami. Wybor rynku gidwnego dia danego

skladnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.
7. Warto$é skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sig:

a. akcji - wedlug warlosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen

majacych istotny wptyw na te warto$¢, w szczegolnosci w oparciu o
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analize sytuacji finansowej spéki i pordwnanie ze spdkami o
zblizonym profilu, ktdrych akcje sg notowane na rynku aktywnym,

b. praw do akcji - w oparciu o cene nieréznigcego sig istotnie skiadnika
lokat lub w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartosé rynkowa prawa poboru niezbednego do ich
objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaly
okreslone | podane do publicznej wiadomoéci rézne ceny emisyjne, w
oparciu o §rednig cene nabycia waZong liczbg nabytych papierow
warto$ciowych, z uwzglednieniem zmian warto$ci tych papierow,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich wartosc
rynkowsa,

¢. praw poboru - wediug warto$ci teoretycznel,

d. dluzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach  kredytowych, w  skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio
do przychoddw odsetkowych albo  kosztéw  odsetkowych
Subfunduszuy,

e. dhzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi — w warto$cl godziwej, w szczegdinosci w przypadku
diuznych papierow warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub kursy walut ~ wedtug
zdyskontowanych  przeplywéw  pienieznych,  okreslonych z
uwzglednieniem biezacej i oczekiwane] wartosct instrumentow, o
ktore jest oparty dany instrument pochodny,

f. instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartodciowe
inkorporujgce  wierzytelnosci  pienigzne  niebedgce  duznymi
papierami warto§ciowymi- wediug wartosci godziwej,

g. Instrumenty pochodne - w wartodci godziwej, w szczegonosc
kontrakty terminowe na walute - z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeplywow pienieznych w oparciu o dane
rynkawe pobierane z serwisu Bloomberg,

h. opcje - wedlug wartosci godziwej, z uwzglgdnieniem typu
instrumentu, kurséw instrumentu bazowego oraz czasu pozostalego
do wygasniecia opcji, w tym w oparciu o wycene dostarczang przez
wystawce opcji, dokonywana wedtug uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany model Black’a Scholes’a,

i. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica - wedlug ostatniej wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa dostgpnej
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8.

10.

11.

12.

13.

14,

w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istoinych
zdarzen majgcych wplyw na te wartos¢, ktare wystapity w okresie od
momentu ostatniej publikacii tej wartosci do Dnia Wyceny,
W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartoé¢ godziwa
wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dziefl przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nabycia.
Naleznosci z tytulu udzielone] pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku {Dz. U. z
2014 poz.157), wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierdw
wartosciowych.
Zobowigzania z tytulu ofrzymane] pozyczki papierow wartoSciowych, w
rozumieniu art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku {Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sig wedlug zasad przyjetych dia tych
papierdw wartosciowych.
Papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sig drugiej
strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy Kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej.
Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obgych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdre] sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sg
denominowane. Aktywa Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w
walucie polskigj, po przeliczeniu wediug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu
wyliczonego dla dane] waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu notowanych lub denominowanych w waldtach, dla kidrych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w retacji do Euro,
Srodki pieniezne oraz denominowane w ziotych naleznosci i zobowiazania
wycenia sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takZe w walucie poiskiej po
przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dia danej waluly przez
Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania ustala sie
wedtug stanow odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz kursdw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacege Dnia Wyceny. W okresie
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obejmujacym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byl wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59,

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartoSci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.

3. Wartoéé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktorych odbywaja sie regulame sesje Gieldy Papierow Wartodciowych w
Warszawie.

4. Wartoéé aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rdwna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwnej Wartoéci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

6. Dila poszczegdinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosé
aktywow netto oraz warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza
podziatowegoe obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzor na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglent
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorit Aw dniu D

i« Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa™La)+{Xi*Li}+ J+(Xp*Lp)] “100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (XI*Li) / [{(Xa*La)y+{Xi*Li}j+ }+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La}+{Xi*Li}+ )J+{(Xp*Lp)} *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np.
koszty wynagrodzenia stalego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty
wykazane w statucie Subfunduszu,

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCH

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowo§ci.
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Maleznosci e e ~34028 — 710

Z tytuhl zbytych lokat - 675
Z tytuly instrumentdw pochodnych -
Z tytuiu zbytych jednostek uczestnictwa albe wydanych certyflkatdw inwestycyjnych 23 982 -
Z tytutu dywidend - -
Z tylulu odsetek - -
2 tytulu posiadanych nierechomosci, w tym czynszdw - -
Z tytulu udzielonych poZyczek w podziale na podmioty udzislajace pozyczek - -
Pozostate 46 35

Zobowiazania R ~ 25 210 633

2 ytuiu nabytych akbywbw - -
Z tytuku transake]t przy zobowigzaniu ste funduszu do odkupu - B

Z tytuke instrumentéw pochadnych 154 -
Z tyluhs wpiat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaly inwesiycyine 25 B9
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupicnych certyfikatéw
; ) 24 551 245
inwestycyinych

Z tytuhy wyptaty dochoddw funduszu - B
Z tytuhi wyplaty przychodéw funduszu - -
Z tytuly wyemitowanych obligacii - -
Z tytuhu krotkoterminowych pogyczek § kredytow . N
Z tytutu diugcterminowych poiyczek i kredytdw - -
Z tytulu gwarancji Jub poreczen - -
Z tytulu rezerw 350 294
Pozostale sktadniki zobowigzan 30 5

I. Banki / waluty - 8998 - 3159
DEUTSCHE BANK POLSKA 8.A. - 25583 - 150
EUR 210 874 - -
PLN 1649 1648 150 1560
uso 10 30 - -
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 90 - -
PLN 90 90 - -
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. - 6 353 - 3008
PLN 6 353 B 353 3009 3009

11, Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw

pienjaznych ) 3 - -
EUR 58 243 24 99
PIL.N 7 409 7409 6 669 6 669
UsD i3 39 15 50
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Sredki pieniezne i ekwiwalenty 8 096 §,47% 3 159 3,63%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku . - - -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 8 996 6,47% 3 159 3,63%

{*} Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej trakiuje sig Srodki pienigzne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponows diuzne instrumenty finansowe. Szczegoélowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakeii nie wypelniaty

swoich obowigzkow, przy tzym hie uwzglednia sig wartoéci 33 051 23.78% 4598 529%
godziwych dodatkowych zabezpieczer (****)
Srodki na rachunkach bankowych 8 996 8,47% 3159 3,63%
Naleznosci 24 028 17,29% 710 0,82%
Skiadniki lokat nienotowane na aklywnym rynkd 27 0,02% 727 0,84%

Przypadii znaczgcej koncentracii ryzyka kredylowego w
poszczegdélnych kategoriach lokat w podziale na kategorie
bilansowe (*****)

{****} Za maksymaine obciaZenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% warto$ci bilansowej brutto érodkdw pienigznych,
depozytow, naleznosei, diuznych instrumentow finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzieti bilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu bhuy-seli-back.

{*****) Za znaczqca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogétem.

Przypadki znaczacej kancentracji ryzyka
walutowege w poszczegdinych kategoriach fokat - 107 033 - - 83 863 -
w podziale na kategorie bilansowe (™"}

EUR 21410 80 236 84,272% 16 810 70 288 80,78%
Sredki na rachunkach bankowych 210 874 0,63% - - -
Naleznosci 11 44 0,03% 49 204 0,24%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21189 88 1656 53,45% 16 7681 69 513 79,88%
Skladniki lokat nienotowane na akiywnym ~ _ . _ 571 086%

rynku
Zobowigzania - 152 0, 11% - - -

uspe 5831 17 797 12,80% 4 455 13 575 15,60%
Srodki ha rachunkach bankowych 10 30 0,02% - - -
Naleznoscl - - - 168 505 0,58%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5821 17 738 12,76% 4 287 12 914 14,84%
Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym . 27 0.02% _ 156 0.48%

rynku
Zobowrazania - 2 - - - -

(******) 2a znaczacy koncentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogélem
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z tylulu wynagrodzenia statego

2083

50792

3080

z tyiulu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

2093

5070

3090

artosc aktywow n

il
. Warto$é aktywaw netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 145,30 131,91 200,90 204,01 .
| 150,81 136,34 205,73 207,19
P 161,37 144 .41 213,21 210,64

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR GOLD OTWARTY
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES QD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SUBFUNDUSZ
INVESTOR GOLD OTWARTY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie ZzZidentyfikowano znaczacych zdarzer dotyczgeych lat
ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2} INFORMAGJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPIY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakohcozeniu okresu sprawozdaweczego nie wystapity takie zdarzenia, ktore wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYM! UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYM! | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagatyby przekszitaicenia
porawnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzgdzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W  okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikow o© korektach wyceny akiywdw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR GOLD OTWARTY
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¢} W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e} W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosc

przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres nie krotszy niz 12

miesigcy od dnia bilansowego.

6)

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU | ICH ZMIAN.,

a) MAKSYMALNY POZIOM WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZAMI
INWESTYCYJNYMI  OTWARTYME  BEDACYMI  PRZEDMIOTEM  LOKAT
SUBFUNBUSZU

Maksymalna wysoko&¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi
otwartymi bedgcymi przedmiotem lokat Subfunduszu Investor Gold Otwarty jest obliczana
w oparciu o warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu w danym
dniu wyceny i wynosi:

DWS Gold Plus dla jednostek uczestnictwa kategorii LC —~ 0,75% wartosci aktywow netto
subfunduszu rocznie,

DWS Invest Gold and Precious Metals Equities dia jednostek uczestnictwa kategorii A2 ~
1,50% wartosci aktywow netto subfunduszu rocznie.

b} INNE INFORMACJE
Fundusz dla okreélenia catkowitej ekspozycji Funduszu, o ktdrej mowa w Rozporzadzeniu
Ministra Finansdw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow

prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2013 poz.
538), stosuje metode zaangazowania.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR GOLD OTWARTY
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor Gotéwkowy (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Investor Parasol Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Mokotowska 1,
obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz noty objasniajace i informacje¢ dodatkowa
(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos$¢ i jasno$¢ zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Investors Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie,
na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalisSmy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330, z pOzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

yd
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujgcymi przepisami, zostalo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku, o ktéorym wydaliSmy raport z przegladu z dniem

29 sierpnia 2014 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

. i

B Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku

Ernst & Young Audyt Polska

spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci (Dz.U. 2013.330.,
Z pdzn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szozegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 248,
poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe pétroczne sprawozdanie finansowe Investor Gotdwkowy Subfunduszu
wydzielonego w Investor Parasol Specjalistycznym Funduszu inwestycyinym Otwartym,
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, kidre obegjmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wediug stanu na dzien 30 czerwca 2014
roku wykazujgce lokaty w wysokoéci 18 858 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwea 2014 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 20 341 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacli Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2014
roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 270 tys.
ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzgdzone za okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 4 3686 tys. zfotych,

5. Noty objasniajgce,

6. Informacj¢ dodatkows.

/migjew W’iN?{V\"CZ Beata Sax Piotr Dziadek
. T Ty o/
[N ch D B
Prezes Zar};qdu Wicepreze$ Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
y !

¥

\ '_ Andrzej Kaczorowski Michat Suwirski

VALL skl Ficwnil

Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu
OFIZ Sp. z 0.0.
Komplementariusza
OFIZ Sp. zo.0. S.KA.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR GOTOWKOWY
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL SFIO
SUBFUNDUSZ INVESTOR
GOTOWKOWY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR GOTOWKOWY
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I Aktywa 21 384 16 556
1) Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 1461 948
2} Naleznosci 1035 159
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupyu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w fym: 18 858 15 448
- diuzne papiery wartoSciowe 18 858 15448
5} Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku. w tym: - -
- dluine papiery wartosciowe - -
8) Nisruchomosct u -
7} Pozostale akiywa - -

il. Zobowiazania 1013 581

IN. Aktywa netto {1 -11) 20 341 15 976

iV, Kapitat funduszu 17 253 13 157
1) Kapitat wptacony 300 798 246 334
2) Kapitat wyplacony (wielkosé ujemna) -283 545 233177

V. Dochody zatrzymans 2991 2713
1) Zakurmnulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2212 2049
2) Zakumulowany, nisrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 779 864

VI. Wzrost {spadek) wartosci lokat w edniesieniu do ceny nabycia 97 105

VIl Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacil (IV+V+/-VI) 20 341 16 975

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 160 47C,3065 127 396,0545
A 160 470,3065 127 396,0545

Wartos¢ akiywdw netto na jednostke uczestnictwa 126,76 125,40
A 126,78 125,40

INVESTOR PARASOL SFIQ SUBFUNDUSZ INVESTOR GOTOWKOWY
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I. Priychody z lokat

Dywidendy i inne udzialy w zyskach

Przychody odsetkowe

Przychody zwiszane z posiadaniem nisruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostaie

. Koszty funduszu

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dia podmiotdw prowadzacych dysirybucje

Cptaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ushigi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Usiugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkows

Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo rdznic kursowych

Pozostaie

Hi. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV, Kosziy funduszu netto (H-H)

V. Przychody z lokat netto (i-IV)

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- Z tytubu réznic kursowych

2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w

tym:

- 2 tylutu roznic kursowych

Vil. Wynik z operacji {(V+-VE)

270

Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A

1.68

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR GOTOWKOWY
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ZESTAWIENIE ZMIANW AKTYWACH NETTO
I. Zmiana wartosci aktywow netio

od 1 2094:01-0't d6:2014:06:30

1, Warlosé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 15975 10 568
2. Wynik z operacji za okres sprawozdaweczy 270 334
a) przychody z lokat netto 163 208
b} 2realizowany zysk (straia} ze zbycia lokat 115 147
¢} wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -8 -22
3. Zmiana w aktywach netto z fytuiu wyniku z operacii 270 334
4. Dystrybucia dochoddw {przychoddw) funduszu {razem); - -
a) z przychodéw z |okat hetto - _
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyciz lokat - -
¢) z przychodow ze zhycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 4096 5073
a) zmiana kapitatu wptaconego {powiekszenie kapitatu) 54 464 49182
b} zmiana kapitatu wyplaconsgo {zmnisjszenie kapitahi) -50 368 -44 109
6. kaczna zmiana sklywow netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+-5} 4 366 5407
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 20 343 15 975
B. Srednia wartosdé aklywdw nefto w okresie sprawozdawczym 22 968 14 284

H. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestniciwa

432 567,0719

396 105,7937

Liczba edlkupionych jednostek uczesiniciwa

399 4928199

354 994,5792

Saldp zmian

33 074,2520

41111,2145

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnodcl funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestniciwa

2588 059,1358

2 155 492,0839

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2427 588,8293

2 028 096,0094

Saldo zmian

160 470,3065

127 386,0545

Przewidywana liczba jednostek uczesinictwa

fil. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1, Warinéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konigc
poprzednisgo okresu sprawozdawczego {4

12540 122,47
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
bigzgoege okresu sprawozdawczego
A 126,76 125 40
3, Procentowa zmiana wartosci aktywdw nette na jednostke
uczesinictwa w okresie sprawczdawczym ()
A 2,19% 2,35%

4. Minimalna wariosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczyrm i data wyceny

A

125,368 2014-01-02

122,46 2013-01-02

5. Maksymalna wartosé aktywdw netto na jednostke uczestaictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

126,78 2014-08-30

125,40 2013-12-31

6, Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostainie)
wyceny w okresie sprawczdawizym

128,78 2014-06-30

125,40 2013-12-31

V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci

aktywdéw netto, w tym (**): 0,83% 0,83%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,80% 0,81%
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzaeych dystrybucis - -
QOplaty dla depozytarivsza 0,03% 0,03%

Qplaty zwigzane z prowadzeniem rejestry aktywow

Ushugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywamifunduszu

{*) Dia funduszy rozpoczynajacych dziatalno$é w okresie biezgcym lub pordwnywalnym pierwsza wartoscig odniesienia jest wartoéé

nominalna,

{*) Bane prezentowane w wjgciu rocenym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
INVESTOR GOTOWKOWY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, WTYM:

Af PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCH

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Gotdwkowy obejmujace okres od
1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzgdzone na podstawie przepisow
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz.U. 2013.330., z p&2n. zm.) oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249,
poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacfi w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednosikowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim i
walucie polskig].

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sa w
tys. zlotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udziaty
skladnikéw lokat w wartosci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostaie
pozycie, ktdrych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udziatu w
wartosci  aktywow Subfunduszu, prezentowane sa w oparciu o wartosci
rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujgcy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
z lokat | kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat | niezrealizowany zysk/strate
Z wyceny lokat.
5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operaciji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Neoty objasniajgce,

Informacje dodatkows.

" p e 0T
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6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane porownywalne  wymagane
Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajgcy na dziert raboczy warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podziatowego po
wprowadzeniu na dziert bilansowy zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym,
po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien
bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetege na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik
zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym
zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartos$ci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowegoe sprawozdania Subfunduszu wymaga od Kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozert wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu ¢ dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za
wilasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartoSci
bilansowych aktywow | zobowlazar, ktérych nie da sie okreslic w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzace] z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podiegajg okresowym ptzegladom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktdrym dokonane zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysztych,
jesli korekta wptywa zardwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmiennosé otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosé w
zakresie dokonanych szacunkow,

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skladnikdw lokat, dia kiorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i
modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane | weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikow tokat.
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Sktadniki lokat wyceniane metfoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku

wycena odbywa sie metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci

godziwej przy zastosowaniu modeli 1 metod wyceny. Wystepuje niepewnosc, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg réznic sie od wartosci, jakie

zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci

bitansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywow sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

10.

Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskigj.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
okresie, ktdrego dotycza.

Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie
dowoddw ksiegowych, Operacje dotyczace poszczegoinych skiadnikow aktywow
i pasywow Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakgiji.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki tokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny . 2359, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji w momencie wyceny ujmuje si¢ w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu | ustaleniu jego
zabowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakgji.

Nabyte skiadniki portfela fokat uimuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia, obejmujace] prowizje maklerska. Sktadniki portfela lokat
nabyte nieodptatnie ujimuje sie wedtug wartosci rownej zeru.

Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki lokat ujmuje sie w cenie
nabycia wynikajgcej z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat wymienionych |
ewentualnych dopfat lub ctrzymanych przychodéw pienigznych.

Diuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug
wartodci  ustalonej w stosunku do ich wartoéci nominalne] fgoznie ze
skumulowanymi odsetkami.

Zysk tub strate ze zbycia skiadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg
najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze", polegajaca na przypisaniu sprzedanym
skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentdw  wycenianych w  wysokosci  skorygowanej ceny nabycia
oszacowaneg] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezacej wartosci ksiegowej.

Transakcje zawlerane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcie pozyczek
papleréw warfosciowych sg wytgczone spod zasady okreslone] w pkt 9.
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11.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakeji zbycia | nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosct uimuje sie nabycie danego skiadnika iokat,
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajacy tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akcii nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig
w ksiegach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.
Operacie dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dia
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dziefd ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu
wyptaconego jest dzien, w kidrym Subfundusz zbyl badZz odkupit jednostki
uczestnictwa. Na potrzeby okreélenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okrestonym Dniu Wyceny nie uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyplatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchad jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytulu ich odkupu nastepuje
zgodnie z metoda FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naticzone od
$rodkow pienieznych i papierdw warto$ciowych, stosujgc zasadg memoriatows,
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlinosci odsetki, oraz dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkOw pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Niezrealizowany zysk(strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost(spadek) wyniku z
operacji Subfunduszu.

Naleznosci i zobowlgzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocle wymagajace]
zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci ujernne saldo réznic kursowych
powstale w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci, oraz zobowigzan
w walutach obcych, odsetki od zaciggnigtych kredytow, podatki, a takze koszty
limitowane ~ Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywane]. W
przypadku kosztéw operacyjnych tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytutu kosztdow operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych | rzeczywistych kosztow nastepuje w okresach
miesiecznych.
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24, Koszty, kidre dotycza catego Funduszu Investor Parasol SFIO, obciazajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci akiywdw netto Subfunduszu
investor Gotdwkowego w wartosci aktywow netto Funduszu Investor Parasol
SFIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

1. Wycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktory przypada
w dniu, w ktorym odbywajg sig regularne sesje Gietdy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu
wyceny oraz na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,
wedlug wiarygodnie oszacowane] wartoéci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7
ponizej.

3. Wartoéé godziwa skiadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akgcji,
warrantow subskrypcyjnych, praw do akgji, praw poboru, kwitdw depozytowych,
diuznych papierow wartoSciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow
inwestycyinych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego
inwestowania majace siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w
Dniu Wyceny, w nastepujacy sposéb:

a. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - wedhug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny Kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na
danym skiadniku aktywdw jest znaczaco niski albo na danym
skiadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokohywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w spostb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena aktywdow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartosc;
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c. jezeli Dziefh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonegj przez
rynek wartosci stanowiace] jego odpowiednik, skorygowanego w
sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci
godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartodci godziwe] Subfundusz stosuje

nastepujgce powszechnie uznane metody estymagii, w szczegolnosai:

a. Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczong] przez dany rynek
ceny zamkniegia, lub

b. Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wylgcznie
na ofertach sprzedazy, iub

¢. Oszacowanie na podstawie ceny nierdZznigcego sig istotnie skladnika
lokat, ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

d. Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowe] emitenta i
porownania z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

e. Oszacowania na podsiawie zdyskontowanych  przeplywow
pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeplywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub

f.  QOszacowanie na podstawie innych uznanych metod estymacii.

5. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kursow stosowanych do wyznaczania wartosci godziwej skladnikéw
lokat notowanych na aktywnym rynku, a isinieje mozliwos¢ wykorzystywania
przez Subfundusz kursow uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych
jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.
Rynkiem glownym dia skiadnikdéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych
jest rynek, na ktdrym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano
najwiekszy wolumen obrotu tymi skiadnikami. Wybér rynku gidwnego dla danego
sktadnika jest dokonywany na koniec Kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

7. Wariosc skiadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a. akeji - wedlug wartosci godziwel, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wplyw na te warto$¢, w szczegoinosci w oparciu o
analize sytuacji finansowej spdiki i pordwnanie ze spotkami o
zblizonym profilu, ktorych akcje sg notowane na rynku aktywnym,

b. praw do akcji - w oparciu o cene nierdznigcego sie istotnie skiadnika
fokat fub w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowa prawa poboru niezbgdnego do ich
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objecia w dniu wygaéniecia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaly
okreslone i podane do publicznej wiadomosci rézne ceny emisyjne, w
oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczba nabytych papierow
wartosciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierdw,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich warto$é
rynkowa,

praw poboru - wedtug wartosci teoretycznej,

diuzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach  kredytowych - w skorygowane] cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza si¢ odpowiednio
do przychodéw odsetkowych albo kosztéw  odsetkowych
Subfunduszu,

dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi — w wartosci godziwej, w szczegolno$ci w przypadku
dtuznych papierow wartoSciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub kursy walut — wedtug
zdyskontowanych  przeplywow  pienigznych,  okrelonych 2
uwzglednieniem biezace] | oczekiwane] wartosci instrumentdw, o
ktére jest oparty dany instrument pochodny,

instrumenty rynku pienieznego oraz paplery wartociowe
inkorporujgce  wierzytelnosdci  pieniezne  niebedace  diuznymi
papierami wartodciowymi- wediug wartosci godziwej,

instrumenty pochodne - w wartosci godziwej, w szczegbinosci
kontrakty terminowe na walute - z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych w oparciu o dane
rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg,

opcie — wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem typu
instrumentu, kursow instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego
do wygaséniecia opcji, w tym w oparciu o wycene dostarczang przez
wystawce opcji, dokonywang wedhig uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany model Black’a Scholes’a,

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tyfuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
majace siedzibe za granica - wediug ostatniej wartoécl aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa dostepnej
w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istoinych
zdarzen majacych wplyw na te warto$¢, ktore wystapity w okresie od
momentu ostatniej publikacii tej wartoéct do Dnia Wyceny;

8. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w
wartosci godziwej, do wysokosci skorygowane] ceny nabycia - warto$¢ godziwa
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wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzieht przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartoéciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z
2014 poz.157), wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw
warto§ciowych.

Zobowigzania 2z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w
rozumieniu art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku (Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie wediug zasad przyjetych dia tych
papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sig drugiej
strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metods skorygowane] ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe).

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowe;j.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sg
denominowane. Aktywa Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w
walucie polskigj, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego éredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ Aktywéw
Subfunduszu notowanych fub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania
wycenia si¢ w walucie, w ktdre] sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wediug s$redniego kursu ustalonego dla dane] waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien, o ktorym mowa w pki 3.

Ustalanie wartoéci akfywow nefto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sig
wedlug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz kursow, cen | wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujacym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartosé aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartoSci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Pniu Wyceny.
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3. Warto$é aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktorych odbywaja sie regularne sesje Gieldy Papierow WartoSciowych w
Warszawie.

4. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa | odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestniciwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

6. Dla poszczegdinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢
aktywow netto oraz wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyznaczana jest odrebnie dla kazde] kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza
podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokrgglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii Aw dniu D

Li - Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ J+(Xp~L.p)} *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+{(Xi"Li)+ )+{Xp*Lp)} *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)}* J+(Xp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dla dane] kategorii jednostek nie podlegajg alokaciji np. koszty

wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w
statucie Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCGI

W ckresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.
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Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytulu instrumentdw pochodnych

Z tytulu zbytvch jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatdw inwestycyjnych

Z tytuh dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym ¢zynszdw

Z tytuty udzielonych poZyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pazostaie

Zobowigzania

Z tytulu nabytych akbywow

Z tytuty transake przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupy

Z tytutu instrumentdw pochodnych

Z tytuty wplat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albe wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytuli wyptaty dochoddw funduszu

Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytulu wyemitowanych obligacji

Z tytulu krdtkoterminowych po2yczek i kredytdw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytuhu gwarangji lub poreczen

Z tytulu rezerw

Pozostate skiadniki zobowiazan

I. Banki / waluty - 1461 - 948
DEUTSCHE BANK POLSKA S A - 27 - 404
PLN 27 27 404 404
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. - 1434 - 544
PLN 1434 1434 544 544

1§. Sredni w ckresie sprawozdawczym poziom érodkow
pienigznych

PLN 1642
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Srodki pienigineg i ekwiwalenty 1461 B,84% 948 572%
Skiadniki lokat netowane na aktywnym rynku 6074 28,45% 11 266 68,04%

Diuzne papiery wartcsciowe 6 074 28,45% 11 266 68,04%
Skladnixi Jokat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 7535 35,29% 12 214 73,76%

{*} Jako aktywa obcigzone ryzykiém wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie Srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe, Szezegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajgcych zestawienia tokat.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 784 59,86% 4 183 25,27%

Dhizne papiery wartosciowe 12 784 58,86% 4183 25,27%
Skiadniki lokal nienctowane na aktywnym rynku - - - -
Zobowigzania - - - -
Suma: 12784 59,86% 4183 25,27%

{*) Jako aktywa obctazone ryzykiem przephywéw srodkow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie

zmiennokuponowe diuzne instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena pa dzied bilansowy

jest dodatnia.

) Jako zobowiazania cheigzone ryzykiem przephywdow srodkdw plenigznych wynikajacym ze stopy procentowsj traktuje sie
instrumenty pochodne na stope procentowa ktorych wycena na dzieft bilansowy jest ujemna,

Kwoly cdzwierciedlajace maksymalne cbcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakeji nie wypetnialy " o
swoich obowiazkdw, przy czym nie uwzglednia sig wartoscl 21354 100,00% 558 100,00%
godziwych dodatkowych zabezpleczen (***)
&rodki na rachunkach bankowych 1481 6.84% 948 572%
Naleznosci 1035 4.85% 159 0,97%
Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku 18 858 88,31% 15 449 93 31%
Przypadii znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w podziale na kategorie 18 858 88,31% 15 449 93,31%
bilansowe (*****)
SKARB PANSTWA 18 858 88,31% 15 443 93,31%
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 858 88,31% 15 449 93,31%

(****) Za maksymaine obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje si¢ poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkéw pienieznych,
depozytdw, naleznodci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakeji typu buy-seti-back.

{****} Za znaczacy koncentracje ryzyka kredytowego frakiuje sie poziom 16% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogétem.
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Z tytutu wynagredzenia stalege 9 115 55
Z tytuiu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: 91 116 55

| Warto5¢ akiywow netto na koniec roku obrotowego 20 341 15 975 10 568 21074
1. Wartoa¢ aktywow netto na poszozegéine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A 126,76 125,40 122 47 117,75
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SUBFUNDUSZ
INVESTOR GOTOWKOWY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
LJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen dotyczacych lat
ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANI
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpily takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujgcia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYM] | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, kidre wymagalyby przeksztafcenia
porownywalnych danych ujgtych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetyrmn sprawozdaniem nie wystgpity przypadki informowania
uczestnikdw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.
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c) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e} W okresie sprawozdawczym nie wystgpily bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosc
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres nie krotszy niz 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investar Parascl SFIO, Towarzystwo moze
podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywow netto
Subfunduszu ponizej 30 mifionow ziotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie
wartosci aktywow netto Subfunduszu ponizej 30 milionéw zitotych przez okres przekraczajgcy
3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez Subfundusz. Intencig Towarzystwa jest
rozwijanie dziatalnoéci Subfunduszu. Zdaniem Zarzgdu Towarzystwa nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu w dajace] sie
przewidziet przysziosci.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJH FUNDUSZU 1 1CH ZMIAN.

a) INNE INFORMACJE
Fundusz dia ckreslenia cafkowitej ekspozycji Funduszu, o ktérej mowa w Rozporzgdzeniu
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, frybu oraz warunkow

prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyinych (Dz.U.2013 poz.
538), stosuje metode zaangazowania.
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Building a better
working world

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor Indie i Chiny (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Investor Parasol Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Mokotowska 1,
obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa
(,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelno$¢ i jasnoéc zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Investors Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem byto wydanie,
na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres sze$ciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330, z pdzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

U
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami, zostalo
dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2014 roku, o ktéorym wydaliSmy raport z przegladu z dniem
29 sierpnia 2014 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.) .
spétk dpowiedzi i
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa pores OE;S?I':;ZI(::;;S;:I\I:: Zialnoscia
Nr ewidencyjny 130 Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Ernst & Young Audyt Polska

Kluczowy Biegly Rewident

U/ Sdlostiar

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku
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Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330
Z pdzn. zm.) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy inwestycyinych S.A. przedstawia
jednostkowe pdlroczne sprawozdanie finansowe Investor Indie i Chiny Subfunduszu
wydzielonego w Investor PFarasol Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym,
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, ktore obgjmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzadzone wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2014
roku wykazujgce lokaty w wysokosci 18 746 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujgey aktywa
netto i kapitaly w wysokosci 20 877 tys. ziotych.

3. Rachunek wyniku z 6peracji Subfunduszu spaorzgdzony za okres od 1 stycznia 2014
roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 692 tys.
ztotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzgdzone za okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujgoe zwigkszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 6 678 tys. ztotych,

5. Noty objasniajgce,

6. informacje dodatkows.

/,/ZE;E\Z&W Wéj}wv\if:z

Prezes Zarz%:qdu

i
¥

Wiceprezes Zarzadu

. i Andrzej Kaczorowski Michat Suwinski

Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
QOFIZ 8p. zo.0.
Komplementariusza
OFlZ Sp. zo.0. S KA
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL SFIO
SUBFUNDUSZ INVESTOR INDIE |
CHINY

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU
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I. Aktywa

1) Sredki pieniezne i ich ekwiwalenty

2) NaleZznosc

3) Transakcje przy zohowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

- dluzne papiery wartpsciowe

5) Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym:

- diuzne papiery wartosciowe

B} Nieruchomosci

7) Pozostale aktywa

ii. Zobowigzania 5 565 53
1. Aktywa netto {I - 11} 20 677 13 989
V. Kapitat Tunduszu 29 580 14 594
1} Kapitat wptacony 218728 182 429
2) Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -108 148 -167 838
V. Dochody zatrzymane =2 343 -2 152
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2107 -1 866
2) Zakumulowany, hierozdysponowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat -236 -286
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2440 1557
VI Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacii (V+V+/-V1) 20877 13 999
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestniciwa 118 880,8956 83 247,8943
A 118 880,8956 83 247,8%943
Wartosé akiywow netto na jednostke uczestnictwa 173,83 168,16
A 173,93 168,16

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR INDIE | CHINY
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Dywidendy i inne udziaty w zyskach

Przychody odsetkowe 21 50 33
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo rdZnic kursowych “ - -
Pozostate 81 183 101
Kick back g1 183 101
I Koszty funduszu 353 688 378
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 320 877 367
Wynagrodzenie dla poedmiotéw prowadzacych dystrybucie - - -
Oplaty dia depozylarusza 2 5 2
Cplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aklywow - - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Lshugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 30 6 8
Pozostate 1 - -
Iii. Koszty pokrywane przez towarzystwo ~ - -
IV, Koszty funduszu netto (1i-il) 353 588 378
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -241 -455 ~244
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 933 38 -606
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 50 -38 -178
- Z tytulu ré2nic kursowych -19 8 18
iy ri Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lckat, w 883 78 428
- 2 tytuhu rognic kursowych 17 203 769
Vil. Wynik z operaciji (V+-Vi) 892 -417 ~850
Wynik z operaci preypadajgcy na jednostke uczestnictwa
A 5,81 -5,00 -8,31
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ZESTAWIENIE ZMIANWAKTYWACH NETTO.

1. Zmiana wartosci aktywow netto

204 3:01:01.d6: 201342

1. Wartcse aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 13 999 16 206
2. Wynik z operacii za okres sprawoczdawczy 692 -417
3) przychody z lokat netto -241 -455
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 50 «38
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty} z wyceny lokat 883 76
3, Zmiana w akiywach netto z tytulu wyniku z operacji 892 -417
4. Dysirybucja dochoddw (przychoddw) funduszu {razem): - -
a} z przychodow z lckat nette - -
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawozdawezym {razem] 5 986 -1780
a) zmiana kapitalu wptaconego {powiekszenie kapitatu) 36 299 42 581
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu) -30 313 -44 371
5. taczna zmiana akiywow netio w okresle sprawozdawczym (3-4+-5) 6878 -2 207
7. Wartos¢ aktywow netio na koniec okresu sprawozdawczego 20 BY7 13 859
B. Srednia wartoéé aklywdw netfo w okresie sprawozdawczym 16 145 16 837

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczka zbytych jednosisk uczestnictwa

216 4340068

253 326,3357

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

180 801, 0065

266 087,3224

Salde zmian

35 633,0013

-12 770,9867

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialalnodei funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednosiek uczesiniciwa

1290 614,9863

1074 1809795

Liczba odkupionych jadnostek uczestnictwa

1171 734,0807

990 §33,0852

Salde zmian

118 880,8856

83 247,8943

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

iil. Zrmi wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa na Koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczegoe (%)

A

165,16

168,78

2. Warloié aktywdw netto na jednostikg uczestnictwa na koniec
piezgcego okresu sprawozdawczegoe

173,93

168,16

3. Procentowa zmiana wartoéci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (**)

A

6,92%

-0.37%

4. Minimalna warlosd akiywdw netlo na jednostke uczestnictwa w
okresle sprawozdawczym | data wyceny

A

158,13 2014-05-08

150,84 2013-08-28

5. Maksymalna wartodc aktywow natto na jednostke uczestniciwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

175,16 2014-06-13

179,15 2013-01-22

8. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w ckresie sprawozdawczym

A

173,93 2014-06-30

168,16 2013-12-31

W, Procentowy udziat kesztow funduszu w Sredniej wartosci

aktywow nefto, w tym ("} 4:41% 406%
VWynagrodzenie dla Towarzystwa 4,00% 4,00%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje - -
Opiaty dla depozyiariusza 0,02% 0,03%

Oplaty zwigzane z prowadzenlem rejestru aklywéw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

{*) D1a funduszy rozpoczynajacych dziatainosé w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoécig odniesienia jest wartos¢

nominaina.

(**} Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES CD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
INVESTOR INDIE | CHINY

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:

A PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor indie i Chiny obejmujgce cokres od
1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostalo sporzgdzone na podstawie przepisow
ustawy z dnia 28 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 - z pdézn. zm.) oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegbinych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyinych (Dz. U z 2007 roku, nr 249,
poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku polskim
i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym spraweozdaniu Subfunduszu wykazane s3g
w tys. ziotych, za wyjatkiem wartosci aktywdw netio na jednostke uczestnictwa
oraz liczby jednostek uczestnictwa.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy
sktadnikow lokat w wartosci aktywdw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate
pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udzialu w
wartoSci  akitywow Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosci
rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bitansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmuigcy:

a. Przychody z lokat nettg — stanowigce roznice pomigdzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netfo,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje;
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku 2 operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajgce,

informacje dodatkowas,

~ 0o a0 T
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6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane porownywalne  wymagane
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzief bilansowy
przypadajgcy na dzieh roboczy wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
w podziale na kategorie prezentowana jest wedtug kiucza podziatowego po
wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wpfaconym i wyptaconym,
po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien
bilansowy przypada na dziern wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatnie] w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik
zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest Kluczem podziatowym
zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartos$ci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow | pasywdw oraz kwoty
przychoddw i kosztdw. Szacunki dokonywane sa w oparcit o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan, kidrych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposéb na
podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podiegajg okresowym przeglgdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w kiorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w kitérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmiennoéé otoczenia gospodarczego istnigje niepewnosc
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartoéé godziwa skiadnikow lokat, dla kidrych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowe] padobnego instrumentu badZz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sa testowane | zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sz wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen | szacunkdw mogg mie¢ wpltyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikow lokat.
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Skiadniki lokat wyceniane metoda zamorfyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikéw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku

wycena odbywa sie metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warfosci

godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dia takich
akiywdw wyceny ujete w sprawozdaniu fingansowym mogg roznic sie od wartosci, jakie
zostalby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci
bilansowe wszystkich istolnych skiadnikéw aktywdw sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

10.

Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
okresie, ktérego dotycza.

Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie
dowoddw ksiegowych, Operacje dotyczace poszczegdinych skiadnikéw aktywow
i pasywdw Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji.

Nabycie albo zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcii w momencie wyceny uimuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakgji.

Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia, obejmujgce] prowizje maklerska. Sktadniki portfela [okat
nabyte nieodptatnie uimuje sie wediug wartosci rownej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat ujmuje sie w cenie
nabycia wynikajgce] z ceny nabycia tych skiadnikow lokat wymienionych i
ewentualnych doptat lub otrzymanych przychoddw pienieznych.

Diuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wediug
warto$ci ustalonej w stosunku do ich wartosci nominalngj fgcznie ze
skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia skiadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie¢ metodg
LHhajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzsze] ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw  wycenianych w  wysokosci  skorygowanej ceny nabycia
oszacowane] przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiggowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek
papierdw wartosciowych sg wylgczone spod zasady okreslonej w ppkt ©.
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W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakeiji zbycia i nabycia danego
sktadnika iokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika lokat.
Przystugujace prawo poboru akgji notowanych na aktywnym rynku uimuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w kidérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystywany jest kurs nleuwzgledniajgcy tego prawa paboru.

Nalezng dywidende od akcfi notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgey tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitafu
wypltaconego jest dzien, w ktérym Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki
uczestnictwa., Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub
wypiatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytulu ich odkupu nastepuje
zgodnie z metoda FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od
srodkdw pienieznych i papieréw wartosciowych, stosujac zasade memoriatows.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci odsetki, dodathie saldo roznic
kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych oraz dodatkowe przychody z tytutu uczestnictwa
w zagranicznym funduszu inwestycyjnym otwartym (, kick back”).

Niezrealizowany zysk{strata} z wyceny lokat wptywa na wzrost(spadek) wyniku z
operacji Subfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajgcej
zapiaty.

Koszty Subfunduszu cobeimujg w szczegolnosci ujemne saldo rd2nic kursowych
powstate w zwigzku z wycena Srodkdw pienigznych, naleznosci, oraz zobowigzan
w walutach obcych, odsetki od zaciggnietych kredytow, podatki, a takze koszty
limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W
przypadku koszidow operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki.
Platno$ci z tytulu kosztdw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerws.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych.
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24. Koszty, ktore dotyczg catego Funduszu Investor Parasol SFIO, obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udzialu wartosci aktywow netto Subfunduszu
Investor Indie | Chiny w wartosci aktywow netto Funduszu Investor Parasol SFIO.

Wycena aktywow I pasywoéw Subfunduszu

1. Wycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktory przypada
w dniu, w ktorym odbywaja sie regularme sesje Gietdy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,
wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7
ponizej.

3. Warto$¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akcji,
warrantow subskrypeyjnych, praw do akgji, praw poboru, kwitdw depozytowych,
dtuznych papierow warto$ciowych, instrumentdw pochodnych, certyfikatow
inwestycyjnych, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego
inwestowania majace siedzibe za granicg i instrumentow rynku pienieznego
Towarzystwo wyznaczato w oparciu ¢ ostatnie, dostepne kursy o godz. 23:59 w
Dniu Wyceny, w nastepujacy sposotb:

a. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - wediug ostathiego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartoSci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyimuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na
danym skfadniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym
skiadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakgji - wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okre$lonymi w ust. 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonsj
przez rynek wartosci stanowiacel jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢;
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jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakgji
na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w
spostb umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z pkt 4,

4. W celu wiarygodnego oszacowania warto$ci godziwej Subfundusz stosuje

nastepujgce powszechnie uznane metody estymacii, w szczegdlnosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek
ceny zamkniecia, lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostgpnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wylgcznie
na ofertach sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nierdznigcego sie istotnie skiadnika
lokat, ogloszonegj na aktywnym rynku, lub

Oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i porodwnania
z emitentami o zblizonym profifu, ktorych instrumenty finansowe sg
notowane na aktywnym rynku, lub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych  przeptywow
pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub
QOszacowanie na podstawie innych uznanych metod estymadii.

5. W przypadku, gdy brak jest stalej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kursdw stosowanych do wyznaczania wartoéci godziwej skiadnikdéw

tokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwod¢ wykorzystywania

przez Subfundusz kursdw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych

jednostek dokonujacych wycen rynkowych, Subfundusz wyKorzystuje te Kursy.

Rynkiem gldéwnym dla sktadnikéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych

jest rynek, na ktérym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano

najwiekszy wolumen obrotu tymi sktadnikami. Wybor rynku gldwnego dia danego

skiadnika fokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

7. Wartosc sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a.

akejp - wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wptyw na tg wartosé, w szczegdinosci w oparciu o
analize sytuacji finansowe] spotki | porownanie ze spdkami o
zblizonym profitu, ktorych akcje sg notowane na rynku aktywnym,

praw do akcji - w oparciu o ceng nierdzniacego sie istotnie sktadnika
lokat lub w oparciu o ostatnia cene, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powigkszong o warto§é rynkowa prawa poboru niezbednego do ich
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objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaly
okreslone | paodane do publicznej wiadomosci rézne ceny emisyjne, w
oparciu o Srednig cene nabycia wazong liczbg nabytych papierow
wartosciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierdw,
spowodowanych zdarzenlami majgcymi wplyw na ich wartosé
rynkows,

praw poboru - wedtug warto$ci teoretycznei,

diuzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach  kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy
czym skutek wyceny tych skladnikéw iokat zalicza sie ocdpowiednio
do przychodéw odsetkowych albo kosziéw  odsetkowych
Subfunduszu,

diluzne papiery wartoSciowe z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi — w wartosci godziwe], w szczegdinosci w przypadku
diuznych papierdw wartosciowych 2z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub kursy walut — wedtug
zdyskontowanych  przeplywdw  pienigznych, okreslonych z
uwzglednieniem biezgce] i oczekiwane] wartosci instrumentdw, ©
ktére jest oparty dany instrument pochodny,

instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartoSciowe
inkorporujace  wierzytelnosci  pleniezne niebedace  diuznymi
papierami wartosciowymi- wedlug wartosci godziwej,

instrumenty pochodne - w wartoséci godziwej, w szczegdlnodci
kontrakty terminowe na walute - z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych w oparciv o dane
rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg,

opcie — wedlug wartosci godziwej, 2z uwzglednieniem typu
instrumentu, kursdw instrumentu bazowego oraz czasu pozostalego
do wygaséniecia opcji, w tym w oparciu o wycene dostarczang przez
wystawce opcji, dokonywang wedtug uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany model Black’a Scholes'a,

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyine oraz  tyluly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica - wediug ostatniej wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa dostepnej
w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wptyw na te wartose, kiore wystapity w okresie od
momentu ostatnigj publikacji te] wartos$ci do Dnia Wyceny;

8. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w
wartoéci godziwej, do wysokoéci skorygowane| ceny nabycia - warto§¢ godziwa
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wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang ceng nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
art, 102 ustawy o funduszach inwestycyinych z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z
2014 poz.157), wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytulu ofrzymanej pozyczki papierow warto§ciowych, w
rozumieniu art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku (Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sig wedtug zasad przyjetych dia tych
papieréw warto$ciowych.

Papiery warto$ciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sig drugiej
strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metoda skorygowane]j ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty rdznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych
wycenia sig lub ustala w walucie, w kiérej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sg
denominowane. Aktywa Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia kiorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreéli¢ w relacji do Euro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania
wycenia sie w walucie, w ktdre] sg wyrazone, a takZze w walucie polskiej po
przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Ustalanie warto$ci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sig
wediug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz kursdw, cen i wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

Warto$é aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.
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3. Wartoéé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny §j. w dniach,
w ktorych odbywaja sie regularne sesje Gieldy Papierow Warosciowych w
Warszawie.

4, Warto§¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest réwna wartosci aktywow netio Subfunduszu podzietonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawle Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rowne] Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnile 2 zasada opisana, w pkt 4.

8. Dla poszczegoinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢
aktywow netto oraz wartos¢ aktywow netio na jednostke uczestnictwa
wyznaczana jest odrebnie dia kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg kiucza
podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzdr na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D~1 bez zaokragten

La - Liczba JU kategorii A w dniu D

Li - Liczba JU kategorii [ w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La}+(Xi"Li)+ +(Xp*Lp)} *100
Udziat w alokac]i JU kategorii | = (Xi*Li} / [{Xa*La)+(Xi*Li)+ }+{Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*L.p) / [(Xa".a}+(Xi"Li)+ )+(Xp*Lp)} *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegaja alokacji np. koszty
wynagrodzenia stafego | zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w
statucie Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSC!

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.
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INOTA2 NALEZNOSCIEUNDUSZU

Naleznosci

5141 97

Z tytutu zbytych lokat - 65
2Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytulu zbylych jednostek uczesinictwa albo wydanych certyfikatdw inwestycyjnyeh 5122 18
Z tytulu dywidend - -
Z tytulu odsetek - -
Z tyhulu posiadanych nieruchomodel, w tym czynszdw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmicty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate 19 13
Kick back - 13

OTAZZOBOWIAZANIA FUNDUST

Zobowiazania

Z ytulu nabytych akiywow

Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

2 tytuiu instrumentdw pochodnych

Z tytutu wplat na jednosiki uczestnictwa albe certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupicnych certyfikatdw
inwestycyjnych

Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu

Z tytudu wyplaty przychodow funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytubu krdtkoterminowyeh pozyczek | Kredytdw

Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredyiow

Z tytubu gwarancii lub poreczen

Z tytubu rezerw

Pozostale skladniki zobowiazan

I. Banki / waluty - 2355 - 1287
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 47 - 47
EUR 4 19 - -
PLN 28 28 47 47
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. - 2308 - 1240
PLN 2308 2308 1240 1 240

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow ~ R N _
pienieznych
EUR 12 49 4 15
PLN 1805 1805 1723 1723

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR INDIE | CHINY

- 164 -



LY
%ié;’z %ﬁ%ﬁ investors

Srodki pieniezne i ekwiwalenty

2355

8,97%

1287

9,16%

Sktadniki lokat notowane na akiywnym rynku

Skiadniki okat nienotowane na aktywnym rynku

Sumar

2355

8,97%

1287

9,16%

(*) Jako aktywa obcigZzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie érodki pieniezne, depozyty craz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuine instrumenty finansowe, Szczegbiowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w tabelach uzupeiniajacych zestawienia lokat.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem

kredytowym w przypadiu gdyby strony transakgji nie wypenial
swoisc’:th ogowiaSkéywp, przy gzj'myn ie uv.)'lzgladnia éiq wartyo%ci / 749 28,56% tae4 9.85%
godziwych dodatkowych zabezpieczer (****)
Srodki na rachunkach bankowych 2 355 8,97% 1287 9,16%
Nafeznosci 5141 19,59% 87 0.68%

Przypadki znaczagcej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych Xategoriach lokat w podziale na kategorie

hilansowe {*****)

(") Za maksymalne obcig2enie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosci bilansowej brutto srodkow pienigznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych kiérych wycena na

dzieni bilansowy jest dodatnia craz transakcji typu buy-sell-back,

()} Za znatzqca koncentracie ryzyka kredyfowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdtem.

Przypadii znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 18 784 - - 12746 -
w podziale na kategorie bilansows (****™)

EUR 4514 18 784 71,58% 3074 12 746 90,72%
Srodki na rachunkach bankowych 4 19 0,07% - - -
Naleznosci 4 19 0.07% 19 78 0,56%
Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 508 18 746 71,44% 3055 12 668 90,16%

{eevey 2a znaczagcy koncentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogdtem

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR INDIE | CHINY
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'z tytulu wynagrodzenia stalego 320 677 367
2 tykuby wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 320 877 367

CZESTNIC

| Wartosé aktywow netto na koniec roku obrotowego 20 677 13 999 16 208 156 243
Il. Wartosé aktywdw netto na poszczegéline kategorie jednostek
uczesinictwa na koniec roku obrotowego

A 173,83 168,16 168,78 162,87

INVESTOR PARASOL SFIC SUBFUNDUSZ INVESTOR INDIE | CHINY
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNiA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SUBFUNDUSZ
INVESTOR INDIE | CHINY

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen dotyczgcych lat
ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2} INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktore wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, ktdre wymagatyby przeksztatcenia
pordwnywalnych danych ujetych w uprzednic sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki informowania
uczestnikbw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.,

by W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapilty przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

INVESTOR PARASOL SFIQ SUBFUNDUSZ INVESTOR INDIE | CHINY
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¢} W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objgtym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nieroziiczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e} W okresie sprawozdaweczym nie wystgpily bledy podstawowe,

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres nie krotszy niz 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze
podigt decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywéw netto
Subfunduszu ponizej 30 miliondw ziotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie
wartosci aktywow netto Subfunduszu ponizej 30 milionow ziotych przez okres przekraczajacy
3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalno$ci przez Subfundusz. Intencja Towarzystwa jest
rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Subfunduszu w dalgce} sie
przewidzieé przysziosci.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJ MAJATKOWE,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU 1 ICH ZMIAN.

a) MAKSYMALNY POZIOM WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZAM!
INWESTYCYJNYMI  OTWARTYMI  BEDACYMI  PRZEDMIOTEM  LOKAT
SUBFUNDUSZU

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi
otwartymi bedacymi przedmiotem lokat Subfunduszu Investor indie i Chiny jest obliczana
w oparciu o wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu w danym
dniu wyceny i wynosi:

DWS Invest Chinese Equities dla jednostek uczestnictwa kategorii LC - 1,50% wartosci
aktywow netto subfunduszu rocznie,

DWS India - 1,75% wartosci aktywdw netto subfunduszu rocznie.

b) INNE INFORMACJE
Fundusz dla okreslenia catkowitej ekspozycji Funduszu, o ktérej mowa w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow

prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyjinych (Dz.U.2013 poz.
538), stosuje metode zaangazowania.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR INDIE | CHINY
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szesciu miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor Rosja (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Investor Parasol Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Mokotowska 1,
obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz noty objasniajace i informacj¢ dodatkowa
(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”™).

2. Za rzetelno$¢ i1 jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Investors Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem ireprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie,
na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonaliSmy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajgcej pewnosci, Ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz Zze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku orachunkowosci (Dz.U. 2013.330, z pdzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

5
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujagcymi przepisami, zostalo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 roku, o ktorym wydaliSmy raport z przegladu z dniem

29 sierpnia 2014 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

L/ Sluiec

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku

Ernst & Young Audyt Polska

spétka z ograniczong cdpowiedzialnoscia

spotka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Warszawa, 29 sierpnia 2014 rokuy
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330.,
z pdZn. zm.) oraz rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzgd Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A.  przedstawia
jednostkowe pélroczne sprawozdanie finansowe Investor Rosja Subfunduszu wydzielonego w
Investor Parasol Spegjalistycznym Funduszu Inwestycyinym Otwartym, sporzgdzone na dzien
30 czerwca 2014 roku, kidre obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzadzone wediug stanu na dzien 30 czerwca 2014
roku wykazujgce lokaty w wysokosci 13 514 tys. zlotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy akiywa
netto i kapitaty w wysokosci 17 470 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2014
roku do 30 czerwea 2014 roku wykazujacy wjemny wynik z operacji w kwocie 1 969 tys.
ztotych,

4, Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwea 2014 roku wykazujgce zmnigjszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 4 348 tys. ziotych,

5. Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

B nlewwg;\swu:z Beata Sax Piotr Dziadek
ol /,,) /0
g

¢ Prezes Zaizqdu Wicepreze$ Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
H \
\ Andrzej Kaczorowski i Michat Suwinski
Y/ S Wb el
Wiceprezes Zarzgdu Czionek Zarzgdu
OFIZ Sp. z 0.0,
Komplementariusza

OFIZ Sp. zc.0. S.K.A.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL SFIO
SUBFUNDUSZ INVESTOR ROSJA

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR ROSJA

+ 173 -



%,
s _
N investors

1. Aktywa 18 027 21910
1} Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 3383 2507
2) Naleznosci 1130 53
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 514 19 350
~dluzne papiery wartoéciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - -
- gluzne papiery warlodciowe - -
6) Nigruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -

II. Zobowiazania 557 92

il Aktywa netto (I - Ii} 17 470 21 818

V. Kapitat funduszu 23 209 25 588
1} Kapitat wptacony 187 064 173 836
2} Kapital wyplacony (wielkosé ujsmna} -163 855 ~148 248

V. Dochody zatrzymane 8324 -6 615
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z okat netio -2 707 -2 B39
2} Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (straia) ze zbycia iokat -5 617 -4 076

VI. Wzrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2685 2845

Vil. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operaci {IV+V+/-V1) 17 470 21818

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 126 121,2212 147 969,5885
A 126 121,2212 147 969,56885

Warlo$é aklywdw netto na jednostke uczestnictwa 138,52 147,45
A 138,52 147 45

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR ROSJA
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, Przychody z lokat "7 ag9 227
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - » -
Przychody odsetkowe 18 74 45
Przychody zwigzane z posiadaniem nisruchomoéci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 17 26 30
Pozostate 82 288 162

Kick back 42 289 152 |
li. Koszty funduszu 285 992 512
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 282 987 509
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - - -
Optaty dla depozytariusza 3 5 3
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejesiru aktywow - - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ushugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywam: funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ushigi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszly zwigzane z posiadaniem nieruchomoséci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - _ R
Pozostale - - -
. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto (li-ll) 285 992 512
V. Przychedy z lokat netto {I-1V) -168 603 -285
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 801 -35 -1 604
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 541 -1 406 -589
- 2 tytuiu rdznic kursowych 18 877 234
y rﬁ Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 265 1371 1006
- Z tytulu rdEnic kursowych 85 ~319 1000
V. Wynik z operacji (V+-VI) -1 969 -638 -1 B8g
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A -15,61 -4,31 -10,79

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR ROSJA
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ZESTAWIENIE ZMIANW AKTYWACHNETTO

I. Zrmians wartosci aktywdw netto

od 201401-01 d0:2014:05:3

1. Wartosé aktywéw netto na koniec peprzedniego ckresi

sprawozdawczego 21838 23154
2. Wynik z operacj za okres sprawczdawczy -19688 -638
a) przychody z lokat netto -168 ~§03
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 841 -1408
o) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -280 1371
3. Zmiana w aktywach netto z tybiu wyniku z operacji -1 869 -638
4. Dystrybucja docheddw (przychoddw) funduszu (razem): - -
g) z przychoddw z lokat netio - -
b) ze Frealizowanego zysku ze zbycia lokat - n
¢) z przychoddw ze zbycia fokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 379 -698
a) zmiana kapitalu wplaconego {powiekszenie kapitatu) 13 228 27 681
b) zmiana kapitatu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu) -15 607 -28 379
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdaweczym (3-4+-5) -4 348 -1 336
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczege 17 476G 21818
8. Srednia wartodé aktywdw nefto w okresie sprawozdawczym 14 193 24 678
il. Zmiana liczby jednostek uczestniciwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A

Liczba zbytych jednostek uczestiniciwa

100 606,8205

187 269,0504

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

122 455,1878

194 943,7924

Saldo zmian

-21 848,3673

-7 £74,7420

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziztalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczha zbylych jednostek uczesinictwa

12616059723

1160 998,1518

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

11365 484,7511

1013 029,5633

Saldo zmian

126 121,2212

147 969,5885

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Hll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konige
poprzedniege okresu sprawozdawczego (*)

A

147,45

148,76

2. Warlosé aktywdw netto na jednostie uczestnictwa na koniec
biezaceys okresu sprawozdawczegs

A

138,52

147,45

3. Procentowa zmiana wartosci aklywow netio na jednostke
uczesinictwa w ckresie sprawozdawczym (7}

A

-12.21%

-0,88%

4_ Minimalna wartoss aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
ckresie sprawozdawezym i data wyceny

A

109,39 2014-03-14

130,63 2013-06-12

5. Maksymalna warlosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i dats wyceny

A

146,87 2014-01-02

160,05 2013-01-28

B, Warlo&¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

138,52 2014-08-30

147,45 2013-12-31

IV, Procentowy udziat kosztdw funduszu w sredniej wartosci

0, 9,
aktywdw netto, w tym [**): 4,05% 4.02%
Wynagrodzenie dia Towarzysiwa 4,01% 4,00%
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie - -
Oplaty dla depozytariusza 0,04% 0,02%

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania sktywami funduszu

{*} Dla funduszy rozpoczynajgeych dziatalnosé w okresie biezacym lub porownywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartodé

nominalna.

(**) Dane prezentowane w ujgciu rocznym.

+ 178+
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
INVESTOR ROSJA

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, WTYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Rosja obejmujgce okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330., z pdZn. zm.} oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniv Subfunduszu wykazane sg w
tys. ziotych, za wyjgatkiem wartoscl aktywow netto na jednostke uczestnictwa i
ilodci jednostek uczestnictwa.

3. Wykazane w jednostkewym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy
skiadnikéw lokat w wartodci aktywdw Subfunduszu oraz wszysikie pozostate
pozycje, kidrych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udzialu w
wartoéci aktywéw Subfunduszu, prezentowane sg w oparcidi o wartosci
rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat nefto — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
Z tokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
Z wyceny lokat.
5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objagniajace,

informacje dodatkowa,

-0 oo T
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6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane pordwnywalne  wymagane
Rozporzgdzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajacy na dzienl roboczy wartosé¢ aktywow netlo na jednostke uczestnictwa
w podziale na kategorie prezentowana jest wediug klucza podziatowego po
wprowadzeniu na dzieh bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien
bilansowy przypada na dziert wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzief
ostatniej] w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalne] doliczony jest wynik
zgodny ze stanem na dzien bilansowy 1 dzielony jest kluczem podziatowym
zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji | przyjecia zatozel wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sa w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan, kidrych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposcob na
podstawie ceny pachodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegiadom. Korekty w
szacunkach s3g rozpoznawane w ckresie, w ktérym dakonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach przysziych,
jesli korekia wptywa zardwno na biezgcy, jak i przyszle okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc w
zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Warto$é godziwa skiadnikdw lokat, dla ktdrych nie istnigje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZ przy zastosowaniu innych metod i
modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane | weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozZliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wytacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystac z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkow mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartoSct godziwe
skiadnikow lokat,
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Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena skiadnikdw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku

wycena odbywa sig metodg zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci

godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnoéé, iz dla takich

aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rdzni¢ sig od wartosci, jakie
zostatby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci

bilansowe wszystkich istotnych skiadnikéw aktywdw sg mozliwe do odzyskania.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

10.

Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
okresie, ktdrego dotycza.

Zapisy w ksiggach rachunkowych Subfunduszu dokonywane s3 na podstawie
dowoddw ksiegowych. Operacje dotyczgce poszezegdinych skiadnikdw aktywow
i pasywdw Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakgji.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw iokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. 23:59, oraz skiadniki, dia ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji w momencie wyceny ujmuje sig w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie akitywdw Subfunduszu i ustaleniv jego
zobowiazan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakgcii.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia, obejmujgce] prowizje maklerska. Skiadniki portfela lokat
nabyte nieodplatnie ujmuje sie wedhug wartoéci rownej zeru.

Skiadniki lokat ofrzymane w zamian za inne skiadniki lokat ujmuje sie w cenie
nabycia wynikajace] z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat wymienionych i
ewentualnych doptat lub ofrzymanych przychoddw pienieznych.

Diuzne papiery wartoSciowe ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedliug
wartosci  ustalone] w stosunku do ich warloséci nominalnej facznie ze
skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia skiadnikow lokat Subfunduszu wylicza sie metods
.najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na przypisaniu sprzedanym
skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentow  wycenianych w  wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezace] wartosct ksiegowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek
papierow wartesciowych sa wylaczone spod zasady okreslonej w ppkt 9.
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W przypadku, gdy jednege dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci uimuje sie nabycie danego skladnika lokat.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych w dniu, w kiorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajacy tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dia
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
kstegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wpiaconego badZz kapitatu
wyptaconego jest dzien, w ktérym Subfundusz zbyt bgdz odkupit jednostki
uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyplatami ujmowanymi zgodnie ze zdantem poprzednim.

Rozchéd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytuts ich odkupu nastepuje
zgodnie z metoda FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od
srodkow pienieznych i papierow warto$ciowych, stosujac zasade memorialowa.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdlinosci odsetki, dedatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdédw pienteznych, naleznoéci i
zobowigzan w walutach obcych oraz dodatkowe przychody z tytutu uczestniciwa
w zagranicznym funduszu inwestycyjnym otwartym (,kick back™).
Niezrealizowany zysk{strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost(spadek) wyniku z
operacji.

Naleznosci | zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinedci ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng Srodkow pienieznych, naleznosci, oraz zobowigzan
w walutach obecych, odsetki od zaciggnietych kredytow, podatki, a takze koszty
limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywane], W
przypadku kosztdw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki.
PlatnoSci z tytuiu kosztdw operacyjnych zmnisjszajg naliczong rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosziéw nastepuje w okresach
miesiecznych.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR ROSJA
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24. Koszty, ktére dotyczg catego Funduszu Investor Parasol SFIO, obciazajg

Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow nette Subfunduszu
Investor Rosja w wartosci aktywow netfo Funduszu Investor Parasol SFIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

1.

Wycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktory przypada
w dniu, w ktérym odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie,

Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu
wyceny oraz na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,
wediug wiarygodnie oszacowane] wartoéci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7
ponize;.

Wartos¢ godziwg skiadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akeji,
warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych,
diuznych paplerow wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow
inwestycyjnych, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica i instrumentdw rynku pienigznego
Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23:59 w
Dniu Wyceny, w nastepujacy sposotb:

a. jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - wedfug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny Kkursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - inngj, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzieh Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniemn dokonywania
transakc}i na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na
danym skladniku aktywdw jest znaczgco niski alboc na danym
skiadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakgji - wedlug ostatniego
dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warloscl godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonegj
przez rynek wartosci stanowiace] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartosc;
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C.

jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakgcji
na aktywnym rynku - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadiku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez
rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej Subfundusz stosuje

nastepujace powszechnie uznane metody estymacji, w szczegoinosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek
ceny zamkniecia, tub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wytacznie
na ofertach sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nierdznigcego sie istotnie skiadnika
lokat, ogioszonej na aktywnym rynku, lub

Oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania
z emitentami o zblizonym profilu, kidrych instrumenty finansowe sg
notowane na aktywnym rynku, iub

Oszacowania na podstawie  zdyskontowanych  przephywow
pienieznych 2z uwzglednieniem prognozowanych  przeplywow
generowanych przez emitenta oraz warto$ci rezydualnej, iub
Oszacowanie na podstawie innych uznanych metod estymacl.

5. W przypadku, gdy brak jest stalej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kursow stosowanych do wyznaczania wartoéci godziwe] skiadnikéw

lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania

przez Subfundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych

jednostek dokonujacych wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuie te kursy.

6. Rynkiem glownym dla sktadnikéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych

jest rynek, na ktérym w ciagu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano

najwiekszy wolumen obrotu tymi skiadnikami. Wybdr rynku gidéwnego dia danego

skiadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

7. Wartosé sktadnikdw tokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a.

akcji - wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wptyw na te wartos¢, w szczegdlnosci w oparciu o
analize sytuacji finansowe] spdiki i pordwnanie ze spokami o
zblizonym profitu, ktorych akcje sg notowane na rynku aktywnym,

praw do akgji - w oparciu o ceng nieréznigcego sie istotnie skladnika
lokat lub w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartosé rynkowg prawa poboru niezbednego do ich
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objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaly
okreglone i podane do publicznej wiadomosci rézne ceny emisyjne, w
oparciu o Srednig cene nabycia wazona liczbg nabytych papieréw
wartosciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartodc
rynkowa,

c. praw poboru - wediug wartosci tecretycznej,

d. diuzne papiery wario$ciowe i depozyty w bankach krajowych lub
instytuciach  kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio
do przychoddw odsetkowych albo kosztéw  odsetkowych
Subfunduszu,

e. dluzne papiery wartosciowe 2z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi — w wartoéci godziwej, w szczegoinosci w przypadku
diuznych papieréw wartoSciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe iub kursy walut — wediug
zdyskontowanych  przeplywow  pienieznych, okresfonych 2z
uwzglednieniem biezacej i oczekiwane] wartosci instrumentéw, o
ktore jest oparty dany instrument pochodny,

f. instrumenty rynku pieniefnego oraz papiery wartosciowe
inkorporujace  wierzytelnoSci  pienigzne  niebgdace  diuznymi
papierami wartosciowymi- wedtug wartosci godziwej,

g. instrumenty pochodne - w wartodcl godziwej, w szczegdlnodci
kontrakty terminowe na walute - z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych w oparciu o dane
rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg,

h. opcije - wedlug wariosci godziwej, z uwzglednieniem typu
instrumentu, kursdw instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego
do wygasniecia opcji, w tym w oparciy 0 wyceng dostarczang przez
wystawce opcji, dokonywana wediug uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany model Black'a Scholes’a,

i. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instylucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg - wediug ostatniej wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytu! uczestnictwa dostepnej
w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wpltyw na te wartose, kidre wystgpity w okresie od
momentu ostatniej publikacji tej warto$ci do Dnia Wyceny,

8. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w
wartosct godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartod¢ godziwa
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10.

11

12.

13.

14,

wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzieft przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku {Dz. U. z
2014 poz.157), wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dia tych papierow
wartoéciowych.

Zobowigzania z tytulu olrzymanej pozyczki papieréw wartoSciowych, w
rozumieniu art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku (Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie wediug zasad przyjetych dia tych
papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metods skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efeklywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedaZy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe,

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w kidrej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane. Aktywa Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w
walucie polskigj, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢é Aktywow
Subfunduszy notowanych {ub denominowanych w walutach, dla kidrych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresii¢ w relacji do Euro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania
wycenia sle w walucie, w ktdre] sg wyrazone, a takze w walucie poiskig| po
przeliczeniu wedlug $Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dziert Wyceny.

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sig
wedtug stanéw odpowiednic aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen | wartosci
okreélonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnla Wyceny, W okresie
obejmujacym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

Warto$é aktywow netto Subfunduszu jest réowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny,
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3. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktorych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie.

4, Wartog¢ aklywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywow netio Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa | odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestniciwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasada opisana, w pkt 4.

6. Dla poszczegolnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosé
aktywow netto oraz warfo$¢ akiywdw netto na jednostke uczestnictwa
wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza
podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokrgglen
Xi- WAN/JU kategorii | na D-1 bez zackraglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen

La- Liczba JU kategorii Aw dniu D

Li - Liczba JU kategorii{ w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udzial w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)}+{Xi*Li)+ *+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*Lap+ (Xi*Li)+ }+(Xp*Lp)] 100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ }y+(Xp*Lp)} *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegaja alokacii np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w
statucie Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.
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NOTA-ZNALEENOSCEEUNDUSZY

Naleznosci

Z tytutu zbytych Fokat

Z tytulu instrurnentow pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytuby dywidend

2 tytutu odsetek

Z tytulu pasiadanych nieruchomoéci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w pedziale na podmioty udziglajace pozyczek

Pozostate

Kick back

Zobowigzania

Z tytulu nabytych aktywéw

Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszd do odkupu

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczesinictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytulu odkupionych jednosiek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytudu wyptaty dochoddw funduszy

Z tyhutu wyplaty przychoedow funduszu

Z tytuiu wyemitowanych obligaci

Z tytudu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z ytudy diugoterminowych poZyczek i kredytow

Z tytud gwarancji lub poreczen

Z tytuiu rezerw

Pozostale skiadniki zobowiazan

|. Banki / waluty - 3 383 - 2507
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A, - 1384 - 13
EUR - - - -
PLN 1384 1384 13 13
SANTANDER CONSUMER BANK 5.A. - 1999 - 2484
PLN 1899 1999 2494 2494

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srod ~ _ _
pienigZnych -
EUR 5 23 & 25
PLN 1521 1621 2811 2611
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty 3383 18,76% 2507 11,44%
Sidadniki lokat notowane na aktywnym rynku - - - _
Skiadniki lokat nienctowane na akiywnym rynku - - - -
Suma: 3383 18,76% 2807 11,44%

{*} Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie Srodki pienie2ne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuine instrumenty finansowe. Szczegdtowe informacie dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnoSci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajgcych zestawienia lokat,

Kwoty odzwierciediajace maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakgji nie wypeiat
swoiith ogowiqskét\ﬁ przy gzy)fmyn'fe u»\‘{zglqdnia sjig warty;)péci g 4513 25,03% 2560 ,58%
godziwych dodatkowych zabezpieczen {***}
Srodkl na rachunkach bankowych 3383 18,76% 2 507 11,44%
Naleznesci 1130 8,27% 53 0,24%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowege w
poszezegolnych kategoriach fokat w podziale na kategorie 1898 11,08% 2494 11,38%
bilansowe (**™)
SANTANDER CONSUMER BANK 5.4, 1999 11,08% 2484 11,38%
Srodki na rachunkach bankowych 1999 11,09% 2494 11,38%

{****) Za maksymalne obciaZenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkow pienigznych,
depozytow, naleznosci, dtuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakejl typu buy-sell-back.

{***} Za znaczgca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogédiem.

rzypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszozegdlnych kategeriach lokat - 13 529 - - 18 371 -
w podziale na kategorie bilansowe (")

EUR 3282 13 528 75.05% 4 671 18 371 88,42%
Srodki na rachunkach bankowych " - - - - B
Naleznesci 4 15 0,08% 5 21 0,10%
Skladniki lokat notowane na akiywnym rynku 3 248 13 514 74.97% 4 668 19 3560 88,32%

{*****} Za znaczgca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udzial lokat w dane] walucie w aktywach ogdtem
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# tybdu wynagrodzenia stalego 282 987 509
2 tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 282 987 509

tywdw netlo na koniec roku obrotowego 17 470 21818 23 154 24 543
Il. Warte5¢ aktywow retto na poszozegdine kategorie jednostek )
uczestnictwa ha koniec roku obrotowego
A 138,52 147,45 148,76 148,59
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SUBFUNDUSZ
INVESTOR ROSJA

INFORMACJA DODATKOWA

1} INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen dotyczgcych lat
ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres,

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYM! | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYM!I SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, ktore wymagatyby przeksziatcenia
pordbwnywalnych danych ujetych w uprzednio sporzgdzonych + opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.
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¢} W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W ckresie objetym sprawozdaniem nie wystiapily przypadki nierozliczenia sie
transakgji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapily btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatainosci
przez Subfundusz w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci . przez okres nie krotszy niz 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze
podjaé decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywow netto
Subfunduszu ponizej 30 miliondw ziotych, tub odpowiednio, w przypadkuy utrzymywania sie
wartosci aktywdw netto Subfunduszu ponizej 30 mifiondw ztotych przez okres przekraczajgcy
3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez Subfundusz. Intencig Towarzystwa jest
rozwijanie dziafalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzgdu Towarzystwa nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziafalnosci Subfunduszu w dajace] sig
przewidzieé przysziosci.

6) INNE INFORMAGCJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU 1 ICH ZMIAN.

a) MAKSYMALNY POZIOM WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZAMI
INWESTYCYJNYMI  OTWARTYMI  BEDACYMI  PRZEDMIOTEM  LOKAT
SUBFUNDUSZU

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za =zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi
otwartymi bedacymi przedmiotem lokat Subfunduszu Investor Rosja jest obliczana w
aparciu 0 wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu w danym dniu
wyceny i wynosi:

DWS Russia — 1,75% wartosct aktywow netto subfunduszu rocznie.

b) INNE INFORMACJE
Fundusz dia okreslenia catkowitej ekspozycji Funduszu, o ktérej mowa w Rozporzgdzeniu
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw

prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych {Dz.U.2013 poz.
538), stosuje metode zaangazowania.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR ROSJA
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestyecyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor Sektora Infrastruktury i Informatyki (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Investor
Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedziba
w Warszawie, ul. Mokotowska 1, obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnosé zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Investors Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie,
na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakfadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidfowosci. Przegladu dokonalisSmy giéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz Zze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330, z podzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

e
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujagcymi przepisami, zostato
dofaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2014 roku, o ktorym wydaliSmy raport z przegladu z dniem

29 sierpnia 2014 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

[/ el

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku

Ernst & Young Audyt Polska

spétka z ograniczona edpowiedzialnoscia

sp6lia komandytewa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgaodnie z przepisaml ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2613.330,,
z péZn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzgd Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. przedstawia
jednostkowe pélroczne sprawozdanie finansowe Investor Sektora Infrastruktury i Informatyki
Subfunduszu wydzielonego w Investor Parasol Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym, sporzgdzone na dzieri 30 czerwca 2014 rokuy, ktére obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzadzone wediug stanu na dzien 30 czerwca 2014
roku wykazujace lokaty w wysokosci 29 211 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysoko$ci 31 1592 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2014
roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 1 093 tys.
ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzgdzone za okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujgce zwiekszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 19 541 tys. ziotych,

5. Noty objagniajgce,

6. Informacje dodatkowa.

//Zb‘@r\jziew Wajtowicz Beata Sax Piotr Dziadek
3\ e U
N . 7 " ¢ ’
;f % 'P*T‘MQ& - C'-mz/cg.

.

Prezes Zangdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
|
Andrezej Kaczorowski Michat Suwiniski
ﬂ'\ A_//&-\» * %¢épﬁd/ 4(/4’((’% %
Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu
OFIZ Sp. z 0.0.

Komplementariusza
OFIZ 8p. z 0.0. S KA.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU
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1) Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty 1822 2 587
2) Naleznoéci 538 614
3) Transakcje przy zobowiazaniy sle drugiej strony do odkupy - "
4 Skiadniki lokat notowane na ekiywnym rynku, w fym; 28 229 8 6§97
- diuzne papiery wartosciowe - -
5) Skisdniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 37
- diyine papiery wartodciowe - -
6) Nieruchomesei - -
7) Pozostale akiywa - -
1l. Zobowiazania 429 M7
111, Aktywa netto {I - 1)) 31158 11618
IV. Kapitat funduszu 34 638 16 190
1) Kapitat wptacony 159 323 104 585
2) Kapitat wyptacony {wielkosé yjemna) -124 685 -88 385
V. Dochody zatrzymane -5 920 -5 853
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -§53 -594
2) Zakumulowany, nierpzdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Jokat -5 027 ~5 258
Vi, Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2441 1281
Vil Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji {(IV+V+/-Vl} 311569 11618
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 426 736,8284 168 625,8144
A 426 736,8284 168 625,8144
Warlodé akiywdw netto na jednostke uczesinichwa 73,02 68,90
A 73,02 68,90
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1. Przychody 2 lokat 270 50
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 241 33 18
Przychody odsetkowe 29 10 1
Przychody zwigzane z pesiadaniern nigruchomosci - - -
Dedatnie saldo ré2nic kursowych - 7 -
Pozostale - - -
. Koszty funduszy 569 147 50
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 586 140 46
Wynagrodzenie dla podmictéw prowadzacych dystrybucje - - -
Cplaty dla depozytariusza 9 7 2
Cplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ushigi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszly odsetkowe 1 - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo roznic kursowych 4 - 2
Pozostaie 1 - -
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
W, Koszty funduszu netto (-1} 569 147 50
V. Przychody z lokat netto {I-4V) -299 -87 -31
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 1392 1029 -1G7
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 232 g5 224
- z tytuby réznic kursowych ~21 T 4
y r:; VWzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokal, w 1160 934 _33%
- Z tytubu réznic kursowych -36 -58 55
VIl Wynik z operacji (V+-V1) 1093 932 ~-138
Wynik z operacji przypadajacy na jednestke uczestnictwa
A 2,568 5,53 -3,48
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ZESTAWIENIE ZMIAN WAKTYWACHNETTO.

1. Zmiana wartosci aktywow netto

d:2014:09:01:do 2014-06-30. 1

t:2053:01:01 do 20431238

1. Wartogé aktywow natto na koniec poprzedniege okresy

sprawozdawczego 11618 2722
2. Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy 1093 932
a) przychody z lokat netto ~299 -97
by zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 232 95
c) wzrost {(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1160 934
3. Zmiana w aktywach netio z tytulu wyniku z cperacii 1083 932
4. Dystrybucja dochodéw {przychodow) funduszu (razemj. - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanege zysku ze zbycla lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitate w okresie sprawozdawczym (razem) 18 448 7 964
a) zmiana kapitaiu wplaconege (powiekszenie kapitatu) 54 738 16 607
b} zmiana kapitaiu wyplaconego (zmniejszenie kapitaty) -36 290 -8 643
6. taczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 19 541 8 896
7. Wariosé aktywdw netto pa koniec okresu sprawozdawczege 31 159 11 618
8. Srednia wartosé aktywow netlo w okresie sprawozdawczym 27 980 3492

t. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawezym w rozbiciu na
kategorie

A

Liczha zbytych jednostek uczestnictwa

764 802,0090

257 646,B746

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

506 690,9950

137 302,0220

Saldo zmian

258 111,0140

120 3448526

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dzlatalncsci funduszu w rozbiciu

na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestniciwa

2219 531,5380

1454 7296290

Liczba odkupionych jednostek uczestniciwa

1792 794,7096

1286 103,7146

Saldo zmian

426 736,B284

168 625,8144

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

fil. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warloéé aktywow netto na jednostke uczesinictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego %)

A

68,90

56,39

2. Wartoé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na Koniec
biezgcego ckresu sprawozdawczego

A

73,02

68,90

3. Procentowa zmiana wartoscl aktywow nette na jednostkg
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym {)

A

i2,06%

22,18%

4. Mintmalna wartoéé akiywdw netto na jednostie uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

67,60 £014-01-08

52,38 2013-04-23

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny

A

74,22 2014-06-10

68,90 2013-12-31

6. WartoS¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

73,02 2014-06-30

68,90 2013-12-31

V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci

aktywow netto, w tym (**): 410% 42%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,01% 4,01%
\Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzaeych dystrybuc]e - -
Cptaty dia depozytariusza 0,06% 0,20%

Opiaty zwigzane z prowadzeniem rejestry aktywdw

Ustugl w zakresie rachunkowosci

Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

{*) Dia funduszy rozpoczynajacych dzialalnosé w okresie biezgoym lub poréwnywainym pierwszg wartoscig odniesienia jest wartosé

nominalna,

**) Dane prezentowane w uj¢ciu rocznym.
Il
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
INVESTOR SEKTORA INFRASTRUKTURY | INFORMATYKI

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, WTYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu investor Sektora Infrastruktury i Informatyki
obejmujgce okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzadzone na
podstawie przepisow ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.
2013.330., z p6zn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzgdza sie w jezyku poiskim i
walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. zlotych, za wyjgtkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa oraz
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy
skladnikow lokat w wartosci aklywéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostale
pozycje, ktérych przedstawienie wymaga wykazania procentowedo udziaty w
wartoSci aktywow Subfunduszu, prezentowane sa w oparciu o wartosci
rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:.

a. Przychody z lokat netto - stanowigce réznice pomiedzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bitans,

Rachunek wyniku z operaciji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajgce,

~ 0 aeo T

informacje dodatkows,
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6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne  wymagane
Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzieri bilansowy
przypadajgcy na dzien roboczy warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w podziale na kategorie prezentowana jest wediug klucza podziatowego po
wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wplaconym i wyptaconym,
po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien
bifansowy przypada na dzienn wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatnie} w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik
zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym
zgodnie z wyceng na ten dzie.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacii | przyjecia zatozen wplywajgcych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartoSct aklywow i pasywdw oraz kwoty
przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za
wlasciwe w danych okolicznoéciach. Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci
bilansowych aktyw6w i zobowigzan, ktorych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na
podstawie ceny pochodzace] z aktywnego rynku.

Szacunki | zatozenia stanowiace ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunky, jezell korekta
dotyczy tylko tego okresu [ub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysziych,
jeéli korekta wplywa zardwno na biezacy, jak i przyszte okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzied. Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc w
zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Warto$é godziwa skiadnikéw lokat, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
nodstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu bgdZ przy zastosowaniu innych metod |
modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny s3 testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylacznie dane moziiwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikdw lokat.
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Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku

wycena odbywa sfe metodg zamortyzowanego kosziu b poprzez oszacowanie wartosci

godziwe} przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dia fakich

aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rozni¢ sie¢ od wartosci, jakie

zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartoéci

bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywow sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

10.

Ksiegi Subfunduszu sa prowadzone w waiucie polskiej.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
okresie, kidrego dotyczg.

Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie
dowaodow ksiegowych. Operacje dotyczace poszczegoinych skiadnikdw aktywbw
i pasywow Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcii.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dnlu wyceny po momencie
wyceny tj. 23:59, oraz skiadniki, dia ktdérych brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcii w momencie wyceny ujmuje si¢ w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowigzarn, po ofrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.

Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkewych Subfunduszu
wedlug ceny nabycia, obejmujgcej prowizie maklerska. Skiadniki portfela lokat
nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug wartosci rownej zeru.

Skiadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat ujmuje sie w cenie
nabycia wynikajgcej z ceny nabycia tych skiadnikow lokat wymienionych |
ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Diuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug
wartoéci ustalonej w stosunku do ich wartoSci nominalne] fgcznie ze
skumulowanymi odsetkami,

Zysk lub strate ze zbycia skladnikow lokat Subfunduszu wylicza sie metodg
haidrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacg na przypisaniu sprzedanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw  wycenianych w  wysokosci skorygowang] ceny nabycia
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnei stopy procentowsj, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiggowej.

Transakcie zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek
papierdw wartoéciowych sa wytgczone spod zasady okresloneg] w ppkt 9.
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11.

12.

13.

14.

15.

18.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia | nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnodct ujmuje sie nabycie danego skiadnika lokat.
Przysiugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa paboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w
ksiggach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajacy tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawe poboru akcji nienotowanych na akiywnym rynku oraz prawo
do ofrzymania dywidendy od akcii nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone,
a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia tych operachi w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaiu wplaconego badz kapitatu
wyplaconego jest dziel, w ktoérym Subfundusz zbyt badZ odkupit jednostki
uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wariosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchod jednostek uczestnictwa Subfunduszu z fytuiu ich odkupu nastepuje
zgodnie z metodg FIFO.

W ksigegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od
Srodkow pienieznych | papierdw wartoéciowych, stosujac zasade memorialows.
Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci odsetki, dywidendy, dodatnie saldo
réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci
i zobowigzah w walutach obeych.

Niezrealizowany zysk(strata} z wyceny lokat wplywa na wzrost{spadek) wyniku
z operacii Supfunduszu.

Naleznosci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajacej
zaplaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci ujemne saldo réznic kursowych
powstale w zwigzku z wyceng Srodkdw pienieznych, naleznosct oraz zobowigzan
w walutach obcych, odsetki od zaciggnietych kredytéw, podatki, a takze koszty
limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywane]. W
przypadku kosziéw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki.
Piatnosci z tytulu koszidw operacyjnych zmniejszajg naliczona rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych | rzeczywistych kosztdw nastepuje w okresach
miesigcznych.
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24. Koszty, ktore dotycza calege Funduszu Investor Parasol SFIO, obciaZajg
Subfundusz proporcjonalnie do udzialu wartosci aktywdw netto Subfunduszu
investor Sektora Infrastruktury i Informatyki w warto§ci aktywéw netto Funduszu
investor Parasol SFI0.

Wycena aktywoéw i pasywow Subfunduszu

1. Wycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktory przypada
w dniu, w ktérym odbywaijg sie regularne sesje Gietdy Papierdw WartoSciowych w
Warszawie.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu
wyceny oraz na dzieft sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszy,
wedtug wiarygodnie oszacowane] warto$ci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7
ponizej.

3. Warto$é godziwg skiadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akgeji,
warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych,
diuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspolnego
inwestowania majgce siedzibg za granicg i instrumentow rynku pienigznego
Towarzystwo wyznaczalo w oparciu o ostatnie, dostgpne kursy o godz. 23.59 w
Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposdb:

a. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczeénie zwyklym dniem dokonywania
transakcii na aktywnym rynku - wedtug ostatniege dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aklywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigce] jege odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

b. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczeénie zwyklym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na
danym skiadniku aktywdw jest znaczaco niski albo na danym
skiadniku aktywow nie zawarto zadnej fransakcji - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartodci stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartosc;
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jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedfug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowiace] jego odpowiednlk, skorygowanego w
spostb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartoscl
godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwe] Subfundusz stosuje

nastepujgce powszechnie uznane metody estymacji, w szczegolnosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek
ceny zamkniecia, lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sie wylgcznie
na ofertach sprzedazy, lub

Oszacowanie ha podstawie ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika
fokat, ogloszonej na aktywnym rynku, lub

Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i
poréwnania z emitentami o zblizenym profilu, kidrych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, lub

Oszacowania na  podstawie  zdyskontowanych  przeptywow
pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub
Oszacowanie na podstawie innych uznanych metod estymagji.

5. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kursow stosowanych do wyznaczania wartosci godziwej skiadnikow

lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwo$¢ wykorzystywania

przez Subfundusz Kursdw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych

jednostek dokonujacych wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem giéwnym dla skiadnikdw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych

jest rynek, na ktérym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowanoc

najwiekszy wolumen obrotu tymi skiadnikami. Wybér rynku gidwnego dia danego

skiadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.

7. Wartoé¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a.

akcji - wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wplyw na te wartosé, w szezegolnosci w oparciu o
analize sytuacji finansowej spélki i pordwnanie ze spotkami o
zblizonym profilu, ktérych akcje sg notowane na rynku aktywnym,

praw do akcji - w oparciu o cene nierdznigcego sig istotnie skiadnika
lokat lub w oparciu o ostatnig ceng, po jakiej nabywano papiery
wartodciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$é rynkowa prawa poboru niezbednego do ich
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objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaly
okreslone i podane do publicznej wiadomo$ci rézne ceny emisyjne, w
oparciu o érednig cene nabycia wazong liczbg nabytych papierow
wartoéciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢
rynkowa,

¢. praw poboru - wedtug wartosci teoretycznej,

d. diuzne papiery wartosciowe | depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], przy
czym skutek wyceny tych skiadnikow lokat zalicza sie odpowiednio
do przychodéw odsetkowych albo kosztéw  odsetkowych
Subfunduszu,

e. dluzne papiery wartoSciowe z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi — w wartoéci godziwej, w szczegdinosct w przypadku
diuznych papieréw wartosciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe {ub kursy walut — wediug
zdyskontowanych  przeplywdw  pienieznych, okreslonych =z
uwzglednieniem biezgcej | oczekiwane] wartosc instrumentdw, o
ktdre jest oparty dany instrument pochodny,

f. instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartoSciowe
inkorporujgce  wierzytelnosci  pieniezne niebedgce  diuznymi
papierami wartoéciowymi- wediug wartosci godziwej,

g. instrumenty pochodne - w wartoéci godziwej, w szczegdlnosci
kontrakty terminowe na walute - z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych w oparcit o dane
rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg,

h. opcje — wedlug wartosci godziwej, z uwzglednieniem typu
instrumentu, kursow instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego
do wygasniecia opcji, w tym w oparciu 0 wycene dostarczang przez
wystawce opcji, doekonywana wediug uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany model Black'a Scholes’a,

i. Jjednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg - wediug ostatniej wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytul uczestnictwa dostepnej
w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wplyw na te wartoéé, ktore wystapity w okresie od
momentu ostatniej publikacji te} wartosci do Dnia Wyceny;

8. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w
wartoéci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa
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10.

11.

12.

13.

14.

wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieft przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytulu udzielone] pozyczki papierow wartoSciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku {Dz. U. z
2014 poz.157), wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dia tych papieréw
wartosciowych,

Zobowigzania z tytult ofrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w
rozumieniu art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku {Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie wedtug zasad przyjgtych dia tych
papierdw wartosciowych.

Papiery warto$ciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sig drugiej
strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowansj przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw warto§ciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych
wycenia sig lub ustala w walucie, w kiorej sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktdrej sg
denominowane. Aktywa Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sig w
walucie polskiej, po przeficzeniu wedhug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Poiski. Warto§¢ Aktywow
Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okre$ii¢ w relacji do Euro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w ziotych naleznoéci i zobowigzania
wycenia sie w walucie, w ktdrej sq wyrazone, a takie w walucie polskie] po
przeliczeniu wediug s$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Poiski na Dzien Wyceny.

Ustalanie wartoéci akfywow netfo Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sig¢ a zobowigzania ustala sie
wediug standw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kurséw, cen | wartodci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezacego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujacym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.
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3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktorych odbywaja sie regularne sesje Gietdy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie.

4. Wartasé aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywow nette Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny,

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke ticzestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pki 4.

6. Dla poszczegolnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartoéé
aktywow netto oraz wartoé¢ aktywow nefto na jednostke uczestnictwa
wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza
podziatowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zackraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zackraglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokragleni

La - Liczba JU kategorii A w dniu D

Li - Liczba JU kategoril | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La} / [(Xa*L.a)+(Xi"Li}+ )+{Xp*Lp)] "100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li} / [(Xa*La)+{Xi*Li}*+ )+H{Xp“Lp)] 100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi"Li}+ }+(Xp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podiegajg alokacii np. koszty
wynagrodzenia stalego | zmiennego oraz ewentualnie inne koszly wykazane w
statucie Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCH

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonai zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.
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NOTA 2 NAEEZNOSCEFUNDUSZ

Naleznosci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytulu instrumentow pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyinych

Z tytuly dywidend

2 tytulu odsetek

Z tytuty posiadanych nieruchemosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych poyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostale

Subskrypcja

Zobow g

Z tytulu nabytych akiywéw

Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszy do odkupu

Z tytulu instrumentéw pochadnych

Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo ceryfikaty inwestycyjne

Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albe wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu

Z iytuit wyptaty przychoddw funduszu

Z tytuly wyemitowanych obligacji

Z tytulu kritkoterminowych pazyczek i kredytéw

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytukus gwarancji lub poreczen

Z tytuu rezerw

Pozostale skladniki zobowigzan

|. Banki / waluty - -

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - - 413
EUR - - 2 ]
PLN 326 326 404 404

DZ BANK POLSKA B.A, - - - 1087
PLN - - 1087 1 087

RAIFFEISEN BANK POLSKA 5.4, - B0 - -
PLN 60 60 - -

SANTANDER CONSUMER BANK S.A, - 1436 - 1087
PLN 1438 1436 1087 1087

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodikdw R R _ j
pienieznych
EUR 20 as 3 13
GBP 1 -1 - -
PLN 2579 2579 423 423
SEK 1 1 9 4
UsD 0 1] i 1
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Srodki pieniezne | ekwiwalenty 1822 577% 2587 21.67%
Sktadniki lokat notewane na aktywnym rynku - - - .
Skiadniki Ickat nienotowane na aktywnym rynku - - - -
Suma: 1822 5,77% 2 587 21,67%

{*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze stopy procentowef traktuje sig drodki pienigine, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczeadtowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia iokat.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem

2359

kredytowym w przypadku gdyby strony transakeji nie wypeia

swoifh og’owiaskégvp, przy gz;’mynie uvafzglednﬁa sjie; wart)g]éci v 7.47% 3238 27,13%

godziwych dodatkowych zabezpieczed (****}
Srodki na rachunkach bankowych 1822 577% 2 587 21,67%
Naleznosci 536 1,70% 814 5,15%
Skiadniki lokat nienotowane na akbywnym rynku 1 - 37 0.31%

Przypadii znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszezegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie
bilansowe {*****)

{***) Za maksymalne obciazenie tyzykiem kredytowym trakiuje sig poziom 100% wartosci bilansowej brutte Srodkow pienieznych,
depozytéw, naleznosci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktorych wycena na
dzien bitansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****} Za znaczaca koncentracie ryzyka kredytowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat wiu danego emitenta w aktywach ogdlem.

Przypadki znaczacej kencentragji ryzyka
walutowege w poszczegdlnych kategoriach fokat - 15 603 - - 4 268 -
w podziale na kategorie bilansowe {******)

EUR 3745 15 603 49,39% 1021 4 268 35,75%
Srodid na rachunkach bankowych - - - 2 9 0,07%
NaleZznosci - 1 - - 1 0.01%
Sktadniki ickat notowane na akbywnym rynku 371 15 483 49,01% 1017 4217 35,33%

ryﬂkfkladnlkt lokat nienatowane na akiywnym R ) . _ az 0,27%
Zobowigzania 24 118 0,38% 2 9 0,07%

{**+**} Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje si¢ poziom 10% udzialu lokat w danej walitcie w aktywach ogétem
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z tytuhu wynagrodzenia stalego 556 140
2 tytulu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 556 140 46

| Wartaéé t w netto na koniec roku chrotowego

I, Wartoié aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczesinictwa na koniec roku obrotowege

A

73,02

68,90

56,39

48 84
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SUBFUNDUSZ
INVESTOR SEKTORA INFRASTRUKTURY | INFORMATYKI

INFORMACJA DODATKOWA

1} INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen dotyczacych lat
ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres,

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonficzeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYME UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIJ SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, kidre wymagatyby przeksztatcenia
porownywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych | opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BtEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOEANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU.

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapilty przypadki informowania
uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR SEKTORA INFRASTRUKTURY FINFORMATYKI
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¢) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity biedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosc
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci §f. przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE.,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACH FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

a} INNE INFORMACJE
Fundusz dla okreslenia catkowitej ekspozycji Funduszu, o ktorejf mowa w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow

prowadzenia dziatalno$ci przez fowarzystwa funduszy inwestycyinych (Dz.U.2013 poz.
538), stosuje metode zaangazowania.

INVESTOR PARASOL. SFIQ SUBFUNDUSZ INVESTOR SEKTORA INFRASTRUKTURY | INFORMATYKI
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Investor
Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) zsiedziba
w Warszawie, ul. Mokotowska 1, obejmujgcego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz noty
objasniajace i informacj¢ dodatkowa (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Investors Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie,
na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy glownie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rdznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwolitoby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330, z pozniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami, zostalo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku, o ktérym wydalismy raport z przegladu z dniem

29 sierpnia 2014 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

[/ Slhiac

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku

Ernst & Young Audyt Polska

spétka z ograniczona edpowiedzialno$cig

sp6tka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330.,
z p6zn. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe pétroczne sprawozdanie finansowe Investor Sektora Nieruchomosci | Budownictwa
Subfunduszu wydzielonego w Investor Parasol Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym, sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, kidre obejmuje:

1.

Zestawienle lokat Subfunduszu sporzadzone wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014
roku wykazujace lokaty w wysokosci 1 883 tys. ziotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerweca 2014 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 2 299 tys. Ziotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2014
roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 114 tys.
ziotych,

Zestawienie zmian w aktywach netta Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujgce zwickszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysakoéci 1 137 tys. ziotych,

Noty objasniajgce,

informacje dodatkowa.

//Zfb_l\gﬁsew WOJ% Beata Sax_ Piotr Dziadek

f Prezes Zarzaclu \
1 i
i
.
\ Andrzej Kaczorowski Michat Suwinski
AL T
; . ,
iy P /4
Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu

OFIZ Sp. z 0.0.
Komplementariusza
OFIZ Sp. z 0.0. S.K.A.

INVESTOR PARASOL SFI0 SUBFUNDUSZ INVESTOR SEKTORA NIERUCHOMOSC! | BUDOWNICTWA
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL SFIO
SUBFUNDUSZ INVESTOR SEKTORA
NIERUCHOMOSCI | BUDOWNICTWA

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL SFI0 SUBFUNDUSZ INVESTOR SEKTORA NIERUCHOMOSCH BUDOWNICTWA
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T, Aldywa

2307 1267

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwaleniy 258 324
2) Naleznosci E6 1
3) Transakcje przy zobowiazaniy sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki loxat notowane na aktywnym rynku, w tym: 71 70

- gluzne papiery warlg$ciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1812 872

- dluzne papiery warlcéciowe B -
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostale aktywa - -
li. Zohowiazania 8 105
11k Aktywa netto {l - i} 2299 1162
IV, Kapitat funduszu 2981 1958
1) Kapitat wptacony 18 536 16 070
2) Kapita! wyptacony (wielko$¢ ujemna} -16 555 ~14 112
V. Dochody zatrzymane -308 -894
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -181 -170
3) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat =725 724
VI, Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nahycia 224 98
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vi) 2289 1162
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 37 4058327 20 433,1351
A 37 405,8327 20 433,1351
Wartas¢ aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa 61,47 55,88
A 61,47 56,88

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR SEKTORA NIERUCHOMOSC] | BUDOWNICTWA
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I. Przychody z lokat 22 53 39
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 11 18 18
Przychody odsetkowe 2 6 4
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo rdznic kursowych 2 13 9
Pozostate 7 16 8

Kick back 7 16 8

1. Koszty Funduszy 33 I 35
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 28 86 34
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzaeych dystrybucie - ~ -
Opfaty dla depozylariusza 4 5 1
Opfaty zwiazane z prowadzenien rejestru aktywew - - -
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ushugi w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Ushugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszly odsetkowe - - -
Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 - -

IH. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -

M. Koszty funduszu netto (il-lt} 33 71 35

V. Przychody z lokat nefto (I-1V) -11 -18 4

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 125 -80 33
1. Zrealizowany 2ysk {strata) Zs zbycia lokat, w tym: -1 -80 -27

- Z tytulu réznic kursowych - 25 16

) 2. Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 128 } 50

ym:

- 2 tytulu rdZnic kursowych -1 - 72

VH, Wynik 2 operacji {V+-VI} 114 -98 37

Whynik z operacji przypadajgcy na jednostke uezestnictva

A 3,08 -4,77 1,11

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR SEKTORA NIERUCHOMOSCI | BUDOWNICTWA
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ZESTAWIENIEZMIAN W AKTYWACHNETTO.

|. Zmiana wartoseci aktywow netto

vood 2074001 do 2014:06:3

1. Wartosé akiywow netic na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawszego 1162 538
2. Wynik z operacji za ckres sprawozdawczy 114 -98
a) przychody z lokat netio =11 -18
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 -80
¢} wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 126 -
3. Zmiana w aktywach nette z tyttlu wyniku 2 cperacji 114 -98
4. Dystrybugja dochodéw {przychoddw) funduszu {razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysky ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 1023 662
&) zmiana kapitatu wplaconego {powiekszenie kapitahs) 2 466 5 886
b} zriana kapitatu wyplaconego (zmnigjszenie kapitatu) ~1443 -5 234
6. taczna zmiana akiywdw netto w ckresie sprawozdawezym (3-4+-5) 1137 564
7. Warosd aktywdw netto na koniec okresy sprawozdawczego 2299 1162
8. Srednia wartodé aklywdw netto w okresie sprawozdawczym 1405 1847
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rezhiciu na
kategorie
A
Liczba zbylych jednostek uczestnictwa 41 124 5459 95 643,6892
Liczba odkupionych jednostek uczestniciwa 24 151,8483 85 648,5333
Saido zmian 16 972 6976 9 894,1558

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalncici funduszu w rozbiciu

na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

265 392,06868

224 2675209

Liczba odkupionych jednostek uczestniciwa

227 986 2341

203 834,3858

Saildo zmian

37 405,8327

20 433,1351

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

HI. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartosé akiywdw netto na jednostie uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawczdawczego (*)

56,88

57,28

2. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na konlec
biezgcege ckresy sprawezdawczego

A

61,47

56,88

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
uezestnictwa w okresie sprawozdawezym {**)

A

16,27%

0,70%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym | data wyceny

A

56,88 2014-03-20

55,76 20131217

5. Maksymaina wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawczdawczym i data wyceny

A

61,65 2014-06-23

65,63 2013-05-21

8, Warto&é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym

81,47 2014-06-30

56,88 2013-12-31

IV. Procentowy udziat kosztdw funduszu w Srednie] warto$ci

aklywdéw netto, w tym {*}: 474% 4,31%
Wynagrodzenie dia Towdarzystwa 4,02% 4.01%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -
Optaly dla depozytarusza 0.57% 0,30%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Uslugi w zakresie rachunkowcsci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*} Dla funduszy rozpoczynajacych dziatalnodé w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartes¢

nominakna.

(**} Lrane prezentowane w ujeciu roczaym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 306 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
INVESTOR SEKTORA NIERUCHOMOSCI | BUDOWNICTWA

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCH
1) OPIS, WTYM:

A PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCH

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Sektora Nieruchomosci i Budownictwa
obejmujace okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzadzone na
podstawie przepiséw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
2013.330., z pdzn. zm.) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz.1858).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniv Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
i walucie polskie].

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg
w tys. ziotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz liczby jednostek uczestnictwa.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy
skladnikéw lokat w wartosci aktywoéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate
pozycie, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udzistu w
wartosci  aktywow Subfunduszu, prezentowane sa w oparcid o wartosci
rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce roznice pomigdzy przychodami
z lokat i kosztami Subfunduszu nefto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat | niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.
5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajgce,

-~ 0o 20O

informacje dodatkowa,
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6. Sprawozdanie finansowe obeimuje dane pordwnywalne  wymagane
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzied bilansowy
przypadajacy na dzien roboczy wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w podziale na kategorie prezentowana jest wediug klucza podziatowego po
wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym i wyptaconym,
po zastosowaniy nowe] liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien
bilansowy przypada na dziert wolny od pracy, do wyniku ujetege na dzien
ostatnie] w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik
zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kiuczem podziatowym
zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzgdzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wpiywéja;cych na stosowane
zasady rachunkowos$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow | pasywdw oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparcié o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci
bitansowych aktywow i zobowigzan, kitdrych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposob na
podstawie ceny poechodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty w
szacunkach s3 rozpoznawane w okresie, w kidorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysztych,
jesli korekta wplywa zaréwno na biezacy, jak | przyszie okresy.

Szacunki dokanane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorge pod uwage zmiennodc otoczenia gospodarczego istnigje niepewnosé w
zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartoéé godziwa skladnikdw lokat, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowe] podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innyeh metod |
modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sa okresowo oceniane | weryfikowane,
Wszystkie modele wyceny sg testowane [ zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozitwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikow lokat.
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Skiadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesh wycena skiadnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku

wycena odbywa sie metoda zamortyzowanego kosziu lub poprzez oszacowanie wartosci

godziwej przy zastosowaniu medefi i metod wyceny. Wystepuje niepewnos¢, iz dla takich
aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga rbézni¢ sie od wartosci, jakie

zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa warto$ci

bilansowe wszystkich istotnych sktadnikow aktywow sa mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

10.

Kstegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
okresie, ktérego dotycza.

Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane s3 na podstawie
dowodow ksiegowych. Operacie dotyczgce poszczegdinych skiadnikow aktywow
i pasywow Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakgji.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyie przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny, oraz skiadniki, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji w
momencie wyceny tj. 23:59, Towarzystwo ujmowalc w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizsze] wycenie aktywow Subfunduszu | ustaleniu jego
zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.

Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia, obejmujgce] prowizje makierska. Skiadniki portfela tokat
nabyte nieodptatnie ujmuje sie wedlug wartosci rownej zeru.

Skiadniki iokat otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat ujmuje sie w cenie
nabycia wynikajgcej z ceny nabycia tych skladnikow lokat wymienionych i
ewentualnych doptat lub otrzymanych przychoddw pienigznych.

Dhuzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wediug
wartoéci  ustalonej w stosunku do ich wartodci nominalne] tgcznie ze
skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia skladnikéw lokat Subfunduszu wylicza sig metodg
,,naidrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentow  wycenianych w  wysokosci  skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej
biezgcej wartosci ksiegowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek
papierdw wartosciowych sa wylgczone spod zasady okreslonej w ppkt 9.
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W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwsze] kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.
Przystugujgce prawo poboru akcji natowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgey tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w
ksiegach rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajacy tego prawa do dywidendy.
Przysiugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ymuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug Sredniego Kursu wyliczonego dia
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieft ujgcia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu
wyptaconego jest dzien, w ktorym Subfundusz zbyt badZ odkupit jednostki
uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wpiaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyplatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastgpuje
zgodnie z metodg FIFO.

W ksiggach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od
$rodkéw pienieznych | papierdw warto$ciowych, stosujgc zasade memorialowa.
Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci odsetki, dywidendy, dodatnie saldo
réznic kursowych powstaie w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznoéci
i zobowigzan w walutach obcych oraz dodatkowe przychody z tytuu uczestnictwa
w zagranicznym funduszu inwestycyjnym otwartym (,kick back”}.

Niezrealizowany zysk {strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji Subfunduszu.

Naleznoéci i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoblinosci ujemne saldo roznic Kursowych
powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci, oraz zobowigzan
w walutach obcych, odsetki od zaciggnietych kredytow, podatki, a takze koszty
limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiggach w wysokosci przewidywanej. W
przypadku kosztow operacyijnych tworzy sig rezerwg na przewidywane wydatki.
Platnosci z tytulu kosztow operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwg.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych koszidéw nastgpuje w okresach
miesigcznych.
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24. Koszty, kidre dotyczg catego Funduszu investor Parasol SFIO, obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu
Investor Nieruchomoéci i Budownictwa w wartodci aktywow netto Funduszu
Investor Parasol SFIO.

Wycena aktywow i pasywdw Subfunduszu

1. Whycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktory przypada
w dniu, w ktorym odbywajg sig regularne sesje Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sle w dniu
wyceny oraz na dzief sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,
wediug wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7
ponizej.

3. Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akgcji,
warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych,
dluznych paplerow wartosciowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatdw
inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoinego
inwestowania majgce siedzibe za granicg i instrumentdw rynku pienigznego
Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23.59 w
Dniu Wyceny, w nastepuigcy sposdb:

a. jezell Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na akitywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigce] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na akfywnym rynku, przy czym wolumen obrotdw na
danym skiadniku aktywdw jest znaczaco niski albo na danym
skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji - wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 4, z zastrzeZeniem, ze gdy wycena akiywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonegj
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wpltyw na ten kurs albo wartos¢;
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c.

jezeli Dziert Wyceny nie jest zwyldym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na akiywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanei wartosol
godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwe] Subfundusz stosuje

nastepujgce powszechnie uznane metody estymacji, w szczegélnosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczone] przez dany rynek
ceny zamkniecia, lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie si¢ wylgcznie
na ofertach sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nierdznigcego sie istotnie skiadnika
iokat, ogloszonej na aktywnym rynku, lub

Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta |
porownania z emitentami o zhlizonym profilu, kidrych instrumenty
finansowe sa notowane na akfywnym rynku, lub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych  przeplywow
pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeplywow
generowanych przez emitenta oraz warto$ci rezydualnej, iub
Oszacowanie na podstawie innych uznanych metad estymacii.

5 W przypadku, gdy brak jest stale] mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez
Subfundusz kursdw stosowanych do wyznaczania warto$ci godziwe] sktadnikow

lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwos¢ wykorzystywania

przez Subfundusz kursow uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych

jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem gtéwnym dla skiadnikéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych

jest rynek, na ktorym w ciggu ostatniego miesiaca kalendarzowego odnotowano

najwiekszy wolumen obrotu tymi sktadnikami. Wybdr rynku glownego dla danego
sktadnika lokat jest dokonywany na koniec Kkazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

7. Wartosé sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a.

akcji ~ wedlug wartodci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wptyw na te wartos¢, w szczegbinosci w oparciu o
analize sytuacji finansowej spotki i pordwnanie ze spotkami o
zblizonym profitu, ktdrych akcje sg notowane na rynku aktywnym,

praw do akcji - w oparciu o ceneg nierdznigcege sig istotnie skiadnika
lokat lub w oparciu o ostatnia ceng, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich
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objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaly
okreslone i pedane do publicznej wiadomosci rozne ceny emisyjne, w
oparciu o srednig cene nabycia wazong liczbg nabytych papierow
wartoéciowych, z uwzglednieniem zmian wartodci tych papierow,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartosc
rynkows,

praw poboru - wedlug wartosci teoretycznej,

diuzne papiery wartoSciowe i depozyty w bankach krajowych lub
instytucjach  kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy
czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio
do przychodow odsetkowych albo  kosztdw  odsetkowych
Subfunduszu,

diuzne papiery wartosciowe z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi — w warto$ci godziwej, w szczegdlnoécl w przypadku
dtuznych papierow wartosciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe tub kursy walut — wediug
zdyskontowanych  przeplywow  pienieznych, okreSlonych =z
uwzglednieniem biezgce} i oczekiwanej wartosci insfrumentow, o
ktore jest oparty dany instrument pochodny,

instrumenty rynku pienigznego oraz  papiery wartoSciowe
inkorporujgce  wierzytelnoséci  pieniezne niebgdgce  diuznymi
papierami wartosciowymi- wediug wartosci godziwej,

instrumenty pochodne - w wartoscl godziwej, w szczegodlnoSci
kontrakty terminowe na walute - z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych w oparciu o dane
rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg,

opcje — wedlug wartoSci godziwej], z uwzglednieniem typu
instrumentu, kurséw instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego
do wygasniecia opcii, w fym w oparciu o wycene dostarczang przez
wystawce opcji, dokonywana wedtug uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany model Black'a Scholes’a,

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tyluty
uczestnictwa emitowane przez instytucie wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granica - wediug ostatnigj wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa dostepne]
w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych
zdarzeri majgcych wpltyw na te wartosé, kidre wystapity w okresie od
momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny,

8. W przypadku przeszacowania skiadnika Iokat dotychczas wycenianego w
wartoéct godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartod¢ godziwa
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10.
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12.

13.

14.

wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowahla, nowo
ustalong skorygowana cene nabycia.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartoSciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z
2014 poz.157), wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

Zobowigzania z tytulu  ofrzymane] pozyczki papierdw wartoSciowych, w
rozumieniu art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku (Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie wediug zasad przyjetych dla tych
papterdw wartosciowych.

Papiery wartoSciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sie drugiej
strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy Kupna,
metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsj.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosSciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekly roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa Subfunduszu oraz zcbowigzania denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktdrej sg
denominowane. Aktywa Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie w
walucie polskiej, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do Euro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w ziotych naleznoéci i zobowigzania
wycenia sie w walucie, w kidre] sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonege dla dane] waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Ustalanie warto$ci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie
wedtug standéw odpowiednio aktywow i zobowiazan oraz kursdw, cen | wartosc
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
cbejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartosé aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartoscl wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomniejszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Dniu Wyceny.
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3. Wartosé aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktorych odbywaja sie regularne sesje Gietdy Papierdw Wartosclowych w
Warszawie.

4. Wartodé aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartoéci aktywow netto Subfunduszu podzielone] przez
liczbe Jednostek tUczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczone] zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4,

6. Dia poszczegéinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartos¢
aktywow netto oraz wartos¢ akitywow netto na jednostke uczestnictwa
wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza
podzialowego obowigzujacego w Dniu Wyceny.

Wzdr na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglehi
Xi~ WAN/JIU kategorii | na D-1 bez zaokraglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D

Li- Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [{Xa*La)+(Xi*Li)+ }*+(Xp*Lp)] *100
‘Udziat w alokacji JU kategorii | = {(Xi*Li) / [(Xa*La)+(Xi*Li}+ )+{Xp*Lp)] “100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp)} / [(Xa*La}+(Xi*Li}+ y+(Xp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegaja alokacji np. koszty
wynagrodzenia stalego | zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w
statucie Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian slosowanych zasad
rachunkowos$ci,
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Naleznosci

Z fytutu zbytych fokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa atbo wydanych certyfikatéw inwestyeyjnych

Z tytulu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytuly posiadanych nieruchomosel, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

Kick back

OTA ZOBOWIAZANIA FUNDUSZE:

Zobowiazania

Z tytudu nabytych akbywdw

Z tytulu transakeji przy zobowiazaniu sie funduszu ¢o odkuypy

Z tytudu instrumentdw pechodnych

Z tytutu wplat na jednostki uszesinictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z ytuiy wyptaly dochoddw funduszu

Z tytubs wyplaty przychodéw funduszu

Z tytuly wyemitowanych obligacii

Z tytulu krotkoterminowyceh pozyczek i kredytow

Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarancii ub poreczen

Z tytuht rezerw

Pozostate sidadniki zobowigzan

Z tytulu podatku dochodowego od oséb fizycznych

|. Banki / waluty - 258 - 324
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A, - 103 - 101
EUR - 2 - -
PLN 101 101 101 101
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. - 155 - 223
PLN 155 155 223 223

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow ; R R
pienisznych -
EUR 0 1 1 4
PLN 186 186 237 237
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Srodki pienigine | ekwiwaienty 258 11,18% 324 25,59%
Sktadniki lekat notowane na akbywnym rynku - - - _
Skfadniki [okat nienotowane na aktywnym rynku - - - .
Suma: 258 11,18% 324 25,59%

{*} Jako aktywa obeigione ryzykiem wartodei godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie Srodki pieniezne, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuine instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow
wykupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupeiniajagcych zestawienia lokat.

Kwety odzwierciediajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakeji nie wypelniaty
swoich obowiazkdw, prey czym nie uwzglednia sig wartodci 24 14.04% az5 25,85%
godziwych dodatkowych zabezpieczen %)
Srodki na rachunkach bankowych 258 11.18% 324 25,58%
Naleznosci 66 2,86% 1 0,06%
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 155 6,72% 223 17 ,60%
bitansowe {*****)
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. 155 6,72% 223 17,60%
Sredki na rachunkach bankowych 165 672% 223 17,60%

{****} Za maksymalne ohcigZenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartoéci bilansowe] brutto rodkéw pienigznych,
depozytdw, nalenodci, diuznych instrumentéw finansowych i nlewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dziefi bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back,

{****) Za znaczacqg kencentracie ryzvka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziaty lokat wiu danego emitenta w akfywach ogdtem.

Przypadki znaczacej koncentragji ryzyka
walutowege w poszezegdinych kategotiach lokat - 1918 - - 873 -
w podziale na kategorie bilansowe (****)

EUR 459 1816 83,02% 210 873 68,87%
Sradki na rachunkach bankowych - 2 0.07% - - -
Naleznosci - 2 0,05% - 1 0,06%

rynkfldfadmkl Ickat nienotowane na aktywnym 459 1912 52.87% 210 a72 68,81%

{******} Za znaczacy koncentracje ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danej watucie w aktywach ogétem.
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;2 ytulu wynagrodzenia statego 28 56
z tytutu wynagrodzenia za wynikl zarzadzania - - -
Suma: 28 _66 34

ZESTNICTW,

| Wartoéé aktywdw netto na koniec roku obrotowego

2299

1162

588

612

Ii. Wartoéé aktywdw netto na poszczegélne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego

A

81,47

56,88

57.28

55,49
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKY DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SUBFUNDUSZ
INVESTOR SEKTORA NIERUCHOMOSCI | BUDOWNICTWA

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie Zidentyfikowano znaczgcych zdarzen dotyczgcych lat
ubiegtych uigtych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, kidre wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYM!
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia, kitdre wymagalyby przekszialcenia
porownywalnych danych ujetych w uprzednio sporzagdzonych | opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BrEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki informowania
uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw nefto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b} W okresie cobjetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.
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¢) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d) W okresie objgtym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia sie
transakgji zawieranych przez Subfundusz.

e} W okresie sprawozdawczym nie wystgpity bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosc
przez Subfundusz w dajgce] sie przewidzieé przysziosci {j. przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SF10, Towarzystwoe moze
podjgé decyzje o likwidacfi Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywow netio
subfunduszu ponizej 30 miliondw ztotych, lub odpowiednio, w przypadku utrzymywania sie
wartoéci aktywow netto Subfunduszu ponizej 30 milionow ztotych przez okres przekraczajgcy
3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez Subfundusz. Intencig Towarzystwa jest
rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem Zarzgdu Towarzystwa nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu w dajgce] sie
przewidzieé przysziosci.

6} INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJ MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJ FUNDUSZU | ICH ZMIAN.

a) MAKSYMALNY POZIOM WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZAMI
INWESTYCYJNYMI OTWARTYMI  BEDACYMI  PRZEDMIOTEM  LOKAT
SUBFUNDUSZU

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie funduszam! inwestycyjnymi
otwartymi bedgcymi przedmictem lokat Subfunduszu Sektora Nieruchomosci i
Budownictwa jest obliczana w oparciu o wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa subfunduszu w danym dniu wyceny | wynosi:

RREEF Global Real Estate Securities dla jednostek uczestnictwa kategorii LDH — 1,50%
wariosci aktywow netto subfunduszu rocznie.

b) INNE INFORMACJE
Fundusz dla okreslenia catkowite] ekspozycji Funduszu, o ktdrej mowa w Rozporzgdzeniu
Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow

prowadzenia dziatalnoéci przez towarzystwa funduszy inwestycyinych {Dz.U.2013 poz.
538), stosuje metode zaangazowania.
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working world

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szesciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadzilisSmy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor Turcja (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Investor Parasol Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Mokotowska 1,
obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek
wyniku z operacji orazzestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Investors Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajacego Funduszem ireprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie,
na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujagcych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonaliSmy giéwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330, z pdzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

LA



EY

Building a better
working world

5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dotgczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku, o ktérym wydalismy raport z przegladu z dniem

29 sierpnia 2014 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Emnst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

U, Slluiec

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku

Ernst & Young Audyt Polska _
spé6tka z ograniczony odpowiedzialnoscia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.
2013.330., z pdzn. zm.) araz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoécl funduszy inwestycyjnych (Bz. U. z 2007 roku,
nr 249, poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe poétroczne sprawozdanie finansowe Investor Turcja Subfunduszu wydzielonego w
Investor Parasol Specjalistycznym Funduszu Inwestycyinym Otwartym, sporzgdzone na dzien
30 czerwca 2014 roku, ktore obejmuje:

1.

bignlew Wé}tés{vicz
Prezes Zarzéigu

}/ Andrzej Kaczorowsk:

Wiceprezes Zarzadu

Zestawienie lokat Subfunduszu sporzadzone wediug stanu na dzieri 30 czerwca 2014
roku wykazujace lokaty w wysokosci 94 294 tys. ziotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaly w wysokosci 106 127 tys. ziotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2014
roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 10 657
tys. ziotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1
stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujgce zwigkszenie aktywow netto
w okresie sprawozdawczym w wysokosci 50 135 tys. ziotych,

Noty objasniajace,

Informacje dodatkows.

Piotr Dziadek

\

i

Wiceprezes Zarzadu

Michat Suwinski

/% . /M,,T ./)ic%f/a r/g :
Czionek Zarzgdu
QOFIZ Sp. z 0.0,
Komplementariusza
OFIZ Sp. z0.0. S KA.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL SFIO
SUBFUNDUSZ INVESTOR TURCJA

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU
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: 201406230 2 ?
I. Aktywa 111 562 57 190

1) Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 13 908 6372
2} Naleznosci 3 359 279
3) Transakeje przy zohowiazaniu sie drugief strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat nctowans na aktywnym rynku, w tym: 94 294 50 539

- dluzne papiery warlo$ciowe - -
5) Skdadniki lokat nienctowane na akiywnym rynku, w tym: - -
- diuzne papiery warto$ciowe - -
6) Nieruchomeéci - -
7) Pozostale akiywa - -
1I. Zohowiazania 5 435 1198

11l Aktywa netto {i - it} 106 127 55 892
1V, Kapitat funduszu 125 319 85 a4
1) Kapitat wptacony 494 770 386 515
2) Kapitat wyplacony (wielko$é ujemna) -369 451 -300 674
V. Dechody zatrzymane -25 342 -12 708
1) Zakumuiowane, nierozdysponawane przychody z lokat nstio -4 704 -3 899
2} Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -20 638 -15 809
VI Wzerost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6150 =10 141
VH. Kapital funduszu | zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-Vl) 106 127 55 992
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 576 302,9758 354 190,6402
A 576 302,9758 354 190,6402
Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 184,15 158,08
A 184,15 158,08

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TURCJA
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. Przychody z lokat 648 1160 622
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 102 258 181
Przychody zwigzans z posiadaniem nferuchomosci - - -
Dodatnie saldo ré2nic kursowych 106 27 -
Pozostale 440 877 461

Kick back 440 877 461
1. Koszty funduszu 1453 2992 1523
Wynagrodzenie dla Towarzysiwa 1447 2978 1489
Wynagrodzenie dia podmiotdéw prowadzacych dystrybucie - - -
Oplaty dla depozytariusza L3} 14 B
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - - -
Qptaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugl w zakresie rachunkowosci - - -
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Usiugi prawne - - -«
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - .
Koszty odsetkowe - - -
Kosziy zwigzane z posiadaniem nisruchomosel - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - 28
Pozostate 1 - -
IH. Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto (il-lil) 1453 2592 1523
V. Przychody z lokat netio (IHV) -805 -1 832 ~901
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 11 462 -26 310 -8 402
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tyrm: -4 B29 -7 074 -1754
- z tytulu réznic kursowych -387 562 217
tyn%: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) 2 wyceny lokat, w 18 291 19 235 -4 648
-~ Z tytudu réznic kursowych 407 -213 3 18%
Vil Wynik z operacji (V+-V1} 10 857 -28 142 -7 303
Wynik z operacji przypadajacy na jednestie uczesinictwa
A 18,48 -79,45 -18,67

INVESTOR PARASOL. SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TURCJA
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH:NETTO

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos¢ akiywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 55 992 41172
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy 10 B57 -28 142
a) przychody z lokat nefto -805 -1832
b) zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat -4 829 -7 Q74
¢} wzrost {spadek) niezrealizowaneye zysku (straty) z wyceny lokat 16 291 -19 236
3. Zmiana w akiywach netto z tylutu wyniku z operaci 10 657 -28 142
4 Dystrybucja dochoddw {przychoddw) funduszu (razem): - -
8) z przychodow z lokat netto - -
b) ze zrealizowanege zysku ze zbycia lokat - -
¢) z przychoddw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 39 478 42 962
&) zmiana kapitatu wplaconego (powickszenie kapitalu) 108 255 182 723
b) zmiana kapitalu wyptaconego {zmniejszenie kapitatu) 68 777 -138 761
6. taczea zmiana aktywow netto w okresie sprawczdawczym {3-4+-6) 50 135 14 820
7. Wartodé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 108 127 55 882
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 72 991 74 344
Il. Zmiana liczby jednostek uczestniciwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozhiciu na
kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczesinictwa 627 92,1429 832 7253611
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 406 579,8073 668 985,8797
Saido zmian 222 112,3356 163 735,4814

2. Zmiana liczby jednostek od poczgiku dziatalnosci funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednestek uczesinictwa

2 525 1045045

1 800 4124517

Liczba odkupionych jednostek yczestnictva

1961 8016188

1546 221,8115

Saldo zmian

576 302,9758

354 190,6402

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1l Zmiana wartosci aktywow neito na jednosthe dezestnictwa

1. Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego (*)

A 158,09 216,18
2. Wartodd aktywdw netto na Jednostke uczestnichwa na koniec
blezacego okresu sprawozdawczego
184,15 156,08
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestniciwa w okresle sprawozdawczym (**)
A 33,24% -26.87%

4. Minimalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

142 53 2014-03-03

153,10 2013-12-27

. Maksyrmalna warlodt aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresle sprawoczdawczym i data wyceny

A

193,26 2014-06-10

253,11 2013-05-15

§. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczesinictwa wg ostatnie]
wyceny w okresie sprawozdawczym

184,15 2014-06-30

158.08 2013-12-31

IV. Procentowy ndziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci

q
aktywow netto, w tym [**): 401% 4,02%
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 4,00% 4,01%
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Qpflaty dla depozytariusza 0,01% 0,02%

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania akiywami funduszu

{*) Dia funduszy rozpoczynajacych dzialalno$é w okresie bieZacym lub poréwnywalnym pierwsza wartoscia odniesienia jest wartosé

nominalna.

{**} Dane prezentowane w ujgciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
INVESTOR TURCJA

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCIH
1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Turcia obejmujace okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostalo sporzadzone na podstawie przepiséw ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330., z pdZn. zm.) oraz zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim i
walucie polskisj.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg w
tys. ziotych, za wyjatkiem wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa i
liczby jednostek uczestnictwa.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy
sktadnikdw lokat w wartosci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostale
pozycie, kiorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udziatu w
wartosci aktywow Subfunduszu, prezentowane sa w oparciu ¢ wartosci
rzeczywiste w PLN.

4. Na dzief bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce réznice pomigdzy przychodami
z iokat | kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
Z wyceny {okat.
5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
a. Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajace,

~ o a0 T

Informacje dodatkows,

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TURCJA
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6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane  poréwnywalne  wymagane
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.
7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajacy na dzien roboczy wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w podziale na kategorie prezentowana jest wediug klucza podziatowego po
wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wptaconym | wyplaconym,
po zastosowaniu howej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzien
bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny doficjalngj doliczony jest wynik
zgodny ze stanem na dziert bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym
Zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozerh wptywajgcych na stosowane
zasady rachunkowo$ci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow oraz kwoty
przychoddw i kosziéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za
whaéciwe w danych okolicznoéciach. Stanowig one podstawg do oszacowania wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan, ktdrych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na
podstawie ceny pochodzgcej z akiywnego rynku.

Szacunki | zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Korekty w
szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta
dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmiany i okresach przysziych,
jesli korekta wplywa zarowno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzief. Biorgc pod uwage zmienno$¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc w
zakresie dokonanych szacunkow.

Skiadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartosé godziwa skiadnikéw lokat, dla ktdrych nie istnieje akiywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i
modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wylgcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen 1 szacunkéw mogg mie¢ wplyw na wykazywane wartoscl godziwe
skiadnikéw lokat.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TURCJA

» 256 -



o,
W@ Y, :
B Investors

Skiadniki lokat wyceniane metodg zamoriyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikdw lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku

wycena odbywa sie metods zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartoéc

godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewno$¢, iz dla takich

aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sig¢ od wartosci, jakie

zostalby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci

bilansowe wszystkich istotnych skiadnikdw aktywow sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych informacji i operacji dotyczgcych Subfunduszu

10.

Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskiej.

Operacie dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
okresie, ktdrego dotycza.

Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie
dowoddw ksiegowych. Operacje dotyczace poszcezegdinych skiadnikow aktywow
i pasywdw Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sig¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albe zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. 23:59, oraz skiadniki, dla ktérych brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji w momencle wyceny uimuje sig w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizsze] wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jegoe
zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcjk.

Nabyte sktadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia, obejmujgce] prowizje maklerska. Skiadniki portfela lokat
nabyte nieodplatnie uimuje sie wediug wartosci rownej zeru,

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki lokat uimuje sig¢ w cenie
nabycia wynikajgce] z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat wymienionych i
ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodow pienigznych,

Dluzne papiery warto§ciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug
wartosci  ustalone] w stosunku do ich wartodci nominalnej igcznie ze
skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia skiadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie¢ metodg
,,hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na przypisaniu sprzedanym
sktadnikom najwyZszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, 2 w przypadku
instrumentow  wycenianych  w  wysokoéci  skorygowanej ceny nabycia
oszacowane] przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, najwyzszej
biezace] wartosci ksiegowej.

Transakcie zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek
papieréw wartosciowych sa wylaczone spod zasady okrelonej w ppkt 9.
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W przypadku, gdy jednego dnia dokonuie sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika iokat.
Przysiugujace prawo poberu akcjl notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu, w kitdrym na potrzeby wyceny danych akcii
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa pobori.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w
ksiggach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji
wykarzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo poboru akgeji nienctowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw,
Operacje dotyczace Subfunduszu uimuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a
takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla
dane] waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatlu wplaconego bad? kapitatu
wyplaconego jest dzien, w kiorym Subfundusz zbyl badz odkupit jednostki
uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitaiu wyplaconego, zwigzanych z wptatami lub
wyptatami uimowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchod jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytuls ich odkupu nastgpuje
zgodnie z metodg FIFO.

W ksiegach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje si¢ odsetki naliczene od
srodkdw pienieznych i papierdw wartosciowych, stosujac zasade memoristowa.
Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci odsetki, dodatnie saldo rdznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych oraz dodatkowe przychody z tytutu uczestnictwa
w zagranicznym funduszu inwestycyjnym otwartym {, kick back”).

Niezrealizowany zysk{straia) z wyceny lokat wplywa na wzrosi{spadek) wyniku z
operagcji Subfunduszu.

Naleznosci | zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci ujemne saido roéznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienigznych, naleznoéci, craz zobowigzan
w walutach obcych, odsetki od zaciagnietych kredytéw, podatki, a takze koszty
timitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokosci przewidywanej. W
przypadku kosztdw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki.
Ptatnosci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych | rzeczywistych Kkosztow nastepuje w okresach
miesigcznych.
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24. Koszty, ktore dotyczg catego Funduszu Investor Parasol SFIO, obcigZajg
Subfundusz proporcionatnie do udziatu wartoéci aktywow hetto Subfunduszu
Investor Turcja w warto$ci aktywow netto Funduszu Investor Parasol SFIO.

Wycena aktywodw i pasywow Subfunduszu

1. Wycena aktywdw netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, kidry przypada
w dniu, w ktérym odbywajg sig regulame sesje Gieldy Papierdw WartoSciowych w
Warszawie.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu
wyceny oraz na dzien sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,
wedlug wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7
poniZej.

3. Wartos¢ godziwg skladnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akgji,
warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych,
dtuznych papierdow wartosciowych, instrumentow pochodnych, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutdw uczestniclwa emitowanych przez instytucie wspodlnegoe
inwestowania majgce siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienieznego
Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie, dostgpne kursy o godz. 23:59 w
Dniu Wyceny, w nastepujacy sposdb:

a. jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesdnie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na akitywnym rynku - wediug ostatniego dostepnego w
momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - inngj, ustalongj
przez rynek warto$ci stanowigcej jege odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dziern Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakcii na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na
danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski albo na danym
skiadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji - wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowane] warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 4, z zastrzezeniem, Ze gdy wycena akiywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiace] jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto&¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzeth majgcych wplyw na ten kurs albo wariosg;

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TURGJA

+ 250 »



Pe

C.

i
S investors

jezeli Dziefh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez
rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposobh umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z pkt 4.

4, W celu wiarygednego oszacowania warlodci godziwe] Subfundusz stosuje
nastepujgce powszechnie uznane metody estymacji, w szczegolnosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczone] przez dany rynek
ceny zamkniecia, lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sig wytacznie
na ofertach sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nierdZznigcego sie istotnie skiadnika
lokat, ogtoszonej na aktywnym rynku, lub

Oszacowanie na podstawie analizy sytuacji finansowej emitenta i
pordwnania z emitentami o zblizonym profilu, ktorych instrumenty
finansowe sg notowane na aktywnym rynku, fub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych  przeptywow
pienieznych z  uwzglednieniem prognozowanych  przeplywodw
generowanych przez emitenta oraz warto$ci rezydualnej, lub
Oszacowanie na podstawie innych uznanych metod estymacii.

5. W przypadku, gdy brak jest state] mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez
Subfundusz kursdow stosowanych do wyznaczania wartosci godziwej sktadnikow
lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieie mozliwos¢ wykorzystywania

przez Subfundusz kursow uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych

jednostek dokenujgcych wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.
6. Rynkiem glownym dia sktadnikdw lokat notowanych na kitku rynkach aktywnych
jest rynek, na ktorym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano

najwiekszy wolumen cbrotu tymi skiadnikami. Wybdr rynku gidwnego dia danego
skiadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego Kolejnego miesigca
kalendarzowego.

7. Wartos¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sig:

a.

akeji - wedtug wartosci godziwe], z uwzglednieniem zdarzen
majacych istotny wplyw na te wartos¢, w szczegélnosci w oparciu o
analize sytuacji finansowej spéki | pordwnanie ze spdtkami o
zblizonym profilu, ktérych akcje sa notowane na rynku aktywnym,

praw do akgji - w oparciu o cene nieroznigcego sie istotnie sktadnika
lokat tub w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne],
powiekszona 0 warto§¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich
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objecia w dniu wygaéniecia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaly
okreslone i podane do publicznej wiadomoéci rozne ceny emisyjne, w
oparciu o érednig cene nabycia wazong liczbg nabytych papierow
wartosciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow,
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw na ich wartose
rynkows,

¢. praw poboru - wedlug wartosci tearetycznej,
diuzne papiery wartosciowe i depozyly w bankach krajowych lub
instyiuciach  kredylowych - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], przy
czym skutek wyceny tych skiadnikéw lokat zalicza sig odpowiednio
do przychoddw odsetkowych albo  koszitéw  odsetkowych
Subfunduszu,

e. dluzne papiery wartosciowe 2z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi — w warto$ci godziwej, w szczegdlnosci w przypadku
dhuznych papieréw wartoSciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub kursy walut — wediug
zdyskontowanych  przeplywdow  pienieznych, okreslonych =z
uwzglednieniem biezgcej | oczekiwanej wartosci instrumentow, o
ktore jest oparty dany instrument pochodny,

f. instrumenty rynku pienieznego oraz papiery wartosciowe
inkorporujgce  wierzytelnosci  pieniezne niebedace  diuznymi
papierami wartogciowymi- wediug wartosci godziwej,

g. instrumenty pochodne - w wartosci godziwe], w szczegblnosci
kontrakty terminowe na walute - z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych w oparciu o dane
rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg,

h. opcje - wediug wartosci godziwej, z uwzglednieniem typu
instrumentu, kursow instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego
do wygasniecia opcii, w tym w oparciu 0 wycene dostarczang przez
wystawece opcji, dokonywana wediug uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany modet Black'a Scholes’a,

i. jednostki uczestnictwa, certyfikaty Inwestycyine oraz tyluly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspblnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg - wediug ostatnie} wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa dostepnej
w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych
zdarzert majacych wplyw na te warto$¢, ktore wystapity w okresie od
momentu ostatniej publikaciji te] wartosci do Dnia Wyceny;

8. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w
wartoéci godziwej, do wysokoéci skorygowane] ceny nabycia - warto$¢ godziwa
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wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dziet przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytulu udzielone] pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. z
2014 poz.157), wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

Zobowigzania 2z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w
rozumieniu art. 102 ustawy o funduszach inwestycyinych z dnia 27 maja 2004
raku (Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie wediug zasad przyjetych dia tych
papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sig drugiej
strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obgcych
wycenia sig lub ustala w walucie, w kiore] sg notowane na aktywnym rynku, a w
przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sg
denominowane. Akiywa Subfunduszu i jego zobowiazania wykazuje sie w
walucie polskiej, po przeliczeniu wediug ostatniego dostgpnego Sredniego Kursu
wyliczonego dia dane] waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywow
Subfunduszu notowanych lub  denominowanych w  walutach, dia Ktdrych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okreshc w relacji do Euro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania
wycenia sie w walucie, w ktore] sg wyrazone, a takZze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug &redniego kursu ustalonego dla dane] waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Ustalanie wartoéci aktywow netto Subfundusziu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania ustala sig
wediug stanéw odpowiednio aklywow i zobowigzan oraz kursow, cen t wartodci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

Warto§é aktywdw netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania Subfunduszu w
Pniu Wyceny.
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3. Warto§¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktorych odbywaja sie regularne sesje Gieldy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie.

4, Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu w
Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej przez
liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikow Subfunduszu w Bniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rownej Wartosci Aktywow Netio na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasada opisang, w pkt 4.

8. Dla poszczegolnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosé
aktywow netto oraz wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyznaczana jest odrgbnie dla kazde] kategorii jednostek uczestnictwa wg kiucza
podziatowego obowiazujgcego w Dniu Wyceny.

Wzér na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zackraglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii A w dniu D

Li- Liczba JU kategorii | w dniu D
L.p - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*La)+(Xi*Li)* }+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii 1 = (Xi*Li} / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ }+(Xp*Lp)} *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ }+(Xp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegaja alokacji np. koszty
wynagrodzenia stalego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w
statucie Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach
rachunkowosci.
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Naleznosci

3 359 279

Z tytut zbytych lokat - 133
Z tytubg instrumentow pochodnych - -
Z tytulu zbytych jednastek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 3264 a1
Z tytuiu dywidend ~ -
Z tyiulu odsetek - -
Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszdw - -
2Z tytulu udziejonych pezyczek w podziale na podmioty udziefajace pozyczek - -
Pozostale S5 655
Kick back - 55

NOTAS ZOBOWIAZANIAFUNDUSZ!
Zobowigzania

Z tytutu nabytych akbywdw

Z tytulu transake]i przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tytulu wptat na jednosiki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa allo wykuplonych certyfikatéw
inwestycyjnych

Z tytudu wyptaty dochoddw funduszu

Z tytulu wyptaty przyehoddw funduszu

Z tytudu wyemitowanych cbligacii

2 tytudu krdtikoterminowych poZyczek i kredytdw

Z tytulu dlugoterminowych pozyceek i kredytow

Z wytutu gwarancji lub poreczes

Z tytulu rezerw

Pozestate skiadniki zohowigzan

|. Banki ! waluty - 13 908 - 5372
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 1663 - 314
EUR 28 110 - -
PLN 1653 1553 314 314
SANTANDER CONSUMER BANK S.A, - 12 246 - 6058
PLN 12 246 12 246 & 058 5 0558

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rockow

pienigznych
EUR 177 734 32 134
PLN 8 982 8982 9277 9277
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rodki pieniezne i ekwiwalenty 13 909 12.47% 6372 11.14%
Skiadniki jokat notowane na aktywnym rynku - - - _
Skiadniki lokat nienciowane na akiywnym rynku - - - -
Suma: 13 909 12,47% 6372 11,14%

(*) Jako aktywa obcigZone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie drodki pienieine, depozyty oraz
stato kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegolowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindw
wyhupu/zapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupehiajacych zestawienia lokat.

Kwoty odzwierciedtajgee maksymalne obeiazenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakci nie wypetniat
swciglh ogowia;kéx\z przy Sz:mynie u\:'lzg{gdnia éie wart)gjéci / 17 268 15,48% 6651 11.63%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (F**%)
Srodki na rachunkach bankowych 13 909 12,47% 6372 11,14%
Naleznoéci 3 359 3,01% 279 0,49%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 12 246 10,98% 6 058 10,69%
bilansowe (****}
SANTANDER CONSUMER BANK 8.A. 12 246 10,98% B 058 10,59%
Srodki na rachunkach bankowych 12 246 10,98% 5058 16.5%%

{***) Za maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartodct bilansowef brutto $rodidw pienietnych,
depozytiw, naleznosci, dluznych instrumentdw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych kitdrych wycena na

dzien bilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-hack.

) Za znaczaceg koncentracie ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat wfu danego emitenta w aktywach ogdtem.

Przypadki znaczace| koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat - 94 498 - B 50727 -
w podziale na kategorie bilansowe (***}

EUR 22711 24 498 84.70% 12 231 50727 88,70%
Srodki na rachunkach bankowych 26 110 0,10% - - -
Naleznosci 23 94 0.08% 45 188 0,33%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 22 682 94 294 84,52% 12186 50 539 88,37%

{~+**+*} Za znaczqca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udziatu lokat w danej walucie w aktywach ogétem

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TURCJA
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z tyl Y agrodzé EE

2 tythy wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

1447

2976

ICZE

[ Wartosc akiywdw netto na koniec roku obrotowego 106 127 55882 41172 17 775
1. Warto&é aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku abrotowego

A 184,15 158,08 216,18 147,48

INVESTOR PARASCL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TURCJA
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

iINVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SUBFUNDUSZ
INVESTOR TURCJA

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen dotyczgcych lat
ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPHLY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity takie zdarzenia, ktére wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYM! | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia, kidre wymagalyby przeksztatcenia
porownywalnych danych ujetych w  uprzednio sporzadzonych 1 opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA | FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJ |
RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikdow o korektach wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objgtym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia
w dokenywaniu wyceny aktywdw nefto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TURCJA
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c) W ckresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania
Iub odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu,

d} W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapily btedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosc
przez Subfundusz w dajgcej sig przewidzie¢ przysziosci fj. przez okres nie krotszy niz 12

miesiecy od dnia bilansowego.

8) INNE INFORMACJE NiZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACH FUNDUSZU | ICH ZMIAN

a} MAKSYMALNY POZIOM WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZAMI
INWESTYCYJNYM!  OTWARTYM!  BEDACYMI  PRZEDMIOTEM  LOKAT
SUBFUNDUSZU

Maksymalna wysokosé wynagrodzenia za zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi
otwartymi bedgcymi przedmiotem lokat Subfunduszu Investor Turcja jest obliczana w
oparciu o wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa subfunduszu w danym dniu
wyceny i wynosi:

DWS Turkei dla jednostek uczestnictwa kategorii LC — 1,75% wartosci aktywow netfo
subfunduszu rocznie.

b) INNE INFORMACJE
Fundusz dla okreslenia catkowitej ekspozycji Funduszu, o kidrej mowa w Rozporzadzeniu
Ministra Finansdw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw

prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2013 poz.
538), stosuje metode zaangazowania.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR TURCJA
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor Zmian Klimatycznych (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach Investor Parasol
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie,
ul. Mokotowska 1, obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz noty
objasniajace i informacje dodatkows (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidtlowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Investors Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie,
na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujagcych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakfadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowos$ci. Przegladu dokonaliSmy gléwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku orachunkowosci (Dz.U. 2013.330, z pdzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

g
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, zostato
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres sze$ciu
miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku, o ktérym wydalismy raport z przegladu z dniem

29 sierpnia 2014 roku.

w imieniu
Emst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Emst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

L/ St

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku

Ernst & Young Audyt Polska

spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
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Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330,,
z p6in. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr
249, poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia
jednostkowe pdiroczne sprawozdanie finansowe Investor Zmian Klimatycznych Subfunduszu
wydzielonego w Investor Parasol Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym,
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, kiore obejmuje:

1.

Zestawienie lokat Subfunduszu sporzgdzone wedtug stanu na dzies 30 czerwca 2014
roku wykazujace lokaty w wysokos$ci 1 775 tys. ztotych,

Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaty w wysokosci 1 964 tys. zfotych,

Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2014
roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujgey ujemny wynik z operacji w kwocie 23 tys.
ziotych,

Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sparzadzone za okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujgce zwigkszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokoSci 572 tys. ziotych,

Noty objasniajgce,

Informacje dodatkowa.

Zbigrijew Wojtowicz Reata Sax Piotr Dziadek

) . )
g Prezes Zarzégiu Wiceprezep Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
\ |
\* Andrzej Kaczorowski Michat Suwinski

gLl ik Fisnid

Wiceprezes Zarzgdu

Czionek Zarzadu
QFIZ Sp. zo.0.
Komplementariusza
CFIZ Sp. zo.0. S.KA.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR ZMIAN KLIMATYCZNYCH
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL SFIO
SUBFUNDUSZ INVESTOR ZMIAN
KLIMATYCZNYCH

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL SFI0 SUBFUNDUSZ INVESTOR ZMIAN KLIMATYCZNYCH
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I, Aktywa
1) Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 127
2) Najeznoéci 10
3) Transakcle przy zobowigzaniu sie drugiej strony do cdkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
« dtugne paplery wartosciowe - -
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynky, w tym: 1777 1261
- diuzne papiery warto$ciowe - -
6} Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zohowiazartia 29 ]
1. Aktywa netto {§ - 1l) 1964 1392
1V. Kapital funduszu 3107 2512
1) Kapitat wptacony 21880 15 670
7) Kapdat wyptacony {wislko5£ yjermnnay 18 §73 -13 158
V. Dochody zatrzymane -1301 -1 235
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychedy 2 lokat netio -288 -250
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1013 -98%
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 158 115
Vil. Kapital funduszu i zakurnulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 1964 1392
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 30 559,3315 22 545,3783
A 20 559,3315 22 545,3783
Wartosg aktywow netto na jednostke uczestnictwa 64,26 61,74
A 64,26 61,74

INVESTOR PARASOCL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR ZMIAN KLIMATYCZNYCH
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i. Przychody z lokat 16 25
Dywidendy i inne udzialy w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 4 5 3
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dadainie saldo réznic kursowych - 3 -
Pozestate 12 17 8
Kick back 12 17 8
Il. Koszty funduszu 54 72 3
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 49 67 30
\Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzgeych dystrybucie - - -
Cpiaty dla depozytariusza 4 5 1
Optlaty zwigzane z prowadzegniem rejestru akbywow - - -
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Usfugi w zakresie rachunkowesci - - -
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Kosziy odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saido rdznic kursowych - - -
Pozostate 1 - -
i Koszty pokrywane przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto (ii-IH) 54 72 31
V. Przychody z lokat netto (I-V) -38 -47 =20
VI. Zrealizowany I niezrealizowany zysk {strata) 15 169 53
1, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -28 -78 -100
- z tytutu réznic kursowych -18 2 4
iy rﬁ Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 43 247 153
- Z tytuh réznic kursowych 4 11 83
Vi, Wynik z operacji {V+-V1) -23 122 33
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
A 0,79 5,41 0,84

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR ZMIAN KLIMATYCZNYCH
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 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACHNETTO

ol 20140101 do:2014:06:30,

I. Zmiana wartogci aktywow netto

0d 2013-01:01 do 2013:12:31

1. Wartoéé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 1392 799
2. Wynik Z operacji za okres sprawozdawczy A3 122
a) przychody z lokat netto -38 -47
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lckat 28 -78
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 43 247
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniky z operacji 23 122
4. Dystrybucia dochodow {przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanege zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddw ze zbycia lokat - ~
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 595 471
a) zmiana kapitaly wptaconago (powiekszenie kapitatu) 6010 3904
b) zmiana kapitalu wyplaconego {zmniejszenie kapitaiu} -5 415 -3 433
6. kaczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+-5) 572 593
7. Warlosé aktywow netto na konie¢ ckresu sprawozdawczego 1964 7382
B. Srednia wartos¢ aklywow neito w okresie sprawozdawczym 2454 1 667
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategorie
A
Liczba zbylych jednostek uczestnictwa 94 0326209 56 479,0492
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 86 018,6677 58 B826,1332
Saldo zmian 8 013,9532 7 652,960

2. Zmiana liczhy jednostek od poczatku dziatalnosel funduszu w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jedngstek uczestnictwa

310 143,4151

216 110,7942

Liczha odkupionych jednostek uczestnictwa

279 584 0838

193 5654159

Salde zmian

30 559,3315

22 5453783

Przewidywana liczba jednostek uczesinictwa

Iii. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos& aktywow nette na jednostke uczestnictwa na koniec
paprzedniego ckresu sprawozdawczago (%)

61,74

53,66

2. Wartosé aklywdw netio na jednostke uczestnictwa na koniec
biezgcego okresu sprawozdawczego

A

54,26

81,74

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostkg
uczestnictwa w okresie sprawozdawezym {(**)

A

5,23%

15,06%

4. Minimalna wartoés aktywow nefto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny

A

60,00 2014-02-08

53,78 2013-02-05

5. Maksymalna wartos¢ aklywdw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym i data wyceny,

A

65,68 2014-03-11

61,82 2013-11-28

&, Warto$é aktywaw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatnigj
wyceny w okresie sprawozdawczym

A

64,26 2014-08-30

81,74 2013-12-31

V. Procentowy udzial kasztow funduszu w sredniej wartosci

akbywéw netto, w tym (**): 4,42% 4,32%
Wynagrodzenie dia Towarzystwa 4.01% 4,02%
VWynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucie - -
Optaty dla depozytariusza 0.33% 0,30%

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

{*} bla funduszy rozpoczynajgeych dziafaino$é w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwsza warto$cia odniesienia jest wartos¢

nominalna.

{**} Dane prezentowane w ujeciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ
INVESTOR ZMIAN KLIMATYCZNYCH

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI
1) OPIS, W TYM:

Al PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCH

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Zmian Klimatycznych obejmujace okres od
1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zostato sporzadzone na podstawie przepisow
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoséci (Dz. U. 2013.330,, z p6Zn. zm.) oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U z 2007 roku,
nr 249, poz. 1859).

Ujimowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie¢ w jezyku poiskim
i walucie polskiej.

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg
w tys. ztotych, za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
oraz liczby jednostek uczestnictwa.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy
skiadnikow lokat w wartosci aktywéw Subfunduszu oraz wszystkie pozostate
pozycje, ktérych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udziakl w
warto$ci aktywow Subfunduszu, prezentowane sa w oparcid 0 wartosc
rzeczywiste w PLN,

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netto — stanowigce roznicg pomigdzy przychodami
z tokat | kosztami Subfunduszu netto,
b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
Z wyceny lokat.
5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu obejmuje:
g, Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacii,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajgce,

-~ 0o a0 T

Informacje dodatkows,
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6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poroéwnywalne  wymagane
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dzien bilansowy
przypadajacy na dzien roboczy wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w podziale na kategorie prezentowana jest wedtug klucza podzisiowego po
wprowadzeniu na dzien bilansowy zmian w kapitale wplaconym | wypiaconym,
po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzief
bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej] w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalnej doliczony jest wynik
zgodny ze stanem na dzien bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym
zgodnie z wyceng na ten dzjen.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od Kkierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji i przyjecia zatozen wptywajgcych na stosowane
zasady rachunkowo$ci oraz nha prezentowane wartosci aktywow i pasywdw oraz kwoty
przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostgpne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikow uwaZanych za
wiasciwe w danych okolicznoéciach. Stanowig one podstawg do oszacowania wartosci,
bilansowych aktywéw i zobowigzan, ktérych nie da sie okreslié w jednoznaczny sposob na
podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegiagdom. Korekty
w szacunkach sa rozpoznawane w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okresach
przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniaja parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorgc pod uwage zmiennosé otoczenia gospodarczego istnieje niepewnose
w zakresie dokonanych szacunkaw.

Skiadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

Wartosé godziwa skladnikow lokat, dia kitdrych nie istnigje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane | weryfikowane.
Wszystkie modele wyceny s3 testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miarg mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wyigcznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystat z oszacowan. Zmiany
przyjetych zalozen i szacunkéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikdw lokat.
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Skfadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesli wycena sktadnikow lokat nie jest mozliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku

wycena odbywa sig metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie warto$ci
godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewnosé, iz dla takich

aktywdw wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym moga roznic sig od wartoscl, jakie

zostatby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartoscl
bilansowe wszystkich istotnych skladnikdw akfywdw sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych informacji | operacjl dotyezacych Subfunduszu

10.

Ksiegi Subfunduszu sa prowadzone w walucie poiskie;.

Operacie dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
w okresie, ktdrego dotycza.

Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie
dowoddw ksiegowych. Operacje dotyczace poszczegoinych sktadnikdw aktywow
i pasywow Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakgiji.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki iokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny ). 23:59, oraz skiadniki, dia ktdrych brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizsze] wycenie akiywow Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowigzar, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakcji.

Nabyte skiadniki portfela lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedtug ceny nabycia, obejmujgce] prowizjg maklerskg. Sktadniki portfela lokat
nabyte nieodpiatnie uimuje sie wedlug wartosci rownej zeru.

Sktadniki lokat ofrzymane w zamian za inne skiadniki lokat ujmuje sie w cenie
nabycia wynikajacej z ceny nabycia tych skiadnikow lokat wymienionych
i ewentuainych doptat lub otrzymanych przychoddw pienieznych.

Dluzne papiery wartoéciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedfug
wartosci ustalone] w stosunku do ich wartosci nominalne] facznie ze
skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia skladnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metodg
.naidrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na przypisaniu sprzedanym
skladnikom najwyzsze] ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw  wycenianych w  wysokosci  skorygowane] ceny nabycia
oszacowane| przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzsze
biezgcej wartosci ksiggowsj.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz transakcje pozyczek
papieréw wartosciowych sa wylaczone spod zasady okreslong] w ppkt 9.
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1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakgcji zbycia i nabycia danego
sktadnika lokat, w pierwszej kolejnosci Ujmuie sie nabycie danego skladnika lokat.
Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do otrzymania dywidendy od akcji nienofowanych na aktywnym rynku uimuje sig
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Operacije dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidre] sg wyrazone,
a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug Sredniego kursu wyliczonego
dla dangj waluty przez Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitalu
wyptaconego jest dziern, w kidrym Subfundusz zbyt badz odkupit jednostki
uczestnictwa. Na potrzeby okreélenia Wartosci Aktywow Nefto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wptatami fub
wypltatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchdd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastgpuje
zgodnie z metoda FIFC.

W ksiggach rachunkowych jake przychody z lokat ujmuje sig odsetki naliczone od
$rodkdw pienieznych | papierdw wartosciowych, stosujgc zasade memoriatowa.
Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosei odsetki, dodatnie saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng érodkéw pienigznych, naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych oraz dodatkowe przychody z tytutu uczestnictwa
w zagranicznym funduszu inwestycyjnym otwartym (,kick back™).

Niezrealizowany zysk(strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost(spadek} wyniku
z operacfi Subfunduszu.

Naleznosci i zobowiazania Subfunduszu ujmowane sg w kwocle wymagajgce;
zaptaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegoblnosci ujemne saldo roznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznoéci, oraz zobowigzar
w walutach obcych, odsetki od zaciggnietych kredytow, podatki a takZze koszty
limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszis ujmowane sg w ksiegach w wysokoéci przewidywanej.
W przypadku kosztdw operacyjnych tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych.
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24. Koszty, ktére dotycza catego Funduszu Investor Parasol SFIO, obcigzaja
Subfundusz proporcjonainie do udzialu warto$ci aktywéw netto Subfunduszu
Investor Zmian Klimatycznych w wartoéci aktywow netto Funduszu Investor
Parasol SFIO.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

1. Wycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktdry przypada
w dniu, w ktérym odbywaja si¢ regularne sesje Gieldy Papierdw Wartosciowych
w Warszawie.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu
wyceny oraz na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszu,
wediug wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, z zastrzezeniem pkt 7
ponizej.

3. Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akgji,
warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych,
dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentdw pochodnych, certyfikatow
inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg i instrumentéw rynku pienigznego
Towarzystwo wyznaczato w oparciu o ostatnie, dostgpne kursy o godz. 23:59
w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposob:

a. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostgpnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na akfywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena akiywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwykiym dniem dokonywania
transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotow na
danym skladniku aktywow jest znaczgco niski albo na danym
skiadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakcji - wediug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajgey uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;
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C.

jezeli Dzier Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez
rynek wartoéci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego
w sposéb umoziiwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowansj
warto$ci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej Subfundusz stosuje

nastepujgce powszechnie uznane metody estymacji, w szczegdinosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalnie wyliczonej przez dany rynek
ceny zamknigcia, lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostgpnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie sig wytgcznie
na ofertach sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nieréznigcego sig istotnie skiadnika
lokat, ogltoszone] na aktywnym rynku, tub

Oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania
z emitentami o zblizonym profilu, kiérych instrumenty finansowe sg
notowane na aktywnym rynku, lub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych  przeptywow
pienieznych z uwzglednieniem prognozowanych przeplywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, iub
Oszacowanie na podstawie innych uznanych metod estymaciji.

5. W przypadku, gdy brak jest statej mozliwo$ci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartosci godziwej skiadnikow

lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnieje mozliwosé wykorzystywania

przez Subfundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych

jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem gtéwnym dia skiadnikow lokat notowanych na Kitku rynkach aktywnych

jest rynek, na ktorym w ciggu ostatniego miesigca kalendarzowego odnotowano

najwiekszy wolumen obrotu tymi sktadnikami. Wybér rynku gtéwnego dia danego

skiadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesigca

kalendarzowego.
7. Wartosé skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sig:

a.

akcji - wedtug wartoéci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majacych istoiny wplyw na te wartos¢, w szczegolnosci w oparciu
o analize sytuacji finansowej spolki i pordwnanie ze spotkami
o zblizonym profilu, ktorych akcje sg notowane na rynku aktywnym,

praw do akcji - w oparciu o ceng nieroznigcego sig istotnie skiadnika
lokat lub w oparciu o ostatnig cene, po jakie] habywano papiery
warto$ciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne,
powiekszong ¢ warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich
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objecia w dniu wygaénigcia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaty
okreslone i podane do publicznej wiadomoéci rozne ceny emisyjne,
w oparciu o $rednig cene nabycia wazong liczbg nabytych papierow
wartosciowych, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wpiyw na ich wartosc
rynkowa,

praw poboru - wediug wartosci teoretycznej,

diuzne papiery wartosciowe | depozyty w bankach Krajowych lub
instytucjach  kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe], przy
czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio
do przychodow odsetkowych albo  kosztow  odsetkowych
Subfunduszu,

dluzne papiery wartoSciowe z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi — w wartosci godziwej, w szczegdinosci w przypadku
dhuznych papieréw warto$ciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentowe lub kursy walut — wediug
zdyskontowanych przeplywdw pienieznych, okreslonych
7z uwzglednieniem biezace] i oczekiwane] wartoéch instrumentow,
o ktore jest oparty dany instrument pochodny,

instrumenty  rynku  pienieznego oraz paplery wartosciowe
inkorporujace  wierzytelno$ci  pieniezne  niebedace  diuznymi
papierami wartociowymi- wediug wartoéci godziwei,

instrumenty pochodne - w wartoéci godziwej, w szczegoinosci
kontrakty terminowe na walute - z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych w oparciu o dane
ryrkowe pobierane z serwisu Bloomberg,

opcie - wediug warlosci godziwe], z uwzglednieniem typu
instrumentu, kursow instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego
do wygaséniecia opcii, w tym w oparciu 0 wycene dostarczang przez
wystawce opcji, dokonywang wedlug uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany modei Black'a Scholes'a,

jednostki  uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg - wediug ostatniej wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa dostepnej
w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wplyw na te wartose, ktore wystapiy w okresie od
momentu ostatniej publikacji tej wartosci do Dnia Wyceny;

8. W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego

w wartoscl godziwe], do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa
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10.

11.

12.

13.

14.

wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartociowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku
(Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw
wartosciowych.

Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych,
w rozumieniu art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku (Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych
papierdw wartosciowych.

Papiery wartoéciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowigzaniu sig drugiej
strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy Kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnegj
stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych
wycenia sig lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku,
a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktdrej sg
denominowane. Aktywa Subfunduszu [ jego zobowigzania wykazuje sig
w walucie poiskiej, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢
Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dia ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nale2y okresli¢ w relacji do Euro.

Srodki pienigzne oraz denominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania
wycenia sig w walucie, w ktore] sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wediug $redniego kursu ustalonego dia danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny.

Ustalanie wartoéci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania ustala sie
wedtug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzaf oraz kursow, cen i wartosci
okredlonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obejmujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartoé¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartoéci wszystkich aktywow
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.
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3. Warto$é aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny tj. w dniach,
w ktorych odbywajg si¢ regularmne sesje Gieldy Papierédw WartoSciowych
w Warszawie.

4, Wartosé aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa Subfunduszu
w Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu podzielonej
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie
Rejestru Uczestnikdw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie rowne] Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczone] zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

6. Dla poszczegoinych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, warto$¢
aktywow netto oraz warto§¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestnictwa wg klucza
podzisiowego obowigzujgcego w Dniu Wyceny.

Wzdr na kiucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokrgglen
Xi - WAN/JU kategorii | na D-1 bez zaokraglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii Aw dniu D

Li-Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w alokacji JU kategorii A = (Xa*La) / [(Xa*Lay+(Xi*Li)+ )+{(Xp*Lp)] 100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa*La)+{Xi*Li)+ }*+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp) / [(Xa*La)+(Xi"Li)+ }+(Xp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dla danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia statego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w
statucie Subfunduszu.

2} ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonat zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.
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Z NOTAZ NALEZNOSCEFUNDUSZY

NaleZnosci

Z tytulu zoyiych lokat

Z tytulu instrumentéw pochodnych

Z tytulu zbytych jednosiek uczestnictwa albe wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytulu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych niefuchomodci, w tym czynszdw

Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale ha podimioty udzielajgce pozyczek

FPozostate

Kick back

Zo! owia

Z tytudu nabytych aktywow

Z tytulu transakgji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

Z tytulu instrumentdw pochodnych

Z tytulu wplat na jednostki uczesinictwa albe certyfikaly inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytulu wyptaty dochoddw funduszu

Z tytudu wyptaty przychoddw funduszu

Z tytuhu wyernitowanych obligacji

Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytuty dhugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytulu gwarangji lub poreczert

Z tytulu rezerw

Pozostate skiadniki zobowigzan

t. Banki / waluty - 212 - 127
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. - 1 - 2
PLN 1 1 2 2
SANTANDER CONSUMER BANK S.A. - 211 - 125
PLN 211 211 125 125

11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw

pienleznych - - ) B
EUR 1 5 3 13
PLN 352 352 175 175
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10,62%

2.08%

Skiadniki kokat netowane na akbywnym rynku

Skladniki fokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

10,62%

9,08%

(*) Jako aktywa ohcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe] traktuje sie srodki pienigine, depozyty oraz
stato kuponowe | zerokuponowe diune instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminow
wykupuizapadalnosci zostaly przedstawione w tabelach uzupetniajgeych zestawienia lokat.

Kwoty odzwierciedlzjgce maksymalne obeigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony fransakcji nie wypeiniat
swcigf\ ogowiqukéﬁ? przy gz;fmynie u\n?zglednia sig wanyopéci Y 218 10.80% 146 10,43%
godziwych dodatkowych zabezpleczed (™)
Srodki ha rachunkach bankowych 212 10,62% 127 9,08%
Nalezno$ci 4 0,18% 10 0,70%
Skiadniki jokat nienciowane na akiywnym rynku - - 9 0,85%
Przypadki znaczacej kencentrach ryzyka kredytowego w
poszczegdlaych kategoriach lokat w podziale na kategorie 211 10,59% 125 B,94%
bilansowe (*****)
SANTANDER CONSUMER BANK §.A 211 10,59% 125 8,94%
Srodki na rachunkach bankowych 211 10,50% 125 8,94%

{***) Za maksymalne ohcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sig poziom 100% wartosci bilansowej brutto $rodiéw pienleinych,
depozytéw, naleznoscl, diuznych instrumentéw finansowych | niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzief bHlansowy jest dodatnia oraz fransakeji typu buy-sell-hack.

{**} Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego traktuje si¢ poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogéiem.

Przypadki znaczace] koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat - 1781 - - 1262 -
w podziale na kategorie bilansowe (")

EUR 427 1781 89,35% 302 1262 90,31%
Srodki na rachunkach bankowych - - - - - -
Naleznosei - 2 0,09% - 1 0,08%

rynkuSkEadmku lokat nienotowane na aktywnym 407 1777 89,15% 302 1 261 50,22%
Zobowigzania - 2 0,07% - - -

{*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego traktuje sig poziom 10% udzialu lokat w danej walucie w aktywach ogétem
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z tytulu wynagrodzenia stalego 48 &7 30
z tytudu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - - -
Suma: A9 &7 30

GZE. ,

[ Warto$é aktywdw netto na konisc roku chrotowego 1964 1382 798 B94

It. Wartodé akiywdw netto na poszezegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na konlec roku obrotowegoe

A 64,26 61,74 53,66 53 66
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZBANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES 0D 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SUBFUNDUSZ
INVESTOR ZMIAN KLIMATYCZNYCH

INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen dotyczgcych lat
ubiegiych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakoRczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity takie zdarzenia, ktdre wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia, ktdre wymagatyby przeksztatcenia
pordwnywalnych danych ujelych w uprzednio sporzadzonych i opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOEANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA 1 FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACU
| RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki informowania
uczestnikow o korektach wyceny aktywow hetto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

by W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto ha jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR ZMIAN KLIMATYCZNYCGH
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c} W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia zbywania
lub odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

dy W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia sie
transakgji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapity bledy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCH

Sprawczdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziaftalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci . przez okres nie krotszy niz 12
miesiecy od dnia biltansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.t® Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze
podja¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartodci akiywdw netto
Subfunduszu ponizej 30 miliondw ziotych, lub odpowiednio,
w przypadku utrzymywania sig wartosci aktywow netto Subfunduszu ponizej 30 milionow
ziotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez
Subfundusz. Intencja Towarzystwa jest rozwijanie dziatalnosci Subfunduszu. Zdaniem
Zarzgdu Towarzystwa nie istnieja okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dzialalnoéci Subfunduszu w dajacej sie przewidzied przysziosci.

8) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJ! MAJATKOWEL,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJI FUNDUSZU 1 ICH ZMIAN

a) MAKSYMALNY POZIOM WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZAMI
INWESTYCYINYMI  OTWARTYM!  BEDACYMI  PRZEDMIOTEM  LOKAT
SUBFUNDUSZU

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi
otwartymi bedgcymi przedmiotem lokat Subfunduszu Investor Zmian Klimatycznych
jest obliczana w oparciu o wartoéé akiywdw netio na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu w danym dniu wyceny | wynost:

PWS invest Clean Tech dla jednostek uczestnictwa kategorii LC — 1,50% wartosci
aktywdw netto Subfunduszu rocznie.

b) INNE INFORMACJE
Fundusz dla okreslenia catkowite] ekspozycji Funduszu, ¢ kitdrej mowa w
Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu,

trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U.2013 poz. 538), stosuje metode zaangazowania.

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR ZMIAN KLIMATYCZNYCH
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres sze$ciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Dla Rady Nadzorczej Investors Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu
Investor Zréwnowazony Rynkéw Wschodzacych (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach
Investor Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba
w Warszawie, ul. Mokotowska 1, obejmujacego zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz noty
objasniajgce i informacje¢ dodatkowg (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Investors Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajagcego Funduszem ireprezentujagcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie,
na podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu
z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujagcych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiagzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
zwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres sze$ciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku orachunkowosci (Dz.U. 2013.330, z podzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato
dolaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014 roku, o ktérym wydaliSmy raport z przegladu z dniem
29 sierpnia 2014 roku.

W imieniu
Emst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Ernst & Young Audyt Polska

(dawniej: Emst & Young Audit sp. z0.0.) spotka z ograniczong edpowiedzialnoscia

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa spétka komandytewa
Nr ewidencyjny 130 Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Kluczowy Biegly Rewident

T

4

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2014 roku
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Warszawa, 29 sierpnia 2014 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330.,
z pd#n. zm.) oraz rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegdinych zasad rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, nr 249,
poz.1859) Zarzad Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. przedstawia
jednostkowe potroczne sprawozdanie finansowe Investor Zréwnowazony Rynkéw
Wschodzacych Subfunduszu wydzielonego w investor Parasol Specialistycznym Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym, sporzgdzone na dziefi 30 czerwca 2014 roku, ktdre obejmuje:

1. Zestawienie lokat Subfunduszu sporzadzone wediug stanu na dzient 30 czerwca 2014
roku wykazujace iokaty w wysokoéci 3 086 tys. ziotych,

2. Bilans Subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku wykazujgcy aktywa
netto i kapitaly w wysokosci 3 436 tys. ziotych,

3. Rachunek wyniku z operacji Subfunduszu sporzadzony za okres od 1 stycznia 2014
roku do 30 czerwea 2014 roku wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 102 tys.
ziotych,

4. Zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu sporzadzone za okres od 1 stycznia
2014 roku do 30 czerwca 2014 roku wykazujgce zwigkszenie aktywow netto w okresie
sprawozdawczym w wysokosci 757 tys. ziotych,

5. Noty objasniajace,

Informacje dodatkowa.

/ Z@)iew Wojl?wcz

Piotr Dziadek

e W

Beata Sax /

mw e

Prezes Zarﬁ@du icepreze Wiceprezes Zarzadu
|
j \
\\i Andrzej Kaczorowski Michal Suwiriski
e i — )
Wiceprezes Zarzgdu ' Czionek Zarzadu
OFIZ Sp. z 0.0,
Komplementariusza

OFIZ Sp. zo.0. S.KA.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

INVESTOR PARASOL SFIO
SUBFUNDUSZ INVESTOR
ZROWNOWAZONY RYNKOW
WSCHODZACYCH

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR ZROWNOWAZONY RYNKOW WSCHODZACYCH
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I. Aktywa
1) Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 286 103
2) Naleznosci 89 1
3) Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do edkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 3088 2571
- dluzne papiary wartcsciows 1394 1133
5} Skiadniki fokat nienotowane na aktywnym rynky, w tym: - 12
- dluzne papiery wartodciows - -
6} Nieruchamo$ci - -
7} Pozostale aktywa - -
. Zobowiazania 27 8
1. Aktywa netto (1 - Il 3436 2679
V. Kapitat funduszu 3539 2891
1) Kapitat wplacony 27 987 25 008
2) Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna} -24 448 -22 117
V, Dochody zatrzymane -313 -2
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychedy z lokat nefio -237 -216
2) Zakumulowany, merozdyspopowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -78 -58
V1. Wzrost {(spadek) warto§ci jokat w odniesieniu do ceny nabycia 210 5%
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik 2 operacji (V+V+/-Vl) 3436 2679
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 24 245,5820 19 539,4855
A 24 245 5820 19 539,4555
Wartosé aktywdw netto na jednostkg uczesinictwa 141,73 137,10
A 141,73 137,10

INVESTOR PARASOL SFI0 SUBFUNDUSZ INVESTOR ZROWNOWAZONY RYNKGOW WSCHODZACYCH
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I. Przychody z lokat 34 45
Dywidendy i inne udziaty w zyskach “ - -
Przychody odsetkowe 25 62 34
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo ronic kursowych - - -
Pozostate 2 19 11
Kick back 9 19 11
Il. Koszty funduszu 55 118 62
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 50 311 61
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje - - -
Oplaty dla depozytariusza 3 5 )
Colaty zwiazane 2 prowadzenlem rejestru aktywow - - -
Cplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - - -
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Uslugi prawne - - -
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchiomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 2 2 -
Pozostale - - “
1. Koszty pokrywans przez towarzystwo - - -
V. Koszty funduszu netto {li-1li} 5% 118 62
V. Przychody z lokat netio {I-fv) 21 -37 17
V1, Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strafa) 130 -180 -212
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: =21 1 -27
- % tytutu réznic kursowych 21 18 3
tyr‘2{: Wzrost (spadek) niezreatizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w 151 181 185
- 2 tytudu réznic kursowych =17 12 98

WiL. Wynik z operacii (V+-V1) 108 -217 -229

Wynik z operagji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

A 4,53 -11,14 -9.80

INVESTOR PARASOL SFIO SUBFUNDUSZ INVESTOR ZROWNOWAZONY RYNKOW WSCHODZACYCH
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO:

|. Zmiana wartosci aktywdw netto

5d 2014-010% 40 2014063

4. Wartosé akiywow netto na koniec poprzedniego okresu

2679 3246
sprawozdawczego
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdaweczy 108 =217
a) przychedy z lokat netio =21 -37
b} zrealizowany zysk {sirata) ze zbycia iokat 21 1
o} werost (spadek) niezrealizowanegoe zysku {straty) z wyceny lokat 151 -181
3. Zmiana w aklywach netfo 2 tytutu wyniku z operacji 109 217
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw} funduszu {razsm): - -
&) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia jokat - -
c) z przychodow ze zbycia lokat - -
5, Zmiany w kapitaje w okresie sprawozdawczym (razem) 648 -350
a) zmiana kapitalu wplaconego {powigkszenie kapitatu) 2979 1354
b) zmiana kapitalu wypiaconege (zmniejszenie kapitahs) -2 331 -1704
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 757 -567
7. Wartose aktywow nefto na koniec okresu sprawozdawczego 3438 2678
B. Srednia wartosé aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 2 BB3 3181
il Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na
kategarie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 21 £49 4580 9 435,1318
Liczba odkupicnych jednosiek uczestnictwa 16 843,3205 12 074,7824
Saldo zmian 4 706,1265 -2 639,6508
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatainodei funduszu w rozbiciu
na kategorie
A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 188 315,7089 177 766,2529
Liczha odkupionych jednostek uczestnictwa 175 070,1269 158 226,7974
Saldo zmian 24 2455820 19 539,4555

Przewidywana liczba jednestek uczestnictwa

fil. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
peprzedniego ckresu sprawozdawczege ()

A

137,10

148,36

2. Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
hiezacege ckresu sprawozdawezego

A

141,73

137,10

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawozym ()

A

5,581%

-B,33%

4. Minimaina wartosc aktywow netto na jednostke uczeslnictwa w
ckresie sprawozdawczym i data wyceny

A

128,48 2014-03-14

131,53 2013-08-27

5. Maksymalna wartod¢ akiywdw netto na jednostke uczestnictwa w
ckrasie sprawozdawczym i data wyceny

A

142,14 2014-06-11

149,53 2013-05-17

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wycany w okresie sprawozdawszym

A

141,73 2014-06-30

137,10 2013-12-31

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci

0, 0,
aktywdéw netto, w tym (**): 3.87% 3,71%
Wynagrodzenie dla Towarzysiwa 3,52% 3,49%
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie - -
Oplaty dla depozytariusza 0.21% 0.18%

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestry aktywow

Uslugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania akiywami funduszu

{*} Dia funduszy rozpoczynajacych dziatainosé w okresie biezacym lub poréwnywalnym pierwszg wartos$cia odniesienia jest wartos£

nominalna.

{**} Dane prezentowane w ujgciu rocznym.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL

SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
, SUBFUNDUSZ

INVESTOR ZROWNOWAZONY RYNKOW WSCHODZACYCH

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCi
1) OPIS, WTYM:

A PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu Investor Zrownowazonego Rynkow Wschodzgeych
obejmujgce okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku zostato sporzgdzone na
podstawie przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.
2013.330., z pdin. zm.) oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoscl funduszy inwestycyjnych
{Dz. U z 2007 roku, nr 249, poz.1859).

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu

1. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu sporzadza sie w jezyku polskim
i walucie polskis].

2. Informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu wykazane sg
w tys. ziotych, za wyjgtkiem wariodci aktywow netic na jednostke uczestnictwa
oraz liczby jednostek uczestnictwa.

3. Wykazane w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu procentowe udzialy
skiadnikéw lokat w wartosci aktywow Subfunduszu oraz wszystkie pozostate
pozycje, ktorych przedstawienie wymaga wykazania procentowego udzialu w
wartosci  aktywow Subfunduszu, prezentowane sg w oparciu o wartosdi
rzeczywiste w PLN.

4. Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu, obejmujacy:

a. Przychody z lokat netio — stanowigce réznice pomiedzy przychodami
Z lokat i kosztami Subfunduszu netto,

b. Zrealizowany zysk/strate ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk/strate
z wyceny lokat.

5. Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu cbejmuje:

Zestawienie lokat,

Bilans,

Rachunek wyniku z operacji,

Zestawienie zmian w aktywach netto,

Noty objasniajgee,

=~ 0 p o T p

Informacje dodatkows,
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6. Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnywalne  wymagane
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegodinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

7. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu na dziert bilansowy
przypadajgcy na dzier roboczy wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa
w podziale na kategorie prezentowana jest wedlug klucza podzialowego po
wprowadzeniu na dzieh bilansowy zmian w Kapitale wptaconym i wyptaconym,
po zastosowaniu nowej liczby jednostek uczestnictwa. W przypadku gdy dzieh
bilansowy przypada na dzien wolny od pracy, do wyniku ujetego na dzien
ostatniej w okresie sprawozdawczym wyceny oficjalne] doliczony jest wynik
zgadny ze stanem na dzield bilansowy i dzielony jest kluczem podziatowym
zgodnie z wyceng na ten dzien.

Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie jednostkowego sprawozdania Subfunduszu wymaga od kierownictwa
dokonania subiektywnych ocen, estymacji | przyjecia zalozenn wplywajacych na stosowane
zasady rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywdw i pasywdw oraz kwoty
przychodéw i kosztoéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu ¢ dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za
wiasciwe w danych okolicznosciach. Stanowia one podstawe do oszacowania wartosci
bitansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na
podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku,

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przeglgdom. Korekty
w szacunkach sg rozpoznawane w okresie, w kidrym dokonano zmiany szacunku, jezeli
korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktdérym dokonano zmiany i okresach
przysziych, jesli korekta wplywa zardwno na biezacy, jak i przyszie okresy.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzglednigjg parametry z tego dnia i poziom ryzyka
na ten dzien. Biorac pod uwagg zmiennos¢ otoczenia gospodarczego istnieje niepewnosc
w zakresie dokonanych szacunkow.

Skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skiadnikdw lokat, dia ktorych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na
podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badZz przy zastosowaniu innych metod
i modeli wyceny. Stosowane metody | modele wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane,
Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W miare mozliwosci
w modelach wyceny wykorzystywane sg wytacznie dane mozliwe do zaobserwowania na
rynku, jednak w pewnych obszarach kierownictwo musi korzystaé z oszacowan. Zmiany
przyjetych zatozen | szacunkOéw moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
sktadnikdw lokat.
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Skiadniki lokat wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu oraz innymi metodami

Jesl wycena skiadnikow lokat nie jest mozZliwa w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku

wycena odbywa sie metodg zamortyzowanege kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci

godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny. Wystepuje niepewno$é, iz dla takich

aktywow wyceny ujete w sprawozdaniu finansowym mogg rézni¢ sig od warlosci, jakie

zostatby wyznaczone, gdyby istniat dia nich aktywny rynek. Zdaniem kierownictwa wartosci

bilansowe wszystkich istotnych skiadnikow aktywdw sg mozliwe do odzyskania.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych informacji i operacji dotyczacych Subfunduszu

10.

Ksiegi Subfunduszu sg prowadzone w walucie polskigj.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmule si¢ w ksiggach rachunkowych
w okresie, ktdrego dotycza.

Zapisy w ksiegach rachunkowych Subfunduszu dokonywane sg na podstawie
dowodow ksiegowych. Operacje dotyczgce poszczegdlnych skiadnikdw aktywow
i pasywaw Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia
transakcji.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
wyceny tj. 23:59, oraz sktadniki, dia ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia
transakcji w momencie wyceny ujmuje sie w dacie zawarcia umowy, ale
uwzglednia w najblizsze] wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego
zobowigzan, po otrzymaniu potwierdzenia zawarcia transakgji.

Nabyte skiadniki portfela lokat uimuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug ceny nabycia, obejmujace] prowizje maklerskg. Sktadniki porifela lokat
nabyte niecdplatnie uimuje sie wedtug warto$ci rownej zeru.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki lokat ujmuje sie w cenie
nabycia wynikajacej z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat wymienionych
i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychoddw pienigznych.

Dluzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedug
warto$ct ustalone] w stosunku do ich wartosct nominalne] facznie ze
skumulowanymi odsetkami.

Zysk lub strate ze zbycia skiadnikéw lokat Subfunduszu wylicza sie metoda
»hajdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na przypisaniu sprzedanym
skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentow  wycenianych w  wysokoscl skorygowanej ceny nabycia
oszacowane] przy =zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, najwyzsze]
biezace] wartodci ksiegowej.

Transakcje zawierane z przyrzeczeniem odkupu oraz fransakcje pozyczek
papierow warto$ciowych sg wylgczone spod zasady okreslonej w ppkt 9.
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16.
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18.

19.

20.

21,

22.

23.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakgji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnoséci uimuje sie nabycie danego skiadnika lokat.
Przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.

Nalezng dywidende od akcji notowanych na aktywnym rynku umuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktdrym na poftrzeby wyceny danych akcji
wykorzystywany jest kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa do dywidendy.
Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo
do ofrzymania dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.
Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktorej sg wyrazone,
a takze w walucie polskig], po przeliczeniu wedtug $redniego Kursu wyliczonego
dla danej waiuty przez Narodowy Bank Polski na dzied ujecia tych operacji
w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapifal: wplaconego badz kapitatu
wyptaconego jest dzieh, w ktorym Subfundusz zbyt badZz odkupit jednostki
uczesthictwa. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale
wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub
wyptatami ujmowanymi zgodnie ze zdaniem poprzednim.

Rozchéd jednostek uczestnictwa Subfunduszu z tytutu ich odkupu nastepuje
zgodnie z metodg FIFO.

W ksiggach rachunkowych jako przychody z lokat ujmuje sie odsetki naliczone od
$rodkow pienieznych i papierow wartosciowych, stosujgc zasade memoriatows.
Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci odsetki, dodatnie saldo rdznic
kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkdw pienigznych, naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych oraz dodatkowe przychody z tytutu uczestnictwa
w zagranicznym funduszu inwestycyjnym otwartym (,kick back™}.

Nigzrealizowany zysk(strata) z wyceny iokat wplywa na wzrost(spadek) wyniku
z operacji Subfunduszu.

Naleznoscl i zobowigzania Subfunduszu ujmowane sg w kwocle wymagajgce]
zaplaty.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinosct ujemne saldo roznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng Srodkdw pienieznych, naleznosci, oraz zobowigzan
w walutach obcych, odsetki od zaciagnietych kredytdw, podatki a takze koszty
limitowane — Wynagrodzenie Towarzystwa.

Koszty Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach w wysokodci przewidywanej.
W przypadku kosztow operacyjnych tworzy sig rezerwe na przewidywane
wydatki, Platnosci z tytuiu kosztéw operacyjnych zmniejszajg naliczong rezerwe.
Uzgodnienie przewidywanych i rzeczywistych kosztéw nastepuje w okresach
miesiecznych.
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24. Koszty, kiore dotyczg catego Funduszu Investor Parasol SFIO, obcigzajg
Subfundusz proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywdw netto Subfunduszu
Investor Zrownowazonego Rynkow Wschodzgcych w wartosci aktywow netfo
Funduszu Investor Parasol SFIiO.

Wycena aldywow i pasywow Subfunduszu

1. Wycena aktywow netto dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, ktdry przypada
w dniu, w ktorym odbywaja sie regularne sesje Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

2. Aktywa Subfunduszu wycenia sie a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu
wyceny oraz na dziert sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania Subfunduszuy,
wediug wiarygodnie oszacowane] warto$cl godziwe], z zastrzezeniem pkt 7
ponizej.

3. Warto$é godziwg skladnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku, w tym akcji,
warrantow subskrypcyjnych, praw do akgcji, praw poboru, kwitdw depozytowych,
dluznych papierdw wartoSclowych, instrumentow pochodnych, certyfikatow
inwestycyjnych, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlinego
inwestowania majace siedzibe za granicg | instrumentdw rynku pienieznego
Towarzystwo wyznaczalo w oparciu o ostatnie, dostepne kursy o godz. 23:59
w Dniu Wyceny, w nastepujgcy sposdb:

a. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania
transakgji na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursut ustalonego na akiywnym
rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniv w dniu wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartosé z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania
transakgji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na
danym skladniku aktywdw jest znaczgco niski albo na danym
skiadniku aktywdw nie zawarto zadnej transakgji - wediug ostatniego
dostepnege w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe], zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena akitywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu
zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigce] jege odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartosc;
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C.

jezell Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji
na aktywnym rynku - wedtug ostatniego dostgpnego w momencle
dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym
rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalongj przez
rynek wartosci stanowigce] jego odpowiednik, skorygowanego
w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z pkt 4.

4. W celu wiarygodnego oszacowania warto$ci godziwej Subfundusz stosuje

nastepujgce powszechnie uznane metody estymacii, w szczegolnosci:

a.

f.

Oszacowanie na podstawie oficjalinie wyliczonej przez dany rynek
ceny zamkniecia, lub

Oszacowanie na podstawie ostatnich najlepszych, dostepnych ofert
kupna i sprzedazy, przy czym nie jest mozliwe oparcie si¢ wytacznie
na ofertach sprzedazy, lub

Oszacowanie na podstawie ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika
lokat, ogloszonej na aktywnym rynku, lub

Oszacowanie na podstawie analizy finansowej emitenta i poréwnania
z emitentami o zblizonym profilu, ktérych instrumenty finansowe s3
notowane na aktywnym rynku, lub

Oszacowania na podstawie zdyskontowanych  przeplywdw
pieniegznych 2z uwzglednieniem prognozowanych przeptywow
generowanych przez emitenta oraz wartosci rezydualnej, lub
Oszacowanie na podstawie innych uznanych metod estymacji.

5. W przypadku, gdy brak jest state] mozliwosci samodzielnego pozyskiwania przez

Subfundusz kurséw stosowanych do wyznaczania wartoéci godziwe} skiadnikéw

lokat notowanych na aktywnym rynku, a istnigje mozliwos¢ wykorzystywania

przez Subfundusz kursow uzyskiwanych od wyspecjalizowanych, niezaleznych

jednostek dokonujgcych wycen rynkowych, Subfundusz wykorzystuje te kursy.

6. Rynkiem gtdwnym dla sktadnikéw lokat notowanych na kilku rynkach aktywnych
jest rynek, na kidrym w ciggu ostainiego miesigca kalendarzowego odnotowano
najwigkszy sredni wolumen obrotu tymi skladnikami. Wybor rynku gtdwnego dia
danego skiadnika lokat jest dokonywany na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

7. Wartoé¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ustala sie:

a.

akcji - wedtug wartodci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych istotny wplyw na te warto$é, w szczegdinosct w oparciu
¢ analize sytuacji finansowej spélki | poréwnanie ze spéikami
o zblizonym profilu, ktorych akcle sg notowane na rynku aktywnym,

praw do akcji - w oparciu o ceng nierdznigcego sie istotnie skiadnika
lokat lub w oparciu o ostatnig cene, po jakiej nabywano papiery
wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszona o warto$§é rynkowg prawa poboru niezbednego do ich
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objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku, gdy zostaly
okreslone i podane do publicznej wiadomosci rézne ceny emisyjne,
w oparciu o érednig cene nabycia wazong liczbg nabytych papieréw
wartosciowych, z uwzgiednieniem zmian warlodci tych papierdw,
spowodowanych zdarzeniami majgeymi wplyw na ich wartoéé
rynkows,

praw poboru - wedtug wartoéci teoretycznej,

diuzne papiery wartosciowe i depozyty w bankach krajowych iub
instytucjach kredytowych - w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy
czym skutek wyceny tych skladnikow lokat zalicza sie odpowiednio
do przychodow odsetkowych albo kosztéw  odsetkowych
Subfunduszu,

diuzne papiery wartodciowe z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi — w wartosci godziwe], w szczegdinosct w przypadku
dtuznych papierow wartoSciowych z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi opartymi o stopy procentawe lub kursy walut — wedbug
zdyskontowanych przeplywow pienieznych, okreslonych
z uwzglednieniem biezace] i oczekiwane] wartosci instrumentdw,
o ktére jest oparty dany instrument pachodny,

instrumenty  rynku pienigznego oraz papiery warto$ciowe
inkorporujace  wierzytelnosSci  pienigzne  niebedace  dluznymi
papierami warto$ciowymi - wedtug wartosci godziwej,

instrumenty pochodne - w wartosci godziwej, w szczegdlnosci
kontrakty terminowe na walute - z uwzglednieniem metody
zdyskontowanych przeplywdw pienieznych w oparciu o dane
rynkowe pobierane z serwisu Bloomberg,

opcje - wedtug wartoSct godziwe], z uwzZglednieniem typu
instrumentu, kursdow instrumentu bazowego oraz czasu pozostatego
do wygasniecia opcji, w tym w oparciu o wycene dostarczang przez
wystawce opcji, dokonywang wediug uznanych metod, takich jak
Monte Carlo, zmodyfikowany model Black’a Scholes’a,

jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg - wedlug ostatnigj wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat lub tytut uczestnictwa dostepnej
w Momencie Wyceny w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem istotnych
zdarzefs majgcych wplyw na te wartosé, ktre wystgpity w okresie od
momentu ostatniej publikacii tej wartosci do Dnia Wyceny;

8. W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego
w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa
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10.

11.

12.

13.

14.

wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo
ustalong skorygowang cene nabycia,

Nateznosci z tytutu udzielone] pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku
(Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych.

Zobowigzania z tylulu ofrzymane] pozyczkl papierdw wartosciowych,
w rozumieniu art. 102 ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004
roku {(Dz. U. z 2014 poz.157), wycenia sig¢ wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przez Subfundusz przy zobowiazaniu sie drugiej
strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa Subfunduszu oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych
wycenia sie lub ustala w walucie, w ktore] sg notowane na aktywnym rynku,
a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie, w kitdref sg
denominowane. Aktywa Subfunduszu i jego zobowigzania wykazuje sie
w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnege &redniego
kursu wyliczonego dia dane] waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢
Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w watutach, dia kiorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacii do £uro.

Srodki pieniezne oraz denominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania
wycenia sie w walucie, w kitdrej sa wyrazone, a takZze w walucie polskiej po
przeliczenit wedlug Sredniego kursu ustalonego dla dane] waluty przez
Narodowy Bank Polski na Dziefi Wyceny

Ustalanie wartosci aktywow netto Subfunduszu

1.

W Dniu Wyceny aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania ustala sig
wediug standw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz kursow, cen | wartosci
okreslonych w Momencie Wyceny z biezgcego Dnia Wyceny. W okresie
obeimujgcym sprawozdanie finansowe Moment Wyceny byt wyznaczony przez
Towarzystwo na godz. 23:59.

Wartosé aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywdw
Subfunduszu w Dniu Wyceny pomnigjszanych o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.
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3. Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w Dniach Wyceny ti. w dniach,
w ktorych odbywajg sie regularne sesje Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

4. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczesthictwa Subfunduszu
w Dniu Wyceny jest rowna wartosci aktywow neito Subfunduszu podzieloneg
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu ustalong na podstawie
Rejestru Uczestnikdw Subfunduszu w Dniu Wyceny w Momencie Wyceny.

5. Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa Subfunduszu w Dniu
Wyceny po Cenie réwnej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
Subfunduszu wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang, w pkt 4.

8. Dla poszczegdlnych kategorii jednostek uczestnictwa, rachunek wyniku, wartosé
aktywow netto oraz wariosé aktywdw netlto na jednostke uczestnictwa
wyznaczana jest odrebnie dla kazdej kategorii jednostek uczestniciwa wg klucza
podziatowego obowiazujacego w Dniu Wyceny.,

Wzor na klucz podziatowy:

Xa - WAN/JU kategorii A na D-1 bez zaokraglen
Xi - WAN/JU kategoerii 1 na D-1 bez zackraglen
Xp - WAN/JU kategorii P na D-1 bez zaokraglen

La - Liczba JU kategorii Aw dniu D

Li - Liczba JU kategorii | w dniu D
Lp - Liczba JU kategorii P w dniu D

Udziat w aiokacji JU kategorii A = (Xa*La} / [{(Xa*La)+(Xi"Li)y+ )+(Xp*Lp)] *100
Udziat w alokacji JU kategorii | = (Xi*Li) / [(Xa"La)+{Xi"Li}+ }+(Xp*Lp)] 100
Udziat w alokacji JU kategorii P = (Xp*Lp} / [(Xa*La)+(Xi*Li)+ )+ (Xp*Lp)] *100

Koszty specyficzne dia danej kategorii jednostek nie podlegajg alokacji np. koszty
wynagrodzenia stalego i zmiennego oraz ewentualnie inne koszty wykazane w
statucie Subfunduszu.

2) ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonal zmian stosowanych =zasad
rachunkowosci.
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NOTAZ NALEZNOSGLFUNDUSZU
Naleznogci

Z tytulu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albe wydanych certyfikatow inwestycyjnych

2 tytulu dywidend

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytulu udzielonych pozyczek w pedziale na podmicty udzielajace pozyczek

Pozostate

Kick back

OFAE ZOBOWIAZANIAFONDUSZU

Zobowiazania

Z tytulu nabytych aktywow

Z tytulu transakgji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

2 tytuld instrumentéw pochodnych

Z tytutu wplat na jednostki uczestniciwa albe certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu vdkupionych jednestek uczestnictwa aibo wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochododw funduszu

Z tytulu wyplaty prychaddw funduszu

Z tytuin wyemitowanych obligacii

£ tytuts krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytuiu dugeterminowych pozyczek i kredytow

Z tytusis gwarancii lub poreczen

Z tytubu rezerw

Pozostate skiadniki zobowiazan

Z tytutu podatku dochodowego od osob fizycznych

Banki / waluty -

DEUTSCHE BANK POLSKA S.A - 88 - 1
EUR 20 B4 - -
PLN 4 4 1 1

SANTANDER CONSUMER BANK S.A - 198 - 102
PLN 198 198 102 102

li. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw

pienigznych N ~ " -
EUR 1 3 2 11
PLN 231 231 228 228
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Srodki pieniezne i ekwiwalenty 286 8,26% 163 3,83%
Sidadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1384 40,25% | 1133 42,18%

Diuzne papiery warlosciowe 1384 40 25% 1133 42, 18%
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym nynku - - - -
Suma: 1 680 48,51% 1236 46,01%

{*} Jako aktywa obcigZzone ryzykiem wartodci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe] trakiuje sie Srodki pieniezne, depozyty oraz
stalo kuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegolowe informacje dotyczace oprocentowania oraz termindéw
wykupu/zapadaino$ci zostaty przedstawione w tabelach uzupelniajacych zestawienia lokat.

Kwoly odzwierciedlajgce maksymalne obeigzenie ryzykiem
kredytowym w przypadku gdyby strony transakcjt nie wypeiniab
swoigﬁ ogowiagkéz\f przy gz::.mynie um}"zglednia éie wartt%c% ’ 1768 §1.08% 1249 46.50%
godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 286 8.26% 103 3,83%
Naleznosci 89 2,57% 1 0,06%
Skiadniki lokat notowane na akbywnym rynku 1394 40,25% 1133 42,18%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - - 12 0,43%
Przypadki znaczacej koncentracii ryzyka kredyiowego w
poszezegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 1384 40,25% 1133 42,18%
bilansowe (*****}
SKARE PANSTWA 1394 40,25% 1133 42,18%
Sktadniki iekat notowane na aktywnym rynku 1384 40,25% 1133 42,18%

{****) Za maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartodci bilansowej brutto $rodkéw pienieznych,
depozytow, naleinosdci, diuznych instrumentdw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na
dzieri hilansowy jest dodatnia oraz transakcji typu buy-seli-back.

rewux) Za Znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udzialu lokat w/u danego emitenta w akitywach ogélem.
(

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka
walutowege w poszczegdinych kategoriach jokat - 1782 - - 1451 -
w podziale na kategorie bilansowe (™)

EUR 426 1782 51,47% 347 1451 53,90%
Srodki na rachunkach bankowych 20 84 2,44% - - -
Nalezno$ci - 2 0,06% - 1 0,05%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 406 1694 48 92% 347 1438 53,51%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym . R _ ; 12 0,43%

rynku
Zobowiazania - 2 0,06% - - -

(=) Za znaczaca koncentracie ryzyka walutowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w danef walucie w aktywach ogdtem
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z tytutu wynagrodzenia statego

50

Z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania
Suma:

50

; Wairtoé(: .aktywéw'neﬁo na koniec .rc‘:ku o‘b‘roto‘wé'go“

34

Lczestnictwa na koniec roku obrotowego
A

1. Wartos€ aktywdw netto na poszezegdine kategorie jednostek

141,73

137,30

130,42
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

INVESTOR PARASOL
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO SUBFUNDUSZ
INVESTOR ZROWNOWAZONY RYNKOW WSCHODZACYCH

INFORMACJA DODATKOWA

1)} INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH AT UBIEGLYCH,
UJETYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU ZA BIEZACY
OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano znaczgcych zdarzen dotyczacych lat
ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPLLY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIEUWZGLEDNIONYCH W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU
SUBFUNDUSZU

Po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpily takie zdarzenia, ktore wymagaltyby

ujecia w sprawozdaniu finansowym.

3) ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU SUBFUNDUSZU | W POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH A UPRZEDNIO SPORZADZONYM! | OPUBLIKOWANYM!
JEDNOSTKOWYMI SPRAWOZDANIAMI SUBFUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily zdarzenia, ktdére wymagalyby przeksztalcenia
porownywalnych danych ujetych w uprzednio sporzadzonych 1 opublikowanych
sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

4) DOKONANE KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY
ORAZ WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE
MAJATKOWA 1 FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI
I RENTOWNOSC SUBFUNDUSZU

a) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki informowania
uczesinikdw o© Kkorektach wyceny akitywow netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu.

b) W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpily przypadki zawieszenia
w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.
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¢} W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki zawieszenia zbywania
fub odkupywania jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

d} W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapily przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Subfundusz.

e) W okresie sprawozdawczym nie wystapily biedy podstawowe.

5) KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz w dajacej sie przewidzieé¢ przysziosci tj. przez okres nie krotszy niz 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 40 pkt 2 ust.1 Statutu Funduszu Investor Parasol SFIO, Towarzystwo moze
podjaé¢ decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku spadku wartosci aktywow netto
Subfunduszu ponize;j 30 milionow ziotych, ub odpowiednio,
w przypadku utrzymywania sie wartosci aktywow netto Subfunduszu ponize} 30 miliondw
zlotych przez okres przekraczajgcy 3 miesigce od dnia rozpoczecia dziatalnosci przez
Subfundusz. Intencjs Towarzystwa jest rozwijanie dziafalnoséci Subfunduszu., Zdaniem
Zarzadu Towarzystwa nie istnieja okolicznosci wskazujgace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Subfunduszu w dajgcej sie przewidzied przysziosci.

6) INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDNIU FINANSOWYM, KTORE
MOGLYBY W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE.,
FINANSOWEJ, WYNIKU Z OPERACJ!I FUNDUSZU { ICH ZMIAN

a) MAKSYMALNY POZIOM WYNAGRODZENIA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZAMI
INWESTYCYJNYMI  OTWARTYMI  BEDACYMI  PRZEDMIOTEM  LOKAT
SUBFUNDUSZU

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi
otwartymi bedgcymi przedmiotem lokat Subfunduszu Investor Zrdwnowazony Rynkdw
Wschodzgoych jest obliczana w oparciu o wartos¢ aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa Subfunduszu w danym dniu wyceny i wynosi:

DWS Turkei dia jednostek uczestnictwa kategorii LC — 1,75% wartoéci aktywow netio
Subfunduszu racznie,

DWS Invest Global Emerging Markets Equites LC (wczesnie] DWS Invest BRIC Plus) dla
jednostek uczestnictwa kategorii LC — 1,50% wartosci aktywow netto Subfunduszu
rocznie,

DWS Invest Emerging Markets Top Dividend Plus dla jednostek uczestnictwa kategorii
LC — 1,50% wartosci aktywow netto Subfunduszu rocznie,

DWS Russia — 1,75% wartoéci aktywow netto subfunduszu rocznie.
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b) INNE INFORMACJE

Fundusz dla okreslenia catkowite] ekspozycji Funduszu, o kidrej mowa w Rozporzadzeniu
Ministra Finansdéw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U.2013 poz.

538), stosuje metode zaangazowania.
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