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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigey zakoficzony dnia 30 czerwea 2014 roku

Dila  Walnego  Zgromadzenia  Akcjonariuszy  Skarbiee  Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu SKARBIEC
— Akcji Nowej Europy (,.Subfundusz™), wydzielonego w ramach SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A,
obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od dnia | stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz
noty objasniajgce i informacje dodatkows (,.zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™),

2. Za rzetelno$¢ i jasnos¢ zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Skarbiec Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujgcych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonali§my gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig sie od badan
lezgeych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajgcej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku zczym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, Ze zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzief 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigey zakoficzony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowoéci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013330 z pozniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujgeymi przepisami, zostalo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku, o ktorym wydalismy raport z przegladu z data
27 sierpnia 2014 roku.

w imieniu
Emnst & Young Audyt Polska spotka
z ogran_iczonq odpowiedzialnoscia sp. k. Ernst & Young Audyt Polska
(dawniej: Ernst & Young Audit sp. z 0.0.) spéfka z ograniczona odpowiedzialnodcia
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa spdtka komandytowa
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Kluczowy Biegly Rewident
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Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
MNr 11016

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku
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WIPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC-AKCJI NOWE] EUROPY zostal wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC
Fundusz Inwestycyjny Otwarty w dniu 3 stycznia 2008 roku (dalej jako ,Subfundusz™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestyeyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdiniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach
ktorego na dziefi 30 czerwea 2014 roku wydzielono nastgpujace Subfundusze:

1. Subfundusz Pieniginy SKARBIEC-KASA,

2. Subfundusz Instrumentéw Dhuimych SKARBIEC-OBLIGACIA,

3. Subfundusz Diuinych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY,
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Subfundusz SKARBIEC- RYNKOW WSCHODZACYCH (do dnia 26 listopada 2013 roku dzialajacy pod
nazwg SKARBIEC - ALOKACII GLOBALNED),

Subfundusz SKARBIEC-III FILAR,
Subfundusz Zréownowazony SKARBIEC-WAGA,
Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCIA,

Subfundusz SKARBIEC- MARKET OPPORTUNITIES (do dnia 26 lutego 2014 roku dziatajacy pod nazwa
SKARBIEC - OCHRONY KAPITALLD),

9. Subfundusz SKARBIEC-AKCJI NOWEJ EUROPY,
10. Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. Subfundusz SKARBIEC- TOP BRANDS (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa SKARBIEC -
AKTYWNEJ ALOKACII),

12. Subfundusz SKARBIEC-MALYCH | SREDNICH SPOLEK,
13. Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC-LOKACYINY,

15. Subfundusz SKARBIEC- SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

16. Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH (od dnia 11 marca 2013 roku do dnia 26
listopada 2013 roku dzialajacy pod nazwg Skarbiec -TOP Funduszy Zagranicznych, do dnia 10 marca 2013
roku dzialajacy jako SKARBIEC— TOP Funduszy Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty).

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

oo B

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S5.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ., Towarzystwem”,

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt Polska spélka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej Emst & Young Audit sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - AKCJI NOWEJ EUROPY
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Cel inwestyeyjny Subfunduszu

I. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wazrost wartoscl Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat srodkéw pienigimych.

2. Fundusz ni¢ gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w akcje spilek notowanych na Gieldzie Papierdw
Wartoéciowych w Warszawie oraz sp6bki z regionu Europy Srodkowej i Wschodniej. Subfundusz bedzie
inwestowat réwniez w diuine papiery wartosciowe | instrumenty rynku pieni¢znego, gléwnie emitowane,
porgczone lub pwarantowane przez Skarb Pafstwa lub MNarodowy Bank Polski, Subfundusz bedzie
inwestowal takZe w instrumenty diuine emitowane przez innych emitentdw, w szczegblnosci emitowane
przez spolki z regionu Europy Srodkowej § Wschodniej,

2. Subfundusz dokonujgc lokat w akcje i papiery diuzne bedzie dobieral do portfela inwestycyjnego
najbardziej perspektywiczne, w ocenie zarzadzajacego, sp6itki regionu Europu Srodkowej i Wschodniej.

3. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o skladzie: 100% MSCI EM Europe, pomniejszona o procentowo wyrazony koszl
wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne
Co najmniej 66% Aktywdw Subfunduszu bedzie lokowane w:
1. akcje emitowane przez spotki publiczne, gléwnie spotki z regionu Europy Srodkowej i Wschodniej,

2. warranty subskrypcyine, prawa do akeji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spotki
publiczne, o ktérych mowa w pkt 1,

3. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
Oprocz powy2szych ograniczeft Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku.

Decyzjg Zarzgdu Towarzystwa na podstawie zgody KNF w dniu 28 marca 2014 roku nastgpilo polaczenie
Subfunduszu SKARBIEC-AKCII NOWE] EUROPY (.Subfundusz przejmujacy™) i Subfunduszu
SKARBIEC - SELEKTYWNY NOWE] EUROPY (,,Subfundusz przejmowany™). Od dnia 20 marca 2014
roku Fundusz zaprzestal przyjmowania wplat na nabycie jednostek uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego oraz zlecen zbycia, zamiany / konwersji oraz odkupien jednostek uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego. Od dnia 27 marca 2014 roku Fundusz zaprzestal zbywania i odkupowania jednostek
uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Ze wzgledu na fakt, iz poljczenie nie miato wphywu na wyeceng
aktywdw netto Subfunduszy, jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu kontynuacji
dzialania Subfunduszu.

2, Ze wzgledu na charakier i istotmo$é pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach ztotych.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCII NOWEI EUROPY
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1L BILANS

FPozycje Bilansu (w tys. FLN) 30.06.2014 r. 3122013 1.
1. Aktywa ISms 33 563
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 880 13
2. MNaleznodci 119 13
3. Transakecje przy zobowigeuniu si¢ drugiej strony do odkupu ] 0
4. Skiadniki lokst potowane na aktvwnym rynku, w tym: 34 012 13 316
- dhudne papiery wartosciowe 3 i}
5. Skladniki Inkat nicnotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 121
- dluzne papiery wartodciowe [ [}
6. Nieruchomodci 0 0
7. Pozostale aktywa 1] 0
11. Zobowigzania, w tym: 458 138
- ujemna wycena instrummettw pochodnych 1 0
11, Aktywa netto (1 - 11} 34 557 33325
1V. Kapital Subfunduszu 28 906 29079
1. Kapital wplacony 273 751 260 0
2. Kapital wyplacony (wiclkosd ujemna) v -244 B45 231 015
V. Dochody ratrzymane 8456 =177
1. Zakumulowane, nierozdysponowane prevehody # lokat netto -7 950 -7 691
2. Zakumulowany, niecozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat & 806 6514
VI Warost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycis 4795 5023
VII. Kapital Subfunduszu i sakumulowany wynik z operacji (IV + V+4/.VI) 34 557 33325
Liczba jednostek uczestnictwa 244 291,742 246 879,388
Wartod¢ akivwiow netto na jednosthe nezestnictwa (w PLN) 141,46 134,98

Wszystkie dane w tysiacach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa | wartosei aktywow netto na jednostke

UCZEsmichwa.

Ninigjszy bilans nalezy analizowad lycanie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informaciy dodatkows, kiore

stanowig integralng cegéé sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYTNY OTWARTY,
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IIL. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

Pozycje rachunku wyniku z operacii (w tys. PLN) :nmu EIMEMI: e :11_‘:]1'&::1‘33 2] :Jﬁg =
L. Preychody 2 lokat 575 940 628

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 568 BEO 596

2. Preychody odsetkowe 0 0 1]
3. Przychody zwiazane z posiadanicm nicruchomosci 0 ] 0
4. Dodatre saldo ridnic kursowych 0 54 32

5. Pozostale 7 0 0
11. Koszty Subfunduszu B34 2172 1298

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 601 1951 1154

2. Wymagrodzenia dia podmiotdw prowadeacych dysirybucie ] 0 0

3. Oplaty dla deporytanusza 54 102 54

4. Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestry akivwidw 0 0 0
Subfunduszu

5. Oplaty za zezwolenin oraz rejestracyjne 1] 0 0

6. Ushugi w zakresie rachunkowodci 15 23 15

7. Ushugi w zakresie zarzgdeania aktywami Subfunduszu 0 0 ]

§. Uslugi prawne 0 0 0

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficane 0 i] 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 1]
11. Kosrty swinzane £ posiadaniem nieruchomode 0 0 i]
12, Ujemne saldo ronic kursowych 95 0 0
13. Pozostale, w tym; &9 96 75

- tym 2 bytulu podathu 67 06 75
111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 ] ]
IV. Kosety Subfunduszu netio (11 - I} 834 2172 1298
V. Przychody z lokat netto (I -IV) -259 -1 232 -670
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zvsk (strata) 1 664 71 479

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zhyeia lokat, w tym: 1 892 2 466 1501

- 2 tyiudu rhznic kursowych: -1 425 -632 -512

2. Wamost (spadek) nierrealizowanego zysku (straty) = wyceny -228 -2 395 -1022
lokat, w tvm:

- 2 tytuhu rdidnic kursowych: 1 659 =721 328
VIL. Wynik z operacfi (V +/- VD) 1405 -1 161 -191
Wynik z operacji preypadajgcy na jednosthe uczestnictwa (w 5,78 470 L4
le L ¥

Wszystkic dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa,

Minigjszy rachunek wyniku 2z operacji nalexy analizowac lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgeymi oraz informacig
dodatkowa, ktdre stanowig integralng czest sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCIH NOWE! ELUROPY
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v. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Pozycje zestawienin zmian w aktywach netto (w tys. PLN) ;I;.ﬂlilgl:l:; :::::]_"1.':::33 ;.
I. Zmiana wartofci aktywbw netio:
1. Wartoft aktywiw netto na konicc poprzedniego okresn sprawozdawczego 33 325 30 445
2. Wynik z operacjl za okres sprawozdawery (razem), w iym: 1 405 -1 161
@) prevehody 2 lokat netto -259 -1 232
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat 1 892 2 466
c)) werost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)  wyeeny Joke -228 -2 395
3, Lmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacii 1 405 -1 161
4. Dystrybucja dochodbw (preychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: 0 0
o) z preychodéw z lokat netto ] 1]
b} ze mrealizowanego zysku ze sbycia lokal ] i
¢ z preychoddw ze zhyeia lokat 0 [i]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem}, w tym: -173 4 041
a) zmiana kapitatu wplaconego (powickszenie kapitslu 2 tytuby zhytyeh jednostek 13 657 28 529
uczestnictwa)
b) emiana kupitaly wyplaconego (emnigiszenie kapitaiu z tytulu odkepionych 13830 24 488
Jjednostek vozestnictwa)
6. Lycena zmiana aktywiw netio w okresie sprawozdawerym (3 - 4 +/- 5) 1232 1830
7. Wartoff aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawezego 34 557 33325
8. Srednia wartoé aktywiw netto w okresic sprawozdawezym 30 308 38 983
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zminna liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: -1 587,646 26 390,485
a) liczba zbytyeh jednosiek uczesiniciwa 101 400,991 199 306,967
b} liczha odkupionych jednostek uczestnictwa 103 988,637 173 116,482
c) sabdo zmian liczby jednostek uczestnictwa -2 587,546 26 390,485
‘:,t:lighl Jednostek uczestnictwa narastajgeo od pocegtko dzialalnodcl Subfunduosiu, 244 201,742 246 879,388
a) liczba zbytych jednostek uezestnictwa 2220 272,390 2118 871,399
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 975 940 648 1871992011
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 244 291,742 246 879 38K
3, Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa = .
111, Zmiana wartodci akiywiw netto na jednostke vezestnictwa
1. Wartod¢ aktywiw netto na jednostke ucsestnictwa na koniec popreednicgo okresu
sprawozdawezego (w PLN) 134,98 138,08
2. Wantosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biedgeepn okresuy
sprawozdawczego (w PLN) 141 46 134 98
3, Procentowa smiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresic
sprawozdawczym (w PLN) 4 80% -2,35%
4. Mimimalna wartosé aktywdw netto na jednosike uczestnictwa w okresie
sprawozdawezym (w PLN) 122,31 12820
2014-03-14;
2014-03-15,
Data wyceny 2014-03-16 28-08-2013
5, Maksymalna wartodé aktywdow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (w PLN) 148,42 154,84
Data wyceny 10-06-2014 22-05-1113
6. Wartodd aktywdw netio na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawezym (w PLN) 141,46 134,98
Data wyceny 10-06-2014 31-12-2013
IV. Procentowy udzial kosztbw Subfunduszu w fredniej wartodei aktywiw netto w
skali roku, w tym: 5,55% 5,57%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 4,00% 5,00%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrvbucic 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depazyviariuses 0,36% 0.26%
4. Procentowy udzial oplal swiszanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0.00% 0,00%
5. Procentowy udziat oplal za ustugi w zakresie rachunkowodci 0,10% 0,06%
6. Procentowy udzial oplat 2a uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0.00% 0,00%

Wszystkie dane w tysigeach slotych za wyjgtkiem liceby jednostek uczestnictwa | wartodci aklywdw netto na jednostke

uczestnictwa.

Ninigjsze zestawienie zmian nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgeymi oraz informacjy

dodatkows, ktdre stanowia integralng cxeéé sprawozdania finansowego,

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - AKC)I NOWESJ EUROPY
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - AKCJA

Notanr 1
Opis przvietveh zasad rachunkowosci:

1.
2.

12,

13.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu,

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreSlonym dniu wyceny
nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedhug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajy zrealizowang stratg)
z kontrakm terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat maja przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za kiére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$é¢ ustalong w stosunku do
ich wartodci nominalnej i wartos¢ naliczenych odsetek ujmuje sic w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje facznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sig metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyisze] ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwy2szej biezgcej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje si¢, iz wygasnigeiu
podlegaja kolejno te zobowigzania, 2 tytulu kidrych zaciagnigeia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”.

. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajs transakcje zbycia i nabycia danego papieru

wartodciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujace zgodnie z uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartodci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akeji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa,

Nalezng dywidendg z akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartodei prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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Zmiang wartofci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokoéei kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowe) ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktorych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktérej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$é nalezy okreslié w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujgs w szczegblnosci: dodatnie saldo rémic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng Srodkéw pienigznych, naleznodei oraz zobowigzar w walutach obeych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomodéci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnoéei: ujemne saldo réimic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng érodkéw pieniginych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajgcy si¢ na wyceng aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metods
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosei w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytuhu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycie w wysokosci
uzasadnione], ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartogci
aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sic w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

wane najwainiejsze zasad cen

1. Aktywa Subfinduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o kidrej pobierane sa ostatnie

dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartoSci godziwej, z zastrzedeniem nastgpujgcych zasad:

3.1. wartodcig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku,

3.2, wartoé¢  diuznych papieréw wartodciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. wartos¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostad
nszacowana przez wyspecjalizowana, niezaleing jednostke Swiadczges tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywdw pieniginych 2zwigzanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
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skfadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréinigcego sie istotnie papieru
wartosciowego, w szczegblnoici o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierdw wartoéciowych notowanych na wigeej niz jednym rynku aktywnym, wartodcig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomoéciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoéci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obeych wycenia sig w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obeych
nienotowanych na rynku aktywnym - w walucie, w ktérej papier wartociowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu
wedhug ostamiego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoiciowych przy zobowiazaniu sig
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metody korekty
rézmicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedaty, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznodci i zobowiazania wykazuje sig w walucie,
w ktdrej s3 wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzieni wyceny

Dzieri wyceny — dzieri wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartoéci aktywéw netto Subfunduszu na
Jjednostk¢ uczestictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartodciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawcezym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pééniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U, Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu ealkowitej ekspozyeji

Zpgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania calkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowity ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangarowania.

Woprowadzone zmiany sposobu prezentaciji

W biezgcym okresie sprawozdawezym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacii.
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Nota nr 2 Naleznodci Funduszu

Naletnodci Subfunduszu 30.06.2014 r. 3LI2.2013 r.
1) Z tytudu zhbytych lokat 0 0
2} Z vviulu instrumentéw pochodnyeh [i 1]
3) Z tytuhu zbyviveh jednostek ucaestnictwa 71 2
4) £ tytulu dywidendy 34 0
5) Z tyiulu odsetek 0 0
6) Z tyiulu posiedanych nieruchomodei, w tym czynszow ] 0
7) Z tytulu udzielonych pozyezek, w podziale na podmioty udzielajace podyerek 0 [}
8) Pozostale, w tym: 14 11
- naleznose 2 tviulu podatku 14 11
Razem 119 13
Nota nr 3 Zobowijzania Funduszu
Zobowigzania Sublunduszu 30.06.2014 r. 3122003 r.
1) £ tytutu nabytych aldywow 0 0
2) Z tytulu transakeji przy zobowigzanio sie Subfunduszu do odkupu 0 0
3) £ tytulhy instrumentéw pochodnych 1 0
4} Z tytulu wplat na jednosiki uczestnictwa 5 35
5) Z tytuly odkupionych jednostek uczestnictwa a4 53
8) Z ytuhu wyplaty dochoddw Subfunduszu 0 0
7) Z tytutu wyplaty preyvehodiw Subfunduszu ] [i]
£) £ttty wyemitowanych obligacyi 0 0
) Z tytulu krdtkoterminowveh podyciek 1 kredyiow 0 [1
| 10) Z ytuly dlugeterminowych pogyezek i kredytdw 0 0
11} £ tytulu gwaranci lub poreczedi 0 0
12) Z tytulu rezerw 14] 138
13) Pozostale 1 12
Razem 458 238
Nota or 4 Srodki pienigine i ich ekwiwalenty
30.06.2014 r. 31122013 r.
Wartodt na Wartoif na
dzieh dzich
bilansowy w | Wartodé na bilansowy w | Wartodé na
danej driei danej dziei
Struktura §rodkéw pieniginych na rachunkach walucie w bilansowy w walueie w bilansowy w
| bankowych Waluota | tvs, tys, Waluota | tys. tys.
Banki:
mBANK SA PLHN 878 878 | PLN 111 111
DEUTSCHE BAMNK POLSKA S A PLN 2 2 [ PLN 2 2
Razem - - 880 - - 113
30.06.2014 r. 31122013 r.
Sredni w okresie sprawozdawezym poziom Srodkiw pieniginyeh utrzymywanych w eelu Warto$é nes dzied | Wariod€ na deiea
wnimiﬁ biedgcyeh zobowigzah Subfunduszu bilansowy w tys. | hilansowy w fys.
redni w okresie sprawozdawczym poziom drodkdw pienieinych * ) 497 443

*) Sredni w okresic sprawozdawezym poziom srodkdw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkow pieniginych
na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty frodkéw pieniginych
Nie dotyezy
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Mota nr 5§ Ryzyvka

Ryzyka 30.06.2014 r. 313122013 r.

1) Poziom obcigdenia aktywiw i zobowigzad Subfunduszn rvzykiem stopy procentowej, w

podziale na kategorie hilansowe, w tym: - -
&) sktywa obcigtone ryzvkiem wartodci godziwej wynikajscym ze stopy procentowe] w tys. *) 0 i]

b} aktywn obcigtone rvzykiem pracplywow stodkiw pienigimych wynikajgeym ze stopy
procentowe] w tys. **) 3 0

€] zobowigzania obeigtone ryzykiem przephywow srodkiw pienigznyeh wynikajacym 2 stopy
procentowej w lys, **%) 0 {

2) Poziom obcigienin aktywdw i zobowigzah Subfunduszo ryzykiem kredyiowym, w
podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -

a) kwoty odzwierciedlajsce maksymalne obcigeenie ryzykiem kredyiowym na dzien bilansowy
w preypadku, gdyby strony transakeji nie wypelnialy swoich obowigzkiw, prey ceym w opisic
nie uwzglednia sig warlodei godziwych dodatkowych zabezpicezen w tys. **4*) G921 234

b} wskazanie istnigjgeych przypadkdw znaczgcej koncentragji ryzyka kredytowego w
poszczegdinych kategoriach lokat w tys, *****) - =

3) Poziom obeigzenia aktywiw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wikazaniem przypadkiw znaczjce] koneentracji ryzyka walutowego w poszezegilnych

kategoriach lokat w tys. 2134 18 603
1) Srodki pienigdne i ich ekwiwalenty 1] i)
b) naleznosci I3 11
¢) skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21 304 18 471
d) skladniki lokal nienotowane na aktywnym rynku 4 121
¢} zobowigeania 1 ]

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartodci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacie stalokuponowe,
cbligacje zerckuponowie, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz
weksle,

**) Za akiywa obcigione ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennckuponowe, listy zastawne zmiennokuponows, certyfikaty depozytowe emiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentows, o dodatnicj wycenie na dzien bilansowy.

*2%) Za zobowigzania obeigzone ryzykiem przeplywdw srodkow pienigznych wynikajgeym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, o ujemnej wycenie na dzief bilansowy.

*=**) Ryzyko kredytowe obeimuje ryzyko niewypelnienia przex kontrahenta zobowiszah z wyemitowanych papicrow
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowyeh i listdw zastawnych), depozytéw bedacyeh
skladnikami portfela lokat, preechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pieniginych oraz nie wywigzania sig
kontrahenta 2 zawartych transakeji, w szczegdlmodei na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-
sell-back.

wrE8%) Za znaceges koncentraci¢ ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w
aktywach ogdlem dla poszczegdinych kategorii lokat.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetyeh w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgqcy okres sprawozdawcezy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastypily po dniu bilansowym, a nicuwzglgdnionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Rdbznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpily réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bleddéw podstawowyeh, ich przvezyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentownodé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczesinictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Mie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Decyzjy Zarzgdu Towarzystwa na podstawie zgody KNF w dniu 28 marca 2014 roku nastgpilo
polaczenic Subfunduszu SKARBIEC-AKCJI NOWEJ EUROPY (,Subfundusz przejmujgcy™) i
Subfunduszu SKARBIEC — SELEKTYWNY NOWEJ EUROPY (,.Subfundusz przejmowany™). Od dnia
20 marca 2014 roku Fundusz zaprzestal przyjmowania wplat na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu przejmowanego oraz zleceii zbycia, zamiany / konwersji oraz odkupied jednosiek
uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Od dnia 27 marca 2014 roku Fundusz zaprzestal zbywania i
odkupowania jednostek uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Ze wzglgdu na fakt, iz polaczenie nie
mialo wplywu na wyceng akitywow netto Subfunduszy, jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono
przy zaloZeniu kontynuacji dzialania Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposdb wplynaé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposdb wplynat na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - AKCJI NOWE] EUROPY
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SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJI NOWEJ EUROPY

Podpis osoby sporzqdzajgcej sprawozdanie:

—qum O%i%w

Agnieszka Crerwinkowska

Starszy Specjalista Wydzialy Sprawozdawezego Departament Administragyi { Wyceny Aknowdw
ProService Ageni Transferowy 5p. z 0.0.

Podpisy osib reprezentujgcych Fundusz:

e Mk (7. e

rl.'k Rybiec Piotr Kuba
u Skarbiec TFI 5.4, Wiceprezes Zarzqdu Skarbiee TFI 5.4,
2 4 / -
B‘: .y 4\}, 5 / (: /,W _W.?
Bartosz Jizefiak Lukase Kedzior
Cxlonek Zarzgdu Skarbiec TFI 5.4 Czlonek Zarzqdn Skarblec TFI 5.4

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

jecki ielewski
es| Zarzadn Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0, FroService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku

SEARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJI NOWE! EUROPY
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SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH
WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Ernst & Young Audyt Polska
spétka 1 ograniczong odpowledzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ L

v O0-124 Warszawa
Suliding a better Tel. +48 22557 7000
working warld Faks +48 235577001
warszawa@p! ey.com
www, ey .com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku

Dla  Walnego Zgromadzenia  Akcjonariuszy  Skarbiec  Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

I. Przeprowadzilismy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu SKARBIEC
— Rynkéw Surowcowych (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A,
obejmujgcego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwea 2014 roku oraz
noty objasniajgce 1 informacjg dodatkows (,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosc 1 jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzgdzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosc ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Skarbiec Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzqdzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu zalgezonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$¢, Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskac wystarczajgcej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, Zze zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakoniczony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013330 z pozniejszymi  zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERMGT & vOUNG W POLSCE JEST CILONRIES GLOBALNE] PRARTURI ERNST & VOUMG
Errad A Yéming £ @yl Poliks spolhu @ Bgranizzong oop «sedplainede 1§ 1p. &, (oswnie Eral b % song dudil s, £ 60000
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu. zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostato
dotgezone do polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigey zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku, o ktorym wydalismy raport z przegladu z datg
27 sierpnia 2014 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spolka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Ernst & Young Audyt Palska

(dawniej: Emst & Young Audit sp. z 0.0.) ipétka z ograniczona odpowledst
d -
Rondo ONZ 1. 00-124 Warszawa spéika kﬂn;an:;‘:::a zialnodeia
Nr ewidencyjny 130 Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Kluczowy Biegly Rewident

U e

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ SKARBIEC —- RYNKOW SUROWCOWYCH

WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH zostal wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC
Fundusz Inwestycyiny Otwarty w dniu 3 stycznia 2008 roku (dalej jako , Subfundusz™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyinych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa™), w ramach
ktorego na dzien 30 czerwca 2014 roku wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz Pieniginy SKARBIEC-KASA,

2. Subfundusz Instrumentéw Dhumych SKARBIEC-OBLIGACIA,

3. Subfundusz Dhuznych Papieréw Wartoéciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY,
4

Subfundusz SKARBIEC- RYNKOW WSCHODZACYCH (do dnia 26 listopada 2013 roku dzialajgcy pod
nazwg SKARBIEC - ALOKACII GLOBALNED,

Subfundusz SKARBIEC-III FILAR,
Subfundusz Zrownowazony SKARBIEC-WAGA,
Subfundusz Akeji SKARBIEC-AKCIA,

Subfundusz SKARBIEC- MARKET OPPORTUNITIES (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwag
SKARBIEC - OCHRONY EAPITALU),

9. Subfundusz SKARBIEC-AKCJI NOWEJ EUROPY,
10. Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. Subfundusz SKARBIEC- TOP BRANDS (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwg SKARBIEC -
AKTYWNE] ALOKACII),

12. Subfundusz SKARBIEC-MALYCH [ $REDNICH SPOLEK,
13. Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC-LOKACYINY,

15. Subfundusz SKARBIEC- SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

16, Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH (od dnia 11 marca 2013 roku do dnia 26
listopada 2013 roku dzialajgcy pod nazwg Skarbiec -TOP Funduszy Zagranicznych, do dnia 10 marca 2013
roku dzialajacy jako SKARBIEC— TOP Funduszy Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty).

o T -

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreflony. Subfundusz ma jedna kategorie jednostek
uczestniciwa,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Mowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ,,Towarzystwem”,

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej Ernst & Young Audit sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Rondo
ONZ 1.
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Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest stabilny dlugoterminowy wzrost Wartodci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu,
Specjalizacja Subfunduszu

1. Subfundusz bedzie dazyl do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim dokonujac inwestycji w akcje
spélek publicznych, fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspblnego
inwestowania z siedzibg za granicg, kiére umozliwiajg osiaganie zyskéw w wyniku wzrostu rynkowych cen
SUTOWCOW,

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest rentownoéé¢ portfela wzorcowego o skladzie: 100%
Reuters/Jefferies CRB Index, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

Lgcznie co najmniej 66% Aktywdw Subfunduszu bedzie lokowane w:

1. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za

granicg, kibre zostaly zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii funduszy (subfunduszy)
surowcowych,

2. akcje emitowane przez spotki publiczne, gléwnie spélki, ktérych przedmiotem lub jednym z podstawowych
przedmiotéw dzialalnodci jest prowadzenie dzialalnosci zwigzanej z wydobyciem lub przetwérstwem
SUroWCOoWYym,

3. warranty subskrypeyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spitki
publiczne, o ktdrych mowa w pkt 2,

4. Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

Oprécz powyZszych ograniczen Subfundusz 1 Fundusz obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie
Subfundusz nie wigcej niz 34% Aktywow lokuje w:

5. instrumenty rynku pieniginego i diuine papiery wartodciowe,

6. depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok platne na 2adanie lub ktére mozna wycofa¢ przed
terminem zapadalnosci.

Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnogei Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlodci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnogei Funduszu
oraz Subfunduszu,

2. Ze wzgledu na charakter i istotnosé pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.
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1L BILANS

cje Bilansu {w tys, PLN) 30.06.2014 r. 3L.12.2013 r.

I. Aktywa 20 593 15 598
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1926 871
2. Nalednodci 13 24
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do edkupu 0 o
4. Skindniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 18 947 14 377
- dhutne papiery warlofciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym: 7 326
- dluine papiery wirtodciowe 0 ]
6. Nieruchomodci 0 0
7. Pozostale aktywa [1] [1]
1L Zobowigzania, w tym: 963 105
- 2 tytulu ujemnej wyceny instrumentdw pochodnych 36 0
111, Aktywa netio (1 - IT) 19 930 15 493
1V. Kapital Subfunduszu 29 930 26 007
1. Kapital wplacony 197 724 186 246
2. Kapital wyplacony (wiclkodé ujemna) -167 79 -160 239
V. Dochody zatrzymane =8 630 -8 441
1. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto -7 462 -7 127
2. Zakumulowany, nierozdysponowany mrealizowany rysk (strala) ze zhyeia Jokat -2 168 -2 314
V1. Wzrost (spadek) wartodei lokat w odniesieniu do ceny nabycia -370 -1 073
VL. Kapital Subfunduszu | zakomulowany wynik z operacji (TV + V+/-VI) 19 930 15493
Liczba jednostek uczestnictwa 214 682,081 173 338,003
Wartodd aktywéw netio na jednostke uezesiniciwa (w PLN) 92 84 89,38

Wszysikie dane w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodei aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lgcznic # wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows, kidre

stanowig integralng czgéé sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDLUSZ SKARBIEC - RYNEOW SUROWCOWYCH

7



111, RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI

PLN)

Pozyeje rachunka wynik 2 operaci (v tys. PLN) wasaner, | imwisn | s
| L Przychody z lokat 47 421 413
1. Dvwidendy i inne vdzialy w zyskach 0 0
2. Przychody odsctkowe 10 24 16
3. Preychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 1]
4, Dodatnie saldo rddnic kursowych 7 397 373
5. Pazostate 1] i 34
1. Koszty Subfundusiu 382 732 397
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 135 643 350
2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowedescych dystrybucie [1] 1] 0
3. Oplaty dla depoxytariusza 3z iy 12
4, Oplaty zwigzane z prowadzenicm rejestru aktywaw
Subfundusm 0 1] i
5. Oplary za zezwolenia oraz rejestracyjne { 0 [+
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 15 23 15
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszy 0 [1] 0
8. Uslugi prawne { 1] 0
9. Ushugl wydawnicze, w tym poligraficene 0 0 ]
10. Koszriy odsetkowe 1] 0 0
11. kosety swigzane z posiadaniem nicruchomaodei 0 1] 0
12. Ujemne saldo ridnic kursowych 0 [i] 0
13. Pozostale 0 ] [1]
111, Koszty pokrywane preez towarzystwo 0 0 1]
I'V. Koszty Subfunduszu netto (11 - 111) 382 732 397
V. Przychody z lokat nefto (I - IV) -335 =311 26
VI. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strats) 849 -1356 -1 627
1. Zrealizoweny zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 146 -1 127 -1 784
- % tvtuhu rddmic kursowych: 7 114 -H80
2. Warost (spadek) nicarealizowanego zysku (strany) £ wyceny
lokat, w tym: 03 -229 157
- % tytulu rddmic kursowych: 134 =201 | 045
VII. Wynik z operacji (V +- VI} 514 -1 667 =1 61
Wynik z operacji preypadajacy na jednostke uczestnictwa (w 239 9,62 10,17

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji preypadajacego na jednostke uczestnictwa,

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowat lgcanie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacia
dodatkows, ktore stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Pozycje zestawienis zmian w aktywach netto {(w tys. PLN) ;;f;_f:ll:r‘ :1{‘::]1].-:3[‘: -
L. LZmigna wartodci aktywiw netto:
L. Wartod¢ akiywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 15 493 21 567
2. Wynik x operacji za okres sprawozduwery (razem), w tym: 14 -1 667
a) przychody z lokat netto -335 -311
b) zrealizowany xvsk (strata) ze shyoia lokat 146 -1 127
&) werost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) 2z wyceny lokat T03 =229
3, Zmiana w aktywach netto z tytulo wyniku z operacji 514 =1 667
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: ] 0
1) z preychodéw z lokat netio ] 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zhycia lokat 0 ]
¢) z preychoddw ze zhycia Jokat ] 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym; 3913 -4 407
a) zmiana kapitalu wplaconego (powickszenie kapitalu 2 tytulu zbytych jednostek 11478 7451
ucrestmctwa)
b) zmizna kapitaty wyplaconego (zmnicjszenie kepitalu 7 tytuhy odkupionych 7555 .11 858
Jjednostek ucresinictwa)
6. Lgezna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +-5) 4 437 -6 074
7. Wartodé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 19 930 15 493
B. Srednin wartoié akiywdw netto w okresic sprawozdawezym 16 904 16 069
Il Zmiana liczby jednostek uezestnictwa
1. Zmiana liczhy jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: 41 344,078 -44 GRS, 630
a) liczba zbytyeh jednosiek uczesinictwa 124 006 446 B0 737,308
b} liczba edkupionych jednostek ucrestnictwa B2 662,368 125 427,037
¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 41 344 078 =44 689,639
‘Ei;::zhn jednostek vezestnictwa narastajyeo od poczgtku deialainoécl Subfunduszu, 214 682,081 173 338,003
) liczba shytych jednostek uczesinictwa 1 827 B37,565 1 703 831,119
b liczba odkupionych jednosiek ucrestniotwa 1 613 155,484 | 530 493,116
¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 214 682,081 173 338,003
3. Przewidywana liczha jednostek uezestnictwa - -
1. Zmiana wartodei aktywliw netto na jednostke uczesinictwa
1. Warlodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na konice poprzednicge okresu
sprawordawczego (w PLN} #9,38 98,52
2. Warto§é aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa na koniee biczacego okresu
sprawazdawezego (w PLN) 92,84 B9.38
3, Procentown zmiana wartodei aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa w okresie
(w PLN) 3.87% -9.64%
4. Minimalna wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (w FLN) B6,67 £7,69
2013-11-19; 2013-11-
Dats wyceny 20140109 20
3. Maksymalna wartosc aktywdw nefto na jednostke uczesinictwa w okresic
sprawoadawczym (w PLN) 93,98 102,44
201 3-02-01; 2013-02-
Data wyceny 2014-04-24 02; 2013-02-03
6, Warlogé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostainicj wyceny w okresie
sprawoedawezym (w PLN) 92 84 £9.38
Data wyceny 2014-06-30 2013-12-31
1V, Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w dredniej wartofei aktywéw netto w
skali roku, w tym: 4.56% 4.56%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 4.00% 4,009
2, Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udrisl oplat dia depomvtariusza 0,38% 0.41%
4, Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0.00%
5. Procentowy udzinl oplat za uslugi w zakresie rachunkowosdci 0,18% 0.14%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzgdezania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke

nczestnictwa,

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowaé lgcznic z wprowadzeniem, notami objadniajgcymi oraz informacja

dodatkows, kidre stanowiy integralng czeét sprawordania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH

Notanr 1
Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1
2.

10.

1.

13.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, kidrego dotycza.

Wartos¢ aktywoéw netto Subfunduszu jest rowna wartoéei wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszoneg) o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego bad# kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedhug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powickszajg niezrealizowany stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate)
z kontraktu terminowego.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisana cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

W przypadku diuznych papieréw wartodciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalona w stosunku do
ich wartoéci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w Jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lgcznie i prezentuje tacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajacy na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwy2szej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartodei
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytufu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze™,

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoéciowego, ujmuje sig w pierwszej kolejnodei nabycie posiadanego skiadnika.

Przystugujgee zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akeji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa,

. Naleing dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,

w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz preystugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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15.
16.

17.

18.

19.

20,

21.

22,

St

- Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akeyjnego

emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig Zmiany liczby posiadanych akgji
oraz jednostkowej ceny nabyeia,

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyraione, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedfug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczgce Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okrelié w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnoéci: dodamie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeyeh, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci: ujemne saldo rézmic kursowych powstale w zwigzku z
wyeeng srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajgcy sie na wyceng aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metods
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosei.

Przychody odsetkowe od dluinych papieréw wartoéciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznoéci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki, Platnodci z tytulu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycie w wysokodei
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwodci ustalania wartodci
aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

ane najwazZniejsze za CEn

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie,

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane s3 ostamie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedhug wiarygodnie 0szACOWane;

wartosci godziwe], z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostgpny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartos¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

3.3. wartos¢ godziwa pozostalych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moZe zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcy tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywdw pienigznych zwigzanych z tym
skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejSciowe pochodzy z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartodci
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skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierbznigcego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigeej niz jednym rynku aktywnym, wartoécig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosei wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomodci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sig w walucie, w ktérej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obeych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostamiego dostepnego na moment wyceny éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski,

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoiciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metods korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznodei i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w kidrej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny
Dzien wyceny — dzien wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywow netto Subfunduszu na

Jjednostke uczestmictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierdw
Wartodciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 22013 r. poz. 330 z poiniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U, Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana prev obliczaniu calkowitej ekspozyciji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyinych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania calkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowity ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangazowania.

Whprowadzone zmiany sposobu prezentacii
W biezgeym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naleznodci Funduszu

Maletnodei Subfunduszu

30.06.2014 r.

3L12.2013 r.

1) Z tymubu zhytveh lokat

2) Z tytuby instrumentéw pochodnyveh

3) £ tytuly zhytych jednostek uczestnictwa

4) Z tytulu dywidendy

5) £ tytutu odsetek

) £ nytutu posindanyeh niervchomodci, w tym czynszdw

7} Z tytuhu udzielonych podyezek, w podziale na podmioty udziclajace pozyezek

8) Pozostale

Razem

P f=J E=A{=][=]0=] [T8] L [ ]

B
Ecﬂﬂﬂﬁ-ﬁﬂﬂ

MNota nr 3 Zobowigzania Funduszu

Zobowigzania Sublunduszu

30.06.2014 r.

31.12.2013 r.

1) Z tytulu nabytych aktywiw

633

2) Z tymiho transakeji przy zobowinzaniu sie Subfunduszu do odkupu

3) Z tytuhs instrumentow pochodnyeh

36

4) Z tvtubu wplat na jednostki uczestnictwa

]

31 £ wyiuln odkupionyeh jednostek uczesinictwa

208

6) £ tyiuhy wyplaty dochodéw Subfunduszu

71 £ tytulu wyplaty preychodow Subfunduszu

8) Z tytulu wyemitowanych obligacji

9} Z tytuty krdtkoterminowych pokyezek i kredytow

10} Z tytuhy dlugoterminowych pozyczek i kredytdw

11) Z tytuhs gwarancji lub porgczed

12} Z tviudu rezerw

ool oSS ha Do S

md

13) Pozostaic

Razem

E—Eaﬁﬂaﬂﬂ

9

&lo

Nota or 4 Srodki pienigne i ich ekwiwalenty

Stroktura frodkéw pieniginyeh na rachunkach
hankowyeh

30.06.2014 r.

JL12.2013 r.

Walutn

Wartofé na
dziefi
bilansowy w
danej
walucie w
tys.

Wartoif na
dzied
bilansowy w
tys.

Waluta

Wartodt na
dzief
bilansowy w
danej
walucie w

Iys.

Wartodé na
dzieh
hilansowy w
tys.

Banki:

MBANK 54

PLN

1705

1708

FLN

871

871

MBANK SA

usp

219

uspD

0

4

Dam Maklerski MBANEL SA

PLN

T2
2

p

PLN

]

0

Razem

1926

&71

Sredni w okresie sprawozdawezym poziom §rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu

kojenia biekgcych zobowigzah Subfunduszy

30062014 r.

3122013 r.

Wartod€ na dzien
bilansowy w tys.

Wartod€ nn deied
hilansowy w tys.

redni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw pienicznyeh *):

1 399

940

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany Srodkéw pieniginych
na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia picrwszej wyceny.

Ekwiwalenty frodkdw pienigznych
MNie dotyczy
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Nota or 5 Ryzyka

Ryzyka 30062014 1. 31122013 r,

1) Poziom obcigenia akiywdw i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w

podziale na kategorie bilansowe, w tym: - |
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartoscl godziwe] wynikajaeym ze stopy procentows] w tvs, *] i
b) aktywa obeigtone ryzykiem praeplywow srodkow pienicgnych wynikajgcym ze stopy

procentowej w iys. **) [ 1]
¢} zobowigzania obcigzone ryzykiem przephywinw srodkdw pienieznych wynikajgeym ze stopy

pmmﬂh\’ﬂj w E_ -tiJ n [}

2) Poziom obcigenia akiywiw i zobowigzan Subfunduszu ryeykiem kredytowym, w

podziale no kategorie bilansowe, w tym: 4 i
a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigienic ryeykiem kredytowym na dzien bilansowy

w przypadiy, gdyby strony transakeji nie wypelnialy swoich obowigzkow, prey czym w opisie

nie uwzplednia sic wartosci godziwych dodatkowych zabezpicczen w lys. ****) 1933 1197

b) wskazanie istniejacych preypadkdw snaczace] koncentracii ryryke kredytowego w

poszczepdinych kategoriach lokat w tys, ****%) Tt .

3) Poziom obeigdenia aktywdw i zobowigzah Sublunduszu ryzykiem walutowym, ¢

wikazaniem przypadkéw znaczacej koncentracjl ryzyka walutowego w poszezegdlnych

kategoriach lokat w tys. 19 B42 14 703
a) $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 219 ]
b) skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 947 14 377
¢) skladniki lokat nienotowane na aktywnym rmbku T 326
d} zobowigzania 669 0

*) Za aktywa obcigtone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozylowe stalokuponowe oraz
weksle,

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem preeplywow érodkdw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacie
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, ceryfikaly depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentows, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy,

***) Za zobowigzania obcigtone ryzykiem przeplywow érodkéw pienigznych wynikajgeym ze stopy procentowej umano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, o ujemnej wycenie na dzien bilansowsy.

**%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzaf z wyemitowanych papierdw
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listéw zastawnych), depozytow bedacych
skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych §rodkéw pienigznych oraz nie wywiazania sie
kontrahenta z zawartych transakeji, w szczegdlmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-
sell-back.

*e%*®) Za znaczgeq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w
akywach ogolem dla poszezegdlnych kategorii lokat.
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INFORMACJA DODATKOWA

I. Informacje o znaczgceych zdarzenmiach dotyczacyeh lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdre nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w Jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Rdznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w_jednostkowym: sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi Jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi

4. Dokonane korekty blgd6w podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw

finansowych na sytuacje majgtkows i finansows, plynnos¢é oraz ‘wynik z operacji i rentownodé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke

uczestmictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke

uczestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednosthe uezestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczesinictwa,

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sig transakeji zawieranyeh przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do moZliwoéei kontynuowania dzialalnoéci, W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestiy korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny
sposdb wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny
sposéb wplynaé na oceng sytuaciji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW SUROWCOWYCH
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SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH

Podpis osoby sporzgdzajgce] sprawozdanie:
Agnieszka Czerwiakowska ﬂ

Starszy Specjalista Wydziale Sprawozdawezego Departament Administracyi i Wyceny Akywow
ProService Agent Transferowy Sp. £ 0.0.

Podpisy ostb reprezentujgcych Fundusz:

(. Lot

L
Rybiec Piotr Kuba
Zarzqdu Skarbiec TFI 5.4, Wiceprezes Zarzgdu Skarbive TFT 5.4.
Lukasz Kedzior _
Czlonek Zarzgdu Skarbiec TFI S.A

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

ert Chmielewski

Crlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW SUROWCOWYCH
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SUBFUNDUSZ SKARBIEC - TOP BRANDS
WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Emnst & Young Audyt Polska
spoika z ogranicrong odpowledzisinocls sp. k.
Ronda ONZ 1

00-124 Warszawa
Buliding a better Tel. +4822557 7000
warking warld Faks +48 22 557 7001

warszawailpl.ey.com

viwvs. ey .comy/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku

Dla  Walnego  Zgromadzenia  Akcjonariuszy  Skarbiec  Towarzystwo  Fund uszy
Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu SKARBIEC
— Top Brands (,,Subfundusz™) (do dnia 26 lutego 2014 roku: Subfundusz SKARBIEC — Aktywnej
Alokacji), wydzielonego w ramach SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,F undusz™)
z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego. zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014
roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
| stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowa
(,.zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Skarbiec Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, weladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sig od badan
lezgcych u podstaw opinii wydawanej o zgodnodci zwymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajgeej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie.
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku Zczym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeéciu miesigcy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z péZniejszymi zmianami)
1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

e
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, zostalo
dolgczone do polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigey zakoficzony dnia 30 czerwca 2014 roku, o ktérym wydali$my raport z przegladu z datg
27 sierpnia 2014 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka Ernst & Young Audyt Polska
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. spdtka z ograniczong odpowiedzialnogcia
(dawniej: Emst & Young Audit sp. z0.0.) spéika komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa Ko one 1. 00124 Werstqin

Nrewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

__Mﬁﬁkc
Wojciech Soleniec

Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - TOP BRANDS

(DO DNIA 26 LUTEGO 2014 ROKU DZIALAJACY POD NAZWA SKARBIEC -
AKTYWNEJ ALOKACJI)

WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC- TOP BRANDS (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa SKARBIEC
AKTYWNE] ALOKACII) zostal wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwa
w dniu 26 wrzesnia 2008 roku (dalej jako ,,Subfundusz™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dr
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest fundusze
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjny
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézZniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w rama
kidrego na dziefi 30 czerweca 2014 roku wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz Pieniciny SKARBIEC-KASA,

2. Subfundusz Instrumentdw Diuznych SKARBIEC-OBLIGACIA,

3. Subfundusz Dhuinych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY,
4

Subfundusz SKARBIEC- RYNKOW WSCHODZACYCH (do dnia 26 listopada 2013 roku dzialajacy p
nazwa SKARBIEC - ALOKACII GLOBALNED),

Subfundusz SKARBIEC-111 FILAR,
Subfundusz Zréwnowazony SKARBIEC-WAGA,
Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCJA,

Subfundusz SKARBIEC- MARKET OPPORTUNITIES (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod naz
SKARBIEC - OCHRONY KAPITALU),

9. Subfundusz SKARBIEC-AKCJI NOWEJ EUROPY,
10. Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH,

I1. Subfundusz SKARBIEC- TOP BRANDS (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa SKARBIE(
AKTYWNE] ALOKACID,

12. Subfundusz SKARBIEC-MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
13. Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC-LOKACYINY,

15. Subfundusz SKARBIEC- SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

16. Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH (od dnia 11 marca 2013 roku do dnia
listopada 2013 roku dzialajgcy pod nazwa Skarbiec -TOP Funduszy Zagranicznych, do dnia 10 marca 20
roku dziatajacy jako SKARBIEC- TOP Funduszy Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty).

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreflony. Subfundusz ma jedng kategorie jednost
uczestnictwa.

¥ o e

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Fundus
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejes
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy X1 Wydzial Gospodarczy Krajowe
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej , Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt Polska spolki
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej Emst & Young Audit sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Ron
ONZ 1.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — TOF BRANDS
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Cel inwestycyjoy Subfunduszu

1.

Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz bedzie dazy! do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez aktywna alokacje
aktyw6w Subfunduszu pomigdzy lokatami o charakterze diuznym i akcyjnym, poprzez aktywng alokacje
aktywdw Subfunduszu pomigdzy réimymi rynkami geograficznymi i sektorami gospodarczymi, a takze
poprzez odpowiedni dobér poszezegdlnych akeji, instrumentéw dhuiznych, funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych, instytucji wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg oraz innych
instrumentéw finansowych,

Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dolozy wszelkich staran
dla jego realizacji.

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Subfundusz bedzie lokowal érodki diugoterminowo w te instrumenty, ktérych wzrost wartosci jest
najbardziej prawdopodobny z punktu widzenia kryteridw analizy fundamentalnej. W szczegdlnosci
Subfundusz bedzie inwestowal w akcje spolek, ktire odzwierciedlajg ,.idee kreowania wartodci dla
akcjonariusza®, to jest spolek, kibre prowadzac rzetelng polityke informacyjna moga, wedhig kryteriow
okreglonych przez Fundusz, osiggnaé ponad przeciety zwrot z kapitalu poprzez koncentrowanie sie na
najbardziej zyskownych przedsiewzigciach,

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyratona procemtowo zmiana wartosci portfela
WZOTCOWERO przy zastosowaniu stopy zwrotu na poziomie 10% w skali roku.
Ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz moze lokowaé od 0% do 100% aktywéw w kazda z ponizszych kategorii lokat;
a. akcje emitowane przez spolki publicane,

b. warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez
spolki publiczne,

¢. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane

przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedziba za granica,

d. instrumenty rynku pienigznego i diuine papiery wartodciowe,

e. depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz rok platme na Zadanie Jub ktére mozna
wycofaé przed terminem zapadalnosci.

Opricz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie,

Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwea 2014 roku, za okres od dnia
1 stycenia 2014 roku do dnia 30 czerwea 2014 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoéci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszloci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosei Funduszu
oraz Subfundusiu.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach zlotych.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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IL. BILANS

Poxzycje Bilansa (w tys. PLN) 30.06.2014 r. 3122013 r.
L. Aktywa 31 083 14 458
1. Srodki pienigdne i ich ekwiwalenty 46 1477
2. Nalednodci 313 0
3. Transakcje przy zobowigzaniv si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: 30113 11978
- dhugne papiery wartodciowe 0 2615
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywoym rynku, w tym: 11 3
- diune papiery warlodciowe 0 1]
6. Niervchomodci o ]
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowigzania 849 84
- ujemna wycena instrumnetdw pochodnych 29 0
1L Aktyws netto (1 - 11) 30 234 14 374
IV. Kapital Subfunduszu 36 682 20 264
I. Kapital wplacony 555 029 528 023
2. Kapital wyplacony (wiclkoét ujemna) 519 247 -507 759
V. Dochody zatrzymane -8 286 -7 202
1. Zakumulowane, nierozdysponowane preychody 2 lokat nefio -14 383 -13 797
2. Zakumulowany, nierozdysponowany srealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat 6087 6595
V1. Wzrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1838 1312
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacjl (IV + V4-VT) 30 134 14 374
Liczha jednostek uczestnictwa 265 049,021 124 608,590
Wartodé aktywéw netto na jednostke vezesinictwa {w PLN) 114.07 11535

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjgikiem liczby jednostek uczestnictwa i wartogci aktywidw netto na jednostke

uczestniciwa.

Ninigjszy bilans nalezy analizowad lgcznie 2z wprowadzeniem, notami objasnisjgeymi oraz informaciy dodatkowa, ktore

stanowig integralng czgsé sprawozdania finansowego.

SKEARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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I11. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ1

PLN)

01.01.2014 - 01.01.2013 - 0L01.2013 -

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 30.06.2014 1. 31.12.2013 r, 30.06.2013 r.

1. Preychody z lokat 179 §24 397
1. Dhvwidendy i inne udzialty w zyskach 147 465 115
2. Preychody odsetkowe 32 359 283
3. Preychody zwigzane 7 posiadaniem nieruchomaodei 1] 0 1]
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 [i}
5. Pozostale 1] 0 0

11. Koszty Subfunduszu TE5 1288 S06

|| Wynagrodzenie dla towarzystwa 479 1208 461

2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucie 1] 0 ]
3. Optary dla depozyiariusza 80 36 28
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywiw [i] ] ]

Subfunduszu
5, Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 1] i]
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 15 23 15
7. Uslugi w zakresic zarzgdzania aktywami Subfundoszu 0 0 1]
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w lym poligraficzne 0 0 0
10, Koszty odsetkowe 0 0 0|
11. Koszly zwinzane 2 posiadaniem nieruchomodci 0 0 0
12. Ujemne saldo réénic kursowych 164 i I
13. Pozostale 27 I I

1II. Koszty pokrywane przez (owareystwo 0 0 0

1V. Koszty Subfunduszu netto (11 - LIT) 765 1288 506

V. Preychody z lokat netto (1 - I'V) -586 =464 =109

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 28 -1 426 -1 799
1. Zrealizowany rysk (strata) e zhycia lokat, w tym: 495 526 -129
- 2 Iytulu rigtmie kursowych: &8 -6 -19
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 526 -1 §52 -2 670

Tobkat, w tym:

- Z tytulu rdznic kursowych: 124 13 30

VIL Wynik z operacjl (V +-VI) -558 -1 B%0 -2 908

Wynik x operacji przypadajgcy na jednostke uezestnictwa (w 21 15,17 21,40

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznic # wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkowa. ktore stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego,

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - TOP BRANDS
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2014 - 01.01.2013 -
Pozycje zestawienis zmian w aktywach netto (w tys. PLN) 30.06.2014 r. 31.12.2013 1.
1. Zmiana wartodei akiywdw netto
1. Wartoé aktywdw netio na koniec poprzednicgo okresu sprawozdawezegn 14 374 34 960
2. Wynik x operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -558 -1 B8
a) preyehody = lokat netio -586 -4
b) erealizowany zysk (strata) ze #bycia lokat 408 526
¢} warost (spadek) nierrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokal 526 -] §52
3, Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 558 -1 8%
4. Dystrybucja dochoddw (przychodiw) Subfunduszu (razem), w tym: 0 1]
a) 2 prevehoddw = lokat netio 0 1]
b) ze zrealizowanego zysku ze rhycia lokat 1] [1]
i) & preychodow ze zhyein lokat 1} 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 16418 =18 696
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytveh jednostek 27 906 3639
uczestnictwa)
b) zmiana kapitaly wyplaconego (zmniejszenie kapitahu z tytuhu edkupionych 11 488 27335
Jjednostek uezesiniciwa)
6, Lyczna zmiana a W netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +- 5) 15 B60 -20 586
7. Wartod{ aktywlw nefto na koniee okresu sprawozdawczeso 30234 14 374
8. Srednia wartofé aktywhw netto w okresie sprawozdawczym 24 277 19 097
11, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
L. Zmiana liceby jednostek uczestnictwa w okresic sprawozdawezym, w tym: 140 440,431 -161 166,579
a) liczba #bytych jednostek uczestnictwa 243 531,852 30 848,257
b) liczba edkupionveh jednostek vezestmictwa 103 091,421 192 014,836
c} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 140 440,431 -161 166,579
wz‘;.i::m jednostek uezestnictwa narastajyen od pocegthu dzialalnodci Subfunduszu, 265 049,021 124 608,590
a) liczha zbytych jednostek uczestnictwa 4138 032,216 3 894 500,364
b) liczba odkupionych jednostek uezestniciwa 3872 983,195 3 769 B91.774
) saldo zmian liczby jednostek uczcsmictwa 265 049,021 124 608,590
3, Preewidywana liczha jednostek uerestnictwa - -
111, Zmigna wartosei aktywiw netto na jedoostke uczestnictwa
1. Wartogé aktywdw netto na jednosike uczestnictwa na Konice poprzednicgo okresu
sprawozdawczego (w PLN) 11535 122,33
1. Wartos€ aktywdw netto na jednostke uczesinictwa na koniec bietgcego okresu
sprawozdawezego (w PLN) 114,07 11535
3. Procentows rmiana wartodci aktywdw netto na jednostke uczesinictwa w okresie
sprawezdawezym (w PLN) -111% -5,71%
4. Minimalna wartosé aktywdw neito na jednostks uczestnictwa w okresic
sprawoadawczym (w PLN) 101,96 105,12
Data wyceny §-05-2014 27-06-2013
5. Maksymalna wartoié aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawezym (w PLN) 124,16 12447
Data wyceny 6-03-2014 18-11-2013
. Warlosc aktywow netio na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okresie
sprawozdawczym (w PLN) 114,07 11535
Data wyceny 30-06-2014 31-12-2013
IV. Procentowy udzial kosztéw Sublunduszu w drednicj wartofel aktywidw netto w
skali roku, w tym: 6,35% 6,74%
I. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 3,98% 6,33%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0.00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplal dla depozytariusza 0),66% 0,.29%
4. Procentowy wdzial oplat swigzanych 2 prowadzenicm rejestru aktywow Subfunduszy 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowodci 0,12% 0,12%
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduseu 0,00% 0,00%

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodei aktywdéw netto na jednostke

uczestnictwa,

Niniejsze zestawienic zmian nalezy analizowaé lgcanie z wprowadzeniem, notami objasniaigeymi oraz informacja

dodatkows, ktdre stanowiy intcgralng czgsé sprawozdania finansowego.
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Notanr 1

10,

L1,

12,

13.

is jetveh zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartodci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu,

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego bad# kapitatu wyplaconego jest dzier wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Mabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedhug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zeru.

Otwarty kontraki terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartoéci ksiggowej
rownej zeru, prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja nicarealizowany
zysk (powigkszajg niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate)
2 kontraktu terminowego,

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuznych papierdw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami wartoéé ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sig w jednostkowym  sprawozdaniu
finansowym lgcznie i prezentuje lacznie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyiszej ceny nabycia danego skladnika lokat, & w preypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartoéci
ksiggowej (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, i2 wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obeych wylicza si¢ metody ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”,

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoéciowego, ujmuje sig w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika,

Przystugujgce zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
pobaru akcji uznaje si¢ za zbyte wedhug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wyganigcia tego
prawa.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w kibrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajgcy wartodci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyslugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.
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15.
16.

18.

19.

20.

2],

22,

- Zmiang wartosci nominainej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego

emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nic otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest
to mozliwe.

- Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sq wyraZone, a takze w walucie polskiej po

przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu 53
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nic ustala kursu — ich wartoéé nalezy okreslié w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktrej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szezegélnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng Srodkéw pienieznych, naleinosci oraz zobowigzan w walutach obeych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomoéei,

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnodci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng srodkéw pienigznych, naleznodci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajgcy sig na wyceng aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosei,

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianyeh w wartodci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartociowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu,

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytuhu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokodci
uzasadniongj, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartodci
aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Stosowane najwazniejsze zasad cen

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie

dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartodci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku,

3.2. wartosc dhuinych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. warto$¢ godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalelng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywdéw pienigznych zwiazanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartoci
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skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréinigcego sie istomie papieru
wartosciowego, w szczegdlnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartoSciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warlodeia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesigea kalendarzowego.

5. Nieruchomogci wycenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomodciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomodci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obeych wycenia sig w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiazan diugoterminowych w walutach obeych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efekiywne;
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedaty, melods korekty
roznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej slopy procentowej.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosei i zobowiazania wykazuje sic w walucie,
w kidre] s wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — dziei wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartodci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sig sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdaweczvm zasady rachunkowoéci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie 2 przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pééniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestyeyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozyeji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnogci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania calkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie, Towarzystwo oblicza calkowity ckspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacii.
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MNota nr 2 Naleznodei Funduszu

Naletnodei Subflunduszu

30.06.2014 r,

Lk

1) Z tytulu zbyvtych lokat

249

|

2} Z tytutu instrumentdw pochodnych

3} Z tytutu zhytyeh jednostek uczestniciwa

4) 7 tytulu dywidendy

o
58
[

5) £ tytulu odsetek

6) Z tytulu posiadenych nieruchomasci, w rym czynszow

7) Z tytulu udzielonych podyceek, w podziale na podmioty udziclajaee pozyczck

8) Pozostale, w tym:

- nale#nodci z tvtulu podatiu

Razem

WO oo|ae

= L=dL=TE=T0=% [} =t '} o Y

Nota nr 3 Zobowigzania Funduszu

| Zobowigzania Subfundoszu

30.06.2014 r,

JLI2013 r.

1) Z tytulu nabytyeh akiywow

572

2} Z tytulu transakeji prey zobowiazaniu sie Subfunduszo do edkupu

3) Z tywlu instrumentéw pochodnyveh

4) Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa

3) Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa

6) Z tytulu wyplaty dochoddw Subfunduszu

T} Z tytuby wyplaty prvehodéw Subfunduseu

N itowanych obligacii

91 Z wiuh krdtkoterminowych pokyezek i kredytow

10) Z tytuhy dhugoterminowych poryezek i kredvidw

11} Z tytuly gwarancji lub poreczen

12} Z tvtulu rezerw

=3

13} Pozostale

Hazem

Ea E=d bt (=1 [=d ¥ (o R = =3 E= ] () ) ] ]

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Struktura érodkéw pieniginych na rachonkach
bankowych

30.06.2014 r.

31.12.2003 r.

Wartod€ na
diiei
bilansowy w
danej
walucie w
Iys.

Wartodf na
drich
bilansowy w
tys.

Waluta

Wartofé na
deieh
hilansowy
w danej
walucie w
tys.

Wartofé na
dzien
bilanzowy
W V.

Banki:

MBANK SA

491

491

PLN

2477

2477

MBANK 5A

36

151

EUR

0

1]

MBANEK SA

1

k]

usp

0

Dom Maklerski mBanku S.A.

]

0

Razem

646

2477

Sredni w okresie sprawozdawezym poziom drodkéw plenicinych utrzymywanych w celu

zaspokojenia biedgeyeh zobowigzah Subfunduszn

30.06.2014 r. 3

1123013 r.

Wartosé na
dzied bilansowy

w iys.

Wa

dzieli bilansowy
W Lys.

riod€ na

Sredni w okresie sprawozdawezym poziom Srodkow pieniginych *)

1 562

31912

*) Sredni w ‘ukrw'e sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostal wyliczony w opareiu o stany Srodkow pienigznych
na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczgwszy od dnia pierwsze] wyceny.

Ekwiwalenty $rodkéw pienigtnych
Mie dotyczy
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Mota nr 5 Ryzyka

Ryzyka 30.06.2014 r. 31122013 .
I) Poziom obeigzenia aktywdw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe], w
podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe] wynikajacym ze stopy procentowe] w bys. *) [1] | 623
b} aktywa obeigzone ryzykiem przeplywdw srodkdw pienicznych wynikajgeym ze stopy
rocentowej w tys. *¥) 0 992
¢} zobowigzania obeigzone ryzykiem przeplywdw srodkéw pienigenych wynikajgcym ze stopy
procentowe) w bys, **=) i 0
2) Poziom obeigdenia aktywdw i zobowigzah Subfunduszo ryzykiem kredytowym, w podziale
na kategorie bilansowe, w tym: - -
a) kwoty odzwierciedlajgee maksymalne obciazenic ryzykiem kredytowym na dzich bilansowy w
preypadi, gdyby strony transakcji nie wypehialy swoich obowigzkiw, przy cavm w opisic nic
| uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen w vy o | 657 5095
b) wekizanie istniciqeych preypadkiw maczace] koncentracii ryzyka kredytowego w
| poszczegalnych kategoriach lokat w tys, **4%*) - -
| - papiery dluine Skarbu Panstwa RP 0 2615
- Srodki pienig#ne zdeponowane na rachunkach w MBANK 5. A, 645 2477
3) Poziom obeigdenia aktywdw i zobowigzad Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem preypadkdw znaceqee] koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat w tys. 30 725 161
a) drodki pienigime i ich ekwiwalenty 0 0]
b naleanodci 0 0
¢} skladniki lokat notowane na akiywnym rynku 30113 259
d) sktadniki loket nicnotowane na ektywnym rynku i1 3
¢) zobowiazania 601 4]

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosei godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz
weksle,

**) Za aktywa obeigzone ryzykiem przeplywdw srodkdw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentows, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

*##%) Za zabowiazania obcigtone ryzykiem przeplywdw drodkow pieniginych wynikajgeym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy,

***%) Ryzyko kredylowe obejmuje ryzyko niewypeinienia przez kontrahenta zobowigzai 2 wyemitowanych papicrow
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listow #astawnych), depozytdw bedacych
skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pieniginych omaz nie wywigzania sie
kontrahenta 2 zawartych transakcji, w szczegdlmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-
sell-back.

*EEXR) Za znaczqeq Koncentrace ryzvka kredvtowego uznano poziom 10% udziaty procentowego danego emitenta w
aktywach ogdlem dla poszczegdinych kategorii lokat,

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - TOP BRANDS

1]



TALMYALO ANFADALISIMNI ZSNONNA DAIEAVHS

Ll

SONYHE dOL - JAIEYVHS ZSNANN4gns

= = . 8i- E a * LLFETY
- [vT-Loveioz dsn 15507 | ¥E-LO-PI0T T 10| sjajued PIEMI0] T FLLOPIOT MI4/OSN HOYS poEmiog
UL cpnjita, apuazaoidzaqez
R
od asn
IT'Ebb SO0 €
= | ¥T-LO-PI0E QSN SForlE | ¥T-L0-10T L= 0] Bjajind BRI B0y PLLOFIOE NId/O50 HoYs paemdod
UL on e anrondzaqey
CL |
od asn
00°000 000 €
= | #TLOrPEOT HAS CISFO | ¥T-LO-FI0T £ o] ejajuod paesmIO Le Lok | PLLOPIOT NTAMES WoUS presaog
L[ anrsdzagqey
sy od Wig
SGYRTETI |
= | ¥T-LOF10OT HAS 15¥0 | ¥T-LO-PI0T I- o] mjapod Pl L2 He | PTLOVIOE N1d/MES BOUS pinwang
LLAM OV, anszmidragey
ansaney od Wy
SOGIL ALY
- [vE-to-rig NE EL51F | FE-LO-PLDT - rexo] epajuod PaRAI0 CETRT] YLLOPIOT NI4T Pogs preadog
LEIRAETLH ) anmesdzaqer
2SIy
od yng
85152 LT
= | #T-L0#10T HNA Sy | pT-L0-PIOE I- 0] epapued PaERAD] BIny FILORIOT NT1dMHNT HOyS premiog
wAMmOI[EM suszandzaqey
Asmy
odung
TF bl TL
- [ ¥e-Lo-vioz WA L5570 | ¥T-LOFIOT T 1e{0] mpapiod piEadog BfIany YTLOPIDT NI4T0 HOUS PIEMID]
LAM DN e uszaaidzagqey
SNy
od 3a
06°L5T TLE |
=| ¥T-LO-P10T WAQ 895€°0 | FE-LO-P10T = 1eq0] Bjajiod PRALIO B0y FELOPIOL NTdHHO voqs presdod
LA T anmzsaidzagey
S12IITY
od ¥ug
O1'Zrd LIE
odaupoaod | ofaupoysod pyomEd yakugnuad ilakzod iaizod | ofaupoysod aszod
muawnasyy | nuawmagseg gakgrsdead OIS fapremyo FREAI0 37 | MjuIwmIsu) [ETEICF
sumuoyds | sadugeEiun bamspod yadgzsdzad FFOLIEA nfwzpoy
UL ] oge eakpdg Aumesay
pjourepedez HIOM FI500E A
fiLIa g
4 FIOT90'0E aupogaed Auamnaysu]

aupoyaod Ljuawnasuj g 1u #joN




81

SONYHE dOL ~ DATTHVHS ZSNAaNN4ans
TALEYMLO ANFADSALSHEMNI ZSNANNS JFIEHVHS

Fi NTd EOM [ BT NTd “HA) M EIURZEIMOG0F
0 N1d s [p N1d “FA1 M ML SpEIsoZ0g g
] N1d s [p N1d “RAL M AT wATMARE B0 SUEMOOUITU TBY0] PIUPENS §
GIL 11 N1d shim o N1d 51 M Nyl WALMATE TU SURMOI0U B30 [YIUPEIYS b
o Nld e 0 N1d S ndnxypo op fuons idup His nimwakimogqoz ad alyesie ], ¢
0 N1d M | EIE NTd L =" TIS0UEEN T
LLF T N1d N T N1d ‘sl m Aua[EaIsg3 Yot | STSiuad ppous )
961 Pl “Nd M| 656 N'Id = ERLNY
- - - - *541 M ORaMOSUEUY VjUEpEoMEIOs Oda M 0NIS0RpPa] JPN[EM W (8
nsuepq sl
AMOFUE[TG N[, | efisoupap AMOSIE[IQ winjusy | wsoupap Tygpod
[IED U1 JFOLIE AL PHZP BU JFOLIEAY Sinjes wu njuazajpazd od pinpes Sngpas maperzpod 2 asuepg ifdzod wanyngs eaoInEAL
AEN0TEITIE A FLOT900E
AMOSINY 3IUL0L | KINJEAN G JU BION]
Lzaijop sy
pjzadzod | GApasy g Ju gjoN
Azakiop aip)
ndnypo op Luoys f3yBnip gnj nzsnpuny dis niuezkimoqoz {zid alyesues ] L Ju wjop
- - - £ - - WRZEY
= | SI-10-#102 HNEA C1PEY | 91-10-+10T E iey0] RfRjuad Pl LR SHIORIOE 14N Hoys presdog
uLdmopn|em aeoatdegez
asany od
dns 'sh 79
- | 1z-gt-r10T * T Eajund waming el | (#8nga) (€99¥0004D07Td) 12-E0-F10 FIHOLAA ‘OZDIA S5pul v saiming
Op BIUTLMOS {3s3ea faulioe
oFauuEp azsoidragez
TRT 5
m Eindigseu
uziuad
Amdpdazsg
| ofaupoyoed | odaupogaod wjouEd | gosungsuald aizod {adzed | odaupogaod Eod
MUALNAEE] | AU s gakzsizad [[LETLITL RS T fapaeago | eppaesmgo ) nHAnAsuy fapdfwz di .
spuvnoydu | wpduyeEin Ewmspod | gadpsiead PROMIE AL nfezpoy
WL, oqpe Eakpdg Aupuiag
pyouEpedez Ejomy 1 25004E Ay
L TTREY
TEWTITIE aupoysod fuawnnsu]




SONYHE dOL — DHIFHVAS Z8NaNN48ns
"ALUVMLO ANTADALSIMNI ZSNANNA JTIHAVHE

PLEFL = 5 PET OF 5 - 01U BEMAIE WAZEY
0 N1d TR N1d AL M GS2MOSITUL UIURPZOMEIdS DUamOyISOupal Sanyem M -
i ATIH s M| 627 NS Fl M faaqo apmpma & -
1 NTd e L T N1d A M cFamosuniy eepzomelds CRammpIsoupal S1aT|ER M -
[ 449 sim |y 48D 5l faaqo apanpom & -
1] N1d Ham | N1d 0 M OH2MOSURLL] BIUTPZOMILIS OdamoySoupal J1onjem m -
o ¥¥a M| € XNa T Foaqo apnnm w -
[ N1d shim | g9 N1d =AM GHIMOSURIY BIUTPZOMESDS OdamOxjS0upal aton|Em m -
i asn S asn T M Bago annppa w -
7] N1d sham | 75] NId R m 032 MOSURU BIURPZOM NS O52mO0N1S0Upal 1on[em M -
] ¥ng T ¥ng A M fFaga apniom & -
[ NTd S M | 109 N'Id s M naEzRMoqoF
0 WN1d E 1t N1d =AM OBaMDSURL FTUEPZOMELdS odamoIsoupal MTon EmM M -
0 asin CENE asn "5 M {22q0 apnjoa w -
£ NT1d ET T T N1d EA1 M OEAMDSURL TIUEPZOMELDS Ca0MONISOUPal 21oNEm M -
[] [TPE] sim o ¥na ") M faagqo apanjos & -
£ W1d T BT Nd A m muAl wAnMAINE U JUEMDOU[E JEN0| MIUPERS
] N1d R | GiL N1d “sA0 M GEaMOSURLL BIUEPZOMEIdS O3amOyIS0Upal o1on[Em M -
[ R wWm |zl NS 5 M T3qo apmpon o =
0 N1d w89 N1d 5Ky m oFamosueny euTpzomeds OFamoNISoupal aInjEm M -
0 asn M| aER L asn S M Taoqe apmjom -
[1] NI T T N1d “SA) M 0FM0SURLY) BIURPZOMEITS ORamONSOUpal IoN[EM M -
i ATiH e | oy dH0 "5} faago apanjom -
0 N1d wam | Zill Nid ETOTD O52MO0SUENT PIUUPZOMEIIS O0MmO¥1SOUpal S1an|Em M -
i i T ¥yd M foago apanjnd v -
6ET Nid “SA] M B0ET NId BAY M OFMOSUELL] EIUEPZOMEINS OaamOyISOUpal S1n[EM M -
&y [T e 5 ¥ng S [3aqu apnnm o -
65T N1d =AM | EIT0€ NT1d ETE WAL WAUMAE UL JUEMDI0U JNY0] DITUPEHS
] N1d =m0 NT1d BT M OEAMOSUTUL FTUEPZOMEITS ORMOISOLRal FI0N[EM M -
[ ung N HNF ) 725q0 aponjna o -
] NTd sam g NTd "SA1 M SOUFIEN
9z N1d SAIM | $TT0E NId ET [TETTG
- = - = = E1Y)
M ofamosueul) sjueprovesds ofzamogsoupal Hnjea vu npuazayacsd od yaiogo gaenpes (g
AwosuEpg EI[EA | eisoupar Amosuefq mnEA, | Esoupap s |
GIIEP WU JF0LIN AL QHIP B JFOLIEA dnpeam ey muazagpzad od §gnpes Sngpas wapezpod 2 nsoepg (falzod RINI NS BMDINEAL
ENTINIE A FLOT900E




114

SAMYHE J0L - JAMEHVHS ZSNANNLEns
TALEYMLD ANFADALSHMNI ZSNANNA DFTEVHS

dHD | BTEEF dgD | SEEL'S dHD SNy

35 | +69F 0 HIS | ZESHD A3gsmy

AYL | ZTIF1 AAQ | 18550 AAQ sy

asn | pTi0s asn | ELx0'E asn sy

Hna | tirl'y und | 6091’y HNA sy

EjnjEAy | Op myunso)s M sany TINEAY | Op NyUnNSo)s M sIny

SEIOITIE T FIOT90°0E (N1d W} cdamosueil) sjuepzonelds

odamomisoupal euazpkriods wup 2 gan zazad Soezayim ofamosusug vuEpromeads Kinpes simy pasg Jusefn

Agaun 'gaa00 YIRIN|EM M JUE[EIST BINEZRIMOG0E ¢ uEinaia s vadpe galiogy ‘Azsmpunjqng nypeddead 4

L] 6l 1] 8 0 0 URTEY

[ 11+ o 0 0 0 aupoipod Ausunngsuy

o B 0 g 0 0 gy

AL M '5AY 541 M "5A) ‘5AT M s8] 10| Hiupeps
AUBMOZ[[EAIZINN | M IUTMOTI[EAIE | SUBMOZBIITII | M AUEMOZIERIE | JUEMOZIJUIIZIN | M IUEMOZI[EIIZ
AMOEITY MOEINY 05T AMOEINY DAADEINY DMOSIY
aquzgs auwalN | 3oggd Juwafn) | aupes auwaly | augga suwalpy | satuzea suwaln | aayuges auwaly

4 ELOT90°0E - ETOT 1010 FEITIUTE - ELOT'IOLD o PLOT90°0E - FLOT'LO'TO nEsnpunjqng yeyo| nlonjaead a amosinyg aajugpa auimal))

o€ 0 £l i FIl 89 ey

1] [ o 0 vl I amolAzodap Aimy

13 0 £l Z oil L9 algy

A1 m 54 ET 5A) BA1 M "$41 VU] Hiupep S
JUBMOZ[EAELINU | M IURMOZI[BALE | DUMMOZ[UIIZINN | M SUNMOZIBAIZ | DUNMOZI[EIIZIIN | M IUBMOZEIIZ
FMOSINY FMOSINY | JMOSINN IIUFOL | IM0SINY IIUFHL | IMOEINY IUZOS | IMOSITIY A|UTR
gL BT O AWEPN NEpLg AupEpog Humepedg

amEpog ajujupag
3 EIOT900E - E10T10°T0 STENTTIIE - SL0T 10D 1 pIOT900E - FIOTI0TO nZsnpunjqng j¥qo] nfoanad M amosamy d1uEed AL Epag




IT

SONYHE JOL - JHIEHYHS ZSNAaNN4gns
ALY MLO ANFADALSAMMNI ZSNONNA DFIHEYAS

IRT] EETTI SESll (NTd M) an000300 BIR] JILEIS0 AZI] B2 05Mm0)01q0 M0l S31U0Y TU AN JISOUpPDE BU DRaU MpuaXlE D50UEM (T
e 5 . 096 ¥E PLE b1 “SALM JMO]0JG0 BIR] FIUINS0 KN 7 DFam010dqD NYOL SITL0Y FU OLOL MOMATYE D5OLTEA, (|
AITINIE S TIOILIE S EIDTTIIIE EAJIUISIEIN QIEIS00pa] 0 axdmEnmolod aueg
EMPIUISIZIN YPEYIsoupaf o damewmodod aueg 71 o
19y 80T [ &Lk | wazEey
0 (44 [1] NZSNPLTIGNS MONILIM PO TUCIUZI[EZN BIUIZPOIIRIAM JFAZ] (2 |
5% 99L 6L¥ BILSZPOLFRUAN BjUIS 9552 (1
54y “5A1 ET3] EMISLIEAD ], B[P JIUIZPOIIEUA Ay |
M tdEmepzoselds s mizanepzosesds M AP ds
IFALY0 M JFOLIT A IO M JFOLIE A IO M IFOLIBAL
1 ELOT'9070E - MEITITIE - A PIOT00E -
ET0T 1010 E0T 1010 FLOT IO LD
Kzafiop aipy
osasiziemo | razid auwsdiyod {zsoy
nEENpunqng AyEsoy [ 4u Bjop]
Azakiop an
nZsNpunjqng 1eyo| eRAqz sz Lpoyakzad suosepd iy
Azakiop a1y
nzsnpunyqng Apogaop auodejd iy
0L9 - L1~ 86 1- 9is 9zs B WREeH
1] i 0 1] 0 0 AusoEng (§
0 0 0 0 [ 0 ISFUOIRIIN (g
0 0 1 ] 1z At ofuAl WiRumAYE BU JURMO)OUILL RG] LRIUPRRS (7
0L9 - CHE ch6 |- iy LFS 9L g MUAL WALMARE BU SUEMOI0U TEN0] IXIOPERS (]
541 M FAL M A M, ET D “EA) M “5A1 M 1Eq0] DIUpEXS
MoMATHE Auaadm | yeop ke oz | momde fusadu | Juyop edgz 9z mondpge {uaada | 1eyo) epdge 2z
 (hmags) mysdz | (Quas) wyskz |z (Quas) nyslz | (Gwns) mysdz |z (Geas) mpskz | (Gens) nysdz
ofunaorirasa | oauemoryjeas: odaunsmoeyeaszan | ofounmoreasz | ofouwsmozyEaizagu ofauEmozi[easr
(qapeds) soszp oA, | (qopuds) jsoazm 01BN | (papuds) 1sossy FIOLIEAL
1 ETOTH0°0E - £10T°10°T0 FEIOTTITE - E1OT' 10O LELOT00E - PIOTIOTO {Aeas)
msdz odanemozyEarzagu (Napeds) 1souzm Jeyo| eakqe ax (eegs) yele AumsmoziEary

sfanginsip gay | Apoypogq oy Ju 10N




INFORMACJA DODATKOWA

L. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetyech w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biedgcy okres sprawozdawezy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgeych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym,

3. Rdinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily résnice pomiedzy danymi ujawnionymi w Jjednostkowym  sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonvmi i opublikowanymi  jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi,

4. Dokonane korekty bleddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tvm skuthow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowsy, plynnoéé oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke

uczestmictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestmikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwosei kontynuowania dzialalnogei, W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje nit wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyngc na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Podpis osoby sporzadzajgce] sprawozdanie:

Agnicszka Czerwiakowska

Starszy Specfalisia Wydziatu Sprawozdawezego Departament Administracii 1 Wyceny Aktywdw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Podpisy osdb reprezentujgeych Fundusz;

o My L. Sl

Rybiec Piotr Kuba
Prezes Zarzqdu Skarbiec TFI 5.4, Wiceprezes Zarzgdu Skarbiec TFI §.A.
4‘ é /MM F&g@v
V. B — -~
L
Bartosz Jozefiak Lukasz Kedzior
Crlonek Zarzgdu § TFISA Czlonek Zarzqdu Skarbieec TFI 8.4

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksing rachunkowych:

?& Chmielewski
es Larzqdu Czlonek Zarzqdu

ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0, ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku
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SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK
WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku

Dla  Walnego  Zgromadzenia  Akcjonariuszy  Skarbiec  Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

I. Przeprowadzilismy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu SKARBIEC
— MALYCH I SREDNICH SPOLEK (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach SKARBIEC
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od dnia | stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz
noty objasniajgce i informacjg¢ dodatkows (,.zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. 7Za rzetelnos¢ i jasnosé zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosc ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Skarbiec Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzagdzajgcego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa, Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku zczym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeéciu miesigcy zakoficzony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie 2 zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013330 =z pozniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

y/ss
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Building a better
working world

5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujgcymi przepisami, zostato
dofgczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzqdzonego za okres szesciu
miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku. o ktérym wydalismy raport z przegladu z data
27 sierpnia 2014 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Emst & Young Audit sp. z0.0.)
Rondo ONZ 1., 00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130 Ernst & Young Audyt Polska

SPd‘Hﬂﬂ Z(IEI‘,‘,“]:E:R“-,‘q od owiedzi )
Kluczowy Biegly Rewident spditka lmmanl‘.l;ﬂb::a ——

Ronda ONZ 1, 00-124 Warszawa
[/ W c

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MALYCH I SREDNICH SPOLEK

WYDZIELONEGO W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC — MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK (do dnia 9 lipca 2010 r, dzialajacy jako fundusz
pod nazwa SKARBIEC - MALYCH I SREDNICH SPOLEK Fundusz Inwestycyjny Otwarty) zostal wydzielony
wramach funduszu SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty w dniu 10 lipca 2010 roku (dalej jako
noubfundusz™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz") zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 = pbiniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa™), w ramach
ktdrego na dziefi 30 czerwea 2014 roku wydzielono nastgpujace Subfundusze:

1. Subfundusz Pieniginy SKARBIEC-KASA,
Subfundusz Instrumentdw Diuinych SKARBIEC-OBLIGACIA,
Subfundusz Diuznych Papierdw Wartosciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY,

Subfundusz SKARBIEC- RYNKOW WSCHODZACYCH (do dnia 26 listopada 2013 roku dziatajacy pod
nazwg SKARBIEC - ALOKACI GLOBALNED),

Subfundusz SKARBIEC-III FILAR,
Subfundusz Zrownowazony SKARBIEC-WAGA,
Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCJA,

Subfundusz SKARBIEC- MARKET OPPORTUNITIES (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa
SKARBIEC - OCHRONY KAPITALL),

9. Subfundusz SKARBIEC-AKCJI NOWEJ EUROPY,
10. Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. Subfundusz SKARBIEC- TOP BRANDS (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwg SKARBIEC -
AKTYWNEJ ALOKACII),

12, Subfundusz SKARBIEC-MALYCH | SREDNICH SPOLEK,
13. Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC-LOKACYINY,

15. Subfundusz SKARBIEC- SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

16. Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH {od dnia 11 marca 2013 roku do dnia 26
listopada 2013 roku dzialajacy pod nazwg Skarbiec -TOP Funduszy Zagranicznych, do dnia 10 marca 2013
roku dzialajacy jako SKARBIEC- TOP Funduszy Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty).

B
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Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzqdzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej ., Towarzystwem”,

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej Emnst & Young Audit sp.  0.0.) z siedziba w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

SEARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC ~ MALYCH [ SREDNICH SPOLEK
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Cel inwestyeyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat Funduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfundusau.
Specjalizacja Subfunduszu

1. Co najmniej 66% Aktywéw Subfunduszu bedzie lokowana w papiery udzialowe, w tym gléwnie akeje
matych i srednich spolek, z zastrzedeniem, Ze:

4. zasSrednie i male spétki uwaza sie spotki nie wehodzace w sklad indeksu WIG20,

b.  za papiery udzialowe rozumie sie akcje spolek, o ktorych mowa powyzej, a takze warranty
subskrypeyine, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozvtowe emitowane przez spotki nie
wchodzace w sklad indeksu WIG20,

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyraZona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o skladzie: 10% 3-miesigczny WIBID + 90% mWIG40, pomniejszona o procentowo
wyraony koszt wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

3.  Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestveyinych w zakresie doboru lokat
Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1 beda w szczegdlnosci:

a. sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjal wzrostu branzy, jak
rowniez sytuacja makroekonomiczna kraju emitenia oraz sytuacja techniczna na rynku akeji,

b. ocena sytuacji rynkowej na rynku akcji, w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym
segmencie rynku akcji oraz biezaeego | prognozowanegoe poziomu ryzyka rynkowego.

Ograniczenia inwestycyjne

1.  Co najmniej 66% aktywéw Subfunduszu bedzie lokowana w papiery udzialowe, w tym glownie akcje
matych i srednich spotek.

2. Co najmniej 50% aktywow Subfunduszu bedzie lokowane w papiery wartoiciowe emitowane przez
podmioty majace siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.
Oprécz powyizszych ograniczen Fundusz obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. lednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwea 2014 roku, za okres od dnia
1 styceznia 2014 roku do dnia 30 czerwea 2014 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnoéei Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosei, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskarujace na zagrodenie kontynuowania dziatalnodei Funduszu
oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istomosé pozyeji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych,

SKEARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK
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IL BILANS

Poxycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2014 r. 31122013 r.
L Aktywa 154 795 185 928
1. Srodki plenigne i ich ekwiwalenty 4 450 4195
2. Maleznofci 6 458 472
3. Transakecje prey zobowigzaniv sig drogiej strony do odkupu 0 1]
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 143 884 181 08D
- dhune papiery warlosciowe 5 5
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3 181
- diudne papiery warlodciowe 0 0
6. Nieruchomodci 0 0
7. Pozostale akiywa 0 0
11. Zobowigzania, w tym: 3742 1893
= Z tytulu vjemnej wyceny instrumentdw pochodnych 78 37
111, Aktywa netto {1 - 1T} 151 053 184 035
IV. Kapital Funduszu 267 976 283 605
I Fapital wplacony 953 308 860 002
2. Kapital wyplacony (wiclkoi¢ ujemna) -685 332 -576 397
V. Dachody zatrzymane 136 020 130 239
1. Zakumulowane, nieroxdysponowane przychody z lokat netto -19 336 -16 522
| 2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat =116 693 -113 707
V1. Wezrost (spadek) wartodel lokat w odniesicniu do ceny nabyecia 19 106 30 659
VII. Kapital Funduszo i sakumulowany wynik  operacji (IV + V+/-VT) 151 053 184 035
Liczba jednostek uczestnictwa 2238 594,412 2 503 937,782
Wartedé aktywiw netto na jednostky uczestnictwa (w PLN) 67,48 73,50

Wazystkie dane w tysigeach zhotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodei aktywow netto na jednostke

uczestnictwa.

Minigjszy bilans naley analizowad lgcznie z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacjy dedatkows, ktdre

stanowig integralng czgsé sprawozdania finansowego,

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK
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1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

uczestnictwa (w PLN)

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) -annl.gil.zﬂgtl: r. - :llinzlilull; r a;u]::.i‘::ll; r.
L. Przychody z lokat 1557 1267 487
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1 500 1 004 465
2. Prevchody odsetkowe 56 120 22
| 3. Przychody zwiszane 2 posiadaniem nieruchomosci 1] [1] 0
4. Dodatnie saldo rdinic kursowych 0 143 0
5. Ponpstabe I 0 0
11 Koszty Funduszu 4371 6 058 1933
1. Wynagrodzenie dia towarzystwa 3 580 5976 1 859
2, Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0 0 0
dystrybucje
3, Oplaty dla deporviariusza 23 g 13
4. Oplaty zwigrane z prowadzeniem rejestr akmywiw 0 1] 0
Funduszu
5. Oplaty za zexwolenia oraz rejestracyjne 0 0 a
&, Ustugi w zakresic rachunkowodci i5 23 15
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Funduszy o 0 1]
8. Ushugi prawne 0 0 i
9, Ustugi wydawnicze, w tym poligraficene 0 ] 0
10. Koszty odsethowe 1] 1] 0
11. Kossty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 [1]
12. Ujemne saldo rédnic kursowych T08 0 26
13. Pomostabe 45 21 20
111, Koszty pokrywane prees fowarzystwo 1] 0 0
1V. Koszty Funduszu netto (11 - 111) 4371 6 038 1933
V. Preychody z lokat netto (1 - IV) 2814 =791 -1 446
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zrysk {strata) -14 539 28 440 7532
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w bym: -2 9R6 4 687 278
= & tytutu ridnic kursowych: 2179 4} =136
2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z -11 553 23753 7254
wyeeny loket, w tym:
- & tytuhu riinie kursowych: 1 448 -1 430 fpFx]
VII. Wynik z operacji (V +- VT) -17 353 23 649 6 086
Wynik z operacii przypadajycy na jednostheg 2.7 9,44 5.50

Wizystkie dane w tysigeach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji preypadajgeego na jednostke uczestnictwa,

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowat lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkows, ktore stanowia integralng czeéc sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MALYCH | SREDNICH SPOLEK
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Pozycje restawienia zmian w akiywach netto (w tys. FLN) R :'t:‘:ﬁtﬁlj:r i ::f;,ﬁll; i
1. Zmiana wartofci aktywiw netto:
1. Wartodé aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 184 035 47 129
2. Wynik z operacji za okres spravwozdawcey (razem), w tym: -17 353 23 649
a) preychody 2 lokat netto -2 814 -4 791
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 986 4687
¢) wazost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -11 553 23 753
3. Zmiana w aktvwach netto z tyvtulu wyniku z operacii -17 353 13 649
4. Dvstrybucja dochoddw (przyehodéw) Funduszy (razem), w tvm: 0 0
a) % preychodéw  lokat netio 0 1]
b} ze erealizowanego zysku ze zhycia lokat ] 0
¢) # preychoddw ze sbyeia lokat 0 1]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: =15 629 113 257
o) #miana kapitahy wplaconego (powigkszenie kapitalu z tviuhy zbytych 93 306 194 304
jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kupitalu wyplaconego (zmnigjszenic kapitahu z tytwlu odkupionych 108 935 81047
jednostel verestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okiresie sprawosdawezym (3 - 4 /- 5) -32 981 136 906
7. Wartodt aktywiw netto na koniec okresn sprawozdawczego 151 053 184 035
8. Srednia wartod€ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 180 290 93 504
1L, Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek vezestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tvm: -165 343,370 1 605 516,214 |
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1272 933,453 2 768 747,725
b liczba odkupionyeh jednosick uczestmictwa I 538 276,823 1 163 231,511
c) saldo zmian liczby jednostek uczesinictwa 265 343370 1 605516214
;. Liczba jldﬂﬂsl.tk uczestnictwa narastajyco od pocegtko dzialalnogei 2238 594,412 2503 937,782
unduszu, w tym:
1) liczha zbytych jednostek uczesmictwa 12 632 338,864 11359 405411
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 393 744,452 B 855 467,629
¢) saldo xmian liczby jednostek ucrestnictwa 2238 594,412 2 303 937,782
3, Przewidywana liceba jedoostek ucrestnictwa - -
111, Zmiana wartodci aktywéw nefto na jednosike uezestnictwa
1. Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwn na koniee popresdniege
okresu sprawozdawezego (w PLN) 73,50 5246
2. Wartodé aktywdw nelto na jednostke uczestnictwa na koniec bietgcego okresu
sprawozdawezego (w PLN) 6748 73,50
3. Procentowa zminna wartodei aktywdw netio na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym (w PLN) -8,19% 40.11%
4, Minimalna wartodé akiywdw netto na jednostke uczesinictwa w okresie
mwozdawezym (w PLN) 6,34 5274
2014-05-09; 2014-05-10;
Data wyceny 2014-05-11 2013-01-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdaweeym (w PLN) 75,84 77,76
Data wyceny 2014-02-17 2013-11-25
6, Wartodd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie] wyeceny w
okresie sprawozdawezym (w PLIN) 6748 73,50
Data wyceny 2014-06-30 2013-12-31
IV, Procentowy udzial kosztdw Funduszu w fredniej wartofel aktywbw netio w
skali roku, w tym: 4,89% 6,48%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzyvstwa 4.00% 6,39%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzgeyeh dystrvbucis 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dia deporyieriusza 0,03% 0,04%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywidw Funduszy 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat 73 ushugi w zakresie rachunkowodei . 0,02% 0.02%
6. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresic zarzadzania aktywami Funduszu 0,005 0.00%

Wazystkie dane w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek vezestnictwa i wartodel aktywdw netto na jednostke

nczestnictwa,

Minigjsze zestawienie zmian nalezy analizowaé acenie z wprowadzeniem, notami objasniajgeymii oraz informacjg

dodatkowa, ktore stanowig integralng czgsé sprawozdania finansowego,

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SURFUNDUSZ SKARBIEC - MALYCH [ SREDMICH SPOLEK
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MALYCH I SREDNICH SPOLEK

Notanr 1
Opis preyjetveh zasad rachunkowosei:

L
2

10.

11.

12.

13

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyeza,

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosei wszystkich aktywoéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszone] o zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

MNa potrzeby okreslenia wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wypiatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Mabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatmie posiadaja ceng nabycia rowng zer,

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedbug wartodei ksiegowe;j
rownej zeru; prowizia maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany
Zysk (powiekszaja niezrealizowana stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontrakiu pomnigjszaja zrealizowany zysk (powickszaja zrealizowana stratg)
z kontraktu terminowego.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisana ceng nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ki6re zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku diuimych papierdw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalona w stosunku do
ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lgcznie i prezentuje facamie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda _najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacy na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyiszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentdw wycenianych w wysoko$el skorygowanej ceny nabycia - najwy#szej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartoéciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opeji, uznaje sig, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktdrych zaciggniecia otrzymano najniZsza premig netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sig metods ,najdroxsze sprzedaje sig jako pierwsze™.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartodciowego, ujmuje sig w pierwszej kolejnodci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace zgodnie z uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akeji uznaje sig za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa,

Maleina dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksipgach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajgey wartodei prawa do dywidendy.

Przyshugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshigujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw,
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14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21,

22,

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Mabycie lub zbycie skladnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej s3 wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreslié w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdrej ustalany jest redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnodci: dodatnie saldo réimic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng érodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosei: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng srodkdéw pienigimych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wyceng aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metods
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomoéci,

Przychody odsetkowe od dhiznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoéci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoéciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] oraz prezeniuje
adpowiednio w pozycji naleinogei w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu,

W preypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Plamodci z tywlu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz kosztéow zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywdw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwainiejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okredlonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal podzing 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane s ostatnie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartoéci godziwe] posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgeych zasad:

3.1. wartodcig godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku,

3.2. wartos¢ dluznych papierébw wartodciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. wartodé godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostad
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostkg $wiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pieniginych zwigzanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
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skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdZniacego si¢ istotnie papieru
wartoéciowego, w szczegdlnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartodciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartodcig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomoséci wycenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnic z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartodei godziwej nieruchomodci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania,

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktdrej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzad dhugoterminowych w walutach obeych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obeych wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
MNarodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytwlu zbycia papierdw wartoiciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedaZy, metods korekty
réimicy pomicdzy ceng odkupu a ceng spreedagy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleinosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktorej s wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

ien wycen

Dzieni wyceny — dziefi wyceny aktywdw Subfunduszu i ustalenia wartofci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie 2z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 22013 r. poz. 330 z péiniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestyeyjnych (Dz, U, Nr 249 poz, 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozyeji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania calkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takZe zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowity ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania,

Wprowadzone zmian u prezentacji

W bieigcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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MNota nr 2 Naletnoici Funduszu

Maleinodci Funduszu

30.06.2014 r.

3L12.2013 r.

1) Z tytubu zbytych lokat

6 084

2} Z tvtulu instrumeniéw pochodnych

3) £ tytuby zhytveh jednostek uczesinictwa

-

3) Z tviulu dywidendy

5) £ tviuhe odsetek

6) Z tviuhu posiadanych nieruchomodel, W tym ceynsaiw

7} Z tytulu udzielonyeh pozyceck, w podziale na podmioty udziclajges pozyezek

&) Pozostale

- gwrot podatku od dywidendy

Razem

g\b\bﬂﬁﬂgﬁ]ﬁ

ﬁnna:nn;ﬂ:n

£

Mota nr 3 Zobowigzania Funduszu

Zobowigzania Funduszu

30.06.2014 r.

3L12.2013 r.

1) Z tytutu nabytych aktywow

2373

]

2) Z wytutu transake)l prey zobowigzaniu sig Fundusen do odkupu

']

1) & oytuhy instrumentdw pochodnyeh

i7

4) £ tytulu wplat na jednostki uczestnictwa

453

5) Z tytubu edkupionych jednostek uczestnictwa

6) Z tytutu wyplaty dochoddw Funduszu

7) Z tytutu wyplaty preyehoddw Funduszy

8) Z tytuly wyemitowanych oblipacii

9y Z tytulu krdtkoterminowych pokyezek i kredytow

10) Z wytulu dhugoterminowych podryezek i kredyidw

11) Z tytulu gwarancii lub poreczen

12) Z tytuty reserw

13) Pozostale

]
ﬂﬂncacﬁnt

Razem

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30.06.2014 r.

JL12.2003 r.

Wartodé na
drich
bilansowy w
danej walucie
W Lys.

Struktura Erodkéw pieniginych na rachunkach

bankowych Waluts

Wartost na

dzieh
bilansowy w
Lys.

Wartodt nn
dzieh
hilansowy w

Waluta | w tys.

danej walucie

Wartofé na
dzien
hilansowy w
tys.

Banki:

MBANK SA PLN 4 447

4447

PLN

4191

4 191

MBANK 5A UsD 1

2

1 2

DEUTSCHE BANK 5.A. PLN |

PLN

2

2

Razem

4 450

4195

30.06.2014 r.

31.12.2013 r.

zaspokojenia bietgeych zobowigzan Funduszo

Sredni w okresic sprawozdawerym poziom frodkéw pieni¢inych otraymywanych w celu

Wartodé na dzicd
bilansowy w tys.

Wariodé na dzief
hilansowy w tys.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw picniginych *):

4 323

2358

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom frodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw pieniginych
na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty Srodkdw pieniginych
Mie dotyczy
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MNota nr 5 Ryzyka

Ryzyka 30.06.2014 r. 31.12.2013 r.

1} Poziom obeigdenia aktywdw | zobowigzas Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w

podziale nn kategorie bilansowe, w tym: = .
a) akiywa obcigzone ryzykiem wariodci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe] w tys.

i 3 :
b} aktywa obcigone ryzykiem przephwow srodkdéw pieniegnych wynikajgoym ze stopy

procentowe] wtys, *¥) 2 2
c) zobowigzania obcigzone ryzykiem praeplywéw Srodkow pienicznych wynikajacym ze

stopy procentowe] w tys, **+#) 0 ')

2) Poziom obeigtenia aktywiw | zobowigzat Funduszu ryzykiem kredytowym, w

podziale na kategorie bilansowe, w tym: i =

a) kwoty odzwicrciedlajgee maksymalne obeigenic ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w preypadku, gdyby strony transakeji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, prey
czym w opisie nic uwzglednia sig wartodci godeiwych dodatkowych zabezpieczen w s,

- 4 458 4381
b} wskazanie istnicjgeych preypadkiw znaczgee] koncentragii ryzyka kredytowepgo w
poszezeghlnych kateporiach lokat w tys, ****¥) - =

3) Poziom obeigienia aktywdw | zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym, ze
wikazaniem preypadkiw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegblnyeh

kateporiach lokat w tys. 21 489 24 916
a) frodki pienigene i ich ekwiwalenty 2 2
b) naleinodei ] 0
c) skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21 406 24 696
d) skiadniki lokat nienotowane na aktywnym ryvnku 3 181
¢) zobowigzania 78 37

*) Za aktywa obcigtone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zsstawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe statokuponowe oraz
wicksle,

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywiw srodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentowq, o dodatnicj wycenie na deiefi bilansowy.

*#=*} Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywow $rodkdw pieniginych wynikajgeym ze stopy procentowej uzmano
instrumenty pochodne wystawione na slopg procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzaf z wyemitowanych papierdw
wartodciowych (obligacii stalo-, zmienno- | zerokuponowych, bonéw skarhowych i listéw zastawnych), depozytéw bedgeych
skiadnikami portfela lokat, preechowywanych na rachunkach bankowych drodkéw pieniginych oraz nie wywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakcji, w szczegdlmodci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-
sell-back.

#rEE¥) Za znaczgeg koncentracie ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w
aktywach ogdlem dla poszezegdinych kategorii lokat,
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w  jednostkowym
sprawozdaniv finansowym za bietgcy okres sprawozdawezy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych, ktore nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily pe dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Rdznice pomigdzy danymi uojawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
pordwnywalnyeh danyeh finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roimice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i1 opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bleddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanyeh tym skutkdw
finansowych na sytuacje majatkows i finansows, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczesiniciwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikdw o korektach wyeeny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestmictwa,

c) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz,

5. Na dziefi podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wyst¢puje niepewnosé
co do mozliwoéci kontynuowania dzialalnosei. W zwigzku z tym jednosthkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kidre moglyby w istotny
sposéb wplynad na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moghyby w istotny
sposdb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK

ar



e ELyCy | ne

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MALYCH I SREDNICH SPOLEK

Podpis osoby sporzgdzajgee] sprawozdanie:

Agnieszka Czerwiakowska
Starszy Specjalista Wydziatu Sprawezdawezego Depariament Adwministracyi i Wyeeny Altywiw
ProService Agemt Transferowy Sp. z 0.0,

Podpisy os6b reprezentujgeych Fundusz:
Ak (). Colltn.

Rybiec Pioir Kuba
P Zarzqdu Skarbiec TFI S.A. Wiceprezes Zarzgdu Skarbiec TF1 8.4,

&L'}‘cm / A /Mﬂ aveior

Banosz Jozefiak Lukasz Kedzior
Czlonek Zarzgdu TFISA Crlonek Zarzgdu Skarbiec TFIS.A

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Robert Chmielewski
Czlonek Zarzgdu _
ProService Agent Transferowy Sp. 2 0.0.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK
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SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH
WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Ernst & Young Audyt Poiska
spéika z egraniczons odpowjedziainodcin gp. k.
Rondo OMZ 1

00-124 Warszava

Tel, +48 22 557 7000
Faks +48 22 557 700}
warszawalpl.ey.com
wWww.ey.com/pl

Building a petter
working world

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku

Dla  Walnego  Zgromadzenia  Akcjonariuszy  Skarbiec  Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

I PrzeprowadziliSmy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu SKARBIEC
— Spotek Wazrostowych (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™) z siedzibg w Warszawie, ul. MNowogrodzka 47A,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2014 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od dnia | stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz
noty objasniajace i informacje¢ dodatkowg (,,zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosé i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzgdzenie zgodnie z wymagajgeymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Skarbiec Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu zalgezonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakiadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidiowosei. Przegladu dokonali$my gléwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznia sie od badan
lezgeych u podstaw opinii wydawanej o zgodnoéci zwymagajacymi zastosowania zasadami
(polityks) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajgcej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwigzku Z czZym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, Ze zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz Ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwcea 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szeiciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreélonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz. U. 2013.330 z pééniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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Bullding a better
working world

5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szeéciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku, o kiérym wydalismy raport z przegladu z datg
27 sierpnia 2014 roku.

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.

(dawniej: Emst & Young Audit sp. z 0.0.) Ernst & Youn
g Audyt Polska
Rondo ONZ ‘I L 00-124 Warszawa spotka z ograniczong ndporiedzialnn{cia
Nr ewidencyjny 130 spotka komandytowa

Rondo ONZ 1, 00124 Warszawa
Kluczowy Biegty Rewident

(//%Md

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nrl11016

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH zostal wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC
Fundusz Inwestycyiny Otwarty w dniu 10 lipca 2011 roku (dalej jako ,.Subfundusz™),

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozZniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa™), w ramach
ktérego na dzien 30 czerwea 2014 roku wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz Pieniginy SKARBIEC-KASA,

2. Subfundusz Instrumentdw Dhuimych SKARBIEC-OBLIGACIA,

3. Subfundusz Dhuznych Papierdw Wartodciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY,
4

Subfundusz SKARBIEC- RYNKOW WSCHODZACYCH (do dnia 26 listopada 2013 roku dzialajacy pod
nazwa SKARBIEC - ALOKACII GLOBALNEJ),

Subfundusz SKARBIEC-ITI FILAR,
Subfundusz Zréwnowazony SKARBIEC-WAGA,
Subfundusz Akeji SKARBIEC-AKCIA,

Subfundusz SKARBIEC- MARKET OPPORTUNITIES (do dnia 26 lutego 2014 roku dziatajgcy pod nazwa
SKARBIEC - OCHRONY KAPITALLD,

9. Subfundusz SKARBIEC-AK.CJI NOWE] EUROPY,
10. Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. Subfundusz SKARBIEC- TOP BRANDS (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwg SKARBIEC -
AKTYWNE] ALOKACII),

12. Subfundusz SKARBIEC-MALYCH I SREDNICH SPOLEK,
13. Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC-LOKACYINY,

15. Subfundusz SKARBIEC- SKARRBIEC - MARKET NEUTRAL,

16, Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH (od dnia 11 marca 2013 roku do dnia 26
listopada 2013 roku dzialajacy pod nazwg Skarbiec -TOP Funduszy Zagranicznych, do dnia 10 marca 2013
roku dzialajacy jako SKARBIEC- TOP Funduszy Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty).

I R

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie,
przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane
dalej ,,Towarzystwem™,

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt Polska spolka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (dawniej Emst & Young Audit sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

Cel inwestyeyjny Subfunduszu

. Celem Funduszu jest dlugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wezrostu
wartosci lokat Subfunduszu,

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH
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Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu,

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz moze lokowaé aktywa w:

papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniginego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panistwie czlonkowskim a takze na rynku
zorganizowanym niebgdgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czlonkowskim, oraz na rynku zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym pafistwie czlonkowskim, oraz na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w
panstwach nalezgcych do OECD innych ni¥ Rzeczpospolita Polska i Panstwa czlonkowskie):

= Australia: Stock Exchange of Newcastle Ltd, Sydney Futures Exchange,

— Islandia: Iceland Stock Exchange,

— Japonia: Magoya Stock Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange,

— Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange,

— Korea Poludniowa: Korea Stock Exchange,

—  Meksyk: Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores),

— Norwegia: Oslo Stock Exchange,

— Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange,

— Stany Zjednoczone Ameryki Péhnocnej: New York Stock Exchange, Nasdaq Stock
Market,

~ Szwajcaria: Swiss Exchange,
— Turcja: Istanbul Stock Exchange.

papiery wartodciowe i instrumenty rynku pieni¢znego inne niz okreslone w pkt. 1 i 2 bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakiadajg zlozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1., oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papierdw lub instrumentdw;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dhizszym
niz rok platne na Zadanie lub kidre moina wycofaé przed terminem zapadalnosci;

instrumenty rynku pienigZznego, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja regulacjom majacym na
celu ochrong inwestordw i oszczednodci oraz sa;

a. emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzgdu terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wladze publiczne Panstwa
celonkowskiego, albo przez bank centralny Pafstwa czlonkowskiego, Europejski Bank Centralny,
Uni¢ Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo czlonkowskie, albo,
w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z czlonkéw federacji, albo przez organizacje
migdzynarodows, do ktérej nalezy co najmniej jedno Pafistwo czlonkowskie lub

b. emitowane, porgczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajgcy nadzorowi wiadciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okredlonymi prawem
wspolnotowym, albo przez podmiot podlegajacy i stosujgey sig do zasad, kt6re s3 co najmniej tak
rygorystyczne, jak okredlone prawem wspdlnotowym, lub

c. emitowane przez podmiot, kidrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w pkt 1,

papiery wartodciowe i instrumenty rynku pienigznego, inne niz okreslone w pkt 1, 2 i 4, z tym 2e laczna
wartosé tych lokat nie moze przewyiszye 10% wartodei Aktywow Subfunduszu,

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartoéci portfela
wzorcowego o skiadzie: 90% WIG + 10% WIBID3M, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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Ograniczenia inwestycyjne

1. Co najmniej 66% Aktywdéw Subfunduszu bedzie lokowane w udzialowe papiery wartosciowe, w tym
gliwnie akcje spdtek warostowych, za ktore uwaza sig:

a. spolki dziatajace w sektorach/branzach o wyrdimiajacych sig perspektywach wzrostu,

b. spolki majace potencjal wezrostu przychodéw oraz zyskéw w pordwnaniu do $redniej z wilasnej
branzy oraz do szerokiego rynku,

c. spolki generujgce zwroty na zainwestowanym kapitale oraz przeplywy pienigine pozwalajgce na
finansowanie ekspansjirozwoju spoiki.

2. Subfundusz, z zastrzeeniem ust. |, moze lokowaé w nastepujace kategorie lokat:

a. certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, w tym certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknigtych z wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspélnego inwestowania, kidre
zostaly zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii funduszy inwestujacych w spolki
wezrostowe lub realizujg polityke inwestycyjng podobng do tej realizowanej przez Subfundusz;

b. jednostki uczestnictwa funduszy inwestyeyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych z wydzielonymi subfunduszami, oraz tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktére
zostaly zaklasyfikowane przez Subfundusz do kategorii funduszy inwestujacych w spotki
wzrostowe lub realizujg polityke inwestycyjng podobng do tej realizowanej przez Subfundusz;

¢. dluzne papiery wartoiciowe o stalym lub zmiennym oprocentowaniu i instrumenty rynku
pieniginego emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski oraz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego emitowane przez emitentéw, o
ktérych mowa w ust. 1;

d. depozyty bankowe.
3. Subfundusz lokuje w kategorie lokat okreslone w ust. 2 nie wiecej niz 34% Aktywdw Subfunduszu.
Oprdce powyzseych ograniczen Subfundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

l. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, za okres od
dnia | stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziodci, tj. przez okres nie krotszy niz 12
miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznoéci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnodci Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wagledu na charakter i istomodc pozyeji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.
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1L BILANS

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2014 r. 3122013 r,
I. Aktywa 265 226 292129
1. Srodki pieniegne i ich ekwiwalenty 5693 11 502
2. Naletnodci 10 269 79
3. Transakeje przy zobowigzaniv si¢ drugie] strony do odkupu L] 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktvwnym rynku, w fym: 248 517 278 488
- diuzne papiery wartodciowe 2 2
5. Skladniki lokat nicnotowane na akiywnym rynku, w tym: 47 2 060
- dhuine papiery wartoéciowe 0 0
6. Nieruchomodci 0 0
7. Pozostale aktywa 1] il
11 Zobowigzania, w tym: 14 703 8197
- ujemng wycena instrumentow pochodnych 164 67
111 Aktvwa netto (1 - IT) 150 523 283932
1V. Kapital Subfondusu 243 010 183 692
1. Kapital wplacony 620 636 545114
2. Kapital wyplacony (wiclkosc ujemna) =377 676 -261 422
V. Dochody eatreymane 44 422 -57 832
1. Zakumulowane, nierczdysponowane pravehody 2 lokat netio -15 835 10 178
2. Zabumulowany, nierozdysponowany zrealizowany Zysk (strata) ze zhveia lokat -28 587 43 654
VI Werost (spadek) wartodei lokat w odniesieniu do ceny nabycia 51935 53072
V1. Kapital Subfunduszuo i sakemulowany wynik z operacji (TV + V4/-VI) 250 523 183932
Liczba jednostek uczesiniciwa 3 747 849,049 4 389 434,224
Wartodf aktywiw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 66,84 64,69

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodei aktywdw netto na jednostke

BCZesmichwa,

Miniejszy bilans nalezy analizowat lgeznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacig dodatkows, ktore

stanowig integralna czgdé sprawozdania finansowego.
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1L RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]IL

Pozycje rachunka wynlk 2 operacii (v tys. PLN) 30063014 LI 30062013

I Preychody z lokat 4 895 4416 3835
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 4819 4221 3377
2. Przychody odsstkowe 449 195 135
3. Preychedy zwigzane z posiadaniem nieruchomeose 0 0 0
4. Dodatnie saldo réenic kursowvch ] ] 323
5. Powostale 27 1] 1]
11. Koszty Subfunduszu 10 552 12 701 6969
I. Wyna ie dla towarzystwa 7513 11 804 6435
2, Wynagrodzenia dla podmictéw prowademeyeh 0 i) ]
dystrybucje

3. Oplaty dla depozytariusza 73 183 77
4. Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywinw 0 0 ]
Sublupduseu

5. Oplaty zn zezwolenia oraz rejestracyine 0 [1] 0
&, Uslug w zakresie rachunkowoici 15 23 15
7. Uslugi w zakresic zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 1] 1]
8. Ustugi prawne 0 0 o
9. Ushups wydawnicze, w tym poligraficne 0 0 0
10. Kosety odsetkowe 0 I 0
11. Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomodei /] i 0
12 Ujemne saldo riédnic kursowych 2292 213 ]
13. Pozostale, w tym: 654 477 443
- 7 tylutu podatku 654 477 442
111, Koszty pokrywane przez lowarzystwo 0 0 [}
I'V. Koszty Subfunduszn netto (11 - 111) 10 552 12 701 6 969
V. Przychody 7 lokat netto (1 - IV) -5 657 -§ 285 -3 134
V1. Zrealizowany | niverealizowany zysk (strata) 12930 31214 B 165
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat, w tym: 14 067 -13 294 6 496
- & tvtuhy réemic kursowych: -5 150 <7 658 -2 143
2. Warnsl (spadek) niezrealizowanego zysku (siraly) 2 1137 45508 14 661
wyceny lokat, w tym:

= £ tytutu rénic kursowych: 9 768 -9 753 1177
VII Wynik z operacji {V +/- VI) 7273 13 929 5031
Wynik z o cji prezypadajgcy na jednostky

ucml:nitts:.r?w PLN) 194 545 1,18

Wazystkie dane w tysigeach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacii preypadajgcego na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunck wyniku z operacji nalezy analizowaé lgcznic z wprowadzeniem, notami objasniajaeymi oraz informacjg
dodatkowa, kidre stanowig integralng czgéé sprawozdania finansowego,

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Iv. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN) =3¥££11:n i ::f;fﬁll’:n
I. Zmiana wartofci aktywiw netto:
1. Wartoéé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 183 932 &l 790
1. Wynik z operacji #a okres sprawozdawezy (razem), w tym: 7273 23929
») prevehody 2 lokat netto -5 657 -8 285
b) zrealizowany zysk (strata) zc zbycia lokat 14 067 -13 2594
¢} warost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) = wyceny lokat -1 137 45 508
3, Emiana w aktywach netto  tvtuln wyniku z operacji 7173 23929
4. Dystrybucja dochoddw (preyehodbw) Subfunduszu (razem), w tym: 1] 0
a) z preyehoddw 2 lokat nefto 0 [i]
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) # preychoddw ze zbyveia lokat 0 i
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tvm: -0 682 199 213
a) zmiana kapitaly wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbyiych 75572 171 437
jednostek ucrestnictwa)
b} zmiana kapitabu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tyiulu odkupionych
sihadulek usiesnite) 116254 172224
6. Lyczna zmiana aldywiw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) -33 409 123 142
7. Wartod¢ aktywiéw netto na koniec okresn sprawozdawezego 250 523 283 932
8. Srednia wartof€ aktywéw netto w okresie sprawozdawerym 251912 214 602
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uezestnictwa w okresic sprawozdawezym, w tym: =641 585,175 3 291 670,596
#) liczba zbytyeh jednostek ucrestnictwa 1 162 103,767 6112995177
b) liczba odkupicnych jednostek uczestmictwa 1 803 GEE.042 2821 324,581
¢ saldo zmian liczhy jednostek uczestmictwa 641 585,175 3291 670,596
1. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poceqtky deinlnlnodei
Subfunduszw, w tym: 3 747 849,049 4 189 434,224
a) liczbu zbytych jednostek uczestnictwa 9734 426,114 8 572 322,347
b) liczha odkupionyeh jednostek uczestnictwa 5 986 577,065 4 182 BEE,123
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestmictwa 3747 B49.049 4380434224
3. Preewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
11 Zmiana wartodel aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa
1. Wartodt sktywdw netio na jednostke uczestnictwa na koniee poprzedniego
okresu sprawozdawczego (w PLN) 4,69 55,38
2, Wartodt aktywow netto na jednostke uczestnictwa na kaniec bietgoego okresu
sprawozdawczego (w PLN) 66,84 64,69
3. Procentowa zmiana wartodel aktywdw nefio na jednostke uczestnictwea w
okresie sprawoadawezym (w PLN) 332% 16,81%
4. Minimalna wartodé aktywbw netto na jednostke uczestnictwa w okresic
sprawardawezym (w PLN) 61,05 55,85
Data wyceny 2014-01-27 2003-01-08
5, Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresic
sprawordawerym (w PLN) 67,84 67,590
Data wyceny 2014-06-10 2003-11-26
6 Wartodé aktywaw nefto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie) wyceny w
okresie sprawozdawczym (w FLN) 66,84 64,69
Data wyceny 2014-06-30 2013-12-31
IV, Procentowy udzial kosztéw Sublunduszo w éredniej wartodei aktywdw
netio w skali roku, w tym: BA5% 591%
1. Frocentowy udzial wynagrodzenia towarzystwi 6.01% 5.50%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depoxytariusza 0.06% 0,09%
4. Procentowy udzial oplat swigzanych z prowedzeniem rejestru aktywiow
Subfunduszu 0.00% 0,00%
5. Procentowy udzisl oplat za uslugi w zakresic rachunkowosci 0,01% 0,01 %
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami
Subfunduszu 0.00% 0,00%

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek ucrestnictwa i wartofci aktywdw netio na jednostke

uczesinictwa.

Ninigjsze zestawienie zmian nalezy analizowad lgeznie 2 wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacia

dodatkows, ktdre stanowiy integralng czesé sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - SPOLEK WZROSTOWYCH

Notanr 1
Opis przyjetyeh zasad rachunkowosci:

L
2

10.

11.

12.

13.

Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dziefi wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okretlonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3,

MNabyte skladniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwng zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhug wartosci ksiggowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany
zysk (powigkszajg niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang stratg)
z kontraktu terminowego.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang ceng nabycia
wynikajgeq z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody picnigine.

W przypadku diuinych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartoé¢ ustalong w stosunku do
ich wartoéci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lgceznie i prezentuje lacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metods , najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyZszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokodci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartodci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartociowych nabytych z udzielonym przez drugs strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opeji, uznaje sie, iz wygasnigciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk
lub stratg ze zbycia walut obeych wylicza si¢ metods ,.najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”,

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoSciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przyslugujgce zgodnie z uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akeji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajgey wartodci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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14. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokodci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia,

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarcia transakeji
ujmowane 3 w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzafi, w ktérej jest
to mozliwe.

17. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$é nalezy okresli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnodci: dodatnie saldo réimic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng Srodkéw pienigznych, naleinoéei oraz zobowiazan w walutach obeych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci: ujemne saldo réimic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng frodkéw pienigznych, naleznodci oraz zobowigzan w walutach obeych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajgcy sie na wyceng aktywoéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywne] stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosgei.

20. Przychody odsetkowe od diuinych papieréw wartoéciowych wycenianych w wartoéci podziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Plamodci z tytulu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokoéci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwodci ustalania wartosci
aktywdw netto w dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwadniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnie
dostgpne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartodei godziwe), # zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skladnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartos¢ dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. wartos¢ godziwa pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na akiywnym rynku moze zostad
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostkg swiadczaca tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywdw pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlaéciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartodci
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skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdimigcego sie istotmie papieru
wartoéciowego, w szczegdlnoéei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.,

4. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoécig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomos$ci wycenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o pospodarce
nieruchomos$ciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosgci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obeych wycenia si¢ w walucie, w ktdrej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dhugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dosigpnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Marodowy Bank Polski,

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytuhu zbycia papieréw wartodciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metods korekty
rozmicy pomigdzy ceng odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;,

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleinodci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktdrej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny - dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywéw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartodciowych w Warszawie S A,

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pléniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz U. Nr 249 poz, 1859).

Metoda stosowana przy obliczanin calkowitej ekspozyeji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania calkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdroZzenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycie Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangaowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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MNota nr 2 Naletnodci Funduszu

| Maleknopéci Subfunduszu 30.06.2014 r, 31.12.2013 r.
1) # tvtubla zbytyeh lokat 10 551 0
23 Z tytulu instrumentbw pechodnyeh 1] 7]
3) Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 161 57
4) Z tytulu dywidendy 246 10
5) £ tytuly odsetek 0 1
6) Z tytulu posiadanych nienechomosc, w tym crynszdw 0 1]
7)1 £ wytutu udwiclonyeh pozyerek, w podriale na podmioty udzielaigee podvezek 0 0
£) Pozostale, w tym: 11 11
- naledmy #wrot podatku od dyvwidendy 11 11
Razem 10 969 79
Nota nr 3 Zobowigzania Funduszu
Zobowigzania Subfunduszu 30.06.2014 r. JL12.2013 r.
1} £ tytuhu nabyvtveh aktywow E022 5004
2) Z rytulu transakeji prey zobowigzaniu sig Subfunduszo do odkupu i] 1]
3) Z tytulu instrumentéw pochodnych 164 67
4) £ tytuhu wplat na jednostki uczestnictwa 157 628
51 £ tytuhu edkupienych jednostek uczestnictwa 2 B99 484
) £ tvtuhu wyplaty dochoddw Subfunduszu 1] 1]
| 7) Z nytulu wyplaty preyvehodéw Subfundusry 0 1]
) Z pytuhy wyemitowanych oblipacji 0 ]
9 £ tytuhu krdtkoterminowych podvezek i kredvidw 0 1]
10} Z tytuly dhugoterminowych podyezek 1 kredyidw [i] 0
11} Z tyiulu gwarancji lub porgczen 0 0
12) Z tytubu rezerw 3379 69
13) Pozostale a2 55
Razem 14 703 8197
Mota nr 4 Srodki pienigine i ich ekwiwalenty
30.06.2014 r. 3L12.20013 r.
Wartodé na Wartobd na
dzie dzien
bilansowy | Wartodé na bilansowy | Wartodf na
w danej dzief w danej dzied
Struktura érodkéw pieniginych na rachunkach waluciew | hilansowy walucie w | bilansowy
bankowych Waluta | tys. W tys. Waluta | tys. w Vs,
Banki:
MBANE. SA PLN 3676 5676 | PLN 11 498 11 499
MBANK 5A UsSD 0 1| USD 0 1
MBANEK SA EUR 0 1| EUR [1] I
MBANE SA TEY 0 0| TRY 0 0
Dom Maklerski MBANKLU 5A PLN 14 14 | PLN 0 0
Deutsche Bank S A, PLN 1 1| PLN I I
Razem - - 5693 - - 11 502
30.06.2014 r. 31220013,
Sredni w okresie sprawordawezym poziom Srodkéw pieniginych utrzymywanych w celu | Wartos na dzieh Wartosé na dzied
zaspokojenia biedtgeych zobowigzan Sublunduszu bilansowy w tys. bilansowy w tys.
Sredni w okresie sprawordawezym poziom srodkow pieniegmveh *): £ 598 355

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkéw pienigznych
na kazdy deien kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny,

Ekwiwalenty srodkdw pienieznych

Nie dotyczy

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — SPOLEK WZROSTOWYCH

i8




Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka 30.06.2014 r. 3122013 1,

1) Poziom obeigdenia akiywdw i zobowigzad Subfunduszu rvzykiem stopy procentowe],
w podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -

a) aktywa obeigzone ryzykiem wanloici godziwej wynikajacym ze stopy procentowej w tys,

" 2 2
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkdw pieniganyveh wynikajaeym ze stapy

procentowe] w tys. **) 0 [
¢} zobowigzania obcigzone ryzykiem przephywdw srodkdw pienicznyeh wynikajacym zc

stopy procentowej w tys. *#%) 0 [

2) Poziom obeigienia aktywiw i zobowigzad Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategorie bilansowe, w tym: " -

a) kwoty odzwierciedlajgee maksymalne obciazenie rveykiem kredyiowym na dzien
bilansowy w preypadiu, pdyby strony transakcji nie wypelnialy swoich obowigzkow, prey
czym w opisie nie uwzglednia sie wartodei podziwych dodetkowych zabezpicczen w lvs.
LE L i} 5 ?42 1 3 5']'4

b} wskazanic istniejacych preypadkéw mneczace] koncentracji ryzyka kredytowego w
poszezegiinych kategoriach lokal w tys. ***%%) - :

3) Poziom obeigdenia aktywdw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wikazaniem przypadkdéw znacegeej koncentracji ryzyka walulowego w poszczegdlinych

kategoriach lokat w tys. 180 962 185 583
a) §rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 2
b} nalednode 21 21
¢} skiadmiki Jokat notowane na aktywnym rynku 172 701 178 802
d) skladniks lokat nienotowane na gktywnym rynku 47 2 060 |
d) skladniki lokat nienotowane na gktywnym rynku 3191 4 698

*} Za aktywa obcigzone ryzykiem wartodei godziwej wynikajgeym ze stopy procentowe] uznano obligacje stafokuponowe,
obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, ceryfikaty depozylowe stalokuponowe oraz
weksle,

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigenych wynikajgeych ze stopy procentowej uznano obligacie
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe smiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

#**} Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywdw drodkéw pienigznych wynikajgeym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, © ujemnej wycenie na dzief bilansowy.

***%) Ryzyko kredylowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemilowanych papierdw
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych), depozyiow bedacych
skiadnikami porifela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych drodkéw pieniginych oraz nie wywinzania sig
kontrahenta z zawartych transakeji, w szezegdimodei na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-
sell-back.

###42) Za znaceqes koncentracig ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w
aktywach opolem dla poszezepdinyeh kategorii lokat.
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INFORMACJIA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawezy:

Nie wystapily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieghych, ktore nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

1, Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nicuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Rdznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty blgddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkowy i finansows, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestmictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa,

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o preypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnofé
co do mozliwoéei kontynuowania dzialalnoci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposdb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moghyby w istotny
sposdb wplyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzgdzajacej sprawozdanie:

Agnieszka Dzm‘mskuwskn
Starszy Specjalista Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracyi i Wyceny Akpypwdw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgeych Fundusz:

W M O* A

Rybhiec Piotr Kuba
Prezes Zarzqdu Skarbiec TFIS.4. Wiceprezes Zarzqdu Skarbiec TFI 5.4,
W ,a/ﬁ#/.w"
c‘]u -
ansz Jozefiak ' Lukasz Kedzior
Czlonek Zarzqdu Skarbjéc TFI 8.4 Czlonek Zarzgdu Skarbiee TFIS.A

Podpisy os6b edpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

¥ "
1

Pagvet Bujecki obert Chmielewski
5\ Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0, ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku
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SUBFUNDUSZ SKARBIEC - LOKACYJNY
WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Ernst & Young Audyt Polska
spolka z egraniczong odpowledziainoscig sp. k.
Rondo ONZ 1

=y X 00-124 Warszawa
E;unglu_.gar}ﬁater Tel. +48 225577000
working wor Faks +48 22557 7001

warszawaipl ey, com
wiww.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szesciu miesigey zakoniczony dnia 30 czerwea 2014 roku

Dila  Walnego  Zgromadzenia  Akcjonariuszy  Skarbiec Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. PrzeprowadziliSmy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu SKARBIEC
— LOKACYINY (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego  (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A, obejmujacego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz noty
objasniajgce i informacjg dodatkows (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosé ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Skarbiec Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzqdzajgcego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakiadajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é, Zze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych finansowych, wegladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznia sig od badan
lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o Jego rzetelnosci i jasnosei.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
kiére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku Zczym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego. co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, Ze zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci, oraz ze rzetelnie | jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakoficzony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013330 z pézniejszymi Zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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3. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami. zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szesciu
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku, o ktérym wydalismy raport z przegladu z datg
27 sierpnia 2014 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
(dawniej: Emst & Young Audit sp. z 0.0.)

Ernst & Young Aud
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa “niifka z ngram':zang ndl;uﬁ;g!::‘:“c
Nr ewidencyjny 130 spétka komandytowa "

Ronda ONZ 1, 00-124 Warszawa
Kluczowy Biegly Rewident

[ Sludec

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ SKARBIEC - LOKACYJNY

WYDZIELONY W RAMACH
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ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU
DO DNIA 30 CZERWIEC 2014 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszuo

Subfundusz SKARBIEC-LOKACYINY zostal wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC Fundusz
Inwestycyjny Otwarty w dniu 13 kwietnia 2011 roku (dalej jako woubfundusz’™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz") zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyinych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz U. Nr 146, poz 1546 z poZniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa™), w ramach
ktdrego na dzieri 30 czerwca 2014 roku wydzielono nastgpujgce Subfundusze:

1. Subfundusz Pieniginy SKARBIEC-KASA,
Subfundusz Instrumentéw Dhuznych SKARBIEC-OBLIGACIA,
Subfundusz Dluznych Papieréw Wartoéciowych SKARBIEC-DEPOZYT OwWY,

Subfundusz SKARBIEC- RYNKOW WSCHODZACYCH (do dnia 26 listopada 2013 roku dzialajacy pod
nazwg SKARBIEC - ALOKACI GLOBALNEJ),

Subfundusz SKARBIEC-II FILAR,
Subfundusz Zréwnowazony SKARBIEC-WAGA,
Subfundusz Akeji SKARBIEC-AKCIA,

Subfundusz SKARBIEC- MARKET OPPORTUNITIES (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa
SKARBIEC - OCHRONY KAPITALL),

9. Subfundusz SKARBIEC-AKCJI NOWEJ EUROPY,
10. Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. Subfundusz SKARBIEC- TOP BRANDS (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa SKARBIEC -
AKTYWNEJ ALOKACIT),

12. Subfundusz SKARBIEC-MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
13. Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC-LOKACYJNY,

15. Subfundusz SKARBIEC- SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

16. Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH (od dnia 11 marca 2013 roku do dnia 26
listopada 2013 roku dziatajgcy pod nazwg Skarbiec -TOP Funduszy Zagranicznych, do dnia 10 marca 2013
roku dziatajacy jako SKARBIEC- TOP Funduszy Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty).

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokre§lony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa,

Eall o

@ N oo w

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru
Przedsigbioreow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X1l Wydziat Gospodarezy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej « Towarzystwem®”,

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglgdowi przez Emst & Young Audyt Polska spitka z
ograniczeng odpowiedzialnodeia sp. k. (dawniej Emst & Young Audit sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - LOKACYINY
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Cel inwestyeyjoy Subfunduszu

2.

Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartodei Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat srodkdw pienigsnych.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Srodki pienigzne lokowane sa przede wszystkim w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i zagraniczne instytucje wspélnego inwestowania,
ktére zostaly zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) papieréw dhuinych oraz
diuzne papiery wartosciowe.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w:

a) papiery wartoSciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Padstwa lub Marodowy
Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pieniginego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panistwie czlonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
czlonkowskim, oraz na kazdym z nastepujgcych rynkéw zorganizowanych w innych niz Rzeczpospolita
Polska i pafistwo czlonkowskie pastwach nalezgcych do OECD: Australia: Stock Exchange of
Newcastle Ltd, Sydney Futures Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto
Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Stock Exchange, Meksvk:
Mexico Stock Exchanpe (Bolsa Mexicana de Valores), Morwegia: Oslo Stock Exchange, Nowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Pélmocnej: New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchange, Turcja: Istanbul Stock Exchange;

b) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o
ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym
niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentéw,

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest 90% Citigroup Poland Government Bond Index +
10% 3-miesigczny WIBID, pommnigjszona o procentowo wyrazony koszt wynagrodzenia stalego
Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Subfundusz lokuje co najmniej 60% aktywéw w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, ktére zostaly zaklasyfikowane przez
Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) realizujgcych polityke inwestycyjna polegajaca na
inwestowaniu w dhuzne papiery wartodciowe typu ,high yield” oraz w dhuzne papiery wartosciowe typu
Lhigh yield”.

2. Przez dluzne papiery wartoiciowe typu  high yield” rozumie sie diume papiery wartodciowe o
wysokim oprocentowaniu, istotnie przewyzszajacym oprocentowanie np. skarbowych papierdow
dhuinych lub zabezpieczonych diuinych papierow wartodciowych emitowanych przez podmioty o
wysokim ratingu. W gldwnej mierze sg to niezabezpieczone diuzne papiery wartociowe emitowane
przez podmioty gospodarcze nieposiadajgee bardzo dobrej kondycji finansowej lub podmioty starajace
sig sfinansowa¢ przedsigwzigcie o podwyzszonym ryzyku.

Opricz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie,

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

L,

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 czerwiec 2014 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwea 2014 roku przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosdci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzieé¢ przysziosci. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu
sporzadzono przy zalozeniu kontynuacji dziatania Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — LOKACYINY
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11. BILANS

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2014 r. 31.12.2013 r.
L Aktywa 904 432 453 902
1. Srodki pienictne i ich chwiwalenty 57074 13 305
2, Nalednofci 4414 291
3. Transakeje prey zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skledniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 329477 166 019
- dluime papiery wanodciowe 42 531 21292
5. Skladniki lokat nienotownne na aktywnym rynku, w tym: 513 467 274 287 |
- ilhudne papiery wartodoiowe 120 965 5K 489
6. Nieruchomodci 1 [1]
7. Pozostale aktywa 1] 0
1l. Zobowizzania 12 894 2298
- Wjemna wycena instrumentdw pochodnych 1422 {i
11, Aktywa netto (1 - IT) §91 538 451 604
1V. Kapital subfunduszu 839 143 424 335
1. Kapital wplacony 1278071 713439
2. Kapital wyplacony {wielkoié ujemna) -438 078 -289 104
V. Dochody zatrzymane 15 863 12 587
1. Zakumulowane, nierozdysponowane prevehody lokat netio 4 729 7736
2. Zakumulowany, nierordysponawany rrealizowany zysk (strata) ze zhvein lokat 21 134 4 £51
V1. Warost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 16532 14 682
VII. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VT) 91 538 451 604
Liczba jednostek ucrestnictwa 7 010 939,456 3 686 827,689
Wartoé aktywdw netto na jednosike uczestnictwa 127,16 122,49

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosei aktywow nefto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objadniajacymi oraz informacjy dodatkowa, kidre

stanowig integraing czgé¢ sprawozdania finansowego.
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1L RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje rachunky wyniko 2 operaci (w tys. PLN) 300620145, L1200, 30063003+,

1. Preychody z lokat 7038 12442 5309
1. Dywidendy i inne udzialty w zyskach 4281 5318 2554
2. Preychody odsetkowe 3624 3490 1 806
3. Preychody zwiazane z posiadaniem nieruchomodei 1] 0 [i}
4. Dodatnie saldo rdénic kursowych 0 3463 246
5. Pozostale 123 171 3

I1. Koszty funduszu 10 (45 8979 3192

L. Wynagrodzenie dla towarzystwa 7255 8 767 3102
2. Wynagrodzenia dla podmioiow prowadzacyeh dvstrybucie 0 0 1]
3. Opdaty dla depoeytariusza 114 125 43
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywaw 0 ] 0

Subfundusiu
5, Oplaty za zezwolenin oraz rejestracyine 0 1] 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowoéci 122 37 19
7. Ushugi w zakresic zaregdzania aktywami Subfunduszu 1] 1]
&, Uslagi prawne 0 [1] 0
9. Uslugi wydawnicze, w tvm poligraficene 0 0 0
10, Kosaty odsetkowe 82 0 1]
11. Koszty wigzanc z posiadaniem nieruchomosci 0 1]
12. Ujemne saldo ri2nic kursowych 2472 1] [1]
13. Pozostale 0 ] 28

111 Koszty pokrywane preez towarzystwo 0 1] 1

1V. Koszty subfunduszu netto (11 - 11T) 10 045 8979 3192

¥. Preychody z lokat netto (1 - IV) =3 007 3463 2117

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 28133 16 244 -042
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat. w tym: 16 283 4793 -10 222
- # tytulu rédnic kursowyeh: 139 265 -10 256

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny 11 850 11 451 9280

lokat, w tym:

= Eiytuhy ridmic kursowyeh: 2 358 =7 622 12 931

VII. Wynik z operac +- 25126 19 707 1175

{ Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 3,58 535 0,38 |

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na Jjednostke uczestnictwa,

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie 2 wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjy
dodatkows, ktére stanowig integralng cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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v, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (w tys. PLN) 4:;;;;3}: = _::‘ gﬂg "
L Zmiana wartofei aktywéw nefto:
1. Wartodé aktywiw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 451 604 143 745
2. Wynik z operacji za obres sprawozdawezy (razem), w tvm: 25126 19 707
) preyehody 2 lokat netto -3 007 3463 |
b} zrealizowany zysk (strata) zc zhycia lokat 16283 4793
£} warest (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 11 850 11451
3. Zmiana w akiywach netto z tytulu wyniku z operacji 25 126 19 707
4. Dystrybucja dochodiw (preychodéw) Subfunduszs (razem), w tym: ] 0
u) 2 preychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zreali rysku ze shyein lokut 0 1]
¢) # prevohoddw ze zbyeia lokat 0 _ 0]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 414 BOE 258 152
uu;&f‘?smn} kapitalu wplaconego (powickszenie kapitalu 2 tytulu hytvch jednostek 564 612 535 805
b) emiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitahy = tytuly odkupionych
b imton oo Tnp -149 824 247653
6, Lgcena smiana aktywéw netto w okresie sprawordawezym (3 - 4 4- §5) 439 934 307 B59
T. Wartodé aktywdw netto na koniee okresu sprawozdawczepo B91 538 451 604
8. Srednin wartosé akiywiw netto w okresie sprawozdawerym 663 451 336 670 |
I1. Zmiana liczby jednostek uezestnictwa
I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: 3324 111,767 1441915,182
u) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4520 941,493 4527 232,108
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 196 829,726 2085 316,926
c) saldo zmian liczhy jednostek uczestnictwa 3324 111,767 2441 915,162
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgeo od poczytho deialalngici
Subfunduszu, w tym: 7010 939,456 3 686 827,689
a) liczha zbytych jednostek uezestmictwa 10 678 059,812 6157 118,319
b) liczba odkupionyeh jednostek uczestnictwa 3 667 120,356 2470 290,630
¢} saldo zmian liczby jednosiek uczesmictwa 7010 935456 3 686 827,680
3. Przewldywana liczba jednostek uczestnictwa = -
M1 Zmigna wartedel aktywéw netto na Jednostke uczestnictwa
1. Wartosé aktywdw netto ne jednostke uezestnictwa na konice poprredniego okresu
wozdawezego (w PLN) 122 49 11547
2. Wangét aktywow netto na jednostke ucecsinictwa na koniec biczgeego okresu
sprawozdawezego (w PLN) 127,16 122,49
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdaweeym (w PLN)**) 381% 6,08%
4. Minimalna wartosé aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym [w PLN) 122 49 11528
Dati wyceny 2014-01-01 2013-06-24
5. Maksymalna wartode aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresic
sprawozdewezym (w PLN) 12735 122,49
Data wyceny 2014-06-24 2013-12-3]1
6. Warloée aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w
okresie sprawozdawceym (w PLN) 127,16 12249
Duata wyceny 2014-06-30 2013-12-31
IV. Procentowy udzinl kosziéw Subfundosen w dredniej wartodel aktywdw netto
w skall roku, w tym: 3,05% 2,67%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 2.21% 2.60%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla deporytarivsza 0,03% 0,04%
4. Procentowy udzinl oplat zwigzanych z prowadieniem rejestru aktywow
Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udiial optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,04% 0,03%
6. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresic zarzadzania aktywami Subfunduszy 0,00% 0.00%

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa,

Niniejsze zestawienic zmian nalezy analizowat lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgeymi oraz informacja

dodatkows, kidre stanowis integralng czg$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - LOKACYJNY

Nota nr 1

10.

11.

12.

13.

is jetych zasad rachunkowosci:

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Wartos¢ aktyw6w netto Subfunduszu jest réwna wartoéei wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzief wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia, Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg ceng nabycia rowna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany
zysk (powigkszajg niezrealizowang stratg) z wyceny kontrakiu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowana strate)
z kontraktu terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisana cene nabycia
wynikajacg z ceny nabyeia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartoé¢ ustalona w stosunku do
ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym fgcznie i prezentuje lacenie jako skiadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajgea na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzsze] ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia - najwy#szej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygadniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygadnieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytuhu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk
lub stratg ze zbycia walut obeych wylicza sig metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnodei nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akejonariuszy prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akeji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartoéci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygaénigcia tego
prawa.

Nalezng dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosei prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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14.

15.
16,

17.

19.

20.

21.

22,

Zmiang wartosci nominainej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z Operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu WYCEeny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w kidrej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej s wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreglié w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnoéci: dodamie saldo rézmic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng Srodkow pieniginych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obeych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdinoci: ujemne saldo rémic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem cfektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nicruchomodci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wyeenianych w wartodci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienctowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznodci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu,

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platosci z tytutu
kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwainiejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane sg ostatnie

dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartodci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej

warlosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartos¢ dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej slopy procentowej.

3.3. wartoé¢ godziwa pozostatych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moZe zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostk¢ przeplywow pienieznych zwigzanych 2z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
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skiadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierGinigcego sie istotnie papieru
wartociowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierow wartociowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym, Subfundusz dokonuje wyboru rynkdw ghéwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowepo,

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartodci godziwej nieruchomodci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktdrej s3 notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzan dlugoterminowych w walutach obeych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartoéciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatiego dostgpnego na moment wyceny éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metody skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartociowych przy zobowigzaniu sic
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe].

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleimosci i zobowiazania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Drien wyceny

Dzieni wyceny — dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywdw netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A,

Stosowane w okresie sprawozdawezym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdiniejszymi zmianami) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestyeyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozyeji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnodei przez towarzystwa funduszy inwestycyinych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo e
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangarowania.

Wprowadzone n osobu pr tacji

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacii,
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Nota nr 2 Naleznodci Funduszu

Malenodci Subfunduseu

30.06.2014 r.

3122013 r,

1} £ tvtulu zhytych lokat

2} £ tviuly instrumentéw pochodnyeh

3} Z tvtulu zbyiych jednostek uczestnictwa

L
W

43 Z tytulu dywidendy

0
1]
3270
1144

5) Z tytulu odsetek

6) £ tytulu posiadanyeh nieruchomodel, w tvm exvnsziw

7 £ tyiulu udziclonych pozyceek. w podziale na podmioty udzielajace pozyezek

8) Pozostale

Razem

o
0
0
4]
4

441

19

e =0 =] =0 E=1 =1 =) f =} [ =]

MNota nr 3 Zobowigzania Funduszu

Fobowigzania Subfunduszu

30.06.2014 r.

3122013 r.

1) £ tytulu nabytych akiywiw

2 686

2) £ tytutu transakeji prey zobowigzaniu sig Subfundussu do odkupy

3) Z ytuty instrumentdw pochodnyveh

1422

4) Z tytuhy wplat na jednostki uczestnictwa

4 705

—
Lad

31 £ oytuiu odkupionyeh jednostek uczesinictwa

2771

]

'—*Eﬂ‘ﬂﬂ

6) Z tviulu wyplaty dochodéw Subfundusey

7} Z tytubu wyplaty preychoddw Subfunduszu

8) Z tviuby wyemitowanych obligacii

9) Z tytulu krétkoterminowych pozyczek | kredylow

10} Z tytulu dlugoterminowych pozyeeek i kredyldw

11} Z tytulu gwarancji lub poreczen

o|o|olo|o|e

12) Z tytulu rezerw

1121

o
—

L= =] f=T =] [ =] [ =]

13) Pozostale

Razem

12894

gls

Nota nr 4 Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty

30.06.2014 r.

31122013 r.

Wartofé na
dziefi
bilansowy w
danej walucie
w Lys.

Struktura Srodkiw pieniginych na

rachunkach bankowych Waluta

tys.

Wartodé na
dzien
hilansowy w

dned

Waluta | w tys.

Wartodé na

hilansowy w
danej walucie

Wartodé na
dzen
bilansowy w

tys.

Banki:

MBANK SA usn 44

135

MBAME SA 56 939

56939

FLN

13 305

13 305

Razem 2 A

57074

13 305

Sredni w okresie sprawozdawezym poziom frodkéw pleniginych utrzymywanych w

celu zaspokojenia biedgeych zobowigzas Subfunduszu

30,06.2014 r.

31122013 r.

 Warlo$é na dzied
bilansowy w tys.

Wartodé na dzieq
bilansowy w tys.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych *).

35190

16 711

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany érodkéw pienieznych
na kazdy dzied kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny,

Ekwiwalenty srodkéw pieniginych
Nie dotyczy
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MNota or 5 Ryzyka

Ryzyka 30.06.2014 r. 3L12.2013 r.

1) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzad Subfundeszu ryzykiem stopy
procentowe], w podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -

a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajaeym ze stopy procentowej w

tys. *) 55 674 37 367
b) ektywa obcigtone ryzykiem preephywow Srodkéw pieniginych wynikajgcym ze stopy

procentowe] w Iys. **) 107 822 42414
¢} zobowigzania obcigzone ryzykiem prreplywow Srodkow pienignych wynikujucym ze

Slopy procentowe) w tys. **¥) 0 0

) Poziom obeigtenia aktywiw i zobowigzan Subfunduszo ryzybiem kredytowym, w
podziale na kategoric bilansowe, w tym: - -

a) kwoty odewicrciedlajace maksymalne oheigzenic ryzykiem kredyvtowym na dzieh
bilansowy w praypadku, gdyby strony transakeji nic wypetnialy swoich chowigzkow, proy
cxym w opisie nic uwaglednia sig wartodei godziwych dodatkowych zabezpicezen wtys,
) 219 363 100 145

b) wskazanie istnicjacych przypadkow znaczace koncentrac)i ryzyka kredylowego w
poszczegdinych kategoriach lokal w tys. *#+*+) o B

3) Poziom obcigienin akiywéw i zobowigzah Subfundusze ryzykiem walutowym, ze
wikazaniem prrypadkéw znaczqee koncentracji ryzyka walutowego w

| poszezegdlnyeh kategoriach lokat w tys, 659 201 360 490
&) naleznodci 0 0
b) skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 286 Y46 144 727
c) skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 368 147 215 763
d) zobowiazania 4108 0

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartodci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, centyfikaty depozyiowe statokuponowe oraz
weksle,

**) Za aktywa obcigtone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano obligacje
emiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentows, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

***) Za zobowigzania obeigione ryzykiem przeplywéw frodkéw pieniginych wynikajaeym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

**%%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypchnienia przez kontrahenia zobowigzan z wyemitowanych papicrow
wartosciowych (obligacji stalo-, zmicnno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych), depozytow bedacych
skiadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz nie wywigzania sig
kontrahenta z zawartych transakeji, w szezegélmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-
sell-back,

##*4%) Za znaczyeq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w
aktywach ogdlem dla poszezegéinych kategorii lokat.
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INFORMACJA DODATKOWA

l. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgey okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdre nalezalo uja¢ w sprawozdaniu finansowym za
biezgey okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczgce zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. RoizZnice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym  sprawozdaniu finansowym i w
porébwnywalnych danych finansowyeh a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réimice pomiedzy danymi ujawnionymi w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi Jjednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanyeh tym skutkdw
finansowych na sytuacje majatkowsg i finansows, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyeeny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do moZliwosci kontynuowania dzialalnoéei. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,
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Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

Pisine  Usasisaog-

Agnieszka Czerwiakowska
Starszy Specjalista Wydzialu Sprawozdawezego Departament Adminisiracji | Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy osdb reprezentujgcych Fundusz:

L M () Ll

arek Rybiec Piotr Kuba
rezes Zavzgdu Skavbiec TFI 8.4, Wiceprezes Zavzgdu Skarbiee TFI5.A.
/ ) ’
o
B{V Lri/fﬁ/ & C/ Mﬁﬁ@
Bartosz lozefi Fukasz Kedzior
Czlonek Zarzgdu Skarbiec TFIS.A Czlonek Zarzgdu Skarbiec TFI 5.4

Podpisy 0sib edpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

of

Pawet Sujecki ielewski
Prezes Farzgdu Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0, ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Emst & Young Audyt Poiska
spolka T ograniczong odpowledziainodciy sp. k.
Rondo OMZ 1

3 DO-124 Warszawa
Bullding a better Tl +48 22 5577000

working world Faks +48 225577001
viarszaws@pl.ey.com
www ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigcy zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku

Dla  Walnego  Zgromadzenia  Akcjonariuszy  Skarbiec  Towarzystwo  Funduszy
Inwestyeyjnych S.A.

l. PrzeprowadziliSmy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu SKARBIEC
- MARKET NEUTRAL (,Subfundusz”), wydzielonego w ramach SKARBIEC Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™) z siedziba w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzgdzone na dziei 30 czerwca 2014 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od dnia | stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwea 2014 roku oraz
noty objasniajgce i informacj¢ dodatkowg (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzgdzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Skarbiec Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgeego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu zalgezonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujgeych w Polsce przepisow prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidiowosci. Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznig sie od badan
lezgeych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajgeej pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku zczym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, Ze zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajgeymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg Subfunduszu
na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwea 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013330 z pdzniejszymi zmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostato
dofgczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szedciu
miesigey zakoficzony dnia 30 czerwca 2014 roku, o ktérym wydaliémy raport z przegladu z datg
27 sierpnia 2014 roku,

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spolka
z ograniczong odpowiedzialnoseia sp. k. Ernst & Young Audyt Polska
(dawniej: Emnst & Young Audit sp. z 0.0.) ipdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa spdtka komandytowa

. . Ronde ONZ 1. 00-124 W,
Nrewidencyjny 130 arszawa

Kluczowy Biegly Rewident

r

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC-MARKET NEUTRAL zostal wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC Fundusz
Inwestycyiny Otwarty w dniu 28 sierpnia 2012 roku (dalej jako ,,Subfundusz™).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz") zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310, Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdéniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa™), w ramach
ktérego na dziert 30 czerwea 2014 roku wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz Pieniginy SKARBIEC-KASA,

2. Subfundusz Instrumentéw Dhuinych SKARBIEC-OBLIGACIA,

3. Subfundusz Dhuznych Papierdw Wartodciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY,
4

Subfundusz SKARBIEC- RYNKOW WSCHODZACYCH (do dnia 26 listopada 2013 roku dziatajacy pod
nazwg SKARBIEC - ALOKACI GLOBALNEJ),

Subfundusz SK ARBIEC-III FILAR,
Subfundusz Zréwnowazony SKARBIEC-WAGA,
Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCIJA,

Subfundusz SKARBIEC- MARKET OPPORTUNITIES (do dnia 26 lutego 2014 roku dziatajacy pod nazwa
SKARBIEC - OCHRONY KAPITALUY,

9. Subfundusz SKARBIEC-AKCII NOWE] EUROFY,
10. Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. Subfundusz SKARBIEC- TOP BRANDS (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa SKARBIEC -
AKTYWNE] ALOKACII),

12. Subfundusz SKARBIEC-MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
13. Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC-LOKACYINY,

15. Subfundusz SKARBIEC- SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

16. Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH (od dnia 11 marca 2013 roku do dnia 26
listopada 2013 roku dziatajgcy pod nazwg Skarbiec -TOP Funduszy Zagranicznych, do dnia 10 marca 2013
roku dziatajacy jako SKARBIEC- TOP Funduszy Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty).

o0 =1 on La

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreélony. Subfundusz ma jednag kategorie jednostek
uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktdrego wydzielony jest Subfundusz jest zarzgdzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X11 Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej , Towarzystwem”,

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. (dawniej Emst & Young Audit sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, Rondo
ONZ 1.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Cel inwestyeyjny Subfunduszu

I

2!

Celem Subfunduszu jest stabilny dlugoterminowy warost Wartodci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu. Fundusz bedzie dazyl do dostarczenia catkowite] stopy zwrotu w
kazdych warunkach rynkowych, poprzez zastosowanie strategii typu market neutral, przy uzyciu tam gdzie
jest to mozliwe, instrumentdw pochodnych.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Specjalizacja Subfunduszu

1.

Subfundusz bedzie dgiyl do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez zastosowanie strategii
polegajacej na inwestowaniu w akcje spolek, ocenionych przez zarzadzajacego jako niedowarioéciowane
przy jednoczesnym zajeciu krétkiej pozycji (nabycie Instrumentu Pochodnego) na wybrany indeks gieldowy
poprzez zawieranie kontraktéw terminowych. Zastosowanie powyzszej strategii powinno prowadzié¢ do
ograniczenia ryzyka systematycanego i rynkowego (réwnoczesne zajmowanie pozycji dhugiej i krotkiej na
podobnym poziomie aktywdw) oraz kreowanie wartosci dodanej dzigki wykorzystywaniu nieefektywnodci
w wycenie akcji poszczegélnych spélek w relacji do wyceny szerokiego rynku. Subfundusz bedzie budowal
portfel akcji, ktéry ma posiadaé wigkszy potencjal stopy zwrotu anizeli przeciwstawna pozycja w
kontraktach terminowych na indeks gieldowy.

Subfundusz moze lokowaé aktywa w:

a) papiery wartociowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski, papiery wartoiciowe i Instrumenty Rynku Pienigznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie czlonkowskim, a tak’e na rynku
zorganizowanym niebgdacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panistwie
czlonkowskim, oraz na kazdym z nastepujgcych rynkéw zorganizowanych w innych niz Rzeczpospolita
Polska i pafistwo czlonkowskie pafistwach nalezgcych do OECD: Australia: Stock Exchange of
Newcastle Ltd, Sydney Futures Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japonia: Nagoya Stock
Exchange, Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Stock Exchange, Toronto
Stock Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Poludniowa: Korea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valores), Norwegia: Oslo Stock Exchange, Mowa
Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki Polnocnej: New York Stock
Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajcaria: Swiss Exchanpe, Turcja: Istanbul Stock Exchange,

b) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pieniginego bedgce przedmiotem oferty publicanej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do obroty, o
kiérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dhuzszym
niz rok od dnia, w ktoérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

€} papiery wartoSciowe i Instrumenty Rynku Pieniginego, inne niz okredlone powyzej w podpunktach
aib, z tym ze lgczna wartosc tych lokat nie maze przewyzszyé 10% wartosci aktywow Subfunduszu,

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo stopa zwrotu w wysokosci 10%
w skali roku,

Ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz bedzie lokowal od 50% do 80% aktywéw Subfunduszu w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa
do akeji, prawa poboru i kwity depozytowe, spelanijgce kryteria wskazane powyzej. Pozostale Aktywa
Subfunduszu, Subfundusz moze lokowaé od 20% do 50% aktywow Subfunduszu w kazda z ponizszych
kategorii lokat:

a) Instrumenty Rynku Pienigénego i dhume papiery wartosciowe,

b) depozyty o terminie zapadalnodci nie diuzszym niz rok platne na gdanie lub ktére moma wycofaé
przed terminem zapadalnosci. Aktywa Subfunduszu bgda réwniez lokowane w lokaty denominowane w
innej walucie niz polski zloty.

Aktywa Subfunduszu bedg réwniez lokowane w lokaty denominowane w innej walucie niZ polski zloty.

Subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne {w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne) zarbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, jak i zapewnienia sprawnego

zarzgdzania portfelem inwestycyjnym. W przypadku uméw, majgcych za przedmiot Instrumenty Pochodne,

zawieranych w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego mozliwe jest takie zaangazowanie w instrumenty
pochodne, ktére redukuje ryzyko zabezpieczane tym instrumentem do zera. W przypadku uméw, majacych
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za przedmiot Instrumenty Pochodne, zawieranych w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym mozliwe jest takie zaangazowanie w instrumenty pochodne, kidre:

a) w przypadku instrumentu pochodnego, ktdrego instrumentem bazowym jest indeks gieldowy akeji -
modyfikuje alokacjg w akcje o maksymalnie 100% aktywow Subfunduszu,

b} w przypadku instrumentu pochodnego, ktérego instrumentem bazowym sj papiery wartoiciowe
emitowane przez przedsigbiorstwa - modyfikuje alokacjg w danym papierze wartosciowym do poziomu
limitu przypadajgcego na dany papier wartosciowy,

¢) w przypadku instrumentu pochodnego, ktdrego instrumentem bazowym sg diuzne papiery wartoéciowe
emitowane przez emitentéw rzadowych oraz banki centralne — modyfikuje éredni termin do wykupu
lokat wehodzaeych w sklad portfela Subfunduszu o maksymalnie 3 lata,

d) w przypadku instrumentu pochodnego, kiérego instrumentem bazowym jest stopa procentowa -
modyfikuje éredni termin do wykupu lokat wchodzacych w skiad portfela Subfunduszu o maksymalnie
3 lata.

Opréoez powyZszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazujg ograniczenia zawarte w Ustawie,

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziefi 30 czerwea 2014 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajgcej si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci Funduszu
oraz Subfundusau,

2. Ze wzgledu na charakter i istotnoéc pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.

SKARBIEC FUNDUSEZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL
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II. BILANS

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2014 r. L1013 Y.
L Aktywa G990 35745
1. Srodki plenicine i ich ekwiwalenty 1522 7471
2. Naletnodei 703 0
3. Transakeje prey zobowigzaniu sig drugicj strony do odkupu 1] 1]
4. Sklndniki lokat notowane na sktywoym rynke, w tym: 6 765 28274
- dludne papiery wartodciowe {) 1]
5. Skladniki lokat nienotowane nu aktywnym rynky, w tym: 0 ]
- dhuezne papsery warlofciowe i 0
6, Nieruchomodei 1] 0
7. Pozostale akiywa '] 0
1I. Zobowigzania 831 133
I Aktywa netto (1 - IT) 9159 A5612
IV, Kapital subfunduszu 10 436 34 345
1. Kapital wplacony 78119 76 069
2. Kapital wyplacony (wiclkod¢ ujemmna) 67 683 A1 724
Y. Dochody zatrzymane =227 =1 947
|. Zakumulowane, mierozdysponowsne preychody z lokat netto -1371 =790
2. Zakumulowany, nierozdysponowany srealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat -89 -1 157
VI Wazrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 993 1214
VIl Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+-¥I) 9159 35602
| Liczha jednostek uczestnictwa B6 649 853 297 904,717
Wartodé akiywiw netto na jednostke ucrestnictwa 105,70 11954

Wszystkic dane w tysigeach zlotych za wyjatkicm liczby jednostek uczestnictwa i wartodci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa,

Nimigjszy bilans nalezy analizowa¢ lgcznic ¢ wprowadzeniem, notami objaéniajgcymi oraz informacja dodatkows, ktére

stanowiy integralng czese sprawordania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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i RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

Pozycje rachunka wynik 2 operaci ( tys. PLN) 300630147 sLiz2013 s, 30062013 .

I. Preychody z lokat 71 266 127
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 257 202 113
1. Przvchody odsetkowe 14 4 12
3. Prevchody zwiazane z posiadaniem nieruchomodei 1] 0 1]
4. Dodamie saldo réznic kursowych 0 0 0
5, Porostale 0 0 2

1I. Koszty funduszu 852 1 060 1040
1. Wynaprodzenie dla towarzystwa 325 586 15
2. Wynagrodzenia dia podmiotdw prowadzacyeh dvstrvbucie 1] 0 0
3, Optaty dla depozytarisza 43 [1] 16
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow 0 0 0

Subfunduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 ] 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowodci 57 32 i]
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu ) 0 i
8. Uslugi prawne 0 0 i}
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11, Koszty zwigzanc z posiadaniem nicruchomodei i i] i
12. Ujemnne saldo réznic kursowych 391 363 58
13. Pozostale 36 11 11

11, Kosziv pokrywane przez towarzystwo 0 1] 1]

1V, Koszty subfunduszu netto (11 - 1I1) 852 1 060 100

V. Preychody z lokat netto (1 - 1V) =581 -794 27

V1. Zrealizowany i niezrealizowany ryvsk (strata) -1 963 2067 902
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 258 -1 106 651

- Z tviulu réenic kursowveh: -1 300 -1 043 =17

2. Warost (spadek) niesrealizowanego zysku (straty) z 2221 3173 251

wyceny lokat, w tym:

- 2 tytulu ridnic kursowych: 1 224 -1 412 =54

VIL Wynik z operacji (V +-VT) =2 544 1273 929

Wynik z operacji prevpadajgcy na jednosthe uczestnictwa -10.36 4,27 7,69

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji preypadajaecgo na jednostke uczestnictwa.

Minigjszy rachunek wyniku z operacii nalezy analizowaé lgcznie 2 wprowadzeniem, notami objasniajgeymi oraz informacjg
dodatkows, ktore stanowiy integralng czedé sprawozdania finansowego,

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL
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IV, ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

A 01.01.2014 - 01.01.2013 -
Pozycje zestawienis zmian w aktywach netto (w tys. PLN) 30.06.2014 r. 31122013 1.
L. Zmiana wartofci aktywéw netto:
1. Wartodé aktywdw netio na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczegn 35612 1130
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -2 544 1273
a) przychody z lokat netio -581 754
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 258 -1 106
¢} wrrost (spadek) nicrrealizowanego zysku (straty) = wyceny lokat -2 221 1173
3. Zmiana w aktywach netto  tyfulu wyniku 2 operacji -2 544 1273
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) Subfunduszu (razem), w tym: 0 0
2) z przychoddw z lokat netto 0 0
b} ze mrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z preychoddw ze zhycia Jokat 0 0
5. Zminny w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: =23 909 33209
) zmiana kapitat wplaconego (powigkszenie kapitatu 2 tytulu zbytych jednostck 2050 74 883
uczestnictwa)
b} zmiana kapitaty wyplaconego (zmnigjszenie kapitalu 2 tytlu odkupionych
otk vessseuichnat wp -25959 41 674
6. Lgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +- 5) -26 453 34 482
7. Wartodt aktywiw netto na koniec okresu sprawozdawczego 9 159 35612
8. Srednis wartodé aktywdw netto w okresic sprawozdawczym 21 707 21 603
11 Zmiana liczby jednostek uezestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: -211 254 864 186 533,227
a) liceba zhytveh jednostek uczestictwa 17 767,787 640 051,840
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 229 022,651 353518613
¢) saldo zmian liczby jednostek vezestnictwa =211 254 B6d 286 533,227
2, Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od thu dziatalnodci
SN o e i L 86 649,853 297 904,717
#) licitha zbytych jednostek uczestnictwa 669 691 267 631 923,480
b) liczba odkupionych jednostek uezestnictwa SEI 041,414 3154 015,763
¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 86 649,851 297 904,717
3. Preewidywana liczha jednostek uczestnictwa - =
111 Zmiana wartodci akiywdw netto na jednosthe uczestniciwa
1. Wartgdt aktywiw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawezego (w PLN) 119,54 99.39
2, Wartodé aktywow netto na jednostks uczestnictwa na keniec bictgeego okresu
sprawozdawezego (w PLN) 105,70 119,54
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
wozdawerym (w PLN) -11,58% 20,27%
4, Minimalna wartoéé aktywdw neito na jednostke uczestnictwa w okresie
wozdawczym (w PLN) 104,97 8,44 |
2014-06-13; 2014-06-
Data wyceny 14: 2014-06-15 17-1-2013
5. Maksymalna wartodd aktywdw netto na jednostke uceesmictwa w okresie
sprawozdawczym (w PLN) 120,89 121 49
Data wyceny 2014-01-29 2013-11-26
6, Warlogé aktywow netto na jednosike uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawerym (w FLN) 105,70 119,54
Data wyceny 2004-06-30 2013-12-31
IV, Procentowy udzial kosztbw Subfunduszn w fredniej wartofel aktywéw netio
woskali roku, w tym: 7.92% 4,01%
L. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 302% 2.71%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadezacych dystrybucie 0.00% 0,00%
3. Procentowy udrial oplat dla deporyianiusza 0408 031%
4, Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow
Subfunduszu 0,00% 0,00% |
5. Procentowy udzial oplal za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.53% 0,15%
6. Procentowy udsial oplat za ushaym w zakresic zarzgdzania aknywami Subfundusm 0,0:0%% 0.00%

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjatkiem liceby jednostek uczestnictwa 1 warlosei aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa.

Niniejsze zestawienic zmian nalezy analizowat lgcznie 2 wprowadzeniem, notami objadniajaeymi oraz informacja

dodatkows, kidre stanowig integralng czedc sprawozdania finansowego,

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET NEUTRAL

Notanr 1
Opis przyjetyeh zasad rachunkowofei:

1.
2

10.

11.

12,

13.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczs.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartodci wszystkich aktywoéw Subfunduszu w dnin wyceny
pomnigjszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego bgdz kapitalu wyplaconego jest dezien wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreflenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja cene nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomnigjszajg niezrealizowany
zysk (powigkszajy niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamknigciem Kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate)
z kontraktu terminowego.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigine.

W przypadku dhuinyeh papierdw wartodciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalong w stosunku do
ich wartodci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sic w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym tacznie i prezentuje lgcanie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig metods ,.najdrodsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyiszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w prezypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasénieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, 2 tytulu ktorych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk
lub stratg ze zbycia walut obeych wylicza sie metods , najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze™.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoSciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwezgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedhig wartodei réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Naleing dywidende z akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktdorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajgcy wartodei prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22,

Zmiang wartoSci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcq zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia,

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane 53 w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktérej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreli¢ w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujs w szczegélnoéei: dodatnie saldo rémmic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng Srodkéw pienigznych, nalenodci oraz zobowigzan w walutach obeych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoéci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosei: ujemme saldo réinic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng Srodkdw pieniginych, naleznoéei oraz zobowigzan w walutach obeych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajgcy sig na wycene aktywdéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosei.

Przychody odsetkowe od diumych papieréw wartosciowych wycenianych w wartoci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznodei w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosci z tytulu
kosztow zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztdéw zawiera pozycje w wysokoéci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwoéei ustalania wartodei
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytuly kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowan aZniejsze zasad cen

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreélonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane s3 ostamie

dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscig godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku,

3.2. wartos¢ dhuznych papieréw warlodciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. wartos¢ podziwa pozostalych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
Oszacowana przez wyspecjalizowana, niczaleing jednostke $wiadczacy tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym
skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartodci
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skladnika lokat za pomocg powszechnie ummanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdéznigcego sie istotnie papieru
wartosciowego, w szczegblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papierw wartoéciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartodcig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnyceh na koniee
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomoéciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jepo obowiazywania,

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obeych wycenia sie w walucie, w ktérej s3 notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dhigoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartodciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia si¢, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaZy, metody korekty
rognicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych nalezmoéei i zobowiazania wykazuje sig w walucie,
w ktorej s3 wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dziefi wyceny

Dziefi wyceny — dziefi wyceny aktywoéw Subfunduszu i ustalenia wartodci aktywéw netto Subfunduszu na
Jednostkg uczestnictwa przypadajgcy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A,

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz. U. z2013 r. poz. 330 z pbiniejszymi zmianami) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegilnych zasad rachunkowodci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U, Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozveji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestyeyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdro2enie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowity ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangaZowania,

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacii.
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Mota nr 2 Naletnofei Funduszu

Maleinofei Subfunduszu

30.06.2014 r.

31.12.2013 r.

1) Z tynubu zbytych lokat

2) £ tytuly instrumentdw pochodnych

3) Z tytulu zbyiych jednostek uczestnictwa

4) Z tytuhy dywidendy

5) 7. tytulu odsetek

&) £ tytulu posisdanyeh nieruchomodel, w tym czynsziw

T} £ tytutu udzielonych poeyezek, w podziale na podmioty udzielajnee poryceck

8] Pozostale

HRazem

z =lolo|2
alolela|=|a|a]id

=1 l=10=10=1 =] =]0=11=1(=]

Mota nr 3 Zobowigzania Funduszu

Fobowigzania Subfunduszu

30.06.2014 r.

3122013 r.

1) Z tviubu nabytvch akbywiw

[
&

2) Z tviubu transakeji prey zobowiazaniv sig Subfunduszu do odkupu

3 Z tviuhy instrumentow pechodnych

4} Z tytulu wplal na jednostki uczestnictwa

| 5) Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa

6) £ tviuhy wyplaty dochoddw Subfunduszo

71 £ tytulu wyplaty przychoddw Subfundusze

£) £ tytuly wyemitowanych obligacji

0) 7 tytulu krotkoterminowyeh pozyezek | kredytow

10) Z tytulu dlugoterminowych pozyczek | kredytaw

11} Z tytubu gwarancii lub porgezed

12) Z tytudu rezerw

E‘iﬂﬂﬂﬂﬂﬁﬁﬂﬂﬂ

13) Pozostale

Razem

Ble

EWEEEEEGEQ—PE&E

-

Nota or 4 Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

30.06.2014 r.

3L12.2013 .

Struktura frodkéw pieniginych na
rachunkach bankowych

Waluta

Wartodé na

diien

bilansowy w
danej walucie

wiys.

Wartodt na
dzief

tys.

bilansowy w

Waluta

Wartodé na

dzedi
bilansowy w
danej walucie
W tys.

Wartosé na
drien
bilansowy w
1y

Banki:

MBANK SA

PLN

414

414

PLN

4123

4123

Dom Makerski
MBanku SA

PLN

1 530 |

530

PLN

0

0

Dom Makerski
MBanku SA

TRY

402

576

TRY

o

0

Deutsche Bank
Polska SA

PLN

2

2

PLN

2

2

MBAMNEK SA

TREY

0

0

TRY

2369

3 346

Razem

2

532

7471

Sredni w okresie sprawozdawezym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w
celu raspokojenia biedgeych zobowigzah Subfunduszu

30.06.2014 r.

31.12.2013 r.

Wartodé na dzici
bilansowy w tys.

Wartodé na dzica
bilansowy w tys.

Sredni w okresie sprawozdawerym poziom srodkdw pienigmyeh *):

4 997

4004

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkdw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany srodkdw pienigznych
na kaddy dzien kalendarzowy w badanym okresie poczqwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty $rodkéw pieniginych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka 30.06.2014 r. 31122013 r.

1) Poziom obcigZenia aktywdw i zobowigzah Subfunduszu ryzykiem stopy
procentowe], w podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -

a) aktywa obcigtone ryzykiem wartodci podziwe] wynikajgeym ze stopy procentowej w

tys. *) o 0
b) akrywa obcigzone ryzykiem praephywiw srodkdw pieniginych wynikajacym ze stopy

procentowej w tys, **} 0 0
c) zobowigzania oheigrone ryzykiem preephywow Srodkdw pieniginych wynikajgeym ze

stopy procentowe] w tys, *5*) 0 0

2) Poziom obeigienia aktywdw | zobowigzad Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategoric bilansowe, w tym: - -

a) kwoty odzwiercicdlajgce maksymalne obeigzenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w preypadiu, gdyby strony transakeji nie wypelnialy swoich obowigzkow, pray
czym w opisie nie uwzglednia sie wartosei godziwych dodatkowych zabezpieczen w Tys.

L L I] 2 51‘2 ? 4?]

b} wskazmmie istnigjgeych preypadkiw znaczace] koncentraci ryzvka kredylowego w
poszezegdinych kategoriach lokat w tys, **¥+%)

- srodki pienicine zdeponowane na rachunkach bankowyeh w MBANKL S.A, 414 4123

3) Poziom obcigtenia aktywéw i zobowigzan Sobfundoszu ryzykiem walutowym, ze
wikazaniem przypadkéw znaczyce] koneentracji ryzyha walutowego w

poszezegdinych kategoriach lokat w tys. 4195 14 669
) srodki pienigine i ich elkwiwalenty 576 3345
b} naleznosci 692 1]
¢) skiadniki lokat notowane na aknywnym nmku 2 564 11323
d) skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku [1] 1]
&) zobowigzania 363 1]

*) Za akiywa obcigzone ryzykiem wartodei godziwej wynikajgeym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz
weksle.

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw pienigznych wynikajaeych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennckuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentows, o dodatniej wycenie na dzied bilansowy,

***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywdw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe] wimano
instrumenty pochodne wystawione na stapg procentowa, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy,

**#*%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papiertw
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- | zerokuponowych, bondw skarbowych i listéw zastawnych), depozytow bedacych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw picniginych oraz nie wywigzania sie
kontrahenta z zawartych transakeji, w szczegdlmodci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-
sell-back,

#e4e2) Za znaczgeq koncentracie ryzyka kredytowegn uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w
aktywach ogélem dla poszezegdinych kategorii lokat.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dofyezacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za bie2gcy okres sprawozdawcezy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktore nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowym za
biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglgdnionych w
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Rdinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnyeh danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi,

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyezyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majgtkows i finansows, plynno§é oraz wynik z operacji i rentownoéé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwas:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢} Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Mie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$é
co do moiliwosci kontynuowania dzialalnofci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwiazanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposdb wplynaé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposdb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - MARKET NEUTRAL
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Podpis osoby sporzadzajgce] sprawozdanie:

Agnieszka Czerwiakowska

Starszy Specjalista Wydzialu Sprawozdawezego Departament Administracii i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. = 0.0,

Podpisy osdb reprezentujjcych Fundusz:

Cl (Ave

W Me

Rybice Piotr Kuba
s Larzqdu Skarbiec TFIS.A. Wiceprezes Zarzqedu Skarbiee TFISA,
/méfﬂ S
Lukasz Kedzior
Czlonek Zarzqdu Skarbiec TFIS.A

Podpisy osdb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

P jecki Robert Chmielewski
Prezes Zarzqdu Czfonek Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — MARKET NEUTRAL
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SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH
WYDZIELONY W RAMACH

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Ernst & Young Audyt Polska
spolka z ograniczong odpawiedzlainogels sp. K,
Ranco ONZ 1

: O0-124 Warszawa
Eu1l_r.1_1|'|.q a better Tel +4R 22557 7000
working world Faks +48 22 557 7001

Warszawaipl, ey, conm
www.eyv.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesigey zakonczony dnia 30 czerwea 2014 roku

Dila  Walnego  Zgromadzenia  Akcjonariuszy  Skarbiee  Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych S.A,

1. Przeprowadzilismy przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu SKARBIEC
— Rynkéw Rozwinigtych (do dnia 10 marca 2013 roku: SKARBIEC- TOP Funduszy
Zagranicznych Fundusz Inwestycyjny Otwarty, od dnia 11 marca 2013 roku do dnia 26 listopada
2013 roku: Subfundusz SKARBIEC -TOP Funduszy Zagranicznych) (,,Subfundusz™),
wydzielonego w ramach SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedziba
w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A, obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzied 30 czerwea 2014
roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa
(,.zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™),

2. Za rzetelnosc i jasnos¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzqdzenie zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad Skarbiec Towarzystwa
Funduszy Inwestycyinych S.A. (,Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na
podstawie przegladu zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przegladu dokonalismy giéwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu
w ksiggi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa, Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réinia sie od badan
lezgeych u podstaw opinii wydawanej o zgodnosei z wymagajgeymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosei.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania.

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu
na dzien 30 czerwea 2014 roku oraz jego wynik z operacji za okres szedciu miesiecy zakoficzony
dnia 30 czerwca 2014 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013330 z poiniejszymi zmianami)
1 odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.

ERNST & YOURMG W POLTTE JEST CZRONAMIEM GLOMALME S FRARTYEI ERNGT & YOUNG i\/é
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5. Oswiadezenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami, zostalo
dolgczone do polgezonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres szedciu
miesigey zakoniczony dnia 30 czerwea 2014 roku, o ktérym wydalismy raport z przegladu z datg
27 sierpnia 2014 roku.

w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczong odpowiedzialnoseia sp. k.
(dawniej: Emst & Young Audit sp. z 0.0.)
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130 [Frast & Young Audyt Polska
i»a z ograniczong udpowiedzialnafciq
; _ spdtka komandytowa
Kluczowy Biegly Rewident fondn ONZ 1, 00-124 Warszawa

[/ luiec

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH

(OD DNIA 11 MARCA 2013 ROKU DO DNIA 26 LISTOPADA 2013 ROKU DZIALAJACY
POD NAZWA SKARBIEC -TOP FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH, DO DNIA 10 MARCA
2013 ROKU DZIALAJACY JAKO SKARBIEC- TOP FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY)

WYDZIELONY W RAMACH
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH (od dnia 11 marca 2013 roku do dnia 26 listopada
2013 roku dzialajacy pod nazwg SKARBIEC -TOP FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH, do dnia 10 marca 2013
roku dziatajacy jako SKARBIEC- TOP FUNDUSZY ZAGRANICZNYCH FUNDUSZ INWESTYCYINY
OTWARTY) jest subfunduszem wydzielonym w ramach SKARBIEC Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
powstalym z preeksztalcenia SKARBIEC — Top Funduszy Zagranicznych Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
zarejestrowanego w dniu 19 lutego 2001 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 86 do
dnia 8 czerwca 2007 roku dzialajgcego pod nazwg SKARBIEC - DOLAROWA OBLIGACJA Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Zagranicznych Instrumentéw Dhuimych.

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz") zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310, Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz 1546 z pGiniejszymi zmianami) (dalej jako ,,Ustawa™), w ramach
ktorego na dziefi 30 czerwea 2014 roku wydzielono nastepujgee Subfundusze:

1. Subfundusz Pienieimy SKARBIEC-KASA,
Subfundusz Instrumentéw Dluznych SKARBIEC-OBLIGACIA,
Subfundusz Diuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY,

Subfundusz SKARBIEC- RYNKOW WSCHODZACYCH (do dnia 26 listopada 2013 roku dzialajacy pod
nazwa SKARBIEC - ALOKACII GLOBALNED),

Subfundusz SKARBIEC-TI FILAR,
Subfundusz Zrownowazony SKARBIEC-WAGA,
Subfundusz Akeji SKARBIEC-AKCJA,

Subfundusz SKARBIEC- MARKET OPPORTUNITIES (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa
SKARBIEC - OCHRONY KAPITALU),

9. Subfundusz SKARBIEC-AKCJI NOWEJ EUROPY,
10. Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. Subfundusz SKARBIEC- TOP BRANDS (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa SKARBIEC -
AKTYWNE] ALOKACII),

12. Subfundusz SKARBIEC-MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
13. Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC-LOKACYINY,

15. Subfundusz SKARBIEC- SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,

16. Subfundusz SKARBIEC — RYNKOW ROZWINIETYCH (od dnia 11 marca 2013 roku do dnia 26
listopada 2013 roku dzialajgcy pod nazwg Skarbiec -TOP Funduszy Zagranicznych, do dnia 10 marca 2013
roku dzialajacy jako SKARBIEC- TOP Funduszy Zagranicznych Fundusz Inwestycyiny Otwarty).

2w

it .~

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedna kategorie jednostek
uczestnictwa,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach kiérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej , Towarzystwem”,

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH
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Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt Polska spolka z
ograniczong odpowiedzialnoseig sp. k. (dawniej Emst & Young Audit sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, Rondo

ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

. Celem Subfunduszu jest stabilny diugoterminowy wazrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku
wazrostu wartodei lokat Subfunduszu.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggnig¢eia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Subfunduszu

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez aktywng alokacje pomigdzy kategoriami
lokat oraz odpowiedni dobdr do portfela inwestycyjnego poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych
otwartych, funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica.

2. Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest rentownosé portfela wzorcowego o skladzie: 10%
52-tygodniowe bony skarbowe + 90% WIG, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

3. Czynnikami branymi pod uwage przy pedejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w tytuly
uczestnictwa beda w szczegdinosci:

a. ocena sytuacji makroekonomicznej, w tym bielacego i prognozowanego: poziomu stip
procentowych, poziomu wzrostu gospodarczego oraz poziomu inflacji,

b. ocena dodwiadczenia, organizacji dzialania oraz wynikéw finansowych podmiotu
zarzadzajgcego,
ocena dodwiadczenia i kompetencji zarzadzajgcego,

d. ocena relacji osigganych wynikéw inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,

e. wyniki analiz statystycznych agencii ratingowych.

4. Czynnikami branymi pod uwagg przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w akcje,
instrumenty rynku pienigznego i dluine papiery wartosciowe oraz depozyty o terminie zapadalno$ci nie
diuzszym niz rok platne na Zadanie lub ktdre mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci beds
w szczegolnodei:

a. ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezacego i prognozowanego
poziomu stdp procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji, ocena ryzyka
kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami, konkurencyjnoéé
oprocentowania, plynnos¢ dokonywanych lokat, ocena sytuacji finansowej w stosunku do
innych emitentéw o tym samym ratingu, ocena ryzyka wykupu papierow wartosciowych,
wycena w stosunku do innych papieréw wartodciowych oraz analiza statystyczna agencji
ratingowych, w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych instrumentdw
rynku pienigénego i dluznych papierdw wartodciowych,

b. rentowno$¢, plynnoéé lokat przy zachowaniu bezpieczefistwa lokaty, ocena wysokosci
oprocentowania w stosunku do czasu jej trwania, w przypadku podejmowania decyzji
inwestycyinych dotyczgeych depozyidw,

¢. sytuacja fundamentalna emitenta, prognozowane wyniki finansowe, potencjal wzrostu branzy,
jak rownieZ sytuacja makroekonomiczna kraju emitenta oraz sytuacja techniczna na rynku
akeji, w przypadku podejmowania decyzji inwestycyjnych na rynku akeji,

Ograniczenia inwestycyjne

I. Subfundusz lokuje co najmniej 60% aktywdw w tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za
granicg.

2. Nie wigeej niz 35% aktywéw Subfundusz lokuje w jednostki uczestnictwa innych funduszy

inwestycyjnych otwartych z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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3. Nie wigcej niz 25% aktywéw Subfundusz lokuje w akeje, instrumenty rynku pienigznego i diuzne

papiery wartoéciowe, depozyty o terminie zapadalnoéci nie dluzszym niz rok platne na zadanie lub
ktére mozna wycofaé przed terminem zapadainodei.

4. Co najmniej 66% aktywdw Subfundusz lokuje w:

a. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedziba za granicg, ktére zostaly zaklasyfikowane przez Subfundusz do
kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych,

b. akgje.
Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 30 crerwea 2014 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwea 2014 roku, przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszloéci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesicey od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnodci Funduszu
oraz Subfunduszu,

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigeach zlotych.
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II. BILANS

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 30.06.2014 r. 31.12.2013 r. 10.03.2013 r. *)
1. Aktywa 22494 15333 14 793
1. Srodki picnigkne i ich ekwiwalenty 2457 303 111
2. Nalednoéei 132 6 23
3. Transakcje przy zobowigzaniv sig drugie] strony do odkupu 1] 1] 1
4. Skladniki lokal notowane na akivwonyvm rynku, w tym: 16 719 11 759 B 084
- diugne papiery warlodciowe 0 o 0
5, Skladniki lokat nienotowane na aktvwnym rynku, w tym: 3 186 3245 6575
- diuzne papiery wartodciowe 0 0 {0
b, Nieruchomoici 0 0 1]
7. Pozostale aktywa 0 0 1]
| I1. Zobowigzania, w tym: 2195 135 290
- Wjemna wycena instrumentow pochodnych 25 0 170
111, Aktywa netto (1- 11} 20 299 15 198 14 503
IV. Kapital Funduszu 29 k43 25327 25 442
1. Kapital wplacony 430 718 421 066 418 231
2. Kapital wyplecony (wiclkos¢ ujemna) 400 875 355 739 -39 780
V. Dochody zatrzymane =11 160 =11 093 -12 636
| 1. Zakumulowane, nierozdysponowane preychody 2 lokat netto 54749 5048 6 096
2. Zakumulowany, nierozdysponowany rrealizowany zysk (strata) ze
#hveia lokat -16 639 =17 041 -18 732
VI. Wazrost (spadek) wartodei lokat w odniesicniu do ceny nabycia 1 616 964 1697
VII. Kapital Funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-
Vi) 20 299 15198 14 503
Liczba jednostek uczestnictwa 213 510,993 165 393,266 166 906,180
Wartodé aktywiw netto na jednostke uezestnictwa (w PLN) 95,07 91.8% H6,89

*} Dane nichadane

Wszystkic dane w tysigeach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodcl aktywdw netto na jednostke

uezestnictwa.

Minigjszy bilans nalezy analizowaé lgcznie 2 wprowadeeniem, notami objasniajacymi oraz informacjy dodatkows, ktore

stanowig integralng czgsé sprawozdania finansowego.
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I RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje rachunku wynikn £ operacji (w tys. 01.00.2014 - 11.03.2013 - 01.01.2013 - 11.03.2013 -
PLN) 31.06.2014 r. 3L12.2013 r. *%) 10.03.2013 r. *}) 30.06.2013 r. **)
1. Przychody z lokat 60 186 29 80
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 26 80 16 32
2. Preyehody odsetkowe 26 [ 2 5
3. Przychedy zwigzane z posiadaniemn 0 0 0
meruchomodci

4. Dodatnie saldo ré#nic kursowych 0 45 0 [7]
5. Pozostale, w tym: B 52 1 43
- kick-back 8 52 33 43
11, Kosziy Funduszu 520 A3 83 134
1. Wynagrodzenie dla towarzysiwa 401 294 69 111
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 ] ] 1]
dystrybucic

3. Oplaty dla depozylariusen 14 22 F] 3
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru [i] 1] i
akiywiw Fundusru

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 [1] 1]
6. Ustug w zakresic rachunkowosci 15 17 & 9
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0 0 a 0
Fundus _
8. Ustugi prawne 0 0 i 0
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 1] ] { i]
10, Koszty odsetkowe 70 0 0
1. Kosaty ewigeane z posiadaniem o ] 0 ]
nicruchomodci

12. Ujemne saldo réinic kursowych il 0 4 8
13. Pozostale 0 1 1] 0
I11. Kosety pokrywane przez [owarzystwo 1] ] [T} [}
IV. Koszty Funduszu netto (11 - 111} 529 334 83 134
V. Preychody z lokat netto (1 - V) 464 =148 =54 =54
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk 1054 958 722 -644
(strata)

I, Zrealizowany zysk (strata) ze zbycin lokat, w 402 1691 133 LEL]
Tym:

- & tytuty énic kursowych: 67 1407 256 1 362
2. Wirost (spadek) nicerealizowanego zysku 6352 -7133 589 -1 483
{straty} z wyceny lokat, w tym:

- % tytulu ridnic kursowych: 248 -2 128 181 -1 378
VII. Wynik z operacji (V /- V1) 585 810 668 -698
Wynik z operacji preypadajycy va jednosthe 2,74 4,90 404 4,20

wezestnictwa (w PLN}

*} Dane nichadanc

**) W dniv 11 marca 2013 roku nastapilo przeksztalcenic SKARBIEC-TOP Funduszy Zagranicanych Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego w SKARBIEC-TOP Funduszy Zagranicznych wchodzacegn w sklad SKARBIEC Fundusz

Inwestyeyjny Otwarty.

Wizystkie dane w tysigcach #lotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa,

Ninigjszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé {gcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkows, kiore stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego,
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

0L01.2014 - 11.03.2013 - 01.01.2013 -
Poxycje restawienia zmian w aktywach netto (w tvs. PLN) 11062014 r. 31122013 r. *%) 10.03.2013 r. *)
1. Zmiane wartodci aktywéw netfo:
1. Wartodé aktywdw netto nn koniee popreedniego okresu
sprawozdawezego 15 198 14 503 15116
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawcery (razem), w tym: 585 210 [T}
a) przychody 2 lokut netio 469 -148 -54
b) srealizowany rvsk (strata) ze zhyveia lokat 402 1 691 133
c) wrrost (spadek) niezrealizowanepo zysku (straty) = wyceny lokat 652 =733 589
3. Zminna w aktywach netto 2 tytulu wyniku 2 operacji 585 810 668
4. Dystrybucja dochodéw (preychodéw) Funduszn (razem), w tym: 0 0 o
a)  preychodow = lokat netio 0 0 0
b) ze mrealizowanego xysku ze #hycia lokat i 0 0
¢) z prevehoddw ze zhyeia lokat i 0 1]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tvm: 4516 =115 -1 281
a) zmiana kapitalu wplaconego {powigkszenic kapitatu 2 tytutu 9 652 2835 410
zbvivch jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnigjszenic kapitahs z tytutu
PP g T LR -5 136 -2 950 -1 681
:r.' EI?HM emiana aktywiw netto w okresie sprawozdawcegym (3 -4 5101 595 613
7. Wartodé aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego 20 299 15 198 14 503
8. Srednin wartodé aktywiw nettn w okresie sprawozdawezym 16 848 14 393 14 977
1L Zmiana liczby jednostek ucrestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie
e R W B 48 117,727 -1512,914 -15 028,660
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 104 271,797 31 518,422 4 800,464
b) liczha odkupionyeh jednostek uczestnictwa 56 154,070 34 031,336 19 829,124
c) sabdo zmian liczhy jednostek ucrestnictwa 48 117,727 -1 512,914 -15 028,660 |
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczytho
dzfalalnodei Funduszu, w tyms 213 510,993 165 393,266 166 906,180
a) liczba zbytych jednostek uezesinictwa 4 600 316,518 4 496 044,721 4 463 526,299
b} liczba edkupionych jednostek uczestnictwa 4 386 805,525 4 330 651,455 4 296 620,119
¢} saldo zmian liczby jednosiek uczestnictwa 213 510,993 165 393,266 166 906,180
3. Przewidvwana liczba jednostek uczestnictwa - - -
111. £miana wartoici aktywiw netto na jednostke nezestnictva
1. Wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictvwa na koniec
poprzednicgo okresu sprawozdawczepo (w PLN) 91.89 86,89 §3.08
2. Wartodé aktywdw netto na jednosthke uczestnictwa na koniec
biczgeego okresu sprawozdawczego (w PLIN) 95,07 91,89 E6,89
3. Procentowa zmiana wartodei aknywow nemo na jednostke
uerestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 3.46% 5,75% 4.59%
4, Minimalna wartofe aktywow netto na jednostke vczestnictwa w
okresie sprawozdawczym (w PLN) 87.02 75,70 83,74
Data wyceny 2014-02-05 2013-06-24 2013-02-26
5. Maksymalna wartod€ aktywdow netlo na jednosike uczestnichwa w
okresie sprawozdawczym (w FLN) 9599 91,89 87,10
2004-06-20;
2014-06-21;
Data wyceny 2014-06-22 2013-12-31 2013-01-24
fr, Wartedé aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa wedhug ostatnicj
wyceny w okresie sprawozdawezym (w PLN) 95,07 9189 86,89
Data wyceny 2014-06-30 2013-12-31 2013-03-10
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; 01.01.2014 - 11.03.2013 - 01.01.2013 -
Pozycje zestawicnla zmian w aktywach netto (w tys. PLN) 31.06.2014 r. 31122013 r. %) 10.03.2013 r, *)
IV. Procentowy udzial kosztéw Funduszu w dredniej wartofci
aktywiw netto w skali rokn, w tym: 6,33% 1 86% 3,05%
|. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 4.80% 2,52% 2.54%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacyeh
dystrybucie 0.00% 0,00% 0.00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0.17% 0,19% 0,15%
4. Procentowy udzial oplat zwiszanych 2 prowadzeniom rejestro
akiywiw Funduszy 0,00% 0,00% 0.00%
5. Procentowy udeial oplat za nsluegi w zakresie rachunkowosci 0,18% 0,15% 0.22%
6. Procentowy udzizl oplat za uslugi w zakresie zarzgdzanin aktywami
Funduszu 0,00% 0,00% 0,00%

*} Dane niebadane

**) W dniu 11 marca 2013 roku nastgpilo przeksztalcenic SKARBIEC-TOP Funduszy Zagranicamych Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego w SKARBIEC-TOP Funduszy Zagranicznych wechodzgeepo w sklad SKARBIEC Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Wizystkie dane w tysigeach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartodel aktywdw netto na jednostks

uczestnictwa.

Ninigjsze zestawienic zmian nalezy analizowaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg
dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE:
SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH

Notanr 1
Opis przyjetyeh zasad rachunkowosci:

Ls
2.

10.

1.

12,

13.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczs.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartodci wszystkich aktywdw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowiazania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego bad# kapitalu wyplaconego jest dziet wydania
lub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg ceng nabycia réwna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiegowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany
zysk (powigkszajg niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwigzane z zamkni¢ciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powiekszaja zrealizowans strate)
z kontraktu terminowego,

Skladniki lokat Subfinduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajgeg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigine,

W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalona w stosunku do
ich wartoéci nominalinej i wartoé¢ naliczonych odsetek ujmuje sie¢ w sprawozdaniu finansowym lacanie
i prezentuje facznie jako skladnik lokat Subfunduszu,

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyiszej biezgcej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartodciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygaéniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygaénieciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obeych wylicza si¢ metods ,,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnogei nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujgce zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartoéci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akeji uznaje si¢ za zbyte wedhug wartoéci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

Nalezng dywidend¢ z akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgce prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.
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14.

15.
16.

17,

18.

19.

20,

21,

22,

Zmiang wartoSci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokoéci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycamej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skiadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane 53 w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w ktorej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedhug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslié w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegélnodci: dodamie saldo rémmic kursowych powstale w zwigzku
z wyceng $rodkéw pienigznych, naleimoéci oraz zobowiazan w walutach obeych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane 2 posiadaniem nieruchomodei.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnodci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng érodkow pieniginych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajgcy si¢ na wyceng aktywdw nienotowanych na aktywnym rynku metody
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywne] stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomodei,

Przychody odsetkowe od diumych papierdw wartosciowych wycenianych w wartoéei godziwej nalicza
si¢ zgodnie 2z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozyeji nalemogei w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytulu
kosztéw zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwoéci ustalania wartodci
aktywdw netto w dniach wyceny,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sic w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

ne najwainiejsze zasad cen

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2, Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane sa ostatnie

dostgpne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoécig godziwg skladnikdw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs 2 aktywnepgo rynku,

3.2, wartos¢  dluznych papieréw wartoiciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowane] cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. wartoi¢ godziwa pozostalych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostkg $wiadczgea tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywdw pienigznych zwigzanych z tym
skiadnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejiciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosei
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skladnika lokat za pomocg powszechnie umanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdiniacego si¢ istotnie papiern
wartosciowego, w szczegdinosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.,

4. W przypadku papieréw wartoéciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, wartodcia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkdw gléwnyeh na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzgdzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istomych zmian wartodci godziwej nieruchomodci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obeych wycenia sig w walucie, w ktdrej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowigzah dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktdrej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowigzania dugoterminowe w walutach obcych wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu
wedhug ostatniego dostgpnego na moment wyceny éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartoiciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzeda’y, metods korekty
rdznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedaiy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznoici i zobowiazania wykazuje sie w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzieni wyceny

Dzieri wyceny — dziefi wyceny aktywdw Subfunduszu i ustalenia wartodci aktywdw netto Subfunduszu na
Jednostke uczestnictwa przypadajgcy w kaddym dniu, w ktérym odbywa sig sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie 5.A.

Stosowane w okresie sprawozdawcezym zasady rachunkowodci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pééniejszymi zmianami) oraz
rozparzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859).

Metod, WwWani obliczaniv calkowitej eks cji

Zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestyeyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania catkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdroZenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangarowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

W biezgeym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacii.
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Nota nr 2 Naletno$ci Funduszu

Naleznodei Funduszo

30.06.2014 r.

3122013 r.

10.03.2013 r. *)

|1} 7 tytuhu gbyiych lokat

2} Z rytulu instrumentéw pochodnych

3) £ vtuhu zbvtyeh jednostek uczestnictwa

4) Z tvtulu dywidendy

[

53 £ pviule odsetek

&) 7 tywlu posigdanych nieruchomodcl, w tym czynszow

=2 =dL=1F- Sf=10=]

(=1 [=][=]{=31=10=]

(=4 (=20- =] F=10=]

71 Z tyle udzielonych pozyezek, w podziale na podmioty udzielajgee
poyczek

8) Porostale, w tym:

1 =1

= roszezemie Z tviulu podatky

Razem

| En || S

13

gﬂﬁﬁﬂ

*) Dane nichadane

Nota nr 3 Zobowigzania Funduszu

[Zobowiazania Funduszu

3122013 r.

10.03.2013 r. %)

1) £ tyiulu nabyvtych aknywbw

2) Z tyiulu transakeji prey zobowigzaniu sig Funduszu do edkupu

3 £ tytudu mstrumentéw pochodnyeh

—_

43 Z tytulu wplat na jednostki ucrestnictwa

=3

51 .4 nytutu odkupionyeh jednostek uceestnictwa

6) £ tytule wyplaty dochoddw Funduseu

7 2 tytulu wyplaty preychodow Funduszu

8) £ rytulu wyemitowanych obligach

9} Z tytulu krotkolerminowych pozyczek 1 kredyiow

10} Z tytulu diugoterminowych pozyeeek | kredytdw

11} Z tyiulu pwarancii lub poreczef

12} Z tytulu rezerw

o

13) Pozostale

=l=Iooo|o|oo|lea|lolo|la

Razem

—
b
AL

Tt

*) Dane niebadane

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

30.06.2014 r.

31122013 r,

10.03.2013 r. *)

Wartoéé
na doied

bilansowy
w dancj

walucie w
tys.

Wartoié
na deien
bilansowy
w iy,

Struktura frodkéw pienigznych

ng rachunkach bankowych ‘Waluta ‘Waluta

Wartodé
na dried
bilansowy
w danej
walucie w

tys. w tys.

Wartnké
na dzied
bllansawy

Waluta | tys,

Wartodf
na dried
bilansowy
w danej
walucie w

Wartodé
na dzied
bilansowy
W Iys.

Banki:

MBANEK SA FLN 2457 2457 | FLN

303

303 | PLN

11 111

Razem - - 2 457 -

303 =

*) Dane niebadane

Sredni w okresie sprawozdawezym poziom frodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia bictgeych snbowigza Funduszu

30.06.2014 r.

3L12.2003 r.

10032013 r. %)

Wartod€ na
dziefi bilansowy
W fys.

Wartofé na
dzied bilansowy
W Iys.

Warto§é na
dzied hilansowy
w Iy,

Sredni w okresic sprawordawezym poziom srodkdw pienicsnyeh **).

1 380

207

299

*} Dane niebadane

*#) Sredni w okresie sprawozdawezym poziom Srodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany $rodkow
pienigznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresic poczgwszy od dnia pierwszej wyceny.

Ekwiwalenty érodkéw pienigznych
Mie dotyveey
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MNota or 5 Ryzyka

ka

30.06.2014 r.

31.12.2013 r.

1) Poziom obeigtenia aktywhw i zobowigzat Funduszu ryzykiem stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tyin;

10.03,2013 . %)

8) aktywa obeigdone ryzykiem wartodci godziwej wynikajgoym ze stopy
procentowel w tys, **)

b) aktywa obcigtone ryzykiem preephywow srodkiw pienigsnyeh
wynikajacym ze slopy procentowe) w tys. ***)

¢) zobowigzania obeigzone ryzykiem precplywéw srodkéw pienicznych
wynikajyoym ¢ stopy procentowe] w iys. **#¥)

2) Poziom obcigtenia akiywdw i zobowigzaf Funduszu ryzykiem
kred w podziale na kategorie bilansowe, w tvm:

a) kwoty odzwierciedlajace maksymaine obcigenie ryzykiem kredytowym
na dzich bilansowy w preypadku, gdyby strony transakeji nie wypelnialy
swoich obowigekow, przy czym w opisic nie uwzglednia sie wanodei
podziwyeh dodatkowyeh zabezpieczen w tys, **** %)

2468

62l

183

b) wskazanic istnicjacych praypadkdw maczacej koneentracii ryzyka
kredytowego w poszezegiinych kategoriach lokat w tys, ***#*+s)

3) Poziom obeigZenia aktywiw i zobowigza Funduszu ryzykiem
walutowym, ze wikazaniem przypadkéw znaczyce] koncentracji ryzyka

walutowego w poszezegilnych kategoriach lokat w tys., w tvm:

21 467

15 010

14 836

1) Srodki pienigine i ich ckwiwalenty

b} nalesnodei

¢} sklndniki lokat notowane na aktvwnym rynku

16719

11 759

8 054 |

d) skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

186

3245

6 575

e} zobowiazania

1556

170

*} Dane niebadane

**) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne siatokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz
weksle.

**%) Za akiywa obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkéw pienigznych wynikajgcych ze stopy proceniowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmicnnokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

*##%%) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw frodkéw pieniggnych wynikajacym ze slopy procentowe] uwznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, o ujemnej wyeenie na dzien bilansowy.

¥HwE%) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieriw
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych), depozytdw bedgeych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankewych érodkéw pienigznych oraz nie wywigzania sig
kontrahenta z zawartych transakeji, w szczegdlmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-
sell-back.

rEERE®) Za mnaczacy koncentracie ryzyka kredyvtowego umano poziom 10% udzialu procentowego dunepo emitenta w
aktywach ogolem dla poszezegdinych kategorii lokat.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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INFORMACJA DODATKOWA

I. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w  jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biekgcy okres sprawozdawezy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieghych, ktére nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowym za
biekgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastypily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednosthowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réinice pomigdzy danymi uvjawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkdéw
finansowych na sytuacje majgtkows i finansows, plynnoéé oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestniclwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczesmictwa,

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakeji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do moZliwosei kontynuowania dzialalnodei. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposdb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kiére moglyby w istotny
sposdb wplyna na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,
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Podpis osoby sporzgdzajgeej sprawozdanie:

Apnieszka Caerwiakowska
Starszy Specjalista Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracii | Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. = 0.0,

Podpisy osib reprezentujgeyveh Fundusz:

/ t erl J O__ C/Ca./ﬁf—

k Rybiec Piotr Kuba
Prezes Zarzqdu Skarbiec TFIS.A. Wiceprezes Zarzqdu Skarbiec TFI S A,
Lt s? %‘é’r‘#-’
) - J“.r L -
Bartosz Jozefiak Lukasz Kedzior
Czlonek Zarzqdu Skarbi¢c TFI 5.4 lonek Larzgdu Skarbiec TFI 5 A

Podpisy osib odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

% obert Chmielewski

P sujecki
ezes|Larzgdu Czlonek Zarzqdu
FroService Agent Transferowy Sp. z 0.0, FProService Agent Transferowy Sp. 2 0.0

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2014 roku
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