SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014
ROKU DO DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA




Telefon: +48 22 543 16 00
Telefax: +48 22 543 16 01
E-mail; office@bdo.pl
Internet: www.bdo.pl

Subfundusz Superfund Ptynnosciowy

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12,
02-676 Warszawa
Polska

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

za okres

od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

BDO Sp. z o.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakow 30-415,
ul. Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl;

Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo. pl

BDO Sp. z 0. 0. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spétki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych

spotek czlonkowskich.




Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0,

Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail:  office@bdo.pl - 02-676 Warszawa
Internet: www.bdo.pl Polska

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariusza i Rady Nadzorczej
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Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(,sprawozdanie finansowe”) Superfund Ptynnosciowy (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym
subfunduszem w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), z siedziba w Warszawie pl. Trzech Krzyzy 18, na ktore sktada sig:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;
zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2014 roku;
- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku;
rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
30 czerwca 2014 roku;

- noty objasniajace i informacja dodatkowa,

Za prawidtowosc ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje zgodnego z obowiazujacymi
przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych. S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego i wydanie, na podstawie przegladu, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposdb, aby uzyskaC umiarkowang
pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowosc¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od badan lezacych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodnoéci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnodci, dlatego nie mozemy wydac takiej
opinii o zataczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2014 roku, jak tez jego
wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku, zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu,
sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty dotaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 30 czerwca 2014 roku.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident

dr André Helin
Prezes Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 90004
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Plynnosciowy (,,Subfundusz”, ,,Superfund Ptynno$ciowy”) zostal wydzielony w ramach
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214. Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 5
grudnia 2005 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala miejsce w dniu 13 pazdziernika 2007 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedna kategorie jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu mogg zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii r6znicujacych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Plynnoéciowy jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywoéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy Al. Armii Ludowe;j
26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdénia finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postepu 12, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Plynnosciowy jest wzrost wartosci Aktyw6éw tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Superfund Plynno$ciowy nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okre§lonego w ust. 1.

3. Superfund Plynno$ciowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w
jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w
dtuzne papiery warto$ciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego. Superfund Plynno$ciowy, moze lokowac
posiadane Aktywa réwniez w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund Plynno$ciowy lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych
okreslonych dla funduszu inwestycyjnego zamknietego oraz funduszu aktywow niepublicznych w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartoéciowe, takie jak obligacje, bony
skarbowe, bony pieniezne oraz weksle, Instrumenty Rynku Pienigznego, wierzytelnodci, z wyjatkiem
wierzytelnosci wobec o0s6b fizycznych, waluty, niewystandaryzowane instrumenty pochodne pod
warunkiem, ze sg zbywalne oraz depozyty.
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Lokaty Superfund Plynnosciowy, o ktérych mowa w pkt. 1 ppkt 1) moga stanowi¢ do 100% wartosci
aktywow tego Subfunduszu, zgodnie ze zmiang Statutu Funduszu ogloszong w dniu 5 listopada 2010 roku.

Superfund Plynnosciowy lokuje co najmniej 80% wartosci swoich Aktywéw w aktywa inne niz papiery
warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienigznego.

Superfund Plynno$ciowy moze dokonywaé lokat w instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentami
bazowymi sg: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowcoéw. Lokaty takie beda
dokonywane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego:

a) ze zmiang kurséw, cen lub wartosci papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienigznego,
posiadanych przez Subfundusz Superfund Plynnosciowy, albo papieréw wartosciowych 1
instrumentéw rynku pieni¢znego, ktéore Subfundusz Superfund Plynnosciowy zamierza naby¢ w
przyszioscei,

b) ze zmiang kurséw walut w zwiazku z lokatami Subfunduszu Superfund Ptynnoéciowy,

c) ze zmiang wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pieni¢znego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych
zobowigzan Subfunduszu Superfund Ptynno$ciowy,

d) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papieréw wartosciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienieznego, w sytuacji, gdy nie istnieje mozliwo$¢ bezposredniego
zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest dokonanie lokaty w kontrakt terminowy futures
na indeks akcyjny lub kontrakt terminowy na akcje danego emitenta - z uwzglednieniem korelacji
wyceny instrumentu finansowego do indeksu akcyjnego lub akcji emitenta),

e) z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcow lub rynku akcji (w przypadku certyfikatow
inwestycyjnych bezposrednio powigzanych z rynkiem surowcowym lub rynkiem akcyjnym, w
sytuacji zabezpieczania warto$ci Aktywow poprzez dokonanie lokaty w kontrakt terminowy na
poszczegdlny typ surowcow, z ktdrym certyfikaty te posiadaja najwigksza korelacje, lub kontrakt
terminowy na indeks akcji lub na akcje poszczegélnych emitentow — w stopniu odpowiadajacym
korelacji certyfikatow inwestycyjnych z danym indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta).

Superfund Plynno$ciowy moze dokonywaé lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem, zZe:

1) lokata jest dokonywane wytacznie za posrednictwem bankéw krajowych lub instytucji kredytowych,

2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci godziwej w dniach
wyceny,

3) instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycja w nich zajgta moze byé w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkni¢ta transakcja rownowazaca.

Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Plynno$ciowy ustala
warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiana jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Plynno$ciowy
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ oplat badZz $wiadczefi ponoszonych
przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Plynnosciowy posiada otwarte pozycie w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich
transakcjach. Warto§¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekraczaé¢ 20% wartosci aktywow Superfund
Plynnos$ciowy.

Superfund Plynnosciowy moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% wartosci
aktywéw netto Superfund Pltynno$ciowy w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Do portfela inwestycyjnego Superfund Plynno$ciowy nie moga by¢ nabywane jednostki uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu.
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7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 30 czerwca 2014 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

Dane poréwnawcze obejmujg okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku
oraz okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach ztotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci to znaczy w ciggu 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzieni sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okre$lone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniami Wyceny Funduszu sg dni, w ktérych odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papier6w Warto$ciowych
w Warszawie S.A.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

sporzadzony na dzien 30.06.2014 r.

/ fednostek uczestnictwa i warto§ci ak

w6w‘nelto na jednostke

uczestnictwa)

Pozycje Bilansu (w tys. PLN) 4r. 31122013r.
1. Aktywa : ~ 185953 105 240
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6205 3076
2. Naleznosci 2 1010
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 34307 13 017
- dluzne papiery warto$ciowe 34307 13017
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 145 439 88 137
- dluzne papiery wartosciowe 36 077 18 984
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
I1. Zobowigzania, w tym: 7838 475
- yjemna wycena instrumentéw pochodnych 58 30
1. Aktywa netto (I - IT) 178 115 104 765
1V. Kapital Subfunduszu 163 937 94 294
1. Kapitat wplacony 363125 253 589
2. Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna) -199 188 -159 295
V. Dochody zatrzymane 9 487 7730
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4028 3031
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5459 4 699
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4691 2741
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 178 115 104 765
Liczba jednostek uczestnictwa 122 849,5942 74 123,1651
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 1 449,86 1413,39

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkows, ktore stanowig integralng

cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPREFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

sporzgdzony za okres 01,01.2014 - 30.06.2014 r,

(w tysigeach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacii (w tys. PLN) (01.01,2014-30.06.2014 r. | 01.01.2013-31.122013r. | 01.01.2013-30,062013 .
1. Przychody z lokat : 1637 1640 511
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 1243 1094 456
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 [4]
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 238 450 9
5. Pozostale, w tym: 156 96 55
- z tytulu kick-back'éw 156 96 55
I1. Koszty Subfunduszu 640 647, 515
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 354 295 99
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 33 46 19
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowo$ci 230 306, 148
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 1 [1] 0
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10, Koszty odsetkowe 22 0 0
11, Koszty zwigzane z posiad nieruchomo$ci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 249
13. Pozostale [1] (1] 0
111, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
1V. Koszty Subfunduszu netto (II - I1I) 640 647 515
V. Przychody 7 lokat netto (1-1V) 997 993] -4
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2710 1856 425
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 760 345 249
- z tytulu rdznic kursowych: -23 -119 -20
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1950 1511 176
- z tytutu réznic kursowych: 60 -98 319
VIIL Wx‘nik:z oE‘era‘cji (V.+-VI) 31707 i 2849] 421
[Wynik z operacji przypadajacy na jednostke tnictwa (w PLN) 30,18] 38,44] 9.25]
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy lizowaé lgcznie z wpr notami objasniajacymi oraz informacjg dodatkows, ktére stanowig integralng czesé

¥ wego spra 20.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

11




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

spbrzqdzony za okres

01.01.2014 - 30.06.2014 r,

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto§ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto (wtys. PLN) 01.01.2014 - 30.06.2014 r. | 01,01.2013-31.12.2013r.
1. Zmiana warto§ci aktyw6w netto: : 1
1. Warto§é aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 104 765 25981
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3707, 2 849
a) przychody z lokat netto 997 993
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 760 345
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 950! 1511
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 3707 2 849
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfund (razem), w tym: 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 69 643 75935
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 109 536 108 420
b) zmiana kapitatlu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -39 893 -32 485
6. Laczna aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/-5) 73 350 78 784
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 178 115 104 765
8. Srednia warto§é aktywéw netto w okresie sprawozdawezym 143 296 59 226
11 Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: 48 726,4291 54 858,3297,
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 76 602,9671 78 347,2385
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 27 876,5380 23 488,9088
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 48 726,4291 54 858,3297
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dzialalnosci Subfund w tym: 122 849,5942 74 123,1651
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 278 219,6855 201 616,7184
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 155 370,0913 127 493,5533
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 122 849,5942 74 123,1651
3. Przewidywana liczba jednostel tnictwa - -
111, Zmiana wartosci aktywéw.netto na jednostke tnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w
PLN) ¥ 1413,39 1348,60
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke ictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w PLN) *) 1 449,86 1413,39
3. Procentowa a warto$ci aktywow netto na_jednostke 1 ictwa w_okresie sprawozdawczym (w PLN) 2,58% 4,80%
4. Minimalna warto$é aktywéw netto na jednostke ictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 1413,33 1348,71
Data wyceny 2014-01-02 2013-01-02
5. Maksymalna warto$é aktywow netto na jednostke v ictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 1 450,06 1413,39
Data wyceny 2014-06-26 2013-12-31
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
PLN) 1 449,86 1413,39
Data wyceny 2014-06-30 2013-12-31
1V. Procentowy udzial kosztéw Subfund w Sredniej wartodci aktywéw netto w skali roku, w tym: 0,91% 1,09%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 0,50% 0,50%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,05% 0,08%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfund 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,33% 0,52%
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfund 0,00% 0,00%

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy notami
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 — tekst jednolity, z pézniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;j.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje¢ dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala si¢ wedlug stanow odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna warto$ci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest dziefi
zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych
z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Sktadniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadaja cen¢ nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej réwnej zeru;, prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powigkszaja niezrealizowana stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne Koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana ceng
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dhiznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku
do ich warto$ci nominalnej i warto§¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej
wartosci ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygaéniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje
sie, iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciagnigcia otrzymano
najnizsza premie netto. Zysk lub strate¢ ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze
sprzedaje si¢ jako pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

12. Przystugujace, zgodnie z uchwalag walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

13




13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym
po dniu wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach w dniu nastgpnym po
dniu ustalenia tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezeli
operacje dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej
ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczego6lnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdInosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci
ustalania warto$ci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytoéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytow krétkoterminowych i $rodkéw pienigznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub vjemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. warto$cig godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzing 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwa dhuznych papieréw warto§ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;

2.3. warto$¢ godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie
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wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego si¢
istotnie papieru warto$ciowego, w szczegdlnoéci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

3. W przypadku papierow warto$ciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw glownych na
koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier warto$ciowy
jest denominowany, zagraniczne papiery warto$ciowe wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostepnego na godzing 23:30 sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy =zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowiazania z tytulu zbycia papier6w wartosciowych przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu
wycenia si¢ metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce wyceniane s3 z
uwzglednieniem nastgpujacych zasad:

6.1. Wycena tytutow uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz nie sg dostepne wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng¢ instrumentu finansowego do poszczegdlnych, wybranych
parametrow finansowych dziatalnosdci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytulow uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz sg dostgpne wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzja Towarzystwa wyceniane sa w oparciu 0 wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta) - wyceniane s§ w oparciu o ostatnio ogloszona publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostepna na godzing 23:30 w Dniu Wyceny warto$¢ aktywdédw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa.

Srodki pieni¢zne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w
ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.
Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Od dnia 1 sierpnia 2013 roku Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania
catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym
Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym,
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo ujaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapitly po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Réznice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily r6znice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalno$ci przez Subfundusz

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnialy okoliczno$ci wskazujace na
zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktoére moglyby w
istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian,

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

22




SUPERFUND

PFIZYBZLDEC INWESTOWARNIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Agnieszka Czerwiakowska
Starszy Specjalista Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujacych fundusz:

[ M
' e ) 1»«”‘ E/ [
)Arkadiusz Huzarek Pawel Grubiak
Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Robert Chmlelewskl

Wiq/eprezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.
/

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego os$wiadcza, Ze dane
dotyczace stanéw aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Superfund PtynnoSciowy za okres
od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r. sg zgodne ze stanem faktycznym. V

Deutsche Bank Polska S.A.

. Piotr Zaczek Barttomiej PolewcZyk

Prokurent Pelnomocnik

Deutsche Bank Polska Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowymld!a m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysokos¢ kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl




Warszawa, 26 sierpnia 2014 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Plynnosciowy, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Plynnosciowy, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku, to jest za
okres za ktory sporzadzone zostato pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Plynnosciowy, jest funduszem inwestycyjnym z szescioma wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wediug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem
sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Subfundusz Superfund PtynnoSciowy realizuje swoj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100%
posiadanych aktywéw w jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje
aktywa przede wszystkim w dtuzne papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.
Subfundusz Superfund Ptynnosciowy, moze lokowac posiadane aktywa réwniez w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu, przy czym, co najmniej 80% tych
aktywéw musi zosta¢ ulokowane w aktywach innych niz papiery wartoéciowe dopuszczone do
publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: 2,58 %.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Plynnoéciowy. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw
oraz rezultatéw operacji finansowych pozwolg Panstwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz Superfund Ptynnosciowy.

Z powazaniem,
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Arkadi\usiil;i«tj"z‘;rek Pawet Grubiak
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Prezes Zarzadu Cztonek Z




