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Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(,sprawozdanie finansowe”) Superfund Akcyjny (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem
w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego (,,Fundusz”),
z siedzibg w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18, na ktdre sktada sie:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

- zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2014 roku;

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku;

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
30 czerwca 2014 roku;

- noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje zgodnego z obowiazujacymi
przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych  S.A.  (,,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz.

Naszym zadaniem byto pfzeprowadzem'e przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego i wydanie, na podstawie przegladu, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana
pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa oraz o0sob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej
opinii o zataczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, Ze zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2014 roku, jak tez jego
wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku, zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu,
sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty dotaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 30 czerwca 2014 roku.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Akcyjny, zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczal dziatalnos¢ w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyla stanu funduszu na dzien 10 grudnia 2013 roku i
zostala sporzadzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategori¢ jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii réznicujacych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund Akcyjny jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy Al
Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postepu 12, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Akcyjny jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego przez Superfund Akcyjny okre§lonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Akcyjny poprzez inwestowanie Aktywow Subfunduszu
przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i rynku
zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub w Tytuly Uczestnictwa funduszy lub
instytucji wsp6lnego inwestowania, ktére lokuja co najmniej 50% aktywéw w Instrumenty Akcyjne.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktyw6éw Superfund Akcyjny w:
1) Instrumenty Akcyjne — od 50% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
2) Instrumenty Dluzne — od 0% do 30% warto$ci Aktywéw Subfunduszu,
3) Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 50 % warto$ci Aktywow Subfunduszu,
4) Depozyty — od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
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2. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Akcyjny ustala
warto§¢ ryzyka kontrahenta, rozumiana jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Akcyjny
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ oplat badZz $wiadczen
ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Akcyjny posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakeji z tym samym podmiotem,
warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na
wszystkich transakcjach. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytulu lokat
w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekraczaé 20% wartosci aktywéw Superfund
Akcyjny.

3. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Akcyjny, nie moze przekracza¢ wartosci tych lokat w momencie
zawarcia transakcji.

4. Z lokatami w instrumenty pochodne zwiagzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu cen
kurs6w lub wartosci instrumentéw begdacych baza instrumentu pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu pochodnego,
3) ryzyko niewyptacalnoéci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwodcia wystgpowania blgdéw lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne

5) ryzyko plynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, kt6re moga by¢ przedmiotem lokat
nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

5. Do portfela inwestycyjnego Superfund Akcyjny nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 30 czerwca 2014 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013
roku.

Walutg sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej si¢ przewidzie¢ przysztosci, to znaczy w ciagu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dziefi sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okre$lone przepisami o funduszach inwestycyjnych.
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9. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A.,

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYINY

4




S

ANCAOMV ANNNIAINS ZSNANNIINS ‘AMOTIALIOd ALIVMLO ANfADALSTMNI ZSNANNA ANZDALSITVIOddS ANN.DIAdNS

“fousof3 1ppqe} op fPoklerapadnzn Pqe) A AUBM0JUIZIIdRZ [€ISOZ WAL0S0 UBZERIMO0(QOZ II§0)IBM M PAupoyded mojusmmysur o,

[1q AUdIAM [ 0
[od0 goemApe M jexo] So)Ies [RIMoNed fe1zpn

[e1zpn ze10 Waf930 MoMAPE P50MIEM M PAUPoYd0d AMgusEMISUL fomosUe[q AuadAM (OII)EPOD [EIZPR JSETWOIEY ‘0, [9°gL 150UAM OLUPOy0d MoyuaUMSUr AUIAM EIUSIUpd[SzMn Zaq 3
[0E°8F X13 987 T9'8L 690¢C 080C RZeY
000 0 0 00°0 0 0 ELL
00°0 0 0 00°0 0 0 SDISI0W DPEIS
00°0 0 0 000 0 0 TISOWOYITIIIN
000 0 0 000 0 0 TNER
000 0 0 000 0 0 KyAzoda(T |
000 0 0 000 0 0 JISHIM
000 0 0 00°0 0 0 350U AZISTAL
EOIUEIS BZ SqIZPals ddElew
00°0 0 0 SEIT 798 675 BruEMO0)sImMuI 033ujodsm alonjAjsul zazad IUEMOIIWA BMIITWISIZON AfN3L ],
000 0 0 000 0 0 SUIAIATSIMUT O GAII9)
00°0 0 0 §9°9 SL1 061 BAIIU)SIZON D)Soupaf
000 0 0 00°0 0 0
000 0 0 000 0 0
000 0 0 00°0 0 0
000 0 0 000 0 0
000 0 0 000 0 0 SMOJAZ0dIP AT |
000 0 0 000 0 0 TA0G0d EMe1] |
000 0 0 000 0 0 TYE Op eMelg
000 0 0 00°0 0 0 UIAD SQNS AJUEITC N
081 X4 98y 19°08 ceel 19¢ 1 ANV
[ wopso osmkpe| Sh M sAm enkqenf i ~ shwm wniqen]
M [uizpn Anoyuadosg|  Auad 199 S[PIM JSOLIEM | ; ‘; ;
. o yeol HUpERIS
eUMOLS B[PqRL ‘T

‘ogamosueuy eragpzomeads 03amoxsoupal

2$97d wﬁ.ﬁ.u&ﬁ uouess 310y ‘emoypepop tleurioyur zelo ruAdblemselqo MIL)OU ‘WIIUIZPEMOIAM Z ATUZIBE JEMOZI[BUE AZI[BU JENO] ATUIIMEISIZ IZS[AUIN

(YrAmonsorIes E.io_n«a oAuznfp [RUIEUITOU [250LIEM ZBI0 38 0] MONIUPER]S YoAu[933zazsod £qza1y WADEIAM Bz 4a430Z YoedBISA) M)

ANCADMY ANAJHAINS ZSNANNIINS ‘AMOTILLIOL ALIVMLO ANCADALSHAMNI ZSNANNAA ANZDALSI'TVLOAdS ANNIIALNS

LV3IOTHINHIMVILSAZ



ANLXONMY ANNAYAINS ZSNANNAANS “AMOTIALIOd ALEVMLO ANTADALSHMNI ZSNANNA ANZDALSITVIOHAS ANNAIIdNS

9

(49

(43

©YS[0d|000 T

V'S FIMVZSIVA
MHIAMOIOSOLIVM
MOYIAIdVd VAT

Aaemo[n3a1 Jouhl Aumipy

(C10009VdaZ 1)
V'S NINOY-MOWNVAV-MONLYd INMOULNTTA TOdSHZ

61

61

BAS[O4|00T T

V'S HIMVZSIVM
M HOAMOIDSOLAVM
MOYAIdVd VAT

Auemorngal Joukl AumAply

(ZT00000NALTd) V'S NAL

96T

8L

78

BYS[0d|000 ST

V'S HIMVZSAVM
MHDAMOIDSOLIVM
MOYHIdYd VATIO

Auemo[nda1 youkl AumApy

(11000NANVITd) V'S VIOYENH VISTOd NOINY.L

9€T

9

19

eis[od|ovi

V'S HIMVZSIVAM
M HOAMOIDSOLIVM
MOYAIdVd VAFID

Awemondai oukl AumipTy

(1100000NZd'Td) V'S NAZDAIdZAEN AV EIVZ ANHOIZSMOd

+8°0

(44

0T

BIS[0d{000 1

V'S AIMVZSIVM
M HOAMOIDSOLIVM
MO¥IIdVd VATHID

Aaermondaz JouAT Kumipiy|

(£1000Ld¥A0Td) V'S LYSTOd AMOIAXD

44

¥S1

BYS[Od|0SL €

V'S HIMVZSIVM
M HIAMOIOSOLIVA
MO¥HIdYd VAHID

AuaemopnGar Joukl AumAny|

(91000000314 1d)
V'S DISTOd MINVE IDSONAAZIOZSO VSV VNHOAZSMOd

Tre

8

98

©IS[0d]000 T

V'S HIMVZSAVM
M HIAMOIDSOLIVM
MO¥FIdVd VAHID

Aaemopn3a1 oukl Aumipy

(8100000NMdTd) V'S NITIO AMOLIVN NIFONOM IS0

8¥°1

6¢

(13

BAS[Od|008 T

V'S HIMVZSIVM
M HDAMOIDSOLIVM
MO¥AIdYd VATHID

Auemo[nda1 }oukl Aumip|v|

(010000990 Td) V'S VNZOALADYANT VINID VIS TOd Dd

[1§%

801

911

BIS[0d 079

V'S HIMVZSIVM
M HOAMOIDSOLIVM
MOYHIdVd VATHID

AuemornFo1 youl1 Aamiply

(910000VAEd'1d) V'S DIHIdO VSV VISTOd JINVE

oy

©Is[od| 06%

V'S HIMVZSIVAM
M HIAMOIDSOLEVM
MO¥HIdVd VAHID

Kre moTndox OUAL KUMA(Y|

(0100000 1D V'S ANTA

19°9

VLI

8S1

©S[Od{00% 1

V'S HIMVZSIVM
M HOAMOIDSOLIVA|
MOYHIdVd VA

AmemonBox Youkr AumApyy

(L10000AHOMTd) 'V'S ZAHIA VIST0d WHOY

6€

6¢

BIS[Od 1000 1

V'S HIMVZSIVM
MHIAMOIOSOLIVM
MOYHIdVd VATIO

Amemopn3a1 Youll AumApy

(L100000M dDTd)

V'S HIMVZSIVM M HOAMOIDSOLIVM MOYHIdVd VAHID

19°0

91

91

BIS[0d{000 I

V'S HIMVZSIAVM
M HOAMOIOSOLIVA
MOIHIdVd VATHIO

Auremopndal Youkl AumApy |

(£10000VANT1d) V'S VANT

981

6¢

eASIOd|8LL 1

V'S HIMVZSIVM
M HOAMOIDSOLIVM
MO¥HIdVd VATIO

KuremomTor {ouky KumApyy|

(3T000HOAID'1d) V'S HOFID

wo

z1

2AS[04|001

V'S HIMVZSIVM
M HOAMOIDSOLIVM
MOYHIdYd VATIO

Kaemo[nda1 YauAl AumApy|

(910000000071d) V'S D20

€I°T

9s

193

BIS[od|0TT

V'S JIMVZSIVAM
MHIAMOIDSOLIVM
MOYHIdVd VATHIO

KmemopnFa1 Youkl Aumip]y

(Z100000TIETD) V'S JANVEN

19°0§

el

19¢1

-|509 8%

Aueamondal Youdx Aumipie mazey

19°0§

(433§

I9¢ 1

~|S09 8%

~ uwpoB0 ypEMAR[E| "sA3 M AMOSUE(Iq UAIZD.
. mpeiZzpn Amojuadoag|

BU  sBM epdqen

: B Aqupats feryy)
Bu_l  fwnaSmpamsowm| .

~ Eam

~ mukreazen|

Wazey

il _ﬁaom~ ;

3y

sotlelupdnzn appqe], 7




ANIADMY ANNDIENS ZSNANNAENS ‘AMOTIALIOd ALIVMLO ANTADALSHMNI ZSNANNA ANZDALSITVOEdS ANNIAINS

L

$6'0

114

6T

Ao |

00s

VNVITVII VSI09d

AuemoqngaI ouAl Aumipy

(£8870050001D OS IV TOI0d OONVE|

3I°1

e

©IS[0d

00v

V'S HIMVZSIVA
M HDAMOIOSOLIVM
MOYHIdVd VAHID

Kuermo[nSal SeukT AUy

(110000 AT V'S OOAVO I

W1

LE

8¢

B0d

Yy €

V'S HIMVZSIAVM
M HDXMOIDSOLIVM
MOYHIdVd VAHIO

Kre mopnFax okl KurkPyy

(910000YHATD) V'S OWIAS|

€0

104

VS HIMVZSIVM|
M HIAMOIDSOLIVM
MOYHAIdYd VATHID

Kaemorngox youks KumApry

(L1000SLYA0T) V'S SOILSIDOTLO

8¢

8¢

ep[0d

£L0 L1

V'S HIMVZSAVA
M HIAMOIDSOLIVM
MOIFIdVd VATIO

Aaemopnal YouAl Aumip]y

(91000DA90¥1d) V'S DX90d

16°0

144

LT

AowaIN

00§

LEAVIA
TYNOILVNIZLNI
Va1dX

AaeMOo[n3al YouAl AumAp]y

(10013€D0003Q) DV JINVIZITANNOD

TL0

61

vT

wI5[0d

000 [

V'S HIMVZSIVM
M HOAMOIDSOLIVM
MO¥IIdVd VAT

Auesmomnaal youhs Aumip]y

(¥1000MNRY1d) V'S OSVIINI LAGT LA

+8°0

(44

€T

Bis[od

00§

V'S HIMVZSIVM
M HIAMOIDSOLIVM
MOYHIdVd VA

AmemoqmnBa1 youkt Aumiy|

(81000NILOV'1d) V'S NOLLOV

16°0

e

LT

P[0

001

V'S HIMVZSIVM
M HOAMOIDSOLIVA
MOYHAIdVd VATHID

Aaemopn3e1 youky Aumipyy

(8T000ETALTd) V'S VONAN

61

1T

BIPUEOH

009

V'S AIMVZSIVM
M HOAMOIOSOLIVM
MOYAIdVd VOO

Auemorndal Yaukl AumApyy|

(60€L890000IN) "A'N SONIA'IOH ALID TVEO'IO

781

14

15

Bisjod

o¢l

V'S HIMVZSIVM |
M HDAMOIDSOLIVM
MOYIIdYd VATHID

Auemorndol Jouhl Aumipy|

(¥¥000000Z€'1d) V'S JEM INCOHOVZ JINVE

9¢

Le

Bis[od

000 ¥

V'S HIMVZSIVM
M HIAMOIDSOLIVM
MO¥HIdVd VAHHID

Auemo[n3ar Joukl Kumipy|

(61000aANT0dTd) V'S QIONTO

190

91

L1

BIS[0d

001 ¢

V'S HIMVZSIVAM
M HOAMOIDSOLIVM
MOIHIdYd VATID

Aaemorngax youkt Kumipyy

(91000000181 V'S WNINNATIIA JINVE




8

ANCADMV ANNAIFANS ZSNANNIANS ‘AMOTIILIOd ALIVMIO ANIADALSHMNI ZSNANNA ANZOALSITVLOHdS ANNIIHINS

o  £u2) Snjpam dsolIEAL .

$0'E Jos | DV UeqzIomwo)) eMofzdey ednid
[v0'e log |
~ wojodo emhpye| s4) M Amosueqiq uaizp eul AmE)sn g6 e M emom A0
| mjoEpn Amoimadolg|  Kuadkm Smypam jsortesm ; ;
3M03)epOP PYEL, €
€0y 901 901 0000°009 Fmquasiny AVOIS AzoR0p AN TEA] (£6SE66€E1 10T AVOIS ‘Pund pug
puny 210UKIer) UOSIAPUSH WATMARIR BU SUBMOJOUIIN -nodQ) ‘pung sstmedmo)) 1s][emg weadoing ueg puny siounsen PUSE

€07 901 901 0000009 ¥ - B - - WATAARS AT SU JUBM0}0USTI WoZey |

60°S PET 871 00007000 € efouely d0d GTA/AS1d VNVITVII VSUOH | Koemo[naal Joukl Kumkpy (8599¥010049)

PaSeIoAdT 19 JOXAT 1A 419 ‘GINATT | (INF) IV pa8eans] Alreq GIN HS14 418 J0XAT

10T €S Ly 0000°00S Fnquasny AVOIS s1930en-x qp VNVI V. VS40d | Aueso|niel youkl Kumknry (zss8LOTTHONT

414 414 ‘SLION IVA AFTXT 005479 SYTHOVEL-X 9d

09'% [[4] 101 0000°00¢ T ebuergf g4 opesueedy 2[qo(| INAVIN Ad VS04 | Amemo[ndal oudt Kamipry (£SLTY0TT00MD) 419 "d1d ‘HIH0d S€ XAl A19 JOXAT
SE XoqI AT SO JOXAT

796 81 Lyl 0000°0vY Smqussiny AVOIS 413 V13X | Auemo[ndal Spudt Aumdpy (LOEYETSTON'D) J1H “dId 'XYAATT 119 JOXAT
Smoquisxn'T U BIUA

€Ty 000007 S - - - - AuersomBa. youkx Aumipie wazey|

000008 6 - -| e wazey|

A M epAqen| : | B AQIZpaL Il vy emzeN| Ea1ue.d €z 3qizpars 9oklew

; ;;um..«?e:ukﬂm o3aujodsm 3HMAIsur Z3Z1d JUEMOJIUID BAJIIIISIZIN AWML,

€65 9ST 0L1 9095°0SL 1 RZ5KI0p SN T[OAT () JT10dS HOINGTIS 1 HOXATVIN A0 VING ZSNANNIENS
WAUMAD[E BU STBMOJOUIIN ‘ALIVMLIO ANIADALSAMNI ZSNANNA HZSNANNAING

Lo 61 0T 1¥80°0Z1 Az0K30p SIN T5{0AT] () YTT04S HOXTYIN SHOLSTANI VAIAY ZSNANNAENS
WAUMAIE BU STEMOIOUIIN ‘ALAVMIO ANTADALSHMNI ZSNANNA STIOLSTANI VAIAY

S99 SLT 061 L¥P9°0L8 T B - WALAARE IO{UAT GU JUCAL0}OUI WAZEY
TH 8 TR = TFFO0IS T -—w. = BA)IM)SAZIN DPSOUPIL

- - WIZEY

(1135 T BMII)SIZON DPSOUpar

00°0 000 000 [ 0ZOIM SAHANT BIS|Od| V'S SIMVZSIVA| V'S AIMVZS VA | ACEAO[N3a1 ouAl ATMAPTY (=)
M HOAMOIDSOLIVA| M HOXMOIDSOLIVM (SS£S0004907Td) 61-60-H10T “0THIN0TMA ‘0TOIM SPPUL BU SaImyny
MOYHIdVd VAIHID MOFFIdVd VATIID
00°0 - - - - - AuemomBar Yaudl AUMAD{E WRZBY|
00°0 = T - - B
00°0 = = g —
(AamEysAm) Jupopod Quaumnsuy

. Byl AMozeqjuaumpsuyf | (A,

 (wmEmsia) unuyg |




BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY

sporzadzony na dzien 30.06.2014 r,

jw txsngcach zlogxch za wy‘

PozcheBllansu (w tys. PLN) ‘

tkiem liczb

jednostek uczestnictwa i warto$ci aktywéw netto na jednos

30062014r.

I Aktywa -
1. Srodki pieniezne i ich ekwnwalenty 504 517
2. Nalezno$ci 59 0
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1788 483
- dluzne papiery warto§ciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 281 0
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomos$ci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
IL. Zobowigzania 218 2
II1. Aktywa netto (I - II) 2414 998
IV. Kapital Subfunduszu 2411 1001
1. Kapital wplacony 2 585 1001
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) -174 0
V. Dochody zatrzymane 14 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 0
VL. Wzrost (spadek) warto§ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -11 -3
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 2414 998
Liczba jednostek uczestnictwa 23 923,9455 10 007,6802
‘Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 100,91 99,71

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacjy dodatkows, ktére

jednostkowego sprawozdania finansowego.

stanowia integralng cze§é

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY

sporzadzony za okres 01.01.2014 - 30.06.2014 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jédnostkg uczestnictwa)

L Przychody z lokat : : 30
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 18
2. Przychody odsetkowe 3
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 7
5. Pozostale 2

I1. Koszty Subfunduszu 23
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
3. Oplaty dla depozytariusza
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu
8. Uslugi prawne
9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne
10. Koszty odsetkowe
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci
12. Ujemne saldo réznic kursowych
13. Pozostale

1II. Koszty pokrywane przez towarzystwo

1V. Koszgx Subfunduszu netto (11 - 111)
V. Przychody z lokat netto (1-1V)

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytulu réznic kursowych:

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

- z tytulu ryé“Znic kursoyxg:h:
VII. Wynik z operacji (V+-VI) =

N

=1 [=1[=] (=) (=)} (=] (=] =] =] (=] (=] (=] (=] (%]

~N
[

(=351 = =1 =1 (=] [=] [=} [=] [=] [=] (=] (=3 (=2 (=2 | S X [ 3} [=2 =] (=2 | S0 (=2 [ )

3
~3

— | |-
=]

)
[5]

'
o0

3
0
3

il

IWynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w PLN) | 0,25] -0,30|

*) Subfundusz rozpoczal dzialalno$é w dniu 6 grudnia 2013 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10

grudnia 2013 roku.
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajagcymi oraz informacja dodatkows, ktére stanowig

integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJINY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY

sporzadzony za okres 01.01.2014 - 30.06.2014 r,

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczesinictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozyqe ustawnenia zmlan w aktywach netto (w tys PLN)

l Zmlana wartoﬁcl akt;vwéw netto;

01012014 - 30.06.2014 ¢

1. Warto$§¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 998
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6 -3
a) przychody z lokat netto 7 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 0
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -8 -3
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 6 -3
4. Dystrybucja dochod6éw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym;: 1410 1001
a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1584 1001
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniej ie kapitahu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa) -174 0
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 1416 998
7. Warto§¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 2414 998
8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1777 996
I1. Zmiana liczby j tel tnictwa :
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 13 916,2653 10 007,6802
a) liczba zbytych jednostek uc ictwa 15 642,5074 10 007,6802
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1726,2421 0,0000
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 13 916,2653 10 007,6802
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczgtku dzialalnosci Subfunduszu, w tym: 23 923,9455 10 007,6802
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25 650,1876 10 007,6802
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1726,2421 0,0000
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 23 923,9455 10 007,6802
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
I11. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w
PLN) 99,71 0,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w PLN) 100,91 99,71
3. Procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w
PLN) *¥) 1,20% -0,29%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 94,70 98,97
) 2014-03-14;
2014-03-15;
Data wyceny 2014-03-16 2013-12-17
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 105,76 100,12
Data wyceny 2014-06-10 2013-12-10
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w
PLN) 100,91 99,71
Data wyceny 2014-06-30 2013-12-31
1V. Procentowy udzial kosztéw Subfund w $redniej wartosci aktywéw netto w skali roku, w tym *) : 2,61% 2,82%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 2,61% 2,82%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00% 0,00%)
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

lSubfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 6 grudnia 2013 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 grudnia 2013 roku.
) Do wyliczema zmiany procentowe) zostata przyjeta wartos¢ jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2013 r. oraz wartos¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa

Subfunduszu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng

cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJINY

11




NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY

(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 — tekst jednolity, z péZniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacj¢ dodatkowa.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest roéwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okre§lonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
Iub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadaja ceng nabycia r6wna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej roéwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powiekszaja niezrealizowana stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz
inne koszty zwigzane z zamknigciem Kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang stratg) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat w zamian, za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dluznych papier6w wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartoSciowych nabytych zudzielonym przez drugg strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygaéniecia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig,
iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza
premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

12. Przystugujace, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych
na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYINY
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13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23,

24,

akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane
prawo poboru akcji uznaje sie¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy warto$ci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu
ustalenia tych praw.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz
jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlig $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktrych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okre$li¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdérej ustalany jest
$§redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza si¢
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto§ciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytutu
kosztow operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwg. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania warto$ci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytow krotkoterminowych i $rodkéw pienigznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzeZeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartoscig godziwa sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwa dhuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.3. warto§¢ godziwg pozostatych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
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sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie papieru
wartosciowego, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw warto$ciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw giéwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

4, Zagraniczne papiery warto§ciowe wycenia si¢ w walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier warto§ciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery warto§ciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
ostatniego dostepnego na godzine 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

5. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowane]j przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia si¢
metodg korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspoOlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce wyceniane sg z
uwzglednieniem nastgpujacych zasad:

6.1. Wycena tytulow uczestnictwa w instytucjach wsp6lnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i1 innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktorych nie istnieja rynki aktywne oraz nie sa dostgpne wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cen¢ instrumentu finansowego do poszezegélnych, wybranych
parametréw finansowych dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla instrument6éw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz sa dostepne wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzja Towarzystwa wyceniane sa w oparciu o wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta) - wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogloszong publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostepng na godzing 23:30 w Dniu Wyceny warto$¢ aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w
ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.
Metoda pomiaru calkowitej ekspozyciji

Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie zwymogami okre§lonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania catkowitej ekspozycji
Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo ujaé¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy..

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roéznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bl¢déw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewno$¢ co do mozliwoSci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny spos6b wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY
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SUPERFUND

PHZYSZLDQC INWESTOWARNIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Agnieszka Czerwiakowska
Starszy Specjalista Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyceny Aktywoéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych fundusz:

g”’

Arkadiusz Huzarek Pawel Grubiak
Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

T o ';:/’ e //
/ O =
N } - /g T e
) rbanska Robert Chmielewski
[Wiceprézes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
| ProService Agent Transferowy Sp. z o.o. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYINY
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy Akcyjny (zwanego dalej
Funduszem) o$wiadcza, Zze dane dotyczace stanéw aktywdéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkow z
nich wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Poska S.A.

Piotr Zaczek Barttomiej Polewczyk
Prokurent - Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysoko$é kapitatu zaktadowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl




Warszawa, 26 sierpnia 2014 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Akcyjny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczacg
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Akcyjny, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia2014 roku do 30 czerwca 2014 roku,
to jest za okres za ktory sporzadzone zostato pdiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktdrego wydzielony
jest Subfundusz Superfund Akcyjny, jest funduszem inwestycyjnym z czterema wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wediug czterech strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod
wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Subfundusz Superfund Akcyjny realizuje swéj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie posiadanych
aktywdw przede wszystkim w instrumenty akcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i
rynku zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w tytuty uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspéinego inwestowania, ktdre lokujg co najmniej 50% aktywdéw w instrumenty akcyjne.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa wyniosta: 1,20 %.

Zachecamy Parfistwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Akcyjny. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz
rezultatdw operacji finansowych pozwolg Paristwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej
przez Subfundusz.

Z powazaniem,

oL
.

Arkadiusz Huzarek Pawet Grubiak

// otiiin
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu




