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Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
(,sprawozdanie finansowe”) Superfund Alternatywny (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym
subfunduszem w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego
(,Fundusz”), z siedziba w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

- zestawienie lokat na dzien 30 czerwca 2014 roku;

- bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2014 roku;

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2014 roku;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia
30 czerwca 2014 roku;

- noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje zgodnego z obowiazujacymi
przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu zataczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego i wydanie, na podstawie przegladu, raportu z przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas
obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskac umiarkowang
pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzili$my gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa oraz 0sob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych u podstaw
opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej
opinii o zataczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2014 roku, jak tez jego
wynik z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do 30 dnia czerwca 2014 roku, zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza Subfunduszu,
sporzadzone za okres sprawozdawczy zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaty dotaczone do
potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 30 czerwca 2014 roku.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Alternatywny, zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczal dziatalno$¢ w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyla stanu funduszu na dzien 10 grudnia 2013 roku i
zostata sporzadzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedna kategori¢ jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii réznicujacych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund Alternatywny jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy
Al Armii Ludowej 26.

4. Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez BDO Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postgpu 12, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Alternatywny, jest wzrost warto$ci Aktywéw tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow Superfund Alternatywny bedzie
stosowat zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Superfund Alternatywny okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Alternatywny poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w aktywa, pozwalajace osiaga¢ dodatnie stopy zwrotu niezaleznie od aktualnej koniunktury na
jednym rodzaju rynku. Gléwnym kryterium alokacji aktyw6éw Superfund Alternatywny w poszczegélne
kategorie lokat bedzie mozliwo$¢ osiggnigcia dodatnich stép zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, w
szczegblnoséci w momentach spadkéw na rynkach akcji lub obligacji. Dodatkowo Fundusz bedzie
uwzglednial wplyw poszczegdlnych kategorii lokat na poziom dywersyfikacji catego portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz poziom korelacji kategorii lokat z akcjami i obligacjami.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat
1. Fundusz moze dokonywa¢ lokat Aktywow Superfund Alternatywny w:
1) Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu; w tym w:
a) jednostki uczestnictwa Superfund Trend Bis Powiazany Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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—o0d 20% do 50 % wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa Superfund Trend Plus Powiazany Fundusz Inwestycyjny Otwarty — od
20% do 50 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

2) Instrumenty Akcyjne — od 0% do 40% wartosci swoich Aktywow Subfunduszu,
3) Instrumenty Diuzne — od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,
4) Depozyty — od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Alternatywny ustala
warto§¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto§¢ ustalonego przez Superfund Alternatywny
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ oplat badz $wiadczen
ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Alternatywny posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
warto$¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskéw i strat na
wszystkich transakcjach. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytulu lokat
w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywow Superfund
Alternatywny.

3. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Alternatywny, nie moze przekracza¢ wartodci tych lokat w momencie
zawarcia transakcji.

4. Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane s nastgpujgce rodzaje ryzyka:

a. ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu cen kurséw lub wartosci instrumentéw bedacych baza instrumentu pochodnego,

b. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

c. ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta,

d. ryzyko rozliczenia transakeji, zwigzane z mozliwoscia wystgpowania bledéw lub op6zniefi
w rozliczeniach transakeji, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne

e. ryzyko plynnosci, zwiazane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére moga by¢
przedmiotem lokat nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

5. Do portfela inwestycyjnego Superfund Alternatywny nie moga by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 30 czerwca 2014 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2014 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013
roku oraz okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski ztoty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelmych tysigcach ztotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalno$ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszioéci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
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bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzieh sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okre$lone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dziefh wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A.,
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY

sporzadzony na dzien 30,06.2014 r.

T Aktywa

! angcach zlotzch za wzmtklem hcsz !ednostek uczestmctwa 1 wartoﬁcn aktywbw netto na Iednostkg uczestmctwaz

30.06 2014 r |

31, 12. 2013 r.

‘ 1 076

1. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 166
2. Nalezno$ci 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dluzne papiery wartosciowe 0

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 910
- dluzne papiery warto$ciowe 0

6. NieruchomoS$ci 0
7. Pozostale aktywa 0
1. Zobowigzania, w tym: ) 5
II1, Aktywa netto (1- II) 1156 1071
IV. Kapital Subfunduszu 1126 1.000
1. Kapital wptacony 1146 1000

2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -20 0

V. Dochody zatrzymane -5 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 1
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 35 70
VIL Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 1156 1071
Liczba jednostek uczestnictwa 11.235,4455 10 004,5197
Warto§¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 102,91 107,09

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami obja$niajacymi oraz informacja dodatkows, ktore

jednostkowego sprawozdania finansowego.

stanowia integralng czg§¢
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY

sporzadzony za okres 30.01,2014 r. - 30.06.2014 r.

(w tysizcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacii przypadajacego na jednostke uczestnictwa)

Pozyeje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 30.01.2014 . - 30.06.2014 .

|0612.2013- 311220131, %)

|\L. Przychody z lokat :

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach
2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo réznic kursowych

5. Pozostate
1. Koszty Subfunduszu

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

3. Oplaty dla depozytariusza

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci

7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu

8. Ustugi prawne

9.Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

12. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostate

1L Koszty pokrywane przez towarzystwo
1V. Koszty Subfunduszu netto (II - IIT)
V. Przychody z lokat netto (I1-1V)

V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

1
(]
ol (=3 O S 2 (R (=) (=] (=] (=] [=] [=] (=] [=] (=] [=] (=] (=3 kool 8 (= k= =2 [ SR =0 | S5

3
et (=3 [= =] (=] [0 Lt (et il =1 (=] =] [=] [=] o] [=] [=] {=] [=] (=] (=) Ll Lt k=2 (=] {=F LD k=3 [ S £

- z tytutu réznic kursowych:

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -35 7

- z tytulu réznic kursowych: 0
VIL Wynik z operacji (V+-Vp = - I - o M 7
|Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w PLN) ] -3,65| 7,10|

*) Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 6 grudnia 2013 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala miejsce w dniu 10
grudnia 2013 roku.

d

notami objasniajacymi oraz informacja dodatkows, ktére

J

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie z wprow
stanowig integralng cz¢$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY

sporzadzony za okres 30.01.2014 r.- 30.06.2014 r.

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

Poiygje kzé:skta‘iwignia;zminh w aktywach netto (w tys. PLN)

| 300120141 - 30.06.2014r. |

1. Zmiana Waﬁosci aktywow netto:

06.12.2013-31.12.2013 1. %)

1. Warto§¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1071 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -41 71
a) przychody z lokat netto -6 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -35 70
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -41 71
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem), w tym: 0 0
a) z przychodéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 126 1000
a) zimiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 146 1000
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -20 0
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5) 85 1071
7. Warto$é aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1156 1071
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1089 1021
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 1230,9258 10 004,5197
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1420,7238 10 005,4733
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 189,7980 0,9536
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1230,9258 10 004,5197
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczgtku dzialalnosci Subfund w tym: 11 235,4455 10 004,5197
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 426,1971 10 005,4733
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 190,7516 0,9536
c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 11 235,4455 10 004,5197
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
111, Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w
PLN) 107,09 0,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w PLN) 102,91 107,09
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w
PLN) **) -3,90% 7,09%
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 99,29 99,90
Data wyceny 2014-05-08 2013-12-19
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 108,19 107,09
Data wyceny 2014-03-03 2013-12-31
6. Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym (w
PLN) 102,91 107,09
Data wyceny 2014-06-30 2013-12-31
1V. Procentowy udzial kosztow Subfunduszu w $redniej warto§ci aktywéw netto w skali roku, w tym *) ¢ 1,48% 1,37%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 1,48% 1,37%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Subfundusz rozpoczat dzialalnoé¢ w dniu 6 grudnia 2013 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 10 grudnia 2013 roku.
*¥) Do wyliczenia zmiany procentowej zostala przyjeta wartosé jednostki uczestnictwa na dzien 31.12.2013 r. oraz warto$é poczatkowa (nominalna) jednostki uczestnictwa

Subfunduszu.

e g

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lacznie z wpro
cze$é jednostkowego sprawozdania finansowego.

iajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowis integralng
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
ALTERNATYNY

(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 — tekst jednolity, z p6zniejszymi
zmianami) oraz z rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskie;.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Opis przyijetych zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowiazania ustala si¢ wedtug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowiazan oraz odpowiednio kurs6w, cen i warto$ci z dnia wyceny.

3. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rOwna warto$ci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badzZ kapitalu wyplaconego jest dziei zbycia
Iub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powickszajg niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz
inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powickszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowana o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieni¢zne.

9. W przypadku dluznych papieréw wartoéciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku do
ich warto§ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papier6w wartosciowych nabytych zudzielonym przez drugg strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie,
iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza
premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.
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13,

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24,

Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych
na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane
prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug warto$ci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartoéci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshigujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nast¢pnym po dniu
ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz
jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest
$redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczeg6lnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiagzku z
wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegblnosei: ujemne saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych, Koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papier6w warto§ciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza sig
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosei z tytulu
kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci
ustalania wartosci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytéw krotkoterminowych i $rodkéw pienieznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do srodkéw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okre§lonym w

Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartoscig godziwa sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto§¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzing 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwag dhuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;
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2.3. warto$é godziwg pozostatych skladnik6w lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezna jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie warto$ci
sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie papieru
warto$ciowego, w szczeg6lnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

3.> W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wigcej niz jednym rynku aktywnym, warto$cia
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw giéwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

4, Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia si¢ w walucie, w ktorej sg notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papier6w nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartoSciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego na godzing 23:30 $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metodg
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sig
metoda korekty réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce wyceniane sa z
uwzglednieniem nastgpujacych zasad:

6.1. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce dla
ktérych nie istniejg rynki aktywne oraz nie sa dostgpne wyceny aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng¢ instrumentu finansowego do poszczegélnych, wybranych
parametréw finansowych dziatalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz sa dostgpne wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzja Towarzystwa wyceniane sa w oparciu o wyceny aktyw6w netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta) - wyceniane sg W oparciu o ostatnio ogloszona publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostepng na godzing 23:30 w Dniu Wyceny wartos¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznoéci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w
ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walutg polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie zwymogami okrelonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania catkowitej ekspozycji
Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYNY

12




€1

ANMALVNIALTY ANQAIFANS ZSNANNAENS "AMOTIILIOd ALIVM IO ANFADALSTMNI ZSNANNA ANZDALSITYIOHdS ANLIAANS

AZz5K30p AN

A

oFazomepzomelds nsanjo noyoy eu 1 nozood Bu nuEls

1d moxpoas

fouzokioundre forupess aumespod eu 3s3f Auozol mAZoOMEpZOMEIdS SISADIO0 M YoAuZdIuaid MONPOIS WOIZOd TUPAIS (4

01 TIUp A 35SfONW BRI NZSNPUNJQNS BUSOAM BZSMIBI M{O0X €107 BIUPRIT 9 NIUP M 95

01 €107 epus

TefRIZp § pungqng (x

NzSHpUNJqNg UEZEIM0(0z [PAIEZIq aEu_.S_enmaN

,; . =_uu .#._u?u?aEE_- ._....nﬁu:—o.n 33:5.; Ee.n.z- E.Woiaunekﬂan AISIDYO M PG

871

8C1

8C1

V'S ©IS[od ued Suesimad

O HETOTTLNE

| vazp .Ewmari; _.e_.a_. .s,.?on:a—.
.55. Eu &8..«3 ;

= vmen.wo.en

~ TPAMoNUEq (PENUNYIET b1 [AUZ31URId AONPOIS EANDILYS

Ayuaremunye Y1 1 duzdald P{poag § Ju BION

wRZEY

o§#15020g (€1

MIaZa1 A Z (Z1

MOIApany 1 ¥9z04z0d Yo,

TaGIkpaD [ 3pZA700 YoAMOUTILIIOOBY Frakl Z (6

1oedNqo yoAuemoymaim mmi 7 (3

nzsnpunyqng mopoyoAzid KepdAm nml 7 (L

NZSNpUN}qng Aopoyoop AefdAM WAl Z (9

2MIOIISIZON N)soupaf YoAuordnypo n

‘2m)o1usazon nyysoupal eu jepdm nniky 7 (v

yoAupoyood mojuswmgsul nfmA} 7 (€

Tdipo Op NZSnpunyqng 31S NIUEZBLM0q0Z AZI4 1o i 7 (7

EEEEECEEEEEREBEEE

olo|e|e]o|olo]o|o|o|o]|a]o|m

SALITINIE

AYI0T90°0E

MgmApre yokiAqeu ymks 7 (1

" NZSNpUTqNS CUCZELA0G0Z,

NId 'S4 M nZsnpunjqng BRIBZEIMOGOZ ¢ JU BJON

T g
joIsoupal s104qz tdooru wiky m -

opeIs0zod (8

oz5Az0d eoElejerzpn AJormpod eu o[e1zpod M ez0Azod YoAuo[erzpn nmiA Z (L

M02SUAz5 WA} M 1OSOWIOYINISIU YOAUEPEISO

E18SPO NHIA1 Z (

puspimAp zW

EAJDIUGS5ZoN Yolsoupal YokAqz npmAl Z (¢

yoAupoyood moyuswnysur mqniky 7 (T

ololo|eo]o|o]|o|o|e|e

MENTTILIE

(4
Z
(4
0
0
0
0
0
0
0

- APL0T90°08

T40] Yoiqz ks Z (1

NZSNpUnJqNg P50UZIEN

h ub A NZsnpunjqng 19§0UZI[EN ¢ U BJON

(eA)1NSIZIN Hsoupaf BU.01J3U MOMADIE 1IFOLIEM 1 BAINISIZON HJsoupl £qzar) wanpklin ez 4oL10jz §oedkisk) »)

 ANMALVNYALTY ANQJIAJAS ZSNANAAFAS ‘AMOTIALIOd
ALIVMLO ANFADALSAMNI ZSNANN ANZIALSITVLDAdS ANNAITINS

HADVEVINSVLIO ALON



148

ANMALVNIALTY ANATIFNS ZSNANNAENS ‘AMOTIALIO ALIVM IO ANIADALSIMNI ZSNANNA ANZOALSITVOHdS ANNAIAINS

3 d JL’J

‘WIZSNPUNJqNS BIURZPEZIEZ ST dmy d aruem 0103 SuusIZpoo Ze1o Yokuzdiuald moxpols pot

SmemAmAznn 3saf pungqng By&rjod ‘ormulIZpod onﬁ&m:u%o 94q ®3ow nzsnpunyqng sioaﬂmunoD Dpsoupaf N_ “Prey P Bemn 7
puryqng e[p 4ok

o1mojst nuﬂnga eu 1dkseu MomADE 9104qz 293 qnp 1dsoujefewAm Ol [OBUIULS) M UEZBIMOQOZ YOIOMS BIORUONAM Op .._ozuvwnNuE
yoAuzaruard moypoIs goAl P QEMOISUBTAM O[UE]S M 1ZP3q SIU ZSNPUNJqNS 87 ‘0FaDie) BINSZIBPZ BIosfez WoDjAzAI 3sof 1osouudid 0jAz4AY
“Jex0] ooy yokuyo3szozsod

2[p WopoSo gormAbe M Bjusjms odeuep oSomojusooid nperzpn 940 morzod omenzn 089M0IAPID] THAZAL dPRNUSIUOY BIPZORUZ BZ (xyuys

“JoBq-][os-Anq ndA} 1fox Ze10 Supoysod AUSWINNSUI SURMOZATEPUE)SIIU BU 1050W[05920ZS

M “ioxesuen] [IANEMEZ Z ! p 315 MAM 9T ZRIO YoAuZ d mo3poIs [OAMONURG YoBNUNYSRI BU [oAmRmAmonyoszid

qeo] epod TWENIUPEP[S :omowﬁup Bo&Nomuc ‘(qoAume)sez  MoIsi| . ﬂ_o;on._ﬂ_m MQUOq no?oaoanv_ohoN 1 -OUmOImZ ‘-Ofe}s

15e511q0) yoAmorosorrem molorded YoAUBMOITIIAM Z UBZEIAM0qOZ i ] zozad redAmaru 034AzA1 dMmumlaqo 2m0IApar] oNAZAY A:*u
bbomqn_s no_nw Bu w_ﬁobs [E o b d 3dojs eu

supogood AQuammysur oueuzn famojuasold Adoss 9z whsbfetuim yoLuzdiuerd moxypors Bc%on.a WADIAZAI SU0ZEIOO BIUBZBIMOGOZ BZ (4

"KM OSUB[Iq USIZp BU 91U30AM forugepop

o ‘tmousooxd 3dojs eu suommelsim supogood Ajuamnnsul Ze1o 3monodnjoundrwz 9:03420dap LRNEALD MonodIjouts Iz JUMEISEZ AISI|
‘amouodmjounsrmz 3(eSiqo ouenzn fomojuasold £4dojs 9z yosskfeiuim yokuzdruard moypois momAidezid WoDIAZAL 5u0ZEI0qO BMANE BZ (4
‘3]Syom Ze10 amotodnyofels amolfzodap AeNYAUas ‘wmouodmyor £1s1] ‘amoqIeys Auoq ‘omouodnyjolez

afednqo ‘omouodmyops 9Hediqo ouenzn [m0juad01d Adols oz wAokfeNiUAM MIZPOS 10SOMEM WODAZAL SU0ZEINGO BMADE BZ (4

0 0 “5X} A J©)[0] YPELIOTIBY
ya4uyo d m 03 yhzha 1foe. i fadk MmoypedAzd udruezey
oz ‘wik) WapjAz41 nzsnpunyqng wezkimoqoz | MomApiE ermazigo woizog (g|
991 8C1 V'S BIS|0d Jfued YoSIna( M YoAMONUE] YOENUNYOEI BU SUEMOu0dopz PpoIs -
h - (sxe2s "SAI M IBYO] GOELIOBIIEY GOAT[9FOZIZSO

M 0FamOolApany BAZAI Hfoenuesuoy feotzoruz moypedAzid yokotlorust sruezeysm (q

991 67T Cewrene -SK3 M 10Z021dZ0qeZ YOAMONIEPOP UYOAMIZPOS OSOLBM SIS BIUPI[IZAMN
aru a1sido s wiAzo Az1d ‘moyzbimoqo yotoms Aerupedim siu ;uu_.um_nuh Kuons AqAp3 ‘nypedAzid
M AMosUe[Iq USIZP BU WAMO)APoD] WOPIAZAT o1 1990 SU]l T fe[pstoIsmmzpo Komy (2
- - TwiA) M 9MOoSUE[q SLI033)EY BU
sperzpod M ‘WAmo)Apo.n| wapjAzAs yqug ezkImeqoz 1 MoMAIE BIUIZER]O wotzod (7
0 0 Cexs S5 2 PA0FUR001d]
Kdojs oz whskferuim yokuzdtuaid moypors momAdozid wanjAzA1 suozkioqo eruezéimoqoz (9
0 66 Cex S6 1 oM0302001d]
Adoys az wiAsBlexyr oAl 1d mospors momApdezid wenjAzAI auozb1oqo eMARE (q
0 0 (4 s m Tamojussoid ao#. oz amm TUAM [oMIZPOB 155018M WoD[AZAI QUOZBIDG0 BMAPIE (2
- - TwA) M 9Mosueqq AL1033)8Y Bu IeZzpod
M “fomojuadord Ldoys uronjAzAx punyqng DezEIM0qoz I MOMARE BIUaZEIqO Wwolzod (T
_Aelgerie | Awlogeoee | o - T 7 L el

eizAy ¢ uTON



ST

ANMALVNIELTY ANAIIFINS ZSNANNAENS ‘AMOTIALIOd ALIVM 10 ANTADALSTMNI ZSNANNA ANZDALSITVIOHdS ANNLIYIINS

£ZoK10p 9IN
3By 0] BDAQZ 3Z ApoydAzid suodejdAp

AZ3K0p SIN
(LY

punyqng Lpoyop

‘W01 £10T BIUPTUT O] NIUP M 20S(o1L BFENU NZSNPUIGNS BUSOAM BZSMISIJ ‘TOI €[0T BIUPIIT 9 NP M gsoufefeszp fe200d: PURIANS (5
0L 0 Se- [ WRZEY
0 0 0 0 2peIs020d (v
0 0 0 0 10S0WOyOIAIN (¢
0L 0 9¢- 0 T{uAT wAUMADTe BU SURMOJOUBTU JBO] DIIUPERIS (2
0 0 1 0 TO[UA1 WAUMADE U 9UBMO0}0U J20] IIUPERS (1]

MOMADNE AUIAM| IO BDAQZ| - MOMAINE AUIAM] 1BY0] B1IAQZ 1B 0] DjIUpEPS
z (hens)mysdz| oz (Ayens) wyskz| - z (Lyys) nyshz| 9z (Mens) wyskz
032UBMOZIBAIZIE 035uBMOZIBIZ| 03IUBMOZI[BIIZITK 03uBMOzZITBIIZ
Ciapeds) ysoazp soem | (pepeds)Isoazm 501 IEM

ndmjpo op Luoays [15nip gnj

elnqAnsAp gat 1 Apoydo(q (] Xu BION

AKz2£30p SIN
2MOSII] IMUZ0 T AJN[EAL 6 IU BJON

Azofi0p AN
pizAzod 1 AApaxy § 1u EION

AKzokyop aIN

Y

31s nr

moqoz Azid 3foy

1], [ au ejoN

Azofyop a1
supoydod AJudWmMNSuY 9 Ju BJON



91

ANMALVNYHLTY ANNTIIANS ZSNANNIENS ‘AMOTIIIIOL ALIVMIO ANSADALSTMNI ZSNANNA ANZIALSITVOHAS ANNIIFdNS

‘{01 £[0T BIUPIUS O] NIUP A S0S{A[LI BRI NZSNPUIIYNS BUSOAM EZSMIDIZ ‘TOX £0T BUPNIS 9 NIUP M PSOUTeerzp fbzoodzos Zsnpunyqng (4

£zaK30p a1 Rz5K30p 31a[60°L0T (N'Td #) 24030190
=1B] 91U3EISO AZ1) BZ 055M 03010 01 DSIU0Y BU BMIOIUGSIZON Isoups! U 0330U MOMAD[E 950UBM (T
AzoK30p st Azofopamu|120 1 *sA} M 9/.0301q0 BJB] SNGE}SO AZI} BZ 039A40101G0 YOI 93TUOY BU O}U MomApye osouem (1

~ emomsmn enpsoupdl 0 szomeumeIod aue(|

GH ‘;ﬁ.ﬁ._mw—, GATOTE

BAOTI)SIZON Yoe)soupaf o azomeumgiod sue( 7T Ju BION

“j01 €107 Brupnid

ez PRI UA*

0T NUP M S90S BRI NZSNPUIYGNS PUSOAM BZSMISLJ MO £](T BIUPIIS 9 NIUP A 9SOURfEIZP §

TZSPUIGATS Mo

Az5£0p AN
omysAzaemo ] zazxd suwemAnjod Kzsod

nzsupunjqng A3zs03 [1 4u BJON




INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYNY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystgpily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato ujaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy..

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Roéinice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w por6wnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bl¢dow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalno$ci W zwigzku z tym jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwiazanych z t3 kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny spos6b wplyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYNY
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SUPERFUND

PRZYBZLDéﬁ INWESTOWARNIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Agnieszka Czerwiakowska
Starszy Specjalista Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.o.

Podpisy oséb reprezentujacych fundusz:

Yy

Afkadiusz Huzarek Pawet Grubiak
Prezes Zarzqdu Superfund TFI S.A. Czionek Zarzgdu Superfund TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

//,/ - / >
\”'“"’“Robeﬂ Chmielewski

Czionek Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 roku.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2014 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy Alternatywny (zwanego
dalej Funduszem) os$wiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywdéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkéw z
nich wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

e
S

(== 570

Barttomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl




Warszawa, 26 sierpnia 2014 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund
Alternatywny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca
dziatalnosci Subfunduszu Superfund Alternatywny, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku,
to jest za okres za ktdry sporzadzone zostato potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktérego wydzielony
jest Subfundusz Superfund Alternatywny, jest funduszem inwestycyjnym z czterema wydzielonymi
subfunduszami, zarzadzanymi wedtug czterech strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod
wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Subfundusz Superfund Alternatywny realizuje swéj cel inwestycyjny przede wszystkim poprzez
lokowanie posiadanych aktywéw w jednostki uczestnictwa Superfund Trend Bis Powigzany SFIO oraz
Superfund Trend Plus Powigzany SFIO, ktérych aktywa lokowane sg w Superfund Trend Podstawowy
SFIO. Superfund Trend Podstawowy SFIO inwestuje do 100% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa
Superfund Green B EUR, subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego Superfund
Sicav oraz do 30% swoich aktywéw w tytuly uczestnictwa Superfund Green C EUR.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: -3,90 %.

Zachgcamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund
Alternatywny. Zawarte w nim informacje na temat sktadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztow
oraz rezultatéw operacji finansowych pozwolg Panstwu poznaé kierunki polityki inwestycyjnej
prowadzonej przez Subfundusz.

Z powazaniem,

Arkadiqsz’ lju?arek Pawet Grubiak
S ) NP
PSOTT

L
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu




