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PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego

Subfunduszu Agio - Kapitat, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem) z siedzibg w Warszawie, przy

ul. P1. Dgbrowskiego 1, na ktére sktada sie:

— wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 r., wykazujace lokaty w kwocie
401 928 tys. zt;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., wykazujagcy aktywa netto
w kwocie 451 070 tys. z1;

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia
2014 r., wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 19 740 tys. zt;

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31
grudnia 2014 r. wykazujgce zwiekszenie aktywow netto o kwote 83 092 tys. z};

— noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanej dalej AgioFunds TFI S.A.).

Zarzad AgioFunds TFI S.A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapew-
nienia, aby sprawozdanie finansowe speinialo wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223, ze zm.),

zwanej dalej ustawa o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zasto-
sowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majat-
kowa i finansowg, jak tez wynik z operacji Subfunduszu Agio Kapitat oraz o prawidto-

wosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy

stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
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2) krajowych standard6éw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

3) ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. nr
146, poz. 1546, ze zm.),

4) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeg6l-
nych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859,

ze zm.).

Badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy
I przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na

wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu.

W szczeg6lnoSci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez
Subfundusz Agio Kapitat zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkoéw,
sprawdzenie w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy dowodoéw i zapisow ksie-
gowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,

jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Agio Ka-
pital, wydzielonego w ramach Funduszu za okres 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia
2014 r., we wszystkich istotnych aspektach:

1) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r. jak tez jego wyniku
z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

2) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunko-
wych,

3) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami

prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

List Zarzgdu AgioFunds TFI S.A. skierowany do uczestnikéw Funduszu, zostat dotgczony
do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu, a dane zaczerpniete bezpos$red-

nio ze sprawozdania finansowego objetego badaniem, sg z nim zgodne.
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Do jednostkowego sprawozdania finansowego dotaczone zostato OSwiadczenie Depozy-
tariusza potwierdzajgcego zgodno$¢ ze stanem faktycznym danych dotyczacych akty-
wow Subfunduszu Agio Kapitat, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistycznego Fundu-

szu Inwestycyjnego Otwartego.

W IMIENIU

MERITUM BIEGLI REWIDENCI MARZENA WOJCIK NR
3159;

WARSZAWA, UL. BUKOWINSKA 26 B/ U2

MARZENA WOJCIK

UV ITY Mé/)

KLUCZOWY BIEGLY REWIDENT
NR 10787

KIERUJACY BADANIEM I REPREZENTUJACY PODMIOT
UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Warszawa, 1 kwietnia 2015 r.

Meritum Biegii Rewidenci 4



meritu 1

s biegli rewidenc

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES
od 1 STYCZNIA 2014 r.do 31 GRUDNIA 2014 r.

dla

SUBFUNDUSZU AGIO KAPITAL
wyodrebnionego w ramach
AGIO SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

z siedziba

w WARSZAWIE 00-057
przy ul. PL. Dagbrowskiego 1

Warszawa, 1 kwietnia 2015 r.

~ Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik nr wpisu 3158

L DBOROWIRSKE Z8B ok U2 RIF 5210855727 REGDN MIE7ZT07ER

b



SPIS TRESCI

L. CZESC OGOLNA RAPORTU......ooveureecnsererrsssncensssssssssssesassssssssassssssessssasnssessstessssssssssssssssssssssensasssssssesasareass 3
(.1 PODSTAWOWE INFORMACIE O DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU ...t eeseeeeenseenesesenen 3
[.2.2 NAZWA [ FORMA PRAWNA c.o.eeeeeeeeeeeeeeeeevesseeseeeseseevesesssesesesvasssases s assstamsesssasmseetstasasasssssssssstosaeatasasmnene 3
1.1.2 SIEDZIBA FUNDUSZU Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI ...eeeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeverereseseaveeeresesesenenereseaenens 3
1.1.3 REJESTRACIA W SADZIE OKREGOWYM ..oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeesarsssssaseseeesesesasaseasaseneassssssssneanan 3
1.1.4 REJESTRACJA W URZEDZIE SKARBOWYM | WOJEWODZKIM URZEDZIE STATYSTYCZNYM ... 3
1.1.5 BANK PEENIACY FUNKCIE DEPOZYTARIUSZA ORAZ AGENT TRANSFEROWY ..o, 3
1.1.6 REPREZENTACIA SUBFUNDUSZU..c.ocveereeeeeeeeeeeeerereseeeeeseseeeoveeeeeerevevssaseserereasasssssssseseseososasasssenenenessaenens 4
1.1.7 PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSC ...oveeeeeeeeeeeteeeeeeeeeeerteeeeaeeeee e eseseseseessssssartreseaeassassssneseresensasens 4
1.1.8 CEL INWESTYCYINY SUBFUNDUSZU ....oooreeeteeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeseseeeeeeesesasssssssnseseassssssassaseasssnsssareseasnoens 5
1.2.9 KAPITAE SUBFUNDUSZU ....ooeveeeeeeeeeeeeeteeeeereeeveeeseseeeeeeeevesesosasasesessasasasssnssseasaeasasasssesenesenesssesasensmsssessas 6
1.2 INFORMACIE O JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SUBFUNDUSZU ZA POPRZEDNI ROK
OBROTOWY .ottt ee s s eesevesessseseneenas s e easeseseesasasas et eeseeeee et asaseememesmtesasaseseseeasmeseseseensmsmsmenemenes 6
1.3 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ BIEGLEGO REWIDENTA PRZEPROWADZAJACEGO W
JEGO IVIENTU BADANIE ... eeeeeereveveeeeeesesmevesseeeeresmeeas s s s esemeseseseesemsenesesmasasesesaseseeretesasasssenenesenrasassaes 6
1.4 DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA ZARZADU TOWARZYSTWA ...voeeeeeeeeeereeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeeensseseesenenenen 7
1.5 SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA SUBFUNDUSZU .....eneeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeseseseeeesassesasaensssesneeen 8
IL CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU.......corueeueerreurensaresssstssssesssssasssessssssssassssarasssssssessssassssssassessssssssssssssasans 10
1.1 OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSC! w..oeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeee e eeeaeasasesaseemaeaeas s e sessssereseameessesesememenenne 10
1.2 INFORMACJE NA TEMAT BADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO <.t eeeerereeeseeeeeen 11
I1.3 INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ... 12
1.4 KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA WPROWADZENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO,
DODATKOWYCH INFORMACI | OBJASNIEN SUBFUNDUSZU ...eceoeceeeeeeeeeeeeeeeeesere e seesanase s eeeeecasseeannsanee 13
11.5 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ..o eeeeeeeeeeeeee s eeessenssssseeesseseasansstessememesnsasannssaee 14
1.6 LIST TOWARZYSTWA | OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA. ... eeeeeeeeeeeerenreeeseeeeseanesaessserenesassssssssesensssanans 14
1.7 UWAGH LUB WYNIKEKONTROLL et eeeeeas e esseseeea st eeeeeaeaesassetaseseeeassneasasassesesensaressasases 14
118 WSKAZNIKI ISTOTNOSC .ot eeeeeeeetaeeeee e eeeeaemstsees e eeeseneanes st eeeoseenanesessnsseseeranaseasenssnseereesnasennnns 14
11.9 ZGODNOSC Z PRAWEM ..ot eeeeeeeeem et eee et eeeseseeeamemeses e eeseeeeeneaasmsese e eeeeneaessaessnsseemsesennasansessans 15
TIL ZAKONCZENIE...ucveriricverirressssessssssssssssssssasssessosesssssssasssesssssssessssenssssssonsssonsssssansasasssan 15

Meritum Biegli Rewidenci 2



I. CZESC OGOLNA RAPORTU
1.1 PODSTAWOWE INFORMACJE O DZIALALNOSCI SUBFUNDUSZU

I.1.1 NAZWA I FORMA PRAWNA
Subfundusz Agio Kapitat jest Subfunduszem wydzielonym z Funduszu AGIO Specjali-

stycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej Funduszem).

1.1.2 SIEDZIBA FUNDUSZU Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI
AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonym Subfunduszem Agio

Kapital, ma siedzibe w Warszawie przy ul. Pl. Dgbrowskiego 1. Funduszem wraz z wy-
dzielonymi Subfunduszami zarzadza AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pl. Dgbrowskiego 1, wpisana do Krajowego Reje-
stru Sagdowego pod numerem KRS 0000297821, zwana dalej Towarzystwem.
W ramach Funduszu na dzien bilansowy wydzielono nastepujace Subfundusze:

— Subfundusz Agio Kapitat,

— Subfundusz Agio Multistrategia,

— Subfundusz Agio Agresywny,

— Subfundusz Agio Aktywnej Alokacji,

zwane dalej Subfunduszami.

[.1.3 REJESTRACJA W SADZIE OKREGOWYM

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwesty-
cyjnych prowadzonego przez VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w War-
szawie pod numerem RFi 483, dnia 2 lipca 2009 r. Z chwilg wpisu do Rejestru, Fundusz

nabyt osobowo$¢ prawna.

1.1.4 REJESTRACJA W URZEDZIE SKARBOWYM I WOJEWODZKIM URZEDZIE STA-
TYSTYCZNYM

Fundusz, z wydzielonymi Subfunduszami, posiada numer identyfikacji podatkowej NIP
1070014255 nadany 8 wrzeénia 2009 r. oraz symbol REGON 141912938 nadany 15 lip-
ca2009r.

I.1.5 BANK PELNIACY FUNKCJE DEPOZYTARIUSZA ORAZ AGENT TRANSFEROWY
Funkcj¢ Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu petni Raiffeisen Bank

Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pieknej 20, na podstawie aneksowanej
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umowy z dnia 11 lutego 2008 r. oraz pozwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia

8 kwietnia 2009 r. (DFL/4033/24/1/08,/09/VI/KNF/62-1-1/SP).

Funkcje Agenta Transferowego prowadzgcego subrejestr uczestnikow Subfunduszu
petni ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Putaw-

skiej 436 (Agent Transferowy), na podstawie umowy z 18 maja 2009 r. (ze zm.).

1.1.6 REPREZENTACJA SUBFUNDUSZU
Organem zarzadzajgcym Funduszem z wydzielonymi Subfunduszami jest Towarzy-

stwo. Na dzien 31 grudnia 2014 r. w sktad jego Zarzadu wchodzili:

— p. Adam Dakowicz - Prezes Zarzadu,
—  p- Mariusz Skwaron - Wiceprezes Zarzadu,
— p. Marcin Dariusz Chadaj - Wiceprezes Zarzgdu.

Do sktadania oswiadczen w imieniu Towarzystwa wymagane jest wspoétdziatanie dwéch
cztonkow Zarzagdu, z ktérych co najmniej jeden powinien petnié¢ funkcje Prezesa Zarzadu
lub Wiceprezesa Zarzadu.

W badanym roku oraz do dnia zakonczenia badania, nie byto zmian w sktadzie Zarzadu

Towarzystwa.

1.1.7 PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI
Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami dziata na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 Nr 146,
poz. 1546 ze zm.),

— statutu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 8 kwietnia
2009 r. decyzja nr DFL/4033/24/1/08/09/VI/KNF/62-1-1/SP o utworzeniu
Funduszu w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 19 lutego 2008 r.
sporzadzonym przed notariuszem Stawomirem Strojnym (rep. A nr 2901/2008)
ze Zm.

W dniu 20 czerwca 2013 r. zostata ogloszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana statutu dotyczgca § 3 pkt4,8§ 8 ust. 5,§ 11 ust. 21 3, § 12 ust. 8-11, § 14 ust. 4-5,
rozdziatu XIII (§45-50, §52-53) w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 7
grudnia 2012 r. rep. A nr 19205/2012, zmiana statutu dotyczaca § 12 ust. 12, § 13, § 51

w brzmieniu okreSlonym w akcie notarialnym z dnia 24 stycznia 2013 r. rep. A nr
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990/2013, na ktére KNF wyrazita zgode decyzja z dnia 16 kwietnia 2013 r. nr
DF1/1/4033/39/13/12/13/U/62/2/AP.

W dniu 7 grudnia 2012 r. zostata ogloszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana statutu dotyczaca § 22 ust. 11, § 23 ust. 2ai2b, § 23 ust. 10, § 30 ust. 12, § 31 ust.
2ai2b,§ 31 ust.11,§ 38 ust. 11, § 39 ust. 2ai 2b, § 39 ust. 10, w brzmieniu okreslonym
w akcie notarialnym z dnia 7 grudnia 2012 r. rep. A nr 19205/2012, ktéra weszta w zy-
cie w terminie 3 miesiecy od dnia ogloszenia.

W dniu 23 kwietnia 2013 r. zostata ogloszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana statutu dotyczaca §2 ust. 2 w brzmieniu okre$lonym w akcie notarialnym z dnia
24 stycznia 2013 r.rep. Anr 990/2013.

W dniu 31 stycznia 2014 r. zostata ogloszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana Statutu dotyczaca § 1 pkt 29,§ 12,§ 123,§ 13, § 18 ust. 8 - ust. 10, § 1 pkt 5, § 21
ust. 5,§ 22 ust. 2oraz ust. 3,§ 22 ust. 12, § 23,§ 24 ust. 4, § 24 ust. 15 -ust. 17,§ 31, § 46
ust. 2 pkt 4, § 46 ust. 9, § 47, § 48 ust. 1, § 48 ust. 5 — ust. 7, w brzmieniu okreslonym w
akcie notarialnym z dnia 31 stycznia 2014 r. rep. A nr 1408/2014, sporzadzonym przed
notariuszem Stawomirem Strojnym, prowadzacym Kancelarige Notarialng w Warszawie.
Wszystkie wymienione wyzej zmiany zostaly zarejestrowane w Rejestrze Funduszy In-
westycyjnych.

W dniu 4 sierpnia 2014 r. zostata ogtoszona, na stronie internetowej Towarzystwa,
zmiana Statutu dotyczaca § 4 ust. 1, w brzmieniu okre$§lonym w akcie notarialnym z dnia
25 lipca 2014 r. rep. A nr 12624/2014, sporzadzonym przed notariuszem Markiem
Bartnickim, prowadzacym Kancelarie Notarialng w Warszawie.

Wszystkie wymienione wyzej zmiany zostaly zarejestrowane w Rejestrze Funduszy In-
westycyjnych.

Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami zostal utworzony na czas nieokres$lony. Ro-

kiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

[.1.8 CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU
Zgodnie z zapisami Statutu oraz wpisem do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, celem

inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. W 2014 r. Subfundusz podejmowat dziatania w celu realizacji

celu inwestycyjnego okre$lonego w Statucie.
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1.1.9 KAPITAL SUBFUNDUSZU
Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Na dzien 31 grudnia 2014

r. Subfundusz posiadat 344 202,2231 jednostek uczestnictwa. Kapital Subfunduszu na
ten dzien wynosit 398 966 tys. zi.

1.2 INFORMAC]JE O JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM SUBFUNDU-
SZU ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia
2013 r. zostalo zbadane przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik z siedzibg
w Warszawie przy ul. Bukowinskiej 26B lok. U2, wpisang na liste podmiotéw uprawnio-
nych prowadzong przez KIBR pod numerem 3159, ktéry z datg 22 kwietnia 2014 r. wy-
razil o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31
grudnia 2013 r. zostalo zatwierdzone Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia Akcjonariuszy AgioFunds TFI S.A. z dnia 28 kwietnia 2014 r. (rep. A nr
6600/2014).

1.3 DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ BIEGLEEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE

Meritum Biegli Rewidenci Marzena W¢jcik ul. Bukowinska 26B lok. U2, 02-703 Warsza-
wa, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na
liste pod numerem 3159. Kancelaria ta w dniu 28 kwietnia 2014 r., zostata wybrana
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Towarzystwa do zbadania jednostkowego

sprawozdania finansowego Subfunduszu za 2014 r.

Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wojcik, jako podmiot uprawniony do badania spra-
wozdania finansowego oraz Kluczowy Biegly Rewident Marzena Wéjcik prowadzgcy
badanie potwierdzajg niniejszym niezaleznos¢ od badanego Subfunduszu w rozumieniu
art. 56 ustawy z dnia 7 maja72009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmio-
tach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym

(Dz.U.z 2009 r., nr 77, poz. 649).

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grud-
nia 2014 r. przeprowadziliSmy w lutym i marcu 2015 r., na podstawie umowy nr

7/14/BSF zawartej w dniu 10 lutego 2014 r.
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Celem naszego badania byto wyrazenie opinii wraz z raportem, czy jednostkowe spra-
wozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r. jest prawidtowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowg, jak tez wynik finan-
sowy Subfunduszu. W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego
i ksigg rachunkowych postuzyliSmy sie testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finan-
sowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob wnioskowaliSmy o poprawno$ci bada-

nych pozycji.

1.4 DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA ZARZADU TOWARZYSTWA
Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Zarzad Towarzystwa potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za rzetelno$¢, prawidtowosé
i jasnos¢ zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz
os$wiadczyl, iz udostepnit biegtemu rewidentowi wszystkie dane finansowe Subfundu-
szu, ksiegi rachunkowe Subfunduszu i inne wymagane dokumenty oraz udzielit nie-
zbednych wyja$nien. Otrzymano pisemne o$§wiadczenie z dnia 1 kwietnia 2015, o:
— kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych Subfunduszu,
— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu,
— ujawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia

os$wiadczenia.

W os$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane biegtemu rewidentowi informacje byty
rzetelne i prawdziwe, zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzagdu Towarzystwa
oraz objety wszelkie zdarzenia moggce mie¢ wptyw na zbadane jednostkowe sprawoz-

danie finansowe Subfunduszu.

Otrzymalismy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego Subfunduszu od
Depozytariusza, ktére zostato uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz oSwiadczenie Depozyta-
riusza, o ktérym mowa w § 37 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.

2007 Nr 249, poz. 1859), zwanego dalej rozporzadzeniem z dnia 24 grudnia 2007 r.
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Stany jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2014 r. zostaty potwierdzone przez

Agenta Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.

L5 SYTUACJA MAJATKOWA 1 FINANSOWA SUBFUNDUSZU
Ponizej przedstawiono podstawowe wielko$ci ze sprawozdania finansowego oraz

wskazniki opisujgce dziatalno$¢ Subfunduszu.

WYBRANE POZYCJE (w tys. 1) 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
Aktywa 452 436 369916 183 808
Aktywa netto 451070 367 978 181 899
Srednia warto$¢ aktywdéw netto w okresie sprawoz- 421598 249 715 194 573
dawczym
Przychody z lokat 26 908 19 062 16 710
Koszty Subfunduszu netto 6833 4241 3617
Przychody z lokat netto 20075 14 821 13 093
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 58 7 572
wyceny lokat
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 393 331 787
Wynik z operacji 19 740 15159 13 308
Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec
okresu sprawozdawczego (z1) 131048 | 124984 | 117577
WSKAZNIK EFEKTYWNOSCI 2014 2013 2012
L. i wynik z operacji
Rentowno$¢ aktywow *100 4,68% 6,07% 6,84%
netto= . . p
$rednioroczny stan aktywéw netto
ZYSKOWNOSC DZIALANIA 2014 2013 2012
. (WAN/JU t1 - WAN/JU t0) * 100
Stopa zwrotl_l Jednostki ) 4,85% 6,30% 7,12%
Uczestnictwa= WAN/JU t0
WSKAZNIK PRZYROSTU AKTYWOW 2014 2013 2012
. (WAN t1 - WAN t0) * 100
Przylr{ost.wa.lrtoéa cal- 22.58% 102,30% 20,54%
owitej WAN WAN t0
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koszty Subfunduszu netto

Poziom kosztow dzia- *100 25,39% 22,25% 21,64%

talnosci

przychody z lokat
Pf;f;?c}i(gﬁggﬁiz? koszty Subfunduszu netto
il eyt *100 1,62% 1,70% 1,86%
$rednioroczny stan aktywéw netto
netto
. . . koszty wynagrodzenia TFI
Poziom kosztow wyna *100 1,50% 1,58% 1,68%

grodzenia

$rednioroczny stan aktywdéw netto

gdzie:

t0 - poczatek okresu sprawozdawczego

t1 — koniec okresu sprawozdawczego

WAN - Wartosé Aktywéw Netto

WAN/JU - Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa

Analiza powyzszych wielkosci wskazuje, Ze w badanym okresie:

— warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wzrosta o 4,85 %,

— rentowno$¢ aktywéw netto w skali roku wykazata wartos¢ 4,68 %,

— warto$¢ aktywéw netto wzrosta o 22,58 %.
Na dzien 31 grudnia 2014 r. warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
(WAN/JU) wyniosta 1 310,48 zt.

Osiggniete wyniki, jak i ogélna sytuacja finansowa Funduszu i Subfunduszu nie wskazujg
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
31 grudnia 2014 r., na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istot-
nego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym, na
dzien wydania niniejszego raportu nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu

i Subfunduszu, okreslone przepisami regulujagcymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfundu-
szu za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Zarzad Towarzystwa wskazat,
ze zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone
przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusz przez okres nie
krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2014 r. i Ze nie wystepujg okolicznosci wska-

Zujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz i Subfundusz.

Meritum Biegli Rewidenci 9
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I1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

I1.1 OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI
Fundusz z wydzielonymi Subfunduszami, w tym Subfunduszem Agio Kapital, posiada

dokumentacje opisujgca przyjete przez Zarzad Towarzystwa zasady (polityke) rachun-
kowosci, w szczegélnosci dotyczgce: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego
sktad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywoéw i pasywow oraz ustalania
wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony da-
nych i ich zbioréw. Dokumentacja aktualnej polityki rachunkowo$ci zostata opracowana
zgodnie z ustawg o rachunkowosci wraz z wydanymi na jej podstawie przepisami wy-
konawczymi- rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. nr 249,
poz. 1859) i zatwierdzona do stosowania uchwatg Zarzagdu Towarzystwa z dnia 15 maja
2009r.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow zostaly przedstawione w notach obja-
$niajgcych do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, ktérych Fundusz ma mozliwo$¢ wyboru na podstawie rozdziatu
4 ustawy o rachunkowosci, zostaly wybrane w sposéb pozwalajgcy na poprawne od-
zwierciedlenie specyfiki dziatalno$ci Funduszu z wydzielonymi Subfunduszami, jego
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byty stosowane
w sposob ciggly i nie ulegly one zmianom w stosunku do zasad stosowanych do prowa-
dzenia ksigg rachunkowych i sporzadzania sprawozdan finansowych w poprzednim ro-

ku obrotowym.

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg przy wykorzystaniu systemu kompute-
rowego. Subfundusz stosuje program AVS v. 2.6.4.1. Ksiegi prowadzone sg w siedzibie
spotki ProService Agent Transferowy sp. z o0.0., z siedzibg przy ul. Putawskiej 436 w
Warszawie, ktérej Towarzystwo zlecito ustugowe prowadzenie ksigg rachunkowych na
podstawie umowy z dnia 18 maja 2009 r. System AVS v. 2.6.4.1. posiada zabezpieczenia
hastowe przed dostepem oséb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu.

Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. c ustawy o ra-

chunkowo$ci.
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Bilans otwarcia Subfunduszu wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych

badanego okresu.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowo$ci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegbinoSci:
— prawidtowos$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,
— prawidtowos$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksigg rachunkowych,
— powiazanie danych wynikajacych z ksiagg ze sprawozdaniem finansowym,
— ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finanso-
wego,
— przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

— poprawnos$¢ dziatania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w potaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegblnych
pozycji sprawozdania finansowego stwierdziliSmy, Ze system ksiegowosci i dziatajacy w
powiazaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uznac za prawidtowe. Nie byto
celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych

systemoéw.

W czesci przez nas zbadanej, dokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachun-
kowe oraz powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finanso-

wym, spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi Rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowos$ci oraz zatwierdzone sprawozdanie finansowe Subfunduszu, sg przecho-

wywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

I1.2 INFORMACJE NA TEMAT BADANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Zbadane zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien

31 grudnia 2014 r. i obejmuje:

— wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 r. wykazujgce lokaty w kwocie 401 928
tys. zt,
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— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r. wykazujgcy aktywa netto
w kwocie 451 070 tys. zt,

— rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia
2014 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokos$ci 19 740 tys. zt,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31
grudnia 2014 r. wykazujace zwiekszenie aktywdéw netto o kwote 83 092 tys. zt,

— noty objas$niajgce i informacje dodatkowa.

W zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres spra-
wozdawczy od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r., zostaty przedstawione: struk-
tura aktywow, w tym lokat, zobowigzan i kapitatow Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu. Inwentaryzacja aktywéw i zobo-
wigzan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci. R6znice inwentary-

zacyjne zostaty rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych 2014 r.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym

niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem do Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finanso-
wym Subfunduszu ze stanem faktycznym, zostata potwierdzona o$wiadczeniem Depozy-

tariusza Subfunduszu.

Wykazany stan kapitatu wptaconego oraz kapitatu wyptaconego Subfunduszu jest zgod-
ny z zapisami ksiegowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego

badania potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

I1.3 INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINAN-
SOWEGO

Portfel Inwestycyjny. Zestawienie lokat zostato prawidlowo przedstawione jako ele-
ment sprawozdania finansowego Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r. Stan akty-
woéw zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzied 31 grudnia 2014 r.
zostal potwierdzony przez Depozytariusza.

Struktura naleznosci i zobowigzan. Struktura naleznosci i zobowigzan zostata prawi-

dtowo przedstawiona w notach do sprawozdania finansowego.
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Kapital funduszu. Wartos¢ ksiegowa kapitatu Subfunduszu na dzient 31 grudnia 2014
r., wyniosta 398 966 tys. zl, w tym kapital wptacony wynioést 833 349 tys. zt, a kapitat
wyptlacony 434 383 tys. zt (wielko$¢ ujemna).

Przychody z lokat. Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 26 908 tys. zi. Ra-
chunek wyniku z operacji prawidtowo przedstawia strukture przychodéw.

Koszty funduszu. W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 6 837 tys. zi,
z czego koszty wynagrodzenia Towarzystwa wyniosty 6 320 tys. zt. Rachunek wyniku
z operacji prawidtowo prezentuje strukture kosztéw Subfunduszu.

Zasady dokonywania lokat. W zbadanej przez nas prébie, Subfundusz dochowat obo-
wigzujgcych zasad dokonywania lokat, to jest: zakresu podmiotow, z ktérymi moze za-
wierac transakcje, zakresu lokat, jakich Subfundusz moze dokonywa¢, koncentracji lokat
w ramach poszczegdlnych ich kategorii oraz jednego emitenta, jak rowniez terminow i
procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny na
dzien bilansowy aktywéw wedtug warto$ci godziwej, z zastrzezeniem § 25 ust. 1 pkt 1

oraz § 26-28 rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r.

1.4 KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA WPROWADZENIA DO SPRA-
WOZDANIA FINANSOWEGO, DODATKOWYCH INFORMAC]JI I OBJASNIEN SUBFUN-
DUSZU

Wprowadzenie do zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego zawiera
wszystkie informacje wymagane zatacznikiem do rozporzadzenia z dnia 24 grudnia
2007 r. Zarzad Towarzystwa potwierdzil zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji
dziatalnosci przez Subfundusz przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finan-
sowego Subfunduszu. Zasady wyceny aktywdéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowe-
go oraz sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty pra-
widtowo i kompletnie opisane w badanym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Zarzad Towarzystwa sporzadzit dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabe-
larycznych do poszczegdlnych pozycji bilansu oraz rachunku wyniku z operacji Subfun-
duszu, a takze w postaci opiséw stownych. Dodatkowe informacje i obja$nienia w spo-
sob prawidtowy i kompletny opisujg pozycje bilansu i rachunku wyniku z operacji
Subfunduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie jest wymagane

przepisami rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r.
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Zgodnie z przepisami ww. rozporzadzenia, informacje zawarte w sprawozdaniu finan-
sowym ujawnia sie w tysigcach ztotych chyba, ze charakter i istotno$¢ pozycji wymagajg

innej doktadnosci.

I1.5 ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Zestawienie prawidtowo odzwierciedla zmiany warto$ci aktywdw netto, zmiany liczby

Jednostek Uczestnictwa oraz zmiany aktywéw netto na Jednostke Uczestnictwa za okres

objety zbadanym sprawozdaniem finansowym.

I1.6 LIST TOWARZYSTWA I OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA
Informacje zawarte w liscie Towarzystwa do uczestnikoéw Subfunduszu, zawierajacym

informacje wymagane § 37 rozporzadzenia z dnia 24 grudnia 2007 r. oraz opisujagcym
wyniki dziatalnosci Subfunduszu w okresie sprawozdawczym, zostaty dotgczone do
zbadanego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok zakoficzony w dniu
31 grudnia 2014 r i sg z nim zgodne.

Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu z wydzielonym Subfunduszami o zgodno$ci
danych dotyczacych stanéw aktywdéw Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, zostaty dotagczone do zbadanego sprawozdania finansowe-

go Funduszu za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2014 ri s3 z nim zgodne.

I1.7 UWAGI LUB WYNIKI KONTROLI
W okresie sprawozdawczym organy uprawnione przeprowadzily kontrole w Agiofunds

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. W okresie od 4 listopada do 23 stycznia
2015 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego przeprowadzit kontrole w zakresie zarza-
dzania funduszami inwestycyjnymi i reprezentowania ich wobec os6b trzecich, organi-
zacji i funkcjonowania procesu wyceny aktywoéw funduszy inwestycyjnych oraz funk-
cjonowania systemu kontroli wewnetrznej, w tym w szczegdlno$ci systemu nadzoru

zgodnoSci dziatalnosci z prawem.

I1.8 WSKAZNIKI ISTOTNOSCI
Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaZnikéw istotnosci zastosowano zawodowy

osad uwzgledniajacy szczegblne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie

obejmowalo rozwazenie aspektéw zaréwno wartosciowych, jak i ilo§ciowych.
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11.9 ZGODNOSC Z PRAWEM

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawoz-
dawczym nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Fundu-
szu mogace mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe

Subfunduszu.

II1. Zakonczenie

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$¢ sta-
nowi zatgcznik wymieniony ponizej.
Zatgcznik:
1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2014r.

2. Os$wiadczenie Depozytariusza

‘W IMIENIU

MERITUM BIEGLI REWIDENCI MARZENA WOJCIK NR
3159;

WARSZAWA, UL. BUKOWINSKA 26 B/ U2

MARZENA WOJCIK

Q%/WC\ e \D

KLuczowy BIEGEY, BEWIDENT
NrR 10787

KIERUJACY BADANIEM I REPREZENTUJACY PODMIOT

UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWQZDAN FINANSOWYCH

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2015 r.
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AgioFuns

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

WYDZIELONY W RAMACH
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNJA 1 STYCZNIA 2014 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO KAPITAL (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu AGIO
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (dalej jako ,Fundusz”) zarejestrowanym w
rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z
dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego
wydzielono nastepujgce Subfundusze:

Subfundusz AGIO Multistrategia,
Subfundusz AGIO Kapitat,
Subfundusz AGIO Agresywny,

Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji (powstaly z przeksztalcenia Agio Aktywnej Alokacji Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w dniu 5 lipca 2013 roku).

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokres$lony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczat dziatalnosé w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 9 lipca
2009 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Placu Dabrowskiego 1 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena Wéjcik
podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych nr 3159 z siedzibg w Warszawie, ul. Bukowinska 26B
lok. U2.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Fundusz bedzie dazyt do osiggania stabilnych zyskéw przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez inwestowanie do 25% warto$ci Aktywow
Subfunduszu w akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne i obligacje zamienne na akcje. Fundusz
inwestuje od 60% do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w depozyty, Instrumenty Rynku Pienieznego
i instrumenty o charakterze diuznym. Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Specjalizacja Subfunduszu

Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknigetego, w:
a) papiery wartosciowe;
b) Instrumenty Rynku Pienieznego;
c) waluty;
d) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych;
e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne;
f) wierzytelnoéci z wyjatkiem wierzytelnosci oséb fizycznych — pod warunkiem, ze sa zbywaline;
g) depozyty;
h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.
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Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

1) papiery wartoSciowe, w tym akcje, prawa do akgcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akdji,
obligacje, obligacie zamienne na akcje, kwity depozytowe, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne
bedace przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty - od 0% do 100%

wartosci Aktywow Subfunduszu, przy czym:

a) akcje, prawa do akgji, prawa poboru akgji, kwity depozytowe, warranty subskrypcyjne, obligacje

zamienne na akcje oraz certyfikaty inwestycyjne — od 0% do 25% wartosci Aktywow
Subfunduszu,
b) obligacje oraz listy zastawne — od 0% do 100% wartosci Aktyw6w Subfunduszu,
2) Instrumenty Rynku Pienieznego - od 0% do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
3) waluty - od 0% do 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
4) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu,

5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty

Pochodne zgodnie z postanowieniami § 31 Statutu,

6) wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci oséb fizycznych, pod warunkiem, ze sg zbywalne - od 0% do

25% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
7) depozyty - od 0% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,

8) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej - od 0% do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dziern bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania

finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz

Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w peinych tysigcach ztotych.
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I ZESTAWNIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
l ' 2014-12-31 2013-12-31
TABELA GLOWNA Warto$é wedlug | Wartos¢é wedlug Proce_ntowy ‘Wartosc¢ wefilug Warto$é wedl‘uq Proce_ntowy
SKEADNIKI LOKAT ny nabyciaw | wyceny na dziefi udziatw ceny nabyciaw | wyceny na dzien udziat w

tys. bilansowy w tys. | aktywach ogélem tys. bilansowy w tys. | aktywach ogétem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Diuzne papiery warto§ciowe 390 918 397 041 87,76% 320 662 326 507 88,27%
Instrumenty pochodne - -88 -0,02% - 106 0,03%
Udzialy w spélkach z ograniczong odpowiedzialno$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa 2 661 2834 0,63% 2 661 2742 0,74%
Certyflkaty inwestycyjne 2000 2141 0.47% 2000 2 064 0,56%
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspéinego _ B _ } R )
inwestowania majgce siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci - - - 4 660 4 595 1,24%
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 395 579 401 928 88,84% 329 983 336 014 90,84%

Tabela gldwna Zestawienia lokat moze nie uzgadnia¢ sie do Bilansu w czesci Sktadnikéw lokat notowanych i nienotowanych. Pozycja Instrumenty pochodne w Tabeli gtownej
Zestawienia lokat przedstawia instrumenty pochodne, ktore na dzien bilansowy miaty dodatnig lub ujemng wycene. Instrumenty pochodne, ktére na dzien bilansowy miaty

ujemng wycene sg w Bilansie ujmowane w czesci Zobowigzania.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych skladnikow lokat oraz wartosci nominainej diuznych papieréw wartosciowych.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integraing cze$¢ jednostkowego

sprawozdania finansowego.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

4




TABELE UZUPELNIAJACE

: Wartosé
TABELA sii::iazjib vv\\’lae:!t;:f; wediug | Procentowy
UZUPEENIAJACA : , : , Termin Warunki Wartos¢ . wyceny udzialw
DLUZNE PAPIERY Rodzajrynku | Nazwa rynky Emitent em%ltey wykupu | oprocentowania | nominalna Liczha n:;"é’i al na dzienn | aktywach
WARTOSCIOWE t n ‘ - ty <. |bilansowy | ogétem
| Wy w tys. '
ggﬁrmmle wykupu do 1 77581 111414 113 291 25,04%
Obligacje 776811 111414 113 291 25,04%
Nienotowane na 77581 | 111414| 113 294 25,04%
aktywnym rynku
Nienotowane
ETLANS SP.Z 0,0000%
0.0. SERIAA P;nilljtywnym NIE DOTYCZY ETLANS SP. Z 0.0. Polska |2014-06-04 (Zerowy kupon) 1000 3722 3238 3 555 0,79%
PRZEDSIEBIORST PRZEDSIEBIORSTWO
WO PRODUKCJI Nienotowane PRODUKCJI 8.7400%
MATERIALOW na aktywnym | NIE DOTYCZY MATERIALOW Polska [2015-07-15 (Zmienn ,ku on; 1000 4445 4001 4 395 0,97%
BUDOWLANYCH rynku BUDOWLANYGH NIEMCE y Kup
NIEMCE $S.A., SERIA B S.A.
STAROPOLSKIE Nienotowane
SPECJALY SP. Z2 0.0, STAROPOLSKIE 8,4500%
SERIA A na Ektywnym NIE DOTYCZY SPECJALY SP. Z 0.0. Polska |2015-05-17 (Zmienny kupon) 1000 1000 1000 1011 0,22%
PLSTRSP00012) rynku
Nienotowane
MAGELLAN S.A,, 4,0000% (Staly
SERIA 9/2013 p;nslljtywnym NIE DOTYCZY MAGELLAN S.A. Polska |[2015-08-10 kupon) 426 230 15 6 291 6 494 1,43%
Nienotowane
SCO-PAK S.A,, 9,0000%
SERIAE nryanilljtywnym NIE BOTYCZY SCO-PAK S.A. Polska 2915-07-24 (Zmienny kupon) 1000 2 000 2 000 2033 0,45%
Nienotowane
MAGELLAN S.A., g 6,4900% o
SERIA MAG3009158 :I;nsgtywnym NIE DOTYCZY MAGELLAN S.A. Polska [2015-09-30 (Zmienny kupon) 100 000 25 2 500 2 547 0,56%
LCCORP SA, Nienotowane 5.8500%
SERIA LCC002250515 na aktywnym | NIE DOTYCZY LC CORP S.A. Polska [2015-05-25 (Zmienn ’ku on; 100 000 15 1 500 1509 0,33%
(PLLCCRP00041) rynku yru
IPF INVESTMENTS | Nienotowane o
POLSKA SP.Z 0.0., na aktywnym | NIE DOTYGZY | ff TL/=STMERTS Polska | 2015-06-30 (Zmienng'iﬁog r{‘; 100000 142| 15001| 14871 3,29%
SERIA B (PLIPFIP00025) | rynku - £95. yxp
MAJATCP-'(IS\*;\?YACiRAW Nienotowane GIELDA PRAW 8.5600%
na aktywnym | NIE DOTYCZY MAJATKOWYCH Polska |2015-12-07 . ’ 1000 2000 2 000 2012 0,44%
¥I1NDEXUS S.A., SERIA rynku VINDEXUS S.A. (Zmienny kupon)
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TABELA si’e(:!azjib V‘;I’:Lt'c:lé; vv\:::itzlégé Procentowy
UZUPEENIAJACA . o o Termin Warunki Wartos¢ . wyceny udziat w
DLUZNE PAPIERY. Rodzajrynku | Nazwa rynku Emitent em%’ten wykupu | oprocentowania | nominalna kiczba n:;"é’i al| M@ dziei | aktywach

- WARTOSCIOWE b ’ , o t‘;s bilansowy | og6tem
i w tys.
KREDYT INKASO | Nienotowane 7 0500%
S.A., SERIA S04 na aktywnym | NIE DOTYCZY | KREDYT INKASO S.A. Polska | 2015-06-08 | 7\ o on‘; 1000 8000| 8039 8 044 1,78%
PLKRINK00089) rynku yrup
SBR Nienotowane
COMMERCIAL FINANCE | na aktywnym | NIE DOTYCZY | SBR COMMERCIAL Polska | 20150311 | 7. 6{502"/‘; 100 | 15000 1501 1531 0,34%
SP.Z0.0., SERIA C rynku £00 ny Kupon
EVEREST EVEREST FINANSE
FINANSE SPOLKA Z Nienotowane SPOLKA Z 8.5500%
OGRANICZONA na aktywnym | NIE DOTYCZY | OGRANICZONA Polska | 2015-06-21 | 7 oo e on‘; 1000| 11150 11154 11176 2,47%
ODPOWIEDZIALNOSCIA | rynku ODPOWIEDZIALNOSCIA y Kup
SK.A, SERIAA S.KA.
Nienotowane o
seriar. CUARDSAL | na aktywnym | NIE DOTYCZY | PG GUARD SA Polska |2015-03-31 | $0000 Akﬁif;’; 10000 122| 1220 1266 0,28%
rynku
MURAPOL S.A,, Nienotowane 8.0600%
SERIA L na aktywnym | NIE DOTYCZY | MURAPOL S.A. Polska | 2015-11-22 | (7o on°) 1000| 4895| 4895 4937 1,09%
PLMURPL00083) rynku yrup
Nienotowane
EURO CAPITAL EURO CAPITAL SP. Z 7,0000% (Staly
SP.Z0.0. SERIAA p;n:::tywnym NIEDOTYCZY | Polska | 2015-04-01 kupon) 10000| 400{ 4000 4069 0,90%
FERRATUM Nienotowane
CAPITAL POLAND S.A., FERRATUM CAPITAL 8,5500%
SERIA B na Elljtywnym NIE DOTYCZY | LG AND S.A. Polska | 2015-06-18 | (7 onoboom) 1000| 1500| 1500 1505 0,33%
PLFRRTM00042) wn
Nienotowane
MARKA S.A., 10,6900%
SERIAC n‘ryan igtywnym NIE DOTYCZY | MARKA S.A. Polska | 20151216 | 7 oo "kinon) 1000 1500| 1500 1 561 0,34%
Nienotowane
INPRO S.A., SERIA 6,9900%
A (PLINPRO000T) py;; Elljtywnym NIE DOTYCZY |INPRO S.A. Polska | 2015-08-14 | 7ok ooy 10000 | 1200| 12000 12 318 2,72%
Nienotowane
FOR-NET S.A., 9,1600%
SERIA G pyz; Elljtywnym NIE DOTYCZY |{FOR-NET S.A. Polska | 2015-02:24 | 7m0 koo 1000{ 1200{ 1203 1206 0,27%
PRZEDSIEBIORST PRZEDSIEBIORSTWO
WO PRODUKCJI Nienotowane PRODUKCJ!I 8.2500%
MATERIALOW na aktywnym | NIE DOTYCZY | MATERIALOW Polska | 2015-10-15 | 7o s on‘; 1000| 7000 6308 6 826 1,51%
BUDOWLANYCH rynku BUDOWLANYCH NIEMCE yrup
NIEMCE S.A., SERIA C (-) S.A.

~
P

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

6




Wartosé

" TABELA éilglazjib vx:r;ﬁf; wedlug | Procentowy

IZUPEENIAJACA . ; Termin Warunki Wartos¢ L wyceny udzial w

DLUZNE PAPIERY Radzajrynku | Nazwa rynku Emntgnt o m¥ten . wykupu | oprocentowania | nominalna Liczba n:t?nt);,i 5| Na dzien | aktywach

WARTOSCIOWE t W t‘)’ls bilansowy | ogétem
: w tys.
PRAGMA Nienotowane
FAKTORING A, SERIA | na aktywnym |NIE DOTYCzy | ERAGMATAKTORING ) poigs 12015.03.06 zmi 7.0700% 1000| 2500| 2531 2 561 0,57%
D (PLGFPRE00081) rynku A mienny kupon)
Nienotowane

0.0, SemARTSP.Z_ | na aktywnym | NIE DOTYCZY | POLAPART SP.Z0.0.  |Polska | 2015-09-11 75000%&?;’; 10000 200| 2000 2 044 0,45%

T rynku
Nienotowane o,
0.0, sema S SKASP-Z | na aktywnym | NIE DOTYCZY | FAS POLSKA SP.Z0.0. | Polska | 2015-03-25 | %0000 A’kﬁf‘;’; 1000| 5000| 5000 5007 1,11%
T rynku
WZRT -ENERGIA | Nienotowane 0.0000%
S.A., SERIAA naaktywnym | NIE DOTYCZY |WZRT-ENERGIAS.A.  |Polska |2015-11-16 | . . 0:0000% 100 | 3000 300 - .
(PLWZRTE00013) rynku (Zmienny kupon)
STAROPOLSKIE | \ororomanc

SPECJALY SP.Z 0.0., STAROPOLSKIE 9,1700% (Staly

SERIAD naaktywnym | NIE DOTYCZY | STAROPOLSKIE Polska |2015-10-09 r 1000 1000| 1000 1021 0,23%

rynku

(PLSTRSP00020)

GETINNOBLE Nienotowane 0.0000%
BANK S.A., SERIA naaktywnym |NIEDOTYCZY | GETINNOBLE BANK SA. |Polska | 2015:04-10 | ;0 S8%%0% | 100 000 50| 4925 4959 1,10%
GNB14013 rynku rowy kupon)
Nienotowane
MAGELLAN S.A., 0,0000%
SERIA AGBMAGZY1 11502 | "8 aktywnym | NIE DOTYCZY | MAGELLAN S.A Polska | 2016-1127 | ., o SO0 | 10000 300| 2889 2 894 0,64%
Nienotowane
MAGELLAN S.A., 0,0000%

SERIAMAGESOS150001 |2 aktywnym | NIE DOTYCZY | MAGELLAN SA Polska | 20160925 | o0 S00% | 0000| 200( 1918 1939 0,43%
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -

O terminie wykupu 404

ovonsel ok 03| 279504 283 750 62.72%
Obligacje 40%| 279504 283 750 62,72%
Aktywny rynek 3188| 3223 3222 0,71%

nieregulowany
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Wartosé

TABELA sil::iazjib , anez;:‘s; wedtug | Procentowy
UZUPEENIAJACA B s Termin Warunki Wartos¢é . wyceny udziatw
DLUZNE PAPIERY. Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent em‘i’ten wykupu | oprocentowania | nominalna Llczba n:;ngia na dzien aktywach
WARTOSCIOWE & ‘ wty <" | bilansowy | ogélem

: ys. w tys. ‘
ALTERNATYWN
Y SYSTEM
POgKARPACKI 8%%35”
BANK SPOLDZIELCZY, | Aktywny rynek PODKARPACKI BANK 6,6900%
SERIA PBS0720 nieregulowany mpr«[%ggow SPOLDZIELCZY Polska | 2020-07-02 | (7 010y kupon) 1000 1540/ 1573 1613 0,36%
(PLPBS0000016) YCH W
WARSZAWIE
SA.
ALTERNATYWN
Y SYSTEM
5 BANK POLSSKIEJ 8|BEiODI(U
SPOLDZIELCZOSCI S.A., | Aktywny rynek BANK POLSKIEJ 5,6900%
SERIA BPS0718 nieregulowany SV’:;\PR'ESCS)‘C’:‘;OW SPOLDZIELCZOSCI s.A. | Polska | 2018-07-15 | 7 i nny kupon) 1000) 1648 1650 1609 0,35%
(PLBPS0000032) YOH W
WARSZAWIE
S.A.
Nienotowane na 377
aktywnym rynku 225 | 269605 | 273 600 60,48%
WARIMPEX
FINANZ- UND Nienotowane
WARIMPEX FINANZ- UND X 9,3000%
BETEILIGUNGS AG, na aktywnym | NIE DOTYCZY | gere Wi ~eni s Austria | 2016:03-31 | o0 o 1000| 1976| 1976 2022 0,46%
SERIAC rynku
PLWRMFB00016)
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA 6,4600%
M1 (PLKRK0000176) nryanaljtywnym NIE DOTYCZY |KRUK S.A. Polska | 2016-03-21 | 7 or ooy 1000 1697| 1697 1713 0,38%
MC Nienotowane
MANAGEMENT S.A., 6,7400%
SERIA F nan Elljtywnym NIE DOTYCZY | MCIMANAGEMENT SA. | Polska | 20160411 | ooy oo 1000| 1500| 1500 1523 0,34%
PLMCIMG00145) Y
RONSON EUROPE | Nienotowane Holandi 5 8000%
NV, SERIA G na aktywnym | NIE DOTYCZY | RONSON EUROPE NV a 2017-06-14 | 7 ien Sk on‘; 1000| 3000| 3085 3085 0,68%
(PLRNSER00037) rynku y P
ROBYG S.A., Nienotowane 6,5500%
SERIA| na aktywnym | NIE DOTYCZY | ROBYG S.A. Polska | 2016-06-23 | 70 e on‘; 1000| 8115| 8227 8211 1,81%
PLROBYG00123) rynku y Kup

Ey—

‘P
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TABELA : si'::;jib ane:ﬁ‘éé wedltug | Procentowy
UZUPELNIAJACA Rodzai rynku | Nazwa rynku Emitent Termin Warunki Wartos¢ Licsba | cen 9 wyceny udziat w
DEUZNE PAPIERY Iy a yn ! ‘em‘i,t on wykupu | oprocentowania | nominaina naby Zia nadzienn | aktywach
WARTOSCIOWE t ; YCla | pilansowy | ogétem

a w tys. :
s w tys.
Nienotowane o,
o (P&%%OSO‘&@%ER'A na aktywnym | NIE DOTYCZY | KRUK S.A. Polska | 2016-11-05 (Zmienn‘;'ﬁﬁgg r{; 1000] 1009] 1043 1043 0,23%
rynku
KREDYT INKASO | Nienotowane 8.0500%
S.A., SERIA S05 na aktywnym | NIE DOTYCZY | KREDYT INKASO S.A. Polska | 2016-12-08 | 7o Ao 1000| 10500 10870 10823 2,39%
(PLKRINK00097) rynku y xup
BANK POCZTOWY | Nienotowane 6.4400%
S.A., SERIA BPO721 na aktywnym | NIEDOTYCZY | BANKPOCZTOWY SA. | Polska |2021-07-08 | oo it o8 10000 795 7950 8198 1,81%
PLBPCZT00015) rynku yxup
FAST FINANCE Nienotowane 9.6900%
S.A., SERIAE na aktywnym | NIE DOTYCZY | FAST FINANCE S.A. Polska | 2016-0115 | o o 1000| 2300 2300 2403 0,53%
(PLFSTFC00046) rynku y xup
Nienotowane o
SERI Anggg%LAN S-A. | naaktywnym | NIE DOTYCZY | MAGELLAN S.A. Polska | 2016-03-25 (Zmienn‘;'izgg r{‘; 100000 100 10001| 10169 2,25%
rynku
EGB Nienotowane 9.0600%
INVESTMENTS S.A., na aktywnym | NIE DOTYCZY | EGB INVESTMENTS SA. |Polska | 20160321 | ;o oo (81100 000 30! 3000 3009 0,67%
SERIAC rynku Y Xup
BEST I
BEST il
NIESTANDARYZOWANY | NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY Nienotowane SEKURYTYZACYJINY 6.3600%
FUNDUSZ na aktywnym | NIE DOTYCZY Polska | 2016-06-28 . 6,5000% 1000| 4700| 4722 4717 1,04%
FUNDUSZ (Zmienny kupon)
INWESTYCYJINY rynku
INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY, SERIA J ZAMKNIETY
(PLBSTNS00094)
Nienotowane o
Seria O MADEXSA., | ha aktywnym | NIE DOTYCZY | TECHMADEX S.A. Polska | 2016:06-27 | 1o nn;’ﬁﬁgg r{; 1000| 2000 2000 2 001 0,44%
rynku
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA 6,5600%
R2 (PLKRK0000367) rrmyanihtywnym NIE DOTYCZY |KRUKS.A. Polska | 2018-06-25 | (7o onil S 1000| 1980| 2075 2073 0,46%
SOLTEX Nienotowane SOLTEX 12,0000% (Stat
NIERUCHOMOSCI SP.Z |naaktywnym |NIE DOTYCZY |NIERUCHOMOSCISP.Z |Polska [2016-03-22 | =720/ 4% ony) 1000| 5000| 5000 5162 1,14%
0.0., SERIAA rynku 0.0. P
KREDYT INKASO | KREDYT INKASO |
NIESTANDARYZOWANY |\ NIESTANDARYZOWANY
0,
SERLRYLTACYINY | e aktywnym | NIE DOTYCZY | SERURYTYZACYINY Polska | 2016-01:08 | (5. n;’ﬁﬁgg r{‘; 1000 1000| 1000 1017 0,22%
INWESTYCYJINY rynku INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY, SERIA | ZAMKNIETY

@%;7/ O
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: . Wartos¢ .
Ly TABELA b . | "x:g,‘:f; wedlug | Procentowy
JF JACA - : Termin Warunki artosé |, . wyceny udziatw
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent . m‘i,ten wykupu | oprocentowania | nominalna | Lizba n:i:ngia nadzien | aktywach
WARTOSCIOWE ~ ¥ea | bilansowy | ogétem
ta w tys. W tys
Nienotowane o
sera g VASA. na aktywnym | NIE DOTYCZY | MARKA S.A. Polska | 2016-01-15 | mienlg'ﬁﬁgg r{; 1000 4800| 4800 5 041 1,11%
rynku
Nienotowane o
0.0, SERGOOMSP-Z | g aktywnym | NIE DOTYCZY | MAK DOM SP. Z 0.0. Polska | 2016-07-19 (Zmienn“;’lﬁgg n/; 1000 5000 5000 5185 1,15%
o rynku
MAU ATGKISWCPHRAW Nienotowane GIELDA PRAW 8.2500%
VINDEXUS SA, SERA | akipunym | NIE DOTYCZY | MAJATKOWYCH Polska |2016:01-26 | 5 .. &25007% 1000| 1000| 1000 1015 0,22%
M A
Nienotowane o
. (PLEE%O%&%%ERIA na aktywnym | NIE DOTYCZY | KRUK S.A. Polska | 2017-03-07 (Zmienn‘i’ﬁﬁgg n/‘; 1000 2500| 2565 2 560 0,57%
rynku
Nienotowane o
e SA- na aktywnym | NIE DOTYCZY | VOXEL S.A. Polska | 2016-07-31 (Zmienn;'ﬁﬁgg r{; 1000| 1000{ 1000 1032 0,23%
rynku
VA ATGK’ng‘C';RAW Nienotowane GIELDA PRAW 8.2500%
VINDEXUS S A SERA | akyunym | NIE DOTYCZY | MAJATKOWYCH Polska |2016:0126 | ;. S2900% 1000| 800| 800 812 0,18%
01 A
Nienotowane )
R3 (PL’EFF‘(%O%&}%ER'A na akiyunym | NIE DOTYCZY | KRUK S.A, Polska | 2018-08-13 (Zmienng'iﬁgg r{; 1000| 2000| 2000 2 068 0,46%
rynku
Nienotowane
seriag oY SAY naaktywnym | NIE DOTYCZY | ELECTUS SA. Polska |2016-08-23 S'OOOO%kﬁSpfg 1000 1101] 1101 1128 0,25%
rynku
GRANIT-COLOR Nienotowane
SP.Z0.0., SERIA A na aktywnym | NIE DOTYCzY | SRANIT-COLORSP- 2 poigya | 2016.08-08 9.5000% (Staly 1000| 1489| 1340 1359 0,30%
(PLGRNCL00013) rynku o upon)
Nienotowane o
ra (PL};F;%O%&'S%ER'A na aktywnym | NIE DOTYCZY | KRUK S.A. Polska | 20181003 | . enn‘;’zggr{; 1000| 6400| 6544 6 640 1,47%
rynku
Nienotowane 9
5 (PLAATI\%oSdgz'b?ERM na aktywnym | NIE DOTYCZY | ATAL S.A. Polska | 2016-10-07 | enn;'iﬁgg ,{‘; 1000| 5000 5000| 5084 1,12%
rynku
UNIBEP S.A., Nienotowane 5 3000%
SERIA B2 na akywnym | NIE DOTYCZY | UNIBEP S.A. Polska | 20160528 | . 40000 10| 5700 570 573 0,13%
(PLUNBEP00056) rynku yrup

By -
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Kraj

Wartos¢

Wartosé

UZOPEENIA sledzib | o Warunk Wartosé wedllg | $SCR0 | TeSteneny
CA K . ermin arunki arto§¢ . i wyceny udziat w
DEUZNE PAP;?ERY Rodzajrynku | Nazwa rynku  Emitent y( | wykupu | oprocentowania | nominalna Liczba :gny_ nadzieri | aktywach
WARTOSCIOWE emien ; Nabycla | pilansowy | ogétem
ta w tys.
, w tys.

BANK ZACHODNI | Nienotowane o
WBK S.A., SERIA A na aktywnym | NIEDOTYCZy | SANKZACHODNIWBK 1 poiia 1 2016-12-19 (Zmienni’;iﬁgg rf; 1000| 2500| 2538 2533 0,56%
(PLBZ00000150) rynku A

ROBYG S.A,, Nienotowane 5.5500%
SERIA J na aktywnym | NIE DOTYCZY | ROBYG S.A. Polska | 2016-1220 | . S0 000% 100 | 30534| 3053 3058 0,68%
(PLROBYG00149) rynku

Nienotowane

KRUK S.A., SERIA 6,3600% .
U1 (PLKRK00G0309) i :Etywnym NIE DOTYCZY |KRUK S.A. Polska | 2018-12:05 | (. SPO00 1000| 2830| 2830 2 843 0,63%

KREDYT INKASO | Nienotowane 7.0900%
S.A., SERIA W2 na aktywnym | NIE DOTYCZY | KREDYT INKASO S.A. Polska | 2018.01-15 |, "AEROR 1000{ 6000| 6000 6198 1,37%
(PLKRINK00147) rynku

KREDYT INKASO Nienotowane 6.8900%
S.A., SERIA W1 naaidywnym | NIEDOTYCZY | KREDYTINKASOSA. |Polska [2017:0743 | o SiP0%, 1000| 2000| 2036 2097 0,46%
(PLKRINK00139) rynku

MBANK S.A., Nienotowane 4.3000%
SERIA BREO201223 na aktywnym | NIE DOTYCZY | MBANK S A. Polska | 2023-12:20 | 7o g DS 100 000 10| 1000 1 001 0.22%
(PLBRE0005177) rynku

POLSKI FUNDUSZ | Nienotowane o
HIPOTECZNY S.A., na aktywnym | NIEDOTYCZy | FOSKI EUTDUSZ Polska | 2016-12-31 | 7*0000 A’kfjspt:;’; 10000 190| 1900 2022 0,45%
SERIAD rynku A

P.R.E.S.C.O. Nienotowane 6.4500%
GROUP SA, SERAE  |naaklywnym |NIEDOTYCZY |P.RES.CO.GROUPSA. |Polska |2017-11-28 | oo Sao00% 1000| 6500| 6500 6537 1,44%
(PLPRESC00075) rynku

WIKANA Nienotowane o
PROPERTY SP. Z0.0. |naaktywnym | NIEDOTYCZY | 2o A PROPERTY SP | poiska | 2016-01-20 z mienn‘;’iﬁgg rf; 1000| 4000| 4000 4152 0,92%
OMEGA SKA., SERIAA | rynku ©. KA

ROBYGS.A,, Nienotowane 6.6600%
SERIA K1 na aklywnym | NIE DOTYCZY | ROBYG S.A. Polska | 2018:0226 | ;. SPO80 100 | 50000| 5018 5132 1,13%
(PLROBYG00156) rynku

OT LOGISTICS Nienotowane 6.6900%
S.A., SERIAB na aktywnym | NIE DOTYCZY | OT LOGISTICS S.A. Polska | 20170217 | 7 S0 1000 3000] 3000 3073 0,68%
(PLODRTS00058) rynku

VICTORIA DOM Nienotowane 8.5900%
S.A., SERIAB na aktywnym | NIE DOTYCZY | VICTORIA DOM S.A. Polska | 2017-0204 | 7o SOP00 1000| 5000| 5000 5172 1,14%
(PLVCTDMO0017) rynku

WIKANA S A, Nienotowane 8 6400%
SERIAA na aktywnym | NIE DOTYCZY | WIKANA S.A. Polska | 2016-07-18 | (5 Sie0% 1000 70 70 73 0,02%
(PLELPO000115) rynku

\(\
T
T
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: ' s Wartosé
TABELA o Vx:gﬁﬁ wedlug | Procentowy
UZUPEENIAJACA . : . ‘ Termin Warunki Wartos¢ wyceny ‘udziatw
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent em!i,t on wykupu | oprocentowania | nominalna | Liczba n:::;gia nadzien | aktywach
WARTOS$CIOWE ' I bilansowy | = ogélem
ta w tys. wtys

COPERNICUS Nienotowane

COPERNICUS ) 5,7700% .
/S\ECURIT|ES S.A., SERIA p;\n :Etywnym NIE DOTYCZY | SECORITIES SA. Polska | 2016-04-10 | (7o ok oo 1000 1000| 1000 1013 0,22%

KREDYT INKASO | KREDYT INKASO |

NIESTANDARYZOWANY

. NIESTANDARYZOWANY

SEKURYTYZACYJNY Nienotowane SEKURYTYZACYJINY 5.8600%

FUNDUSZ na aktywnym | NIE DOTYCZY Polska |2017-05-09 9 1000 9600, 9669 9 744 2,15%
FUNDUSZ (Zmienny kupon)

INWESTYCYJNY rynku
INWESTYCYJNY

ZAMKNIETY, SERIA K ZAMKNIETY

PLKINS100019)

BLACK RED Nienotowane 4,3300% ,
WHITE S.A., SERIA na aktywnym | NIE DOTYCZY |BLACKREDWHITE SA. | Polska | 2016:05-16 | (oo o oo s 10000| 1000| 10000 10053 2,22%
BRW156160516 (-) rynku

MONDAY Nienotowane o
DEVELOPMENTSA,  |naaktywnym |NIEDOTYCZY | MONDAYDEVELOPMENT | ooy, 1 2017.05-19 | 9:0000% (taly 100| 10000{ 1000 1010 0,22%

A, pon)
SERIAK rynku

CUBE.ITGS.A,, Nienotowane 8,5000% ,
SERIAE na aktywnym | NIE DOTYCZY | CUBE.ITG S.A. Polska | 2017-04-12 | oS 1000| 1000| 1000 1018 0,23%
(PLMCINT00021) rynku

CAN-PACK S.A,, Nienotowane 5,2000% R
SERIA CANP02030919 | na aktywnym | NIE DOTYCZY | CAN-PACK S.A. Polska | 2019-0903 | o oi o 10000| 400| 4128 4184 0,92%
(PLCNPCK00018) rynku

ZAKLADY .

MAGNEZYTOWE Nienotowane ZAKLADY 3,1800% .
na aktywnym | NIE DOTYCZY | MAGNEZYTOWE Polska |2019-05-15 . 426 23000 9620 9842 2,18%

ROPCZYCE S.A,, SERIA kU ROPCZYCE S.A (Zmienny kupon)

A (PLROPCE00025) i N

CASUS FINANSE Nienotowane 7.9000% \
S.A., SERIAD na aktywnym | NIE DOTYCZY | CASUS FINANSE S.A. Polska | 2016-1121 | o0t oom) 1000| 3800| 3800 3832 0,85%
(PLCSSFN00034) rynku

COPERNICUS Nienotowane o
SECURITIES S.A, SERIA |na aktywnym | NIEDOTYCZY | SOPERICYS, Polska | 2016-04-10 (Zmienn?;ﬁgg r{; 1000] 501 501 507 0,11%
A (PLCPRSC00020) rynku "

KONCEPT WS SP. | Nienotowane o
Z0.0.SKA,SERAC ~ |naaktywnym |NIE DOTYCZY | KONCEPTWSSP.ZO00- 1 poiga | 2016.04-28 (Zmiennfl'ﬁﬁggr{; 1000] 3000 3000 3044 0,67%
(PLKNCPT00038) rynku A

Nienotowane

MARKA SA., 10,6900% .

SERIA E rr?nle(ﬂatywnym NIE DOTYCZY | MARKA S.A. Polska | 2017-07-14 | (o o 1000| 1500| 1500 1575 0,35%
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Wartosé

TABELA si'::iaz‘iib , \ Vx:g:f; wedlug | Procentowy
UZUPELNIAJACA ; . Termin Warunki Wartos¢é L wyceny { udzialw
DLUZNE PAPIERY. Rodzajrynku | Nazwa rynku Emitont o m!i’ten wykupu | oprocentowania | nominaina Hiczba n:;"éa nadzien | aktywach
WARTOS$CIOWE o - " t‘;s bilansowy | ogétem

: ' : w tys. .
UNIDEVELOPMEN Nienotowane 7 5700%
TS.A,SERIAA na aktywnym | NIE DOTYCZY UNIDEVELOPMENT S.A. Polska {2017-03-07 (Zmienn ’ku on(; 1000 4500 4 500 4 606 1,02%
(PLUNDVL00014) rynku yxup
Nienotowane
IDEA EXPERT 5,8700%
S.A., SERIA /2014 :yislljtywnym NIE DOTYCZY IDEA EXPERT S.A. Polska | 2016-07-23 (Zmienny kupon) 100 000 20 2 000 2022 0,45%
Nienotowane
MAGELLAN S.A., 5,3900%
SERIA 11/2014 lrjyanlflljtywnym NIE DOTYCZY MAGELLAN S.A. Polska | 2016-07-25 (Zmienny kupon) 100 000 30 3000 3070 0,68%
Nienotowane
MAGELLAN S.A,, 6,3900%
SERIA 10/2014 nwiEStywnym NIE DOTYCZY MAGELLAN S.A. Polska {2018-07-25 (Zmienny kupon) 100 000 30 3000 3083 0,68%
Nienotowane
SMT S.A,, SERIAB 7,4400%
(PLADVPLO0045) nryanilljtywnym NIE DOTYCZY SMT S.A. Polska | 2017-07-28 (Zmienny kupon) 1000 1200 1200 1238 0,27%
Nienotowane
SMS KREDYT SMS KREDYT HOLDING 9,8000%
HOLDING S.A., SERIA AG nryanekllljtywnym NIE DOTYCZY SA. Polska |2016-07-29 (zmienny kupon) 1000 200 200 204 0,05%
Nienotowane o
00. SR ARTSP.Z | naaktywnym |NIEDOTYCZY |POLAPARTSP.Z0.0.  |Polska | 2016:07-17 | 0000 /"kﬁifg 10000 150| 1500| 1547 0,34%
T rynku
Nienotowane
MO-BRUK S.A,, 7,0500%
SERIAB Ir’1yansl|jtywnym NIE DOTYCZY MO-BRUK S.A. Polska | 2016-08-31 (Zmienny kupon) 1000 1000 1000 1006 0,22%
PAGED S.A., Nienotowane 6.0900%
SERIA IV na aktywnym | NIE DOTYCZY PAGED S.A. Polska | 2017-08-14 (Zmienn ,ku on; 1000 1420 1420 1453 0,32%
(PLPAGED00140) rynku yrup
PAGED S.A., Nienotowane 6.2900%
SERIA YV na aktywnym | NIE DOTYCZY PAGED S.A. Polska |2018-08-13 (Zmien ’ku ; 1 000 1000 1000 1024 0,23%
(PLPAGED00157) rynku mienny kupon
BESTH
BEST !l
NIESTANDARYZOWANY | NIESTANDARYZOWANY
SEKURYTYZACYJNY Nienotowane SEKURYTYZACYJINY 6.9900%
FUNDUSZ na aktywnym | NIE DOTYCZY Polska |2018-01-17 . ! ° 100 | 36 000 3600 3715 0,82%
INWESTYCYJINY nku FUNDUSZ (Zmienny kupon)
ZAMKNIETY, SERA G | INWESTYCY.NY
: ZAMKNIETY

PLBSTII00038)

© ?ﬁ/y?/
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Kraj

Wartos¢

Wartosé

TABELA siedzib wedlug wedlug | Procentowy
UZUPEENIAJACA Rodzai rvnk N K Emitent Termin Warunki Wartos¢ || . 11| ceny | Wyseny udziatw
DLUZNE PAPIERY - 0dzaj rynku azwa rynku miten ‘i,t wykupu | oprocentowania | nominalna b y nadzien | aktywach

WARTOSCIOWE emiten nabycla | bilansowy | ogélem
ta w tys.
w tys.
CAPITAL POLAND A, | Nienotowane FERRATUM CAPITAL 8,5500%
SERIA B2 e na :ktywnym NIE DOTYCZY POLAND S.A. Polska |2017-05-23 (Zmienny,kupon; 1000| 2000 2 000 2018 0,45%
PLFRRTM00067) rynku
LC CORP SA., Nienotowane 5.4700%
SERIA LCC003301018 na aktywnym | NIE DOTYCZY LC CORP S.A. Polska |2018-10-30 (Zmienn ’ku on; 100 000 25 2545 2 566 0,57%
PLLCCRP00058) rynku yxip
BLACK RED Nienotowane 4.3500%
WHITE S.A,, SERIA na aktywnym | NIE DOTYCZY BLACK RED WHITE S.A. Polska |2016-10-14 (Zmienn 'ku on; 10 000 500 5000 5046 1,12%
BRW157141016 rynku yxip
Nienotowane
SMT S.A, SERIAD 7,1800% o
(PLADVPLO0052) ;l;:]sll:tywnym NIE DOTYCZY SMT S.A. Poiska [2017-09-28 (Zmienny kupon) 1000 800 800 815 0,18%
PCC ROKITA S.A., | Nienotowane 5,5000% (Stat
SERIA BB na aktywnym | NIE DOTYCZY PCC ROKITA S.A. Polska |2019-10-15 ! ku on))l 100 ) 33405 3 341 3379 0,75%
(PLPCCRK00092) rynku P
Nienotowane o
on. S\évgl EL1|/Ech:§ONICS p;‘:::tywnym NIE DOTYCZY |WBELECTRONICS SA. |Polska |2017-11-14 (Zmienn";{ﬁgg r{‘; 1000| 1000| 1000 1007 0,22%
CASUS FINANSE Nienotowane 7.2200%
S.A,, SERIAE2 na aktywnym | NIE DOTYCZY | CASUS FINANSE S.A. Polska [2017-11-14 (Zmienn ‘ku on; 1000 3000 3000 3028 0,67%
PLCSSFN00059) rynku ykup
RONSON EUROPE | Nienotowane Holandi 5.5400%
NV, SERIAF na aktywnym | NIE DOTYCZY RONSON EUROPE NV a 2018-05-20 (Zmienn ,ku on; 100 { 10 000 1000 1006 0,22%
(PLRNSER00078) rynku y xup
BANK POCZTOWY | Nienotowane 3.5000%
S.A., SERIA B4 na aktywnym | NIE DOTYCZY BANK POCZTOWY S.A. Polska |2018-12-17 (Zmienn ‘ku onu) 10 000 1000 10 000 10013 2,21%
PLBPCZT00064) rynku yrup
Nienotowane
KRUK S.A,, SERIA 5,4100% o
U2 (PLKRK0000325) nryanﬁﬁtywnym NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska |2020-12-03 (Zmienny kupon) 1000 400 400 402 0,09%
Nienotowane
KRUK S.A., SERIA 5,4100% o
U3 (PLKRK0000333) nryanaklll;tywnym NIE DOTYCZY KRUK S.A. Polska |2020-12-03 (Zmienny kupon) 1000 1400 1400 1404 0,31%
LC CORP S.A., Nienotowane 5.5500%
SERIJA LCC004060619 na aktywnym | NIE DOTYCZY LC CORP S.A. Polska |[2019-06-06 (Zmienn 'ku on; 1000{ 2350 2 350 2 359 0,52%
PLLCCRP00066) rynku y P
REGIS SP Z 0.0., | Nienotowane 6.9800%
SERIA A1 na aktywnym | NIE DOTYCZY REGIS SP Z Q.0. Polska |[2017-07-29 (Zmienn ’ku on(; 1000{ 2000 2 000 2024 0,45%
PLREGIS00014) rynku y xup
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: ‘ : Wartos¢é
TABELA T si‘:;ijib . Vx:‘;:fé wedfug | Procentowy
UZUPELNIAJACA Rodzai rynk N K Emitent : Termin Warunki Wartos¢ Liczba | een 9 wyceny udzial w
DLUZNE PAPIERY ocza rynku azwa rynku ftent o m!i,ten wykupu | oprocentowania | nominalna - abyé,ia nadziern | aktywach
WARTOSCIOWE ta ‘ wtye. | Dbilansowy | ogétem
e w tys.
MAK DOM SP. Z Nienotowane 7.1000%
0.0., SERIAE na aktywnym | NIE DOTYCZY | MAK DOM SP.Z 0.0. Polska | 2017-03-81 | 7.ty oS 1000 3000{ 3000 3053 0,67%
(PLMKDOM00028) rynku yxap
WARIMPEX
FINANZ- UND Nienotowane
WARIMPEX FINANZ- UND . 8,6200% .
BETEILIGUNGS AG, na aktywnym | NIE DOTYCZY | et o~ Austria | 2018-02:28 | ;oo oPE N 500 000 1 530 543 0,12%
SERIAF rynku ;
(PLWRMFB00024)
PRAGMA Nienotowane 0
FAKTORING S.A., SERIA |na aktywnym | NIE DOTYCZY gFj\AGMA FAKTORING | pyjska | 2016-12-19 (Zmiennf;’ﬁﬁgg r{°) 1000| 4000| 4000 4009 0,89%
E rynku T
ROBYGS.A,, Nienotowane 4.9700%
SERIA L na aktywnym | NIE DOTYCZY |ROBYG S.A. Polska |2018-10-20 | ;o\ opr | 100000 2 200 202 0,04%
(PLROBYG00172) rynku yKup
EGB Nienotowane 0,0000%
INVESTMENTS S.A., na aktywnym | NIE DOTYCZY | EGB INVESTMENTS SA. |Polska | 20171222 | 7o iy 1000| 3000] 2910 2911 0,64%
SERIA 9/2014 rynku y xup
ZAKYADY MIESNE | Nienotowane 9
HENRYKKANASA., | naaktywnym |NIEDOTYCZY | ZAKEADY MESNE Polska |2017-11-26 (Zmienns'ﬁlgg r{‘; 1000 3000| 3000 3019 0,67%
SERIA D (PLIZNS000063) | rynku A Y
Nienotowane
TAMARK S.A., 8,0600%
SERIAD nryanzstywnym NIE DOTYCZY | TAMARK S.A. Polska | 20171227 | 7w ey 1000] 850 850 851 0,19%
Nienotowane o
SERIATISEANS A, ng aktyunym | NIE DOTYCZY | MAGELLAN S.A Polska | 2017-04-28 (Zmienni'%gg r{‘; 100000| 15| 1500 1515 0,33%
rynku
HB REAVIS Nienotowane
FINANCE PL SP. Z 0.0., HB REAVIS FINANCE PL 6,0100%
SERIA A nan:lljtywnym NIE DOTYCZY | on 7 60) Polska | 20074427 | (7o oikoom) 1000 10000 10030} 10083 2,23%
(PLHBRVF00018) i
Aktywny rynek
regulonany 24000 6676 6928 1,53%
RYNEK
REGULOWANY
GIELDY
PCC ROKITA S.A., . .
SERIA AC Aktywny rynek | PAPIEROW PCC ROKITA SA. Polska |2016-04-15 | 7:5000% (Staly 100 19000| 1949 2023 0,45%
regulowany WARTOSCIOW kupon)
(PLPCCRK00043)
YCHW
WARSZAWIE
S.A.
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: Wartosé
Kraj Wartosé
uzu;éfrﬁhe,qm Rodoat ki s o cilin siedzib | 1o Warunki | Wartos¢ || . ‘"’::;“9 ; L"Sfi‘é?, et
DLUZNE PAPIERY 1 Tyn a fyn g - o m)i,te n wykupu | oprocentowania | nominaina nab cl:,ia nadzien | aktywach
WARTOS$CIOWE b g ty < |bilansowy | ogétem
‘ ' ys. 1 wiys, '
TREASURY SKARB PANSTWA
OKO0116 Aktywny rynek 0,0000%
BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ Polska |2016-01-25 1000| 5000 4727 4905 1,08%
(PLO0O00107587) regulowany POLAND POLSKIEJ (Zerowy kupon)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
inne - - - -
Suma: ao1| 300918| 397 041 87,76%
Wartosé
: ; Lo . Procentowy
: . Kraj siedziby Wartosé wedtug wyceny g
l;g?:bﬁngﬁgyp?‘o%ﬁé%ﬁé Rodzaj rynku | Nazwa rynku (WE':;;::‘: a) emitenta Instrument bazowy | Liczba | wedlug ceny na dzien a‘:::Zia;r;‘
~ Wy (wystawcy) nabyciawtys. | bilansowyw ygv '
Vs, ogélem
Wystandaryzowane instrumenty . . ;
pochodne B
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - - -
;l;ec:v:'%zt::darwowane instrumenty 5087 829 i} .88 .0,02%
Aktywny rynek regulowany - - - -
Aktywny rynek nieregulowany - - - -
Nienotowane na aktywnym rynku 5987 829 - -88 -0,02%
Nienotowane RAIFFEISEN 1,038,750.00 EUR
(Kfé‘;g‘;rd EURPLN, 2015.10.08 | - "aktywnym | NIE DOTYCZY | BANK Polska po kursie walutowym | 1 038 750 ; -30 -0,01%
rynku POLSKA S.A. 4.58400 PLN
Nienotowane RAIFFEISEN 1,038,750.00 EUR
(Dmr;‘;a'd EURPLN, 2015.10.08 | - oktywnym | NIE DOTYCZY | BANK Polska po kursie walutowym | 1 038 750 . 30 0,01%
rynku POLSKA S.A. 4.58400 PLN
Nienotowane RAIFFEISEN 2,350,000.00 EUR
‘ (KrFé"trk":)”d EUR/PLN, 2015.05.20 | - kiywnym | NIE DOTYCZY | BANK Polska po kursie walutowym | 2 350 000 ; -49 -0,01%
éj rynku POLSKA S.A. 4.27000 PLN
Nienotowane RAIFFEISEN 1,560,328.80 EUR
% (KrFé‘;rk";’;’"d EURPLN, 2015.0812 | - aktywnym | NIE DOTYCZY | BANK Polska po kursie walutowym | 1 560 329 ; -39 -0,01%
rynku POLSKA S.A. 4.28100 PLN
( Suma: 5087 829 - -88 -0,02%
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TABELA UZUPEENIAJACA ~ Nazwa i rodzai Wartos¢ wedtug | Wartosé wediug Procentowy
JEDNOSTKI UCZESTNICTWALI Rodzaj rynku Nazwa rynku funduszu I Liczba ceny nabyciaw | wyceny na dzien udzial w
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE tys. _ bilansowy w tys. | aktywach ogélem
Jednostki uczestnictwa 11 704,869 2 661 2834 0,63%
Nienotowane na aktywnym rynku 11 704,869 2 661 2834 0,63%
ALLIANZ FUNDUSZ
ALLIANZ FUNDUSZ INWESTYCYJNY Nienotowane na INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ ALLIANZ kt K Nie dotyczy OTWARTY, 10 871,141 1500 1 596 0,35%
PIENIEZNY axlywnym rynu SUBFUNDUSZ
ALLIANZ PIENIEZNY
UNIFUNDUSZE
UNIFUNDUSZE SPECIALISTYCZNY o ALISTYCZNY
FUN y4 ESTYCYJNY OTWARTY, Nienotowane na . o
SUBFUNDUSZ UNIWIBID PLUS aktywnym rynku Nie dotyczy INWESTYCYJNY 101,937 161 166 0,04%
(PLUITFI00084) OTWARTY,
SUBFUNDUSZ
UNIWIBID PLUS
SUPERFUND
SPECJALISTYCZNY
SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, Nienotowane na . INWESTYCYJNY o
SUBFUNDUSZ SUPERFUND aktywnym rynku | TVie dotyezy OTWARTY, 731,791 1000 1072 0,24%
PLYNNOSCIOWY SUBFUNDUSZ
SUPERFUND
PLYNNOSCIOWY
Certyfikaty inwestycyjne 1873,000 2 000 2141 0,47%
Nienotowane na aktywnym rynku 1873,000 2000 2141 0,47%
ALLIANZ OBLIGACJI
ALLIANZ OBLIGACJI Nienotowane na KORPORACYJNYCH
KORPORACYJNYCH FUNDUSZ Kt K NIE DOTYCZY FUNDUSZ 1 873,000 2000 2141 0,47%
INWESTYCYJNY ZAMKNIETY aklywnym rynxu INWESTYCYJNY
ZAMKNIETY
Suma: 13 577,869 4 661 4975 1,10%
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. BILANS

BILANS 2014-12-31 2013-12-31
I. Aktywa 452 436 369 916
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 892 21371
2) Naleznosci 8 990 7 465
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu_ 22 508 5033
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 150 17 301
- diuzne papiery wartosciowe 10 150 17 301
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 391 896 318 745
- dtuzne papiery warto$ciowe 386 891 309 206
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa _ 1
Il. Zobowigzania, w tym: 1 366 1938
- Z tytutu instrumentéw pochodnych 118 32
lll. Aktywa netto (1 - Il) 451 070 367 978
IV. Kapitat Subfunduszu 398 966 335 614
1) Kapitat wptacony 833 349 587 183
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -434 383 -251 569
V. Dochody zatrzymane 51 885 32203
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 51214 31139
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 671 1064
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 219 161
VIl. Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 451 070 367 978
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 344 202,2231 294 419,6637
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1310,48 1249,84

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach Zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowia integraing czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Iv. *RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

‘ : od 2014-01-01
. . RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI , do 2014-12-31
l. Przychody z iokat

od 2013-01-01
do 2013-12-31

26 908 19 062
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 26 840 18 863
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 185
Pozostate 68 14
Il. Koszty Subfunduszu 6 837 4 326
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 6 320 3946
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 65 55
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 104 60
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 161 260
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu - -
Ustugi prawne 1 2
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 14
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - -
__Ujemne saldo réznic kursowych 167 -
Pozostate 5 3
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 4 85
IV. Koszty Subfunduszu netto (-1} 6833 4241
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 20 075 14 821
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -335 338
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -393 331
- z tytudu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 58 7
- Z tytutu réznic kursowych 356 -70
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 19 740 15159
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa 57,35 51,49

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach zilotych za wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajgcego na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

‘0d 2014-01-01 do 2014-12-

“od 2013-01-01

do 2013-12-

: 3 31
l. Zmiana wartosci aktywoéw netto
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu 367 978 181 899
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 19 740 15 159
a) przychody z lokat netto 20075 14 821
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -393 331
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 58 7
wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 19 740 15 159
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 63 352 170 920
a) zmiana kapitaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 246 166 282 620
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -182 814 -111 700
6?; _ﬁqcz;‘ua zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 83 092 186 079
+-5
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 451 070 367 978
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 421 598 249715
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
jednostki zwykie
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 192 155,7747 231 081,6111
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 142 373,2153 91 367,9697
Saldo zmian 49 782,5594 139 713,6414
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci
Subfunduszu
jednostki zwykie
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 702 100,2933 509 944,5186
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 357 898,0702 215 524,8549
Saldo zmian 344 202,2231 294 419,6637
Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - _
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
1. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 124984 1175.77
poprzedniego okresu sprawozdawczego ’ ’
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na 1310.48 1249.84
koniec biezgcego okresu sprawozdawczego ! ’
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke 4.85% 6.30%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym ’ '
4, Mlnlmalna wartos¢ aktywoyv netto na jednostke uczestnictwa 125020 2014-01-02 1176,02| 2013-01-02
w okresie sprawozdawczym i data wyceny
5. Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke 131048 | 2014-12-31 124084 | 2013-12-31
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny ! i
6. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wg 131048 | 2014-12-31 124984 | 2013-12-31
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym ’ '
Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w Sredniej 1,62% 1.73%
wartosci aktywow netto, w tym: ’ !
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1,50% 1,58%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Oplaty dla depozytariusza 0,02% 0,02%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,02% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,04% 0,10%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg
dodatkows, ktére stanowig integralng czesc¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI. NOTY OBJASNIAJACE
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
(w tys. PLN)
Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksiagg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreSlenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiegowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk
(powigkszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontrakiu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

7. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat maja przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikéow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

8. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustaiong w stosunku do ich
wartoSci nominalnej i wartoé¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
facznie i prezentuje tgcznie jako skitadnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajacag na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw warto$ciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutlu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciagniecia otrzymano najnizsza premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego sktadnika.

11. Przystugujgce zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajgcy warto$ci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sie za zbyte wedtug wartosci rownej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

12. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
warto$ci prawa do dywidendy.

13. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

14. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

16. Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skitadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skiadniki lokat, dia ktérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzar, w ktorej jest to
mozliwe.
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17.

18.

19.

20.

21.

22,

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest sredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci: dodatnie saido réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng
$rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy sie na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metodag
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skiadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania warto$ci aktywéw netto w
dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Subfunduszu wycenia sige, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzing 23:30 czasu polskiego, o kidrej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwg sktadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto§¢ dluznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3. warto§¢ godziwa pozostalych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostac
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacy tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie warto$ci skfadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdéznigcego sie istotnie papieru wartosciowego, w
szczegoinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, warto$cig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw giéwnych na koniec kazdego
miesiaca kalendarzowego.

Nieruchomosci wycenia sie w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

Aktywa oraz zobowigzania diugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktérej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan dtugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostgpnego na moment wyceny $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Palski.
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7. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sige, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktorej s wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzierh wyceny — poczawszy od dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia wartosci
aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypada w kazdg srode, bedgca dniem roboczym. W
przypadku gdy Dzierh Wyceny przypada na dzien, ktéry nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje sie w kolejnym
dniu roboczym. Do dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny przypadat w kazdy czwartek bedgcy dniem roboczym.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu zqodnie z 8§22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia_dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Catkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z
zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz 1859).
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCiI SUBFUNDUSZU ‘ [ 2014-12-31 f 2013-12-31 7
Naleznos$ci 8 990 7 465
Z tytulu zbytych lokat 2983 7 405
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow } _
inwestycyjnych
Z tytulu dywidend - -
Z tytutu odsetek - 1
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytulu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostale, w tym: 6 007 59
- zapis na papiery warto$ciowe 6 000 -
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 2014:12-31 2013-12:31
Zobowigzania 1366 1938
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 118 32
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 302 1158
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 233 R
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochoddw Subfunduszu - -
Z tytulu wyptaty przychodéw Subfunduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytoéw - -
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytulu gwarancji lub poreczefi - -
Z tytuiu rezerw 640 554
Pozostate sktadniki zobowigzan, w tym: 73 194
- zaliczka z tytutu podatku dodchodowego 71 194
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
2014-12-31 1 20131231 = |
: Warto$€na | Warto§€ na
Warto$é na dzien Wartos¢ na dziert
: ; dzien bilansowy w dzien bilansowy w
NOTA4 :‘ : Ei%ﬁL%R&iﬁ%%ﬁi\gﬂ&g&EZNYCH bilansowy w walucie bilansowy w walucie
danej walucie | sprawozdania | danej walucie | sprawozdania
' . witys. finansowego w tys. finansowego
w tys. w tys.
|. Banki / waluty - 18 892 - 21371
RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 18 892 - 21371
EUR 253 1079 - -
PLN 17 552 17 552 21146 21 146
uUsD 75 261 75 225

[ iod 2014-01-01 do 2014-12-31

od 2013-01-01 do 2013-12-31

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
~ PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU
ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

| S s
Wartos¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien bilansowy w
walucie sprawozdania
finansowego w tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych *)

20132

18 929

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych zostat wyliczony w oparciu o stany $rodkdw pienieznych na kazdy dzied

kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

ll. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

1 2014-12-31 2013-12-31

o - : , . Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWE. - RYZYKO WARTOSCI bilansowy w walucie | bilansowy w walucie

' GODZIWEJ (%) ~ __ sprawozdania __sprawozdania

. finansowegow tys. | finansowego w tys.

rodki pieniezne i ekwiwalenty 18 892 21371
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 928 1045
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 48 855 99 739
Suma: 74 675 122 155

(*) Jako aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie srodki pieniezne, depozyty oraz
stafokuponowe i zerokuponowe diuzne instrumenty finansowe. Szczegétowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw

wykupu/zapadalno$ci zostaty przedstawione w tabelach uzupetniajgcych zestawienia lokat.

; u 2014-12-31 2013-12-31
o ‘ . ' - Wartos¢ na dzien ‘Wartos€ na dzien
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU bilansowy w walucie | bilansowy w walucie
, ' SRODKOW , sprawozdania ‘sprawozdania

; finansowego w tys. | finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 3222 16 256
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 338 036 209 467
Zobowigzania (*™*) - -
Suma: 341 258 225723

(™) Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow Srodkdw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe diuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(") Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw Srodkéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty

pochodne na stope procentowg ktérych wycena na dzieri bilansowy jest ujemna.

NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA'
ZOBOWIAZAN PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

2014-12-31
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

2013-12-31

‘Warto§¢é na dzien:
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w

przypadku gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy 447 461 360 514

czym nie uwzglednia sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (***)

~ Srodki na rachunkach bankowych 18 892 21371
Naleznosci 8 990 7 465
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 22 508 5033
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10 150 17 301
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 386 921 309 344

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych

kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe (*™**) - -

(****) Za maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% wartosci bilansowej brutto Srodkéw pienieznych, depozytéw,
naleznoéci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktdrych wycena na dzieri bilansowy jest

dodatnia oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczgcg koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

‘ 2014-12-31 2013-12-31
Wartosé na dzien Wartosé na:dzien
p A bilansowy w walucie | bilansowy w walucie
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE sprawozdania sprawozdania
: : : finansowego w tys. | finansowego w tys.
Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszczeg6lnych kategoriach lokat
~ Srodki na rachunkach bankowych 1340 225
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 366 6 456
Zobowigzania 118 32
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

2014-12-31
~ Termin L
. . Wartos¢ Terminy . Termin
Typ Rodzaj ; Wartos¢ g . zapadalno$ci .
NOTA-6 INSTRUMENTY. JEL b ; = : | przyszlych przysziych Kwota bedaca podstawqg s wykonania
POCHODNE zajete'j. me;tll;ur‘r;e:tu Cel otwarcia pozycji ot:vzar:_eij strumieni strumieni przysziych platnosci )(xygffg‘fﬁ ;3 instrumentu
, pozycjl | pochadnego pozycl pienieznych | pienieznych pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
Forward
. Zabezpieczenie przed _ 0. 1,038,750.00 EUR po kursie Ty 0.
Forward EUR/PLN, 2015.10.08 | Krotka | Forward ryzykiem walutowym -30 PLN 2015-10-08 walutowym 4.58400 PLN 2015-10-08 2015-10-08
Zabezpieczenie przed ) g 1,038,750.00 EUR po kursie re
Forward EUR/PLN, 2015.10.08 | Diuga Forward ryzykiem walutowym 30 PLN 2015-10-08 walutowym 4.58400 PLN 2015-10-08 2015-10-08
. Zabezpieczenie przed ) T 2,350,000.00 EUR po kursie e .
Forward EUR/PLN, 2015.05.20 | Krétka | Forward ryzykiem walutowym -49 PLN 2015-05-20 walutowym 4.27000 PLN 2015-05-20 2015-05-20
. Zabezpieczenie przed ) ) 1,560,328.80 EUR po kursie na.
Forward EUR/PLN, 2015.08.12 | Krotka | Forward ryzykiem walutowym -39 PLN 2015-08-12 walutowym 4.28100 PLN 2015-08-12 2015-08-12
2013-12-31 ; ;
; . . Termin .
! " ; Wartosé Terminy Kwota bedaca . Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE | _'YP | Rodzaj L | WartoSé | o usivch | przysziych podstawa zapadalnoscl | o\ oo
zajete_jl instrumentu | Cel otwarcia pozycji otwartg_j strumieni strumleni przysziych (wygasniecia instrumentu
pozycji | pochodnego ‘ pozyeli pieni¢znych | pienieznych platnosci ) pigs:]';‘;"?;g‘ pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty k
pochodne
Forward
. . 1.038.750,00 EUR po
Forward_Short_EUR/PLN_20151008 Krétka Forward Zabﬁ.zp'e‘;,zjﬂ';x'znfd -30 PLN .| 2015-10-08 kursie walutowym | 2015-10-08 |  2015-10-08
ryzykiem y 4,5840 EUR
, ) 38.750,00 po kursie
i Zabezpieczenie przed
Forward_Short_EUR/PLN_20141009 Krétka Forward . 2 PLN - 2014-10-09 walutowym 4,5190 2014-10-09 2014-10-09
ryzykiem walutowym EUR
. . 1.038.750,00 po
Zabezpieczenie przed A )
Forward_Longt EUR/PLN_20151008 Dluga Forward B 30 PLN - 2015-10-08 kursie walutowym 2015-10-08 2015-10-08
ryzykiem walutowym 4.5840 EUR
. . 38.750,00 po kursie
Forward_Longt_EUR/PLN_20141009 Diuga Forward Zabi.zp‘eaz;{‘]‘tix‘zed -2 PLN -| 2014-10-09|  walutowym 4,5840 |  2014-10-09 | 2014-10-09
ryzykiem ym EUR
. . 1.560.000,00 po
Forward_Short EUR/PLN_20140812 Krétka Forward Zibﬁ.zprf‘;,z;z‘tgwp'zed 106 PLN -1 2014-08-12 kursie walutowym | 2014-08-12 |  2014-08-12
ryzyxie ym 4,2710 EUR
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 2014-12-31 2013-12-31
I. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 22 508 5033
Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wlasnosci i ryzyk - -
Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wilasnosai i ryzyk 22 508 5033
ll. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: - -
Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk - -
IIl. Naleznos$ci z tytutu papieréw warto§ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia . i}
o pozyczkach papieréw wartosciowych
IV. Zobowiazania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw . .
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto§ciowych
Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe
2014-12-31 . 2013-12:31 ;
: ; Wartos¢ na dzieth ~ . Wartos¢ na dzien
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU t:’i\ll::::vév; A iaos | bilansowy w walucie I;’;\ll::\t::\f/; \?v(:izalzgj bilansowy w walucie
: ; ] sprawozdania sprawozdania

walucie w tys.

finansowego w tys.

walucie w tys.

finansowego w tys.
369 916

1. Aktywa - 452 436 -

1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 18 892 - 21371
EUR 253 1079 - -
PLN 17 652 17 652 21146 21146
Usb 75 261 75 225

2) Nalezno$ci - 8 990 - 7 465
PLN 8990 8 990 7 465 7 465

3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 22 508 - 5033
PLN 22 508 22 508 5033 5033

4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 10 150 - 17 301
PLN 10 150 10 150 17 301 17 301

- dluzne papiery wartosciowe - 10 150 - 17 301
PLN 10 150 10 150 17 301 17 301

5) Skiadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 391 896 - 318 745
EUR 3 840 16 366 1557 6 456
PLN 375 530 375 530 312 289 312 289
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NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

2014-12-31

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

2013-12-31 : '

Warto$¢ na dziers
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzie
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

- diuzne papiery wartos$ciowe - 386 891 - 309 206
EUR 3833 16 336 1523 6318
PLN 370 555 370 555 302 888 302 888
6) Nieruchomosci - . - -
7) Pozostalte aktywa - n - 1
PLN - - 1 1
Il. Zobowigzania - 1366 - 1938
EUR 28 118 8 32
PLN 1248 1248 1906 1906
; od 2014-01-01 do 2014-12-31 ~ ~ od 2013-01-01 do 2013-12-31 ;
NOTA-911. Dodatnie réznice | Dodatnie réznice | Ujemne réznice Ujemne réznice | Dodatnie réznice | Dodatnie réznice | Ujemne réznice Ujemne réznice
DODATNIE | kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
UJEMNE ROZNICE | zrealizowanew | niezrealizowane w | zrealizowanew | niezrealizowanew | zrealizowane w | niezrealizowanew | zrealizowanew | niezrealizowane w
KURSOWE W walucie walucie walucie walucie walucie walucie . walucie walucie
PRZEKROJU LOKAT [ sprawozdaniaw sprawozdaniaw | sprawozdaniaw sprawozdaniaw sprawozdania w sprawozdaniaw sprawozdania w sprawozdania w
SUBFUNDUSZU tys. tys. tys. ‘ tys. tys. tys. tys. tys.
Diuzne papiery R
warto$ciowe } 356 70
W przypadku funduszy, ktérych aktywa sa wyceniane, a zobowigzania ustalane w ]
walutach obcych, nalezy ujawni¢ $redni kurs waluty jednostkowego 49, 49,
sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia 2014-12-31 2013:12:31
g sprawozdania finansowego (w PLN) .
= Kurs w stosunku do Waluta Kurs w stosunku do Waluta
N Kurs EUR 4,2623 EUR 4,1472 EUR
4 Kurs USD 3,5072 UsD 3,0120 usb
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2014-01-01 do 2014-12-31

od 2013-01-01 do 2013-12-31

Wartosé

Wartosé

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | zrealizowanego nyg;:::tliz((s)\?v ﬁi‘g o zrealizowanego n}':::::tligcraaiikg) o
NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zysku (straty) g -1 zysku (straty)
TYTULU LOKAT ze zbycia lokat | 2¥% ku et °fy';y ze zbycia lokat | ZYSKU Zwyceny
‘ , , wtys. : wtys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku -6 -338 -395
Slgigmkl lokat nienotowane na aktywnym 387 396 796 633
Nieruchomosci - - - -
Pozostate - - - -
Suma: -393 58 331 7

. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

od 2014-01-01 do 2014-

od 2013-01-01 do 2013- |

12-31 12-31
I \WartoSc w okresie Wartosc w okresie
NOTA-11 1. KOSZTY. POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w tys. | sprawozdawczym w tys.
Optaty dla depozytariusza 3 12
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow - 14
Ustugi w zakresie rachunkowosci 1 59

od 2014-01-01 do 2014-
12-31
WartoS¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

NOTA-11 Il. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2013-01-01 do 2013-
12-31
Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia sta&ego 6320 3738
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - 208
Suma: 6 320 3946

Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH

UCZESTNICTWA 2014-12-31 T 2013-12-31 2012-12-31
1. Warto$¢ aktywédw netto na koniec roku obrotowego za trzy 451 070 367 978 181 899
ostatnie lata obrotowe
1l. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 1310.48 1249 84 117577
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe ! ! !
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INFORMACJA DODATKOWA
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1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato ujagé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzgiednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

3. Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w porownywainych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowg, pltynno$§¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikébw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.
c¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakdji zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewno$é co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposéb wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wptynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

E NS o& MWJYQQ_

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywoéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

F:p\:lpisy oso6b reprezentujacych Fundusz:

Adam Dakowicz

Prezes Zarzadu AgioFunds TFl S.A.

/ ¢/5f52/< cféq/ /;

\

, N

Marcin Chadaj Ma\rYUSZ SMon

Wiceprezes Zarzadu AgiofFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFl S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Pawef Sujecki

"Chmielewski
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o0.0.

Warszawa, dnia 1 kwietnia 2015 roku
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Warszawa, dnia 01 kwietnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 wust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finanséw 2z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. Jjako
Depozytariusz dla Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi Subfunduszami: Agio Kapitaz, Agio
Multistrategia, Agioc Agresywny oraz Agio Aktywnej Alokacji
zarzadzanego przez AGIOFUNDS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. oswiadcza, ze dane Subfuduszu Agio Agresywny dotyczace stanu
aktywédw Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na
rachunkach bankowych 1 rachunkach papierdw wartosciowych oraz
pozytkow Z nich wynikajacych, przedstawionych W rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzadzonym na

dzienh 31 grudnia 2014 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

Aneta Godlewske
Petnomocnik
Raiffeisen Bank Polska S..
D242

/

S/

L

rakiadowym w wysokosci

Rziffeisen Bank Polska S.A. ul. Piekna 20 = (00-549 Warszawa -

> Kod SWIFT: RCBWPLFW -
‘www.raiffelsenpolbank.com

x Raiffeisen
| POLBANK
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