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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dila Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akeyjna

Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego Allianz Akcji
Globalnych subfunduszu w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym 2z siedzibg
w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1 (,,Subfundusz™), na ktére sklada sie zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$é Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka  Akcyjna
(»Towarzystwo™) jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez
za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe
byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzagd Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot 1 informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
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tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnoscei szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe Allianz Akcji Globalnych subfunduszu
w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa
i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik zoperacji za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z zasadami  rachunkowos$ci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Allianz Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Badany okres jest pierwszym okresem dziatalno$ci Subfunduszu.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Katarzyna Burek % Marein Dymek
Kluczowy biegly rewident " Biegly rewident
Nr ewidencyjny 12536 Nr ewidencyjny 9899

Komandytariusz, Pelnomocnik

2 kwietnia 2015 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 8 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Akcji Globalnych

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (tekst jednolity Dz.U.

z 2013 poz. 330, z pdzn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska

Spofka Akcyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Akcji Globalnych, na ktore sklada sie:
zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegdlnych pozycjach w tabeli gléwnej o wartosci 11 446 tys. zlotych oraz w
pozycjach analitycznych grup skladnikow lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli
dodatkowe;j:

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014, ktory wykazuje aktywa netto na sume
12 520 tys. zlotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 8 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 351 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 8 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku, wykazujace zwigkszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwotg
12 520 tys. zlotych:

5. noty objasniajace:

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone

zostaly w tysigcach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej

na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych

oraz o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

Vo latiwtors 1D Lg
Ao katuing (1. Wm
Glowny KSi%gOWy Funduszy

Warszawa. dnia 2 kwietnia 2015 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 8 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Subfundusz Akcji Globalnych

TABELA GLOWNA

Warranty subskrypeyjne 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0
Kwity depozytowe ] 0 0
Listy zastawne 0 0 0
LD 0 ¢ 5
Instrumenty pochodne 0 27 0.21%
Udzialy w spotkach z

ograniczona 0 0 0

odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0
Tytuly uczestnictwa

emitowane przez

instytucje wspolnego 10 760 11419 90.60%

inwestowania majace
siedzibg za granica

Wierzytelnosei 0 ] 0
Weksle 0 0 0
Depozyty 0 ] 0
Waluty 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0
Statki morskie 0 0 0
Inne 0 0 0
Lacznie 10 760 11 446 90,81%

Dodamnie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w skladnikach lokat, natomiast ujemne wyceny
prezentowane sq w zobowigzaniach.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 8 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Akgji Globalnych

TABELE UZUPELNIAJACE

Allianz German Equit wane na Allianz Global
o LY b nie Investors Luksem
-IT - EUR: ISIN: rynku dotyczy | German Equity - bur 2776234 1562 1 646 13.06%
LU0840615578 aktywny | foyezy | German Equity g
4 IT-EUR
Allianz Global Nienoto Allianz Global
Investors - Allianz wane na i Investors - Liksain
Global Metals and rynku dotyezy | Allianz Global i 98.2540 184 187 1,48%
Mining - IT-EUR; aktywny yezy Metals and &
ISIN:LU0604768290 m Mining - IT-EUR
Allianz Global Nienoto Allbee Hiohal
Investors - Allianz Best | wane na ; )
: i nie Allianz Best Luksem "
Et[:jlrfs EM Equity - IT - . 3\?\]\\-; dotyczy | Styles EM bifrg 37,7260 185 184 146%
i 2o Equity - IT -
ISIN:LU0637810291 m EUR
Allianz Global Nienoto Allianz Global
Investors - Allianz Best | wane na nie Investors - Liilisain
Styles US Equity - | - rynku Aty Allianz Best ki 46,3140 189 191 1,52%
USD; aktywny Y& Styles US Equity g
ISIN:LU0988857909 m -1-USD
Allianz Global Slemte Allianz Global
Investors - Allianz T nic Investors - Luksem 9,36
China Equity IT: - “\’::: | dotyezy | Allianz China | burg 147,3952 1403 11801 9.36%
ISIN:LU0348831818 A Equity IT
Allianz Global Nienoto Allianz Global
Investors - Allianz wane na nie Investors - Liiksaiii )
Global Small Cap rynku datvesy Allianz Global ‘hurg 137.1749 519 565 4.48%
Equity IT; aktywny yezy Small Cap
ISIN:LUO0885397702 m Equity IT
;:I\liil:trf IC:J\hfilliﬂnz Ij::'::o::?l Allianz Globel
estors - ' > N i
. nie Investors - Luksem 3
“quity - IT- , 18 1,49%
Japan Equity - IT rynku dotyczy |  Allianz Japan Bt 2996,6700 190 8 o
WnLh Aktyvmy Equity - IT- USD
ISIN:LU0348755371 m :
Allianz Global Nienoto Allianz Global
Investors - Allianz wane na nie Invcstqrs - Liikiani .
Total Return Asian rynku dotyczy Allianz l‘o_tal burg 1 687,5000 189 191 1.52%
Equity PT; aktywny - Return Asian
ISIN:LU0348824870 m Equity PT
Allianz Global el Allianz Global
Investors - Allianz US purticy nie lnv_cszors - Luksem 364.5650 1 497 1 670 13.25%
Equity Fund P; el dotyczy Allianz US burg
ISIN:LU0256914820 | fn ) Equity Fund P
Allianz Global Nienoto Allianz Global
Investors Europe wane na . Investors Europe Luksem :
Equity Growth - AT rynku do?)::zy Equity Growth - burg 2 667,1669 1550 1 604 12,73%
(H-PLN) - PLN; aktywny AT (H-PLN) -
ISIN:LU0678959247 m PLE] -
Allianz Global Nienoto Allianz Global
Investors European wane na ; lnvesm‘rs ) Liiksaii >
Equity Dividend - AT rynku do:‘}',zw European Equity s 2733,1960 1 597 1612 12.79%
(H-PLN) - PLN: aktywny 7 Dividend - AT
ISIN:LU0739341922 m (H-PLN) - PLN
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 8 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Globalnych

Allianz Global Nienoto Allianz Global

Investors Gmbl - wane na i Investors GmbH fbider

Allianz Renminbi rynku dobicav - Allianz bu 211,2623 1034 1 096 8.69%
Fixed Income; aktywny YO | Renminbi Fixed re

ISIN:LU0920782991 m Income

Allianz Global Nienoto Allianz Global

Investors GmbH wane na e Investors GmbH Luksem

Allianz Europe Small rynku dotyczy Allianz Europe biifs 131,7534 1055 1105 8,77%
Cap Equity: aktywny Small Cap

ISIN:LU0293315965 m Equity

Lycznie 10 760 11419 90,60%

Niewystandaryzowan

¢ instrumenty 1 782 600 0 -13 0,21%
pochodne

Forward EUR PLN Widrsisda Societe

a?;?égg}l)swzso op | nenarnku| M | Generie SA | poiska EUR 851 600 0 27 021%
SNOO1) aktywnym e Polsce

Forward USD PLN Niciiotowa Societe

29/01/2015 ; nie Generale SA ; .

(FXUSDPLN2901201 ":k:‘:“m" dotyczy | Oddzialw | Folsk usl 231000 o ) 0,00%
SNOO0I) Polsce
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 7a okres od § stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Akeji Globalnych

I. AKTYWA 12 605
1. Srodki picnigzne i ich ekwiwalenty 1126
2. Naleznosci 33
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugicj strony do odkupu 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
dluzne papiery wartosciowe 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 11 446
-dluzne papiery wartosciowe 0
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostale aktywa 0
II. ZOBOWIAZANIA 85
L AKTYWA NETTO (I-11) 12 520
IV. KAPITAL FUNDUSZU 12 169
1. Kapital wplacony 20941
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -8 772
V. DOCHODY ZATRZYMANE -295
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1
2. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -296
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY 646
NABYCIA
VIL KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI 12520
(IV+V4/-VI) 4
Liczba jednostek uczestnictwa 114 490,6651
Warto$é aktywdw netto na jednostke uezestnictwa w PLN 109,35

Bilans nalezy analizowac lgeznie = notami objasniajgeymi oraz informacja dodatkowq, ktore stanowiq integralng
czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 8 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akeji Globalnych

I. PRZYCHODY Z LOKAT 920
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 6

2. Przychody odsetkowe 10

3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0

4. Dodatnie saldo rdznic Kursowych 68

5. Pozostale 6

II. KOSZTY FUNDUSZU 89
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 89

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacyeh dystrybucje 0

3. Oplaty dla depozytariusza 0

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow  funduszu 0

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0

8. Uslugi prawne 0

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0

10. Koszty odsetkowe 0

11. Koszty zwigzane z posiadaniem niecruchomosci 0

12, Ujemne saldo réznic kursowych 0

13. Pozostale 0
HI. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 89
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 1
VI ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 350
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -296

z tytulu réznic kursowych 101

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 646

= tvtudu roznic kursowych 323

VIL WYNIK Z OPERACJI (V+V1) 351
Wynik z operacji przypadajaey na jednostke uczestnictwa ogdlem w PLN 534

Rachunek wyniku = operacyi nalezy analizowaé lgeznie = notami objasniajgcymi oraz informacjq dodatkowq, ktore stanowig

integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego,
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 8 sty

‘ cznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Globalnych

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Warto$¢ aktywow netto na konice okresu poprzedniego

n/d
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 351
a) przychody z lokat netto 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -296
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyeeny
’ 646
lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 351
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0
a) z przychodow z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0
S. Zmiany w Kapitale w okresie sprawozdawezym (razem),
T, 12 169
W tyms
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie z tytulu zbytych 20941
Jednostek uczestnictwa)
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenic z tytulu 8772
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym 12 520
(3-4+/-5) .
7. Wartos¢ aktywdw netto na konice okresu sprawozdawczego 12 520
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawezym 4235
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie
sprawozdawezym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 197 4247227
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 82 934.0576
¢) saldo zmian 114 490,6651

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgeo od poczgtku
dzialalno$ci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

197 424,7227

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

82 934,0576

¢) saldo zmian

114 490,6651

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

nic dotyczy

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA
JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN na koniec poprzedniego okresu

n/d

sprawozdawczego

2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN na Koniee biciscego okresu 109.35
sprawozdawcezego

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywaw netto na jednostke uczestnictwa w PLN w okresie 035%
sprawozdawczym™®

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN w okresic 93.32
sprawozdawezym
- data wyceny 2014-01-30
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 8 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Globalnych

5. Maksymalna warto$é aktywow netto na jednostke

5 : 9.36
uczestnictwa w PLN w okresie sprawozdawezym 109,36
- data wyceny 2014-12-29
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 10920
wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym 4
- data wyceny 2014-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO, W TYM:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2,07%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow °
> 0,00%
prowadzacych dystrybucje
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem o
0¢! ) 0,00%
rejestru aktywdow funduszu
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania 0.00%

aktywami funduszu

*Zmiana od poczqtkowej ceny jednostki (poczgtkowa cena jednostki 100.00)

Zestawienie zmian w aktywaeh netto nalezy analizowaé lqeznie = notami objasniajgeymi oraz informacjq dodatkowa,

ktore stanowiq integralng cz¢sé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace
Nota — I Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sq zgodnie z nastgpujacymi regulacjami:

I. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 poz.

330, z pézn. zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr 146, poz. 1546, z

poézn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdInych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

(49

L. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacii w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

I~ Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone Jjest w jezyku polskim i w walucie
polskie;j.

Uimowanie w ksiegach rachunkowvch operacji dotvezacyeh Subfunduszu

| Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
okresie, ktérego dotyczg.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny
nabycia z uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte nicodplatnie maja
wartos¢ nabycia réwna zero. W przypadku dluznych papierow wartosciowych z naliczanymi
odsetkami wartos¢ ustalona w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartosé naliczonych
odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych odrebnie.

3. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang ceng
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly
otrzymane , skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

4. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda "najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze",
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku skladnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skladnikéw lokat bedacych przedmiotem transakeji pozyczki papierow
wartosciowych jak réwniez do papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslona w punkcie 4.

6. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakeji zbycia i nabycia danego skladnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skfadnika lokat.

7. Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo
poboru uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

wh
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8. Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

9. Przyslugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanch na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

10. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

I 1. Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

12. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w § 69a.2 statutu oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

13. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych funduszu.
Jezeli operacje dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu - ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe do EUR.

14, Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe.

15. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegélnosci: wynagrodzenie oraz zwrot
kosztéw Depozytariusza, koszty przegladu i badania ksiag Subfunduszu i sprawozdan
finansowych, koszty administracyjne i organizacyjne zwiazane z obstluga Zgromadzenia
Inwestoréw, koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, koszty Agenta
Transferowego koszty odsetkowe, koszty z tytulu uslug maklerskich, oplaty transakcyjne
zwiazane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych, prowizje bankowe zwiazane
z przekazywaniem srodkow pienigznych i obsluga rachunkow bankowych Subfunduszu, taksy
notarialne, oplaty sadowe i inne oplaty wymagane przez organy panstwowe i samorzadowe, w
tym oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, podatki, odsetki i oplaty wymagane przez
wlasciwe organy administracji publicznej w zwigzku z dzialalnoscia Subfunduszu, ktére
pokrywane sa bezposrednio z Aktywow Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu. Koszty te
ponoszone sa w wysokosci okreslonej przez przepisy prawa i umowy zawarte przez Fundusz.
Pokrycie kosztow operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytutu podatkow
i innych obciazen nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalnoscia
Subfunduszu, nastgpuje najwczesniej w terminie ich wymagalnoscei. Pokrycie kosztow z tytutu
podatkéw i innych obcigzen nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku
z dzialalnoscia Subfunduszu nast¢puje w wysokosci i terminach okreslonych przez wlasciwe
przepisy.

16. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze Kkoszty, stanowigce wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz
3.8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii A. w
wysokosci nie wiekszej niz 2,2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku dla
jednostek kategorii B, w wysokosci nie wigkszej niz 1,.8% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii C oraz w wysokosci nie wigkszej niz 1,6%
Wartosci  Aktywow Netto  Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii D.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci Aktywow Netto
z poprzedniego Dnia Wyceny.

17. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustgpem 18.
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18.

19.

20.

Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym
Dniu- Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu
wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 17.
Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasada HIFO (Highest
In First Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywdw Netto na
Jednostke Uczestnictwa.

Dzialajgc zgodnie z brzmieniem art. 146 ust. 7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ subfunduszu kosztami
zwigzanymi z lokowaniem aktywow funduszu w Jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy / subfunduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to
Towarzystwo. Obowiazek ten Towarzystwo realizuje poprzez naliczanie w subfunduszu
inwestujacym pelnej kwoty oplaty za zarzadzanie w wysokosci okre$lonej statutem lub
Uchwala Zarzadu, a nastepnie korygowanie Jej w czesci odpowiadajacej wartosci
instrumentu funduszu / subfunduszu, w ktéry ulokowat érodki subfundusz inwestujacy o
wartos¢ oplaty za zarzadzanie pobieranej w funduszu / subfunduszu, w ktory ulokowal
srodki subfundusz inwestujacy. W przypadku, gdyby w subfunduszu inwestujacym
pobrane zostalo wynagrodzenie zmienne od wynikdw Towarzystwa w zakresie zarzadzania
tym subfunduszem, to wysoko$¢ tego wynagrodzenia w czeei naliczonej od czescei
odpowiadajacej wartosci instrumentu funduszu / subfunduszu w ktory ulokowal $rodki
subfundusz inwestujacy zostanie potracona z rezerwy na stalg oplate za zarzadzanie.
Obowiazek ustawowy realizowany bedzie w kazdym oficjalnym dniu wyceny poczawszy
od pierwszej wyceny oficjalnej subfunduszu inwestujacego, nastepujacej po dniu nabycia

Jednostek uczestnictwa / przydziatu certyfikatow inwestycyjnych funduszu / subfunduszu,

w ktory ulokowal $rodki fundusz inwestujacy. Pomniejszenie oplaty liczone jest od dnia
nabycia jednostek uczestnictwa / przydzialu certyfikatow inwestycyjnych funduszu /
subfunduszu, w ktéry ulokowal srodki subfundusz inwestujacy. Pomniejszenie oplaty
przestaje by¢ naliczane od dnia umorzenia jednostek uczestnictwa / przydziatu
certyfikatow inwestycyjnych funduszu / subfunduszu, w ktéry ulokowat srodki subfundusz
inwestujacy.

Metody wyceny, przyjete kryterium wyboru rynku, w tvm systemu notowar

to

§1
Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w  Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania
Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w paragrafach ponizszych.
Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢
w oparciu o dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami ninigjszego paragrafu beda wyceniane
nastgpujace kategorie lokat:
1) akeje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akeji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) dluzne papiery wartosciowe,
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8) instrumenty pochodne,

9

) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granica.

Wartoé¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢
w nastepujacy sposob:

~
J

) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
skladnika lokat,

b) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng Srednig transakcji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje,
z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

¢) w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku

organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna
i sprzedazy - do wyceny wylicza si¢ $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, z tym ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub

wolumen obrotow na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny
przyjmuje sie warto$¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach
skorygowana w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku
cene nierdznigcego si¢ istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym

Aktywnym Rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy
wyborze rynku glownego dla danego skladnika lokat Fundusz bedzie kierowal sig
nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o
rynek, w ktorym jako pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1), 2) i 3).

d) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie
z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego wartos¢
jest rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierdw
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.
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§3
. Wartos¢ skladnikéow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem §4. w nastgpujacy sposob:

I) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle. oraz pozostale
instrumenty rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne, w tym
obligacje zamienne na akcje:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powiazane
z wycenianym papierem dluznym warto$é tego papieru dluznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznoéci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukeji modele wyceny poszezegolnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5): dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego charakterystyke
beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powiazane
z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$é wycenianego papieru dluznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentdw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych
w oparciu 0 modele wlasciwe dla poszczegélnych instrumentow pochodnych
zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akeji do poszczegolnych,
wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk. cena/wartos¢
ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akeji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akeji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke
swiadezaca tego rodzaju uslugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie wartosé
podang przez serwis Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu
Reuters przyjmuje si¢ wartoé¢ podana przez inna wyspecjalizowana, niezalezng
Jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugi, z ktéra Towarzystwo podpisato umowe na
swiadezenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym wiecej niz jedna jednostka
tego typu oszacowala wartos¢ akcji przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akeji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego
typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bgda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym beda to modele:

a) w przypadku Kkontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeplywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,
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¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywdw pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za
granica - w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wplyw na warto$¢ godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami wartosciowymi - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do
ktorego dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz

naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j,

Modele i metody wyceny skladnikow lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1,

podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4
Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowiazania z
tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych
dla tych papieréow wartosciowych.

§5

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig
Subfunduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowe;j.

§6

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie
sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w
zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonveh zmian stosowanyveh zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w
ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.
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Nota - IT Nalezno$ci Subfunduszu

tytulu zbyvtych lokat

1.Z
2. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0
3. Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa (konwersja) 29
4. Z tytulu dywidendy 0
5. 7 tytulu odsetek 0
6. Z tytulu udziclonych pozyczek 0
7. Pozostale, w tym: 4

naleznosci od TFI 3
Lacznie 33

Nota - ITI Zobowigzania Subfunduszu

aklywow

2. Z tytulu transakgji przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do odkupu
3. Z tytutu instrumentow pochodnych 40
4. Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 8
5. Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 0
6. Z tytulu wyplaty dochodow funduszu 0
7. Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0
8. Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0
9. Z tytulu rezerw 37
10. Pozostale zobowiazania 0
Lycznie 85

Nota - IV Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

L Struktura $rodkéw pienigznych na Warto$¢ na dzien bilansowy Wa rtf’gé g Saen b']a“s?wy
Hunkach bankowvch Waluta w tiamel walncik & w walucie sprawozdania
e HE Wanele W iy, finansowego w tys. zlotych
Banki:
1. Bank PEKAO S.A. PLN 1126 1126
IL. Sredni w okresic sprawozdawezym W z
X 2y 3 : artos¢ w walucie
poziom Srodkdw pieni¢znych o Waluta Warto$¢ w danej walucie w sprawozdania finansowego
utrzymywanych w celu zaspokajania tys. W tys. zlotych
biezgeyeh zobowigzan S
PLN 424 424
EUR 2 8
usp 7 21
; zien bi ; caluci awozdania finansowego w tys.
111 Ekwiwalenty Srodkéw picnigznych ;}uat;inllsé na dzien bilansowy w walucie sprawozdania finansoweg ¥
Ekwiwalenty srodkow pienigznych w ie dotvezy
podziale na ich rodzaje: TR
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Nota - V Ryzyka

1.

o

(8]

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;j:
a) aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej:
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje): nie dotyczy,
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa): nic
dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej
uznane zostaly dluzne papiery wartosciowe.
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych, wynikajacych ze stopy
procentowej:
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Pafstwa): nie
dotyczy.

Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkow, wynikajacym ze stopy procentowej

uznane zostaly dluzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem.

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale
na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnily swoich obowiazkow,
przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen:
— depozyty: 1 099 tys. zlotych
— naleznosci: 33 tys. zlotych.

b) wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat:

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest glownie w nastgpujacych kategoriach
bilansowych:

- depozyty,

- naleznosci,

w szczegolnosci z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal aktywa obciazone ryzykiem walutowym o
wartosci 8 231 tys. zlotych. Na dzien bilansowy istnieje ryzyko walutowe zwigzane z
otwartg pozycja na instrumencie pochodnym kwotowanym w walucie USD i EUR.
Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowia, okreslone ustawowo i

statutowo. kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i

regulaminy wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitow i monitorowania ryzyka.

Limity inwestycyjne uzaleznione sa rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na

rynku instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak rowniez od oceny

stanu finansowego i perspektyw rozwoju emitentow papierow wartosciowych, ktore maja
by¢ przedmiotem inwestycji.

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akeji i standaryzowanych instrumentéw pochodnych
Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkoscei pozycji w danym skladniku lokat do
$rednich dziennych obrotow rynkowych na tym skladniku. W przypadku dluznych papierow
wartosciowych, instrumentow  rynku  pienigznego oraz  niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analiz¢ sytuacji
finansowej emitentow/kontrahentow zakresie mozliwosci niewywiazania si¢ ze swoich
zobowiazan. Do tego celu wykorzystywany jest min. wewnetrzny rating emitentow.

Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych funduszami,

ktérzy analizuja stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacj¢ emitentow, natomiast nadzor

nad powyzszym ryzykiem peini Dyrektor ds. Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor

Nadzoru. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza calkowita

ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
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sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz 538). Decyzja o wyborze metody zostala podjeta
31 lipca 2013 r. Aktualnie stosowana metoda calkowitej ekspozycji - Subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu jest metoda zaangazowania.

Nota - VI Instrumenty pochodne

zabezpiecz
28/01/2015 Pozycja ez enie — sl . -
(FXEURPLN280120 | krotka Forward portfel 3662 | nicdotyczy | nie dotyczy | nic dotyczy 2015-01-28 2015-01-28
15N00T) akcji
Forward USD PLN zabezpiccz
29/01/2015 Pozycja . enie = 2 . , & :
(FXUSDPLN290120 kré}[ki Forward ponll'; la 3229 | niedotyczy | nie dotyezy | nie dotyczy 2015-01-29 2015-01-29
15N00T) akeji

Nota - VII Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:.
a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w naleznogci.
b) transakcje. w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa
wilasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w naleznogci.

2. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i
ryzyk
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w zobowiazan.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw
wlasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w zobowiaza.

3. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dziefi bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w naleznosci.

4. Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w zobowiazan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zaciagal ani nie udzielal kredytow i pozyczek.
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Nota - IX Waluty i réznice kursowe

EUR
w walucie sprawozdania finansowego 4246
w walucie obcej 995
USD
w walucie sprawozdania finansowego 3985
w walucie obcej 1136

Dodatnie réznice Kursowe
Zrealizowanc Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Jednostka/tytul uczestnictwa 101 326 0 -3

Ujemne roznice kursowe

Skladniki lokat

Dolar amerykanski 3.5072 UsD

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

lokat notowane na
aktywnym rynku
Skladniki lokat nienotowane na

Brak.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywalo kosztéw Subfunduszu.

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrgbnieniem czgéci zmiennej, uzaleznionej od
wynikow Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokosci 89 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej
uzaleznionej od wynikéw Subfundusz.
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Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

/NOTA 12 - Dane por6wnaweze o jednostkac ¢ .

Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego 12 520
Wartos¢ aktywow netto na Jednostke uczestnictwa kategorii A 109.35
na koniec okresu sprawozdawcezego w PLN - <l
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INFORMACJA DODATKOWA

I. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z
operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie nastapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rowniez nie mialo miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

¢) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
Subfunduszu.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co

do mozliwoséci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwiazanych z ta kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych prezentujemy maksymalny

poziom wynagrodzenie za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrgbnionych w

ramach Allianz Global Investors:
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majyce siedzibe za Maksymalny poziom

granici wynagrodzenia

Allianz German Equity - IT - EUR; ISIN:LU0840615578 1.80%
Allianz Global Investors - Allianz Global Metals and Mining - IT-EUR; ISIN:LU0604768290 0.95%
Allianz Global Investors - Allianz Best Styles EM Equity - IT - EUR: ISIN:LU0637810291 1.10%
Allianz Global Investors - Allianz Best Styles US Equity - 1 - USD; ISIN:LUO988857909 0,70%
Allianz Global Investors - Allianz China Equity IT; ISIN:LU0348831818 1.28%
Allianz Global Investors - Allianz Global Small Cap Equity IT; ISIN:LU0885397702 1,08%
Allianz Global Investors - Allianz Japan Equity - I'T- USD; ISIN:LU0348755371 0,95%
Allianz Global Investors - Allianz Total Return Asian Equity PT; ISIN:LU0348824870 1.08%
Allianz Global Investors - Allianz US Equity Fund P; ISIN:L.U0256914820 0.95%
Allianz Global Investors Europe Equity Growth - AT (H-PLN) - PLN: ISIN:LU0678959247 1.80%
Allianz Global Investors European Equity Dividend - AT (H-PLN) - PLN: ISIN:LU0739341922 1.80%
Allianz Global Investors GmbH - Allianz Renminbi Fixed Income: ISIN:LU0920782991 0,55%
Allianz Global Investors GmbH Allianz Europe Small Cap Equity: ISIN:LU0293315965 1.08%
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Na dzieri podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Jarostaw Skorulski Stawomir Chwieru

Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 2 kwietnia 2015 roku
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Allianz Akcji Globalnych subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjuym Otwartym
Raport uzupetniajgey = badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Allianz Akcji Globalnych
Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

Allianz  Akcji  Globalnych jest subfunduszem wydzielonym w  Allianz  Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym.

Allianz Akeji Globalnych (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywa¢ nazwy skroconej Allianz FI1O.
Siedziba Funduszu

ul. Rodziny Hiszpanskich 1
02-685 Warszawa

Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydzial Cywilny i Rejestrowy
Data: 3 lipca 2007 1.
Numer rejestru: RFi304

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna (zwane dalej Towarzystwem), z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
1 Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-24/1-01 wydanej dnia
19 listopada 2003 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



Allianz Akcji Globalnych subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgey = badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqgey sie 31 grudnia 2014 ».

1.3.2. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 15 pazdziernika 2003 r.

Numer rejestru: KRS 0000176359
Kapitat zakladowy
na dzien bilansowy: 16 500 000 zlotych

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.
W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2014 r. wehodzili:

o Jarotaw Skorulski — Prezez Zarzadu,
s Slawomir Chwierut — Wiceprezes Zarzadu.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imig 1 nazwisko: Katarzyna Burek
Numer w rejestrze: 12536

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spéika z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Badany okres jest pierwszym okresem dziatalno$ci Subfunduszu.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnos$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny
Hiszpanskich 1 i dotyczy sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sklada sie
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku
z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sig tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.



Allianz Akcji Globalnych subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczgcey sie 31 grudnia 2014 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
30 czerwca 2014 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska Spoétka Akcyjna z dnia 28 maja 2014 r. odno$nie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”). krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standarddéw Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w Subfunduszu
w okresie od 1 do 12 grudnia 2014 r. oraz od 3 do 31 marca 2015 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelna prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawcezymi i innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci
ijasno$ci  zalaczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu  zdarzen
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa zlozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzone] przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sig¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniaja wymodg niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz.
649 7z pdZniejszymi zmianami).



Allianz Akcji Globalnych subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczqey sie 31 grudnia 2014 r.

2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1.  Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31.12.2014
z1 '000
Aktywa 12 605

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1126
Naleznosci 33
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -
- diuzne papiery wartosciowe -
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11446

- diuzne papiery wartosciowe -
Nieruchomosci -
Pozostate aktywa -
Zobowigzania 85
Aktywa netto 12 520
Kapital subfunduszu 12 169
Kapital wplacony 20941
Kapital wyplacony (8772)
Dochody zatrzymane (295)
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (296)
Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 646
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 12 520
Liczba jednostek uczestnictwa 114 4906651
Warto§¢ aktyw6éw netto na jednostke uczestnictwa (zl) 109,35



Allianz Akcji Globalnych subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupelniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcey sie 31 grudnia 2014 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2014 -
31.12.2014
z§ '000
Przychody z lokat 90
Dy widendy 1 inne udzialy w zyskach 6
Przychody odsetkowe 10
Dodatnie saldo réznic kursowych 68
Pozostale 6
Koszty subfunduszu 89
Wy nagrodzenie dla towarzystwa 89
Koszty pokrywane przez towarzystwo -
Koszty subfunduszu netto 89
Przychody z lokat netto 1
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 350
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (296)
- z tytudu roznic kursowych 101
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty ) z wyceny lokat, w tym: 646
- z tvtudu roznic kursowych 323
Wynik z operacji 351
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa ogélem (zl) 5,34
2.2. Wybrane wskazniki finansowe
31.12.2014
Lokaty (z1'000) 11446
Wartos¢ akty wow netto Subfunduszu (z1'000) 12 520
Wartos¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa (zh 109,35
Kapital Subtunduszu (z! '000) 12 169
Wynik z operacji (zt '000) 351
Procentowa zmiana wartosci akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii * 9.35%

*Zmiana od poczatkowej ceny jednostki (poczatkowa cena jednostki 100,00)



3.1.

3.2

Allianz Akcji Globainych subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgey = badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy si¢ 31 grudnia 2014 r.

Cze$¢ szczegdolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualna dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowos$ci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnvch (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonaliSmy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzili$my znaczacych nieprawidlowoscei
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminow
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$ci wyceny
aktywow wedlug zasad okre$lonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i1 dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.



Allianz Akcji Globalnych subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Raport uzupetniajgey = badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy korczqey sie 31 grudnia 2014 r.

3.3. Noty objasniajagce i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowia integralng cze$¢
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Katarzyna Burek Marcin Dymek
Kluczowy biegly rewident “Biegly rewident
Nr ewidencyjny 12536 Nr ewidencyjny 9899

Komandytariusz, Pelnomocnik

2 kwietnia 2015 r.



