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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna

Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego Allianz Akcji Malych
i Srednich Spoétek subfunduszu w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym z siedzibg
w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1 (,,Subfundusz™), na ktore skiada si¢ zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz  Polska Spdtka  Akcyjna
(., Towarzystwo™) jest odpowiedzialny za prawidlowos$é ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdéZniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez
za kontrole wewnetrzng, ktora uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe
byly wolne od nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i1 przeprowadzenia badania w taki sposdéb, aby uzyskad
racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sga wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot 1 informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
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tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiagzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznodcei dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe Allianz Akcji Malych i Srednich
Spotek subfunduszu w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym przedstawia rzetelnie
1jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik
z operacji za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia, zostatlo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie zzasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu Allianz Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2013 r. zostalo
zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktéry w dniu
31 marca 2014 r. wydal niezmodyfikowana opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 7a okres od I styeznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akgji Malych i Srednich Spolek

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz.U.
z 2013 poz. 330, z p6zn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
Spotka  Akcyjna przedstawia Jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek, na ktore
sklada sie:

I zestawienie lokat wg stanu na dzie 31 grudnia 2014 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegdinych pozycjach w tabel glownej o wartosci 118 364 tys. zlotych oraz w
pozycjach analitycznych grup skladnikow lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli
dodatkowe;j:

2. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014, ktory wykazuje aktywa netto na sume
120 787 tys. zlotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy strate z operacji w kwocie 26 888 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawezym o kwote
92 456 tys. zlotych;

5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone

zostaly w tysiacach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej

na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych
oraz o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Jaroslaw Skorulski Stawomir Chwierut

- 2

Prezes ‘Za:( du Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwh Funduszy | nwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyj nych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

Ao lamymo L e,

Gléwny Ksjegowy Funduszy

Warszawa, dnia 2 kwietnia 2015 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek

TABELA GLOWNA

ol ot e

Akcje 117978 118 364 95,99% 174 542 203 553 94.,63%

Warranty subskrypeyjne 0 0 0 0 0 0
Prawa do akeji 0 0 0 3250 2 870 1.33%
Prawa poboru 0 0 1] 64 98 0.05%
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
IR
Instrumenty pochodne 0 0 0 0 0 [}

Udzialy w spolkach z
ograniczong 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0 0

Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego 0 0 0 0 0 0
inwestowania majace
siedzibe za granica

Wierzytelnosci ] 0 0 ] 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 ]
Statki morskie 0 0 0 0 ] 0
Inne 0 0 0 0 0 0
Lacznie 117978 118 364 95,99% 177 856 206 521 96,01%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Allianz Fundusz Inwestyeyiny Otw

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

arty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek

TABELE UZUPELNIAJACE

Giclda Papierow
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Allianz Fundusz Inwestycy,

FINANSOWE za okres od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
iny Otwarty Subfundusz Allianz Akeji Malych i Srednich Spolek
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- v L Gielda Papierow
Robyg SA: ) Aktywny rynek - Wartosciowych w | 334419 | Ppolska 628 742 0.60%
ISIN:PLROBYG00016 rynek regulowany Warszawie
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 sty
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Maly

cznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
ch i Srednich Spolek

; — Gielda Papierow
Skarbiec Holding S.A.; Aktywny rynek - PN o Polsk: 300 13 | 05%
ISIN:PLSKRBH00014 rynek regulowany | "‘\};’ffs'f;:f;“ w: [ 40:0007) Rolska 3 Ly 05%
. Gielda Papicrow
Stalexport Autostrady SA: Aktywny rynek - i s i z Y
. P Wartosciowvch w | 410 000 Polske 710 1115 0.90%
ISIN:PLSTLEX00019 orlegniowany| o ok | 4108 Polska .
o s I Gielda Papicrow
Yorpel 9/ Aktywny rynek - |\ occiowych w | 160000 | Polska 1 280 1 595 1.29%
ISIN:PLTORPLO0016 rynek regulowany Waisawie
§ Gielda Papierow
Trakeja SA; Aktywny rynek - Warlodci g - =i
a yehw | 68750 Polska 606 522 0.42%
ISIN:PLTRKPLO0014 rynek regulowany 10:::?;:\:_ " ’
: Gielda Papierow
Trans Polonia SA; Aktywny rynek - S | 520 8 o7
L F: ry 5201 Polsks 42 21 0.02%
ISIN:PLTRNSP00013 rynek regulowany W dm’:f:f:‘}lih " Diska :
- Gielda Papierow
TVN S5A; Aktywny rynek - i I % "
N sciowych w | 150052 | Polska 873 2431 1.97¢
ISIN:PLTVN0000017 rvnek regulowany W“"‘J‘Tf:f::?lth w | 150052| Polska ! "
. - : Giclda Papicrow
Vistula Group SA; Aktywny rynek - g 1300 — 21 1327 | 89%
ISIN:PLVSTLAO0011 rynek regulowany W m\:?:;l;::ith " 000 RlEbA 1211 e D
) . Giclda Papierow
Wikana SA: Aktywny rynek - Ty ’

1 YWIy Iy W yehw | 246657 |  Polsk 3 72 0.46%
ISIN:PLELPO000016 rynek regulowany ar\?;:;f:\\elih W 40,6 Polike 238 3 e
y Gielda Papierow
Zaklady Lentex SA; Aktywny rynek - : Solsk 9 1265 @

s oS { yehw | 14 sk 5 1.03%
ISIN:PLLENTX00010 rynek regulowany W“’\{‘,’:f;z"::\?iih Ll LEd °
Zaklady Magnezytowe P R—— Gielda Papierow
Ropezyce SA; . 'nc)k rcéultawan\' Wartosciowych w | 38000 Polska 934 598 0.48%
ISIN:PLROPCE00017 JRERTES ) Warszawie
Zaklady Migsne Henryk A eviicks Gielda Papierow
Kania SA; i i sanlean Wartosciowych w | 708 378 Polska 2215 2047 1.66%
ISIN:PLIZNS000022 rynei reguiowan Warszawic
Zaklady Urzadzen A R Gielda Papierow
Komputerowych Elzab SA; B rc)ult\mn | Wartosciowych w | 56 139 Polska 843 a15 0.74%
ISIN:PLELZABO00010 prick reguiavaty Warszawie
Zespol Elektrowni Patnow- Kl e Gielda Papicrow
Adamow-Konin SA; r\'nci\r::‘uli\\:un\' Wartosciowych w [ 20000 Polska 539 526 0.43%
ISIN:PLZEPAK00012 prexieg ) Warszawie

Gielda Papierow
CDRL SA; ISIN: Inny aktywny Wartosciowych w & /
' - - 583 Yolske : B4
PLCDRLO00043 rynek Warkrawic : New: | 227001 Palska 872 104 0.84%
Connect
Gielda Papicrow
Esotiq & Henderson SA; Inny aktywny Wartosciowych w g " - s T
ISIN:PLESTHNO0018 rynek Warszawie - New BBl Eoalean aar 4 041%
Connect
Gielda Papierow
Plasma System SA; Inny aktywny Wartosciowych w S E "
ISIN:PLPLSMS00010 rynek Warszawie - New 9146 Prilskx 1037 820 0.06%
Connect
Giclda Papicrow
Platige Image SA; Inny aktywny Wartosciowych w i . o
ISIN-PLPTGMG00013 rynek WarernivieoNew | 1000 | Polskd ° 66 0,05%
Connect
Przedsigbiorstwo Przemysiu Gielda Papierow
Betondw Prefabet - Biale Inny aktywny Wartosciowych w o i
Blota SA; rynek Warszawie - New RN Polska 1.066 340 0,28%
ISIN:PLPRFBT00015 Connect
Ljeznie 117978 | 118364 95.99%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANS

OWE 7a okres od 1 stycznia 2014 roku do 3 1 grudnia 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyjny

Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek

iclda apicrw
Browar Gontynicc SA: Inny aktywny | Wartosciowych w Y ] 5
ISIN:PLBRWRG00047 rynek Warszawic - New 14357 Polska 0 0 0.00%
Connect
Lacznie 0 0 0,00%
TABELE DODATKOWE

Grupa Kapitalowa Getin Holding S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spotek

I. AKTYWA

OPERACII (IV+V+/-VI)

123314 215115

1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4017 2325

2, Naleznosci 933 62069

3. Transakeje przy zobowiazaniu si¢ drugicj strony do odkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 118 364 206423

dluzne papiery wartosciowe ) 0

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 08

-dluzne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 2527 1872

1. AKTYWA NETTO (I-11) 120 787 213243

1V. KAPITAL FUNDUSZU 121772 187 340

1. Kapital wplacony 1490 270 1 383 856

2. Kapital wyplacony (wiclkos¢ ujemna) -1 368 498 -1 196 5106

V. DOCHODY ZATRZYMANE -1371 -2763

| Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -14 248 -10 547

2 Z‘akunulqu-'an)-'l. nicrozdysponowany zrealizowany zysk 12877 7784

(strata) ze zbycia lokat

VL WZ!%OST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU 386 28 666
DO CENY NABYCIA

VII. KAPITAL FUNDUSZU 1 ZAKUMULOWANY WYNIK Z 120 787 213 243

Liczba jednostek uczestnictwa

1 049 688.8833

1576 184.5867

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A

1 047 7529674

1 571 543,5944

Liczba jednostek uczestnietwa kategorii B 0.0000 34757642
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 643.7214 643.7214
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii D 1292,1945 521.5067
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 115.07 135,29
Warto§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii A w PLN 115.06 135.28
Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w PLN n/d 140.36
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w PLN 121,56 139.11
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D w PL 11948 136.25

Bilans nalezy analizowaé lgcznie = notami objasniajgcymi oraz
czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnveh Allianz Polska S.A.

informacjq dodatkowq, kiére stanowiq integralng
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styeznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Allianz Fundusz In westyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spélek

I. PRZYCHODY 7,

LOKAT 2951 1394

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2 836 1244

2. Przychody odsetkowe 115 150

3. Przychody zwigzane 7 posiadaniem nieruchomogci 0 0

4. Dodatnie saldo roznic Kursowych 0 0

5. Pozostale 0 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 6 652 4453
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6634 4358

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0

3. Oplaty dla depozytariusza 13 ]

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow  funduszu 0 0

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0

8. Uslugi prawne 0 0

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 0

1. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0

12, Ujemne saldo roznic kursowych 0 95

13. Pozostale 5 0

II. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ, TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (H-111) 6 652 4453
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO ( 1-1V) -3 701 -3 059
VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -23 187 32757
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 5093 5089

= il réznic kursowyeh =292 103

2. Wezrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -28 280 27 668

= tytul réznic kursowyeh 50 =297

VIL WYNIK Z OPERACH (V+VI) -26 888 29698
Wynik z operacji przypadajacy na Jjednostke uczestnictwa ogolem w PLN -20.26 37.35
Wynik z operacji przypadajacy na Jjednostke uczestnictwa kategorii A w PLN -20,28 37.34
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B w PLN -12.51 40,34
Fynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C w PLN -17,55 41,58
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii D w PLN -16,68 6.54

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowac lgcznie = notami objasniajgevimi oraz informacig dodatkowq, ktore stanowiq

integralng cz¢sc jednostkowego sprawozdania finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestvevinyeh Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styczni
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji M

a 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
alvch i Srednich Spolek

_ ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Warto§¢ aktywdw netto na koniee okresu poprzedniego 213243 58 387
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -26 888 29 698
a) przychody z lokat netto -3 701 -3 059
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5093 5089
¢) wzrosl (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 28280 27 668
lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -26 888 29 698
4. Dystrybucja dochodow (przychoddw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ] 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0

5. Z‘.‘n'lllya;v w kapitale w okresic sprawozdawezym (razem), 65 568 125 158
a) z_mmm? kapitalu wplaconcgo (powigkszenie z tytulu zbytych 106 414 364 356

jednostck uczestnictwa)
b) zmiana kapllal_u wyplaconego (?:mme_lszcmc z tytulu 171982 239 198
odkupionych jednostek uczesinictwa)
6. L_aczna zmia na aktywow netto w okresie sprawozdawezym 92 456 154 856
(3-4+/-5)

7. Warto§¢ aktywow netto na Kkoniee okresu sprawozdawcezego 120 787 213243
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawcezym 165 910 108 040

I1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie
sprawozdawcezym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

833 953.5030

3 081 4893531

- kategoria A

8§33 148,4634

3077 949.7062

- kategoria B3 0.0000 30181402
- kategoria C 0.0000 0.0000
- kategaria D 805,0396 521,5067

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1 360 4492064

2 103 1871110

- kategoria A 1 356 9390904 2102 809,3819
- kategoria B 3475,7642 0.0000
- kategoria C 00000 377,7291
- kategoria D 34.3518 0.0000

¢) saldo zmian -526495.7034 978 302.2421
- kategoria A =523 790,6270 975 1403243
- kategoria B -3475,7642 30181402
- kategoria C 00000 -377,7291
- kategoria D 770.6578 5215067

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczytku

dzialalno$ci funduszu, w tym:

1) liczba zbvtych jednostek uczestnictwa 13 728 504.1215 12 894 530.6185
- kategoria A 13720 145,8234 12 886 9973600
- kategoria B 60103013 60103013
- kategoria C 10214505 1 021,4505
- kategoria D 1 326,5463 521.5067

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

12 678 815.2382

11318 366,018

Towarzystwo Funduszy Imwestyeyjnych Allianz Polska S.A.

Strona 10 z 24




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOW

E za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akgji Malych i Srednich Spélek

- kategoria A 12672 3928560 11315 453,7656
- kategoria B 60103013 25345371
- kategoria C 377,7291 377.729]
- kategoria D 34,3518 0.0000

¢) saldo zmian

1 049 688.8833

1576 184.5867

- kategoria A

1047 752,9674

1571 543,5944

- kategoria B 0.0000 34757642
- kategoria C 6437214 6437214
- kategoria D 12921945 5215067

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

nie dotyczy

nie dotyczy

HI. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA
JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

La. Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii 135.28 97.65
A na koniee_poprzedniego okresu sprawozdawcezego w PLN o 0

I.b. W;u'lt?.ﬁé .a.kt'\'\\'('m: ﬂelt_u na jc.dnfml_kc; uc'fccsmil.‘lh_\'a kﬂtlcg)nrif 140,36 99.33
B na konice poprzedniego okresu sprawozdawczego w PLN

Le. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii 139.11 97.75
C na koniee poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN * i

1.d. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii 136.25 /d
D na koniec_poprzedniego okresu sprawozdawcezego w PLN & n

2. WartoS¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii 115.06 135.28
A na Koniec bieZzgeego okresu sprawozdawcezego w PLN i i

2.b. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii /d 14036
B na konicc biezgcego okresu sprawozdawezego w PLN n

2.c. Warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii

; gl ; . - 2 121,56 139,11

C na konice biezgeego okresu sprawozdawezego w PLN

2.d. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii 119.48 136.25
D na koniec biezgeego okresu sprawozdawezego w PLN ¥ =

J.a. Procentowa zmiana wartosei aktywow netto na jednostke . S
uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawezym sl st

3.b. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke % =
uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawezym -100,00% 41,32%

3.c. Procentowa zmiana wartosei aktywaw netto na jed nostke L o
uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawezym -12,627% 42,31%

3.d. Pr'nc?nl_m\'a Zmiana \f;urloﬁm akll_\.'wﬁ\\' netto naljf'dm:ftkq J1231% 4.99%
uczestnictwa kategorii D w okresie sprawozdawezym

4.a. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 114.65 97.17

kategorii A w okresie sprawozdawezym w PLN

- data wyceny

2014-12-29

2013-04-23

4.b. i\lflll.lll:l'] n:l.\\'a‘rlofsé :1_I‘ity\\'(rw Tlcts_u na jedlnf)si ke _ . : 123.87 99,44

uczestnictwa Kategorii B w okresic sprawozdawezym w PLN

- data wyceny 2014-08-08 2013-04-23
4.c. Minimalna wartod$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Lo p 121,11 98,08

kategorii C w okresie sprawozdawezym w PLN

- data wyceny 2014-12-29 2013-04-23
4.d. J'\Iinima.lna wartosé n‘l‘\'l_\'\\'(m' netto na jednostke ' 119.03 129.23

uczestnictwa kategorii D w okresie sprawozdawezym w PLN

- data wyceny 2014-12-29 2013-10-08
S.a. Maksymalna wartodé aktywow netto na jednostke g

. o : : 140,36 141,90

uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawezym w PLN

- data wyceny 2014-02-17 2013-10-29
5.b. Maksymalna \1'arlu§t‘":tl\'l)'w(m' |1|Etm na jednosthke 146.02 146,72

uczestnictwa kategorii B w okresie sprawozdawezym w PLN

- data wyceny 2014-02-17 2013-10-29
5.c. Maksymalna w:lrluﬁ(‘"a Kktywow Il('}[() na jednostke | 144.85 14525

uczestnictwa kategorii C w okresie sprawozdawcezym w PLN

- data wyceny 2014-02-17 2013-10-29
5.d. Maksymalna warto§¢ aktywdow netto na jednostke 141,94 142.17

uczestnictwa Kategorii D w okresie sprawozdawcezym w PLN

- data wyceny

2014-02-17

2013-10-29

Towarzvstwo Funduszy Inwestveyinveh Allianz Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek

A wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w
PLN

6.a. Warto§¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii

115,08

135,29

- data wyceny

2014-12-30

2013-12-30

6.b.Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii

PLN

B wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawcezym w 133,98 140,36

PLN

- data wyceny 2014-09-24 2013-12-30
6.c.Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii

C wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w 121,58 139,12

- data wyceny

2014-12-30

2013-12-30

6.d.Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii

aktywami funduszu

D wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym w 11949 136,25
PLN
- data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
1V. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W
SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO, W TYM:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00% 4,03%
1 [ — ] — o ] A N i
2.1 r(nf.'nl'm\_\lud:.m! “_Inlag_mdtcma dla podmiotéw 0.00% 0.00%
prowadzgeych dystrybucje
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,01% 0,00%
¥, n i o H . ra el Y
4. F r.uuntuw? u(l'zlall oplat %\waunych z prowadzeniem 0.00% 0.00%
rejestru aktywow funduszu
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzydzania 0.00% 0.00%

*Zmiana od pierwszej wyceny w 2013 roku

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowad fgeznie = notami objasniajgeymi oraz informacjq dodatkowq,

kiore stanowia integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek

Noty objasniajace
Nota — I Polityka rachunkowo$ci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

I Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst Jednolity Dz.U. z 2013 poz.

330, z pézn. zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. nr 146, poz. 1546, z

pozn. zm.).

3. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859).

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

(4]

L. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowvm sprawozdaniu finansowym

I. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie
polskiej.

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyezacyeh Subfunduszu

I. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sic w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w
okresie, ktorego dotyczg.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny
nabycia z uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie maja
wartos¢ nabycia rowng zero. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi
odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartosé naliczonych
odsetek ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych odrebnie.
Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktore zostaly
otrzymane , skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.
4. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda "najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze",
polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika
lokat, a w przypadku skladnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej. Tak zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma
zastosowania do skladnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji pozyczki papierow
wartosciowych jak réwniez do papierdw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sic
drugiej strony do odkupu.

Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslona w punkcie 4.

6. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika
lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skladnika lokat.

7. Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy Kurs nicuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo
poboru uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

fad

Ln
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8. Nalezna dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

9.  Przyslugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akcji nienotowanch na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksi¢gach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

10. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

I'1. Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

12. Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o
ktorym mowa w § 69a.2 statutu oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak
jest potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i
ustaleniu jego zobowigzan.

13. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w
walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych funduszu.
Jezeli operacje dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu - ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe do EUR.

14. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach.
przychody odsetkowe.

15. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci: koszty odsetkowe. koszty z tytulu
ustug maklerskich, oplaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem i zbywaniem papierow
wartosciowych, prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem srodkow pienigznych i
obsluga rachunkéw bankowych Subfunduszu, taksy notarialne, oplaty sadowe i inne oplaty
wymagane przez organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki i inne obciazenia nalozone przez wlasciwe organy panstwowe
w zwigzku z dzialalnoscig Subfunduszu, ktore pokrywane sa bezposrednio z  Aktywow
Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu. Koszty te ponoszone sa w wysokosci okreslonej
przez przepisy prawa i umowy zawarte przez Fundusz. Pokrycie kosztéw operacyjnych
Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu podatkéw iinnych obcigzen nalozonych przez
wlasciwe organy panstwowe w zwiagzku z dzialalnoscia Subfunduszu, nastgpuje najwcezesniej
w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytulu podatkow i innych obciazen
nalozonych przez wiasciwe organy pafstwowe w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu
nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.

16. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty, stanowigce wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz
4% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii A, w
wysokosci nie wigkszej niz 2% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku dla
jednostek kategorii B, w wysokosci nie wigkszej niz 1,3% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii C oraz w wysokosci nie wigkszej niz 0,.95%
Wartosci  Aktywow  Netto  Subfunduszu  w  skali roku dla jednostek kategorii D.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku
liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci Aktywow Netto
z poprzedniego Dnia Wyceny.

I7. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustgpem 18.

I8. Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym
Dniu Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian Kkapitalu
wyplaconego, zwiazanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustgpem 17.
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19.

Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasada HIFO (Highest
In First Out), co oznacza. iz w pierwszej kolejnosci sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa.

Dzialajac zgodnie z brzmieniem art. 146 ust. 7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
Towarzystwo nie moze pobiera¢ wynagrodzenia ani obcigza¢ subfunduszu kosztami
zwigzanymi z lokowaniem aktywow funduszu w Jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
inwestycyjne innych funduszy / subfunduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez to
Towarzystwo. Obowiazek ten Towarzystwo realizuje poprzez naliczanie w subfunduszu
inwestujacym pelnej kwoty oplaty za zarzadzanie w wysokosci okreslonej statutem lub
Uchwaly Zarzadu, a nastepnie korygowanie Jej w czedei odpowiadajacej wartosci
instrumentu funduszu / subfunduszu, w ktory ulokowat srodki subfundusz inwestujacy o
wartos¢ oplaty za zarzadzanie pobieranej w funduszu / subfunduszu. w ktory ulokowal
srodki subfundusz inwestujacy. W przypadku, gdyby w subfunduszu inwestujacym
pobrane zostalo wynagrodzenie zmienne od wynikow Towarzystwa w zakresie zarzadzania
tym subfunduszem. to wysokos$¢ tego wynagrodzenia w czgsci naliczonej od czedci
odpowiadajacej wartosci instrumentu funduszu / subfunduszu w ktory ulokowal $rodki
subfundusz inwestujacy zostanie potracona z rezerwy na stala oplate za zarzadzanie.
Obowiazek ustawowy realizowany bedzie w kazdym oficjalnym dniu Wyceny poczawszy
od pierwszej wyceny oficjalnej subfunduszu inwestujacego, nastepujacej po dniu nabycia
Jednostek uczestnictwa / przydziatu certyfikatow inwestycyjnych funduszu / subfunduszu,
w ktory ulokowal $rodki fundusz inwestujacy. Pomniejszenie oplaty liczone jest od dnia
nabycia jednostek uczestnictwa / przydzialu certyfikatow inwestycyjnych funduszu /
subfunduszu, w ktory ulokowal $rodki subfundusz inwestujacy. Pomniejszenie oplaty
przestaje  by¢ naliczane od dnia umorzenia jednostek uczestnictwa / przydziatu
certyfikatow inwestycyjnych funduszu / subfunduszu, w ktory ulokowal srodki subfundusz
inwestujacy.

Metody wyceny, przyjete krvterium wyboru rynku, w tvm systemu notowar

(9]

§1
Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w  Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania
Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego. z zachowaniem zasad okreslonych w paragrafach ponizszych.
Wartos¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie
w oparciu o dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane
nastepujace kategorie lokat:
1) akeje.
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akeji,
4) prawa poboru.
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) dluzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,
9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.
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2. Warto$¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig

w nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o Kurs zamknigcia lub
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
skladnika lokat,

b) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng Srednig transakcji
wazona wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje,
z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa,
to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

¢) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych —
w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dostgpne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach Kupna
i sprzedazy - do wyceny wylicza si¢ srednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna
i sprzedazy, z tym ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3). lub
wolumen obrotow na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny
przyjmuje si¢ wartos¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach
skorygowana w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku
ceng nierdznigcego si¢ istotnie skladnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji
prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy
wyborze rynku gléwnego dla danego skladnika lokat Fundusz bedzie kierowal sie
nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ 0
rynek, w ktorym jako pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1), 2) i 3),

d) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie
z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego wartosc¢
jest rowna wartosei nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ zzachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

§3

. Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z
zastrzezeniem §4, w nastgpujacy sposob:
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I) obligacje, bony skarbowe, bony pieniezne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale
instrumenty rynku pieni¢znego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne, w tym
obligacje zamienne na akcje:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa Scisle powigzane
zwycenianym papierem dluznym warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzgledniat w  swojej konstrukcji modele wyceny poszczegolnych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5); dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace Jjego charakterystyke
beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa Scisle powiazane
z wycenianym papierem dluznym, wowczas wartosé wycenianego papieru dfuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentow  pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wlasciwe dla poszezegdinych instrumentow pochodnych
zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akeji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktorych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy
wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akeji do poszczegblnych,
wybranych parametréw finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartosé
ksiggowa, itp.) na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dzialania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
przyjmuje si¢ wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke
swiadezacg tego rodzaju uslugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ wartosc
podang przez serwis Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu
Reuters przyjmuje si¢ wartos¢ podana przez inna wyspecjalizowana, niezalezna
Jednostke swiadezaceq tego rodzaju ushugi, z ktora Towarzystwo podpisato umowe na
Swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka
tego typu oszacowala wartos¢ akcji przyjmuje si¢ warto$¢ najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne. prawa do akeji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny

tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w

przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji

zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3).

instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego

typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bgda pobierane z Aktywnego Rynku; przy
czym beda to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeplywow
pienieznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienieznych,

5

—
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6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granica - w oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majacych wplyw na warto$¢ godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci
aktywow netto na jednostkg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul
uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami wartosciowymi - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do
ktorego dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz

naliczonych odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;j,

Modele i metody wyceny skladnikow lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1.

podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4
Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych oraz zobowigzania z
tytulu otrzymanej pozyczKi papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych
dla tych papierow wartosciowych.

§5

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sig¢
Subfunduszu do odkupu, wycenia sig¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy.
metoda korekty roznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej.

§6

Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig¢
lub ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie
sa notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w
zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a
jezeli nie jest to mozliwe — do waluty EUR.

Opis wprowadzonveh zmian stosowanveh zasad raclnmkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w
ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.
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JEDNOS’I‘K(_)WE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek

Nota - II Nalezno$ci Subfunduszu

1. Z tytulu zbytych lokat 880 5 841
2. Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0
3. Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa (konwersja) 32 80
4. 7 tytulu dywidendy 21 1
5. 7 tytulu odsetek 0 0
6. Z tytulu udziclonyeh pozyczek 0 0
7. Pozostale, w tym: 0 347

Rozliczenie subskrypeyi 347
Ljcznie 933 6269

Nota - III Zobowigzania Subfunduszu

1. Z tytulu nabytych aktywow

2. Z wytulu transakeji przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do odkupu 0 0

3. Z tywlu instrumentow pochodnych 0 0

4. Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 7 515

5. Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 36 80

6. Z tytulu wyplaty dochodow funduszu 0 0

7. Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow ]

8. Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0

9. Z tytulu rezerw 451 726
10. Pozostale zobowiazania 11 50
Lacznie 2528 1872

Nota - IV Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

i Warto$é na . \’nrtﬁé na

dzien dzien bilansowy dzien dzien bilansowy
L. Struktura Srodkow pienigznych na Waluta bilansowy w w walucie Waluta | Dilansowy w w walucie
rachunkach bankowych danej sprawozdania danej sprawozdania
wilucie w finansowego w walucie w finansowego w
tys. tys. zlotych tys. tys. zlotych

T Wrn \'artoééna

Banki:

1. Bank PEKAO S.A.

B

2325 2325

11. Sredni w okresie sprawozdawezym Wartosé w “i:;; E:few Warto§¢ w “:;Itﬂifew
ppzismdrodkem: menicinyeh - Waluta d“nFj sprawozdania | Waluta : dn"?'i : sprawozdania
utrzymywa nych w cc!u zaspokajania walucie w finansowego w walucie w finansowego w
biezyeych zobowigzai tys. tys. zlotych. tys. tys. zlotych,
PLN 5435 5435| PLN 6 166 6 166
EUR 5 23| EUR 9 38
usp 5 15| USD 50 150
TRY 0 0] TRY 25 35
CZK 0 0| CZK 50 8

1. Ekwiwalenty Srodkdow pieni¢znych

Warto$¢ na dzien bilansowy w walucie

sprawozdania finansowego w tys. zlotveh

Warto$¢ na dzief bilansowy w walucie
sprawozdania finansowego w tys. zlotych

Ekwiwalenty srodkow pienigznych w
podziale na ich rodzaje

nic dotyczy

nie dotyczy
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spoltek

Nota - V Ryzyka

2

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;j:
a) aktywa obciazone ryzykiem warto$ci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowe;j:
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje): nie dotyczy,
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje): nie dotyczy.
Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej. wynikajacym ze stopy procentowej
uznane zostaly dluzne papiery wartosciowe.
b) aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych, wynikajacych ze stopy
procentowej:
- skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje): nie dotyczy.
Za aktywa obciazone ryzykiem przeplywow srodkow, wynikajacym ze stopy procentowe)
uznane zostaly dluzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem.
Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale
na kategorie bilansowe, w tym:
— skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje): nie dotyczy,
— skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje): nie dotyczy.
~ depozyty: 3 995 tys. zlotych
— naleznosei: 933 tys. zlotych.
b) wskazanie przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych
kategoriach lokat:
Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest glownie w nastgpujacych kategoriach
bilansowych:
- depozyty,
- naleznosci ,
w szczegolnosci z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal aktywa obcigzone ryzykiem walutowym o
wartosci 972 tys. zlotych.
Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowia, okreslone ustawowo i
statutowo, kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak rowniez procedury i
regulaminy wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitow i monitorowania ryzyka.
Limity inwestycyjne uzaleznione sa rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na
rynku instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak rowniez od oceny
stanu finansowego i perspektyw rozwoju emitentow papieréw wartosciowych, ktore maja
by¢ przedmiotem inwestycji.
W celu pomiaru ryzyka plynnosci akcji i standaryzowanych instrumentéw pochodnych
Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym skladniku lokat do
srednich dziennych obrotow rynkowych na tym skladniku. W przypadku dluznych papieréw
warto$ciowych,  instrumentow  rynku  pienigznego oraz  niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji
finansowej emitentow/kontrahentéw zakresie mozliwosci niewywiazania si¢ ze swoich
zobowiazan. Do tego celu wykorzystywany jest min. wewnetrzny rating emitentow.
Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych funduszami,
ktorzy analizujg stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje emitentdéw, natomiast nadzor
nad powyzszym ryzykiem pelni Dyrektor ds. Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor
Nadzoru. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza catkowita
ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz 538). Decyzja o wyborze metody zostala podjeta
31 lipca 2013 r. Aktualnie stosowana metoda calkowitej ekspozycji Subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu jest metoda zaangazowania.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akgji Malyceh i Srednich Spélek

Nota - VI Instrumenty pochodne

Na dziefi bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie
posiadal instrumentéw pochodnych.

Nota - VII Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

I Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:.
a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i
ryzyk.
Na dzie bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w naleznosci.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa
wiasnosci i ryzyk.
Na dziefi bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w naleznosci.

2. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i
ryzyk
Na dziefi bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w zobowiazan.
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw
wlasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadat w/w zobowigzan.

3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w naleznosci.

4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie
posiadal w/w zobowigzan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym Subfundusz nie zaciagal ani nie
udzielal kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe

w walucie sprawozdania finansowego 972 1296
w walucie obeej 228 313
CZK

w walucie sprawozdania finansowego 0 4424
w walucie obeej 0 29 240
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek

pdBund et o et U

01.01.2014r.-

Dame r6

l]cm ne roznice

dani réinice

Kkursowe kursowe kursowe Ujemne roznice kursowe
Skladniki lokat .
Zrealizo | Niezreal | Zrealizo | Niezrealiz | Zrealizo | Niezrealiz | Zrealizow | Niezrealizow
wane izowane | wane owane wane owane ane ane
Akcje 3 50 =295 0 103 0 0 =291

Euro

Dolar amerykanski 3,5072 30120 usD
Lira turecka 1,5070 14122 TRY
Korona czeska 0.1537 0.1513 CZK

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

aktywnym rynku

Skladniki lokat nienotowane na

I Brak.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

I.  Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywalo kosztow Subfunduszu.
2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.
3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrgbnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od

wynikoéw

Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokosci 6 634 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czgsci
zmiennej uzaleznionej od wynikoéw Subfundusz.

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjinveh Allianz Polska S.A.

Strona 22 z 24



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 sty
Allianz Fundusz Inwestycyjny

Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek

cznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Warto$¢ aktywow netto na konice roku
obrotowego

120 787

213 243

83227

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa Kategorii A na koniee okresu
sprawozdawczego w PLN

115,06

135,28

99.18

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii B na koniec okresu
sprawozdawczego w PLN

n/d

140.36

99.32

n/d

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa Kategorii C na koniec okresu
sprawozdawezego w PLN

121,56

139.11

97,75

n/d

Wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa kategorii D na koniec okresu

sprawozdawczego w PLN

119,48

136,25

n/d

n/d
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styeznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek

INFORMACJA DODATKOWA

|. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym. a
nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych danych finansowych, a uprzednio

sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W biezacym okresie sprawozdawczym dokonano zmiany prezentacji w rachunku wynikow

podatku od dywidend. W poprzednim okresie sprawozdawczym podatek od dywidend

zaprezentowany zostala w linii Koszty pozostale”. Obecnie podatek od dywidend
pomniejsza ..Dywidendy i inne udzialy w zyskach™ i w tej linii jest prezentowany.

Dokonano zmiany danych poréownywalnych w rachunku wynikow.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny. tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa. plynnos¢ oraz wynik z
operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o
korektach wyceny Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie nastapily przypadki zawieszenia zbywania lub
odkupywania jednostek uczestnictwa jak rowniez nie mialo miejsca zawieszenie w
dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

c) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakeji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
Subfunduszu.

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co

do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie

zawiera zwiazanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych

informacji, poza zaprezentowanymi powyzej., ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na

ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Jarostaw Skorulski Slawomir Chwierut
B
e |
Prezes Zarza Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 2 kwietnia 2015 roku
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Allianz Akeji Malych i Srednich Spélek
Subfundusz w Allianz Funduszu

Inwestycyjnym Otwartym

Raport uzupeltniajacy
z badania
sprawozdania jednostkowego

Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2014 r.

Raport uzupeiniajacy zawiera 11 stron
Raport uzupeiniajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2014 r.
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Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek subfundus; w Allianz Funduszu Inwestycyjuym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2014 r.
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Dane identyfikujace Subfundusz
Nazwa Subfunduszu
Podstawy prawne dziatalnosci Subfunduszu
Dane identyfikujgce Fundusz
Nazwa Funduszu
Siedziba Funduszu
Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym
Kierownik jednostki
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta
Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy
Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Analiza finansowa Subfunduszu
Ogo6lna analiza sprawozdania jednostkowego
Bilans
Rachunek wyniku z operacji
Wybrane wskazniki finansowe

Czes¢ szczegotowa raportu

System rachunkowosci

Zasady dokonywania lokat, terminy 1 procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

Noty objasniajace 1 informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego
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1.2.2.

1.2.3.

1.3.

1.3.1.

Allianz Akcji Malych i Srednich Spoétek subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym
Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczgcy sie 31 grudnia 2014 r.

Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek
Podstawy prawne dzialalno$ci Subfunduszu

Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek jest subfunduszem wydzielonym w Allianz Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym.

Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawnej.

Subfundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.
Dane identyfikujace Fundusz

Nazwa Funduszu

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac¢ nazwy skroconej Allianz FIO.
Siedziba Funduszu

ul. Rodziny Hiszpanskich 1
02-685 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VI Wydzial Cywilny i Rejestrowy
Data: 3 lipca 2007 r.
Numer rejestru: RFi304

Dane identyfikujgce Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
Podstawy prawne dzialalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akeyjna (zwane dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1.

Towarzystwo prowadzi dzialalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-24/1-01 wydanej dnia
19 listopada 2003 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
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Allianz Ak¢ji Matych i Srednich Spélek subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym
Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koviczgcy sie 31 grudnia 2014 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XHI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 15 pazdziernika 2003 r.
Numer rejestru: KRS 0000176359

Kapital zakladowy
na dzien bilansowy: 16 500 000 zlotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dziefi 31 grudnia 2014 r. wchodzili:
s Jarotaw Skorulski ~ Prezez Zarzadu,
¢ Slawomir Chwierut — Wiceprezes Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie 1 nazwisko: Katarzyna Burek

Numer w rejestrze: 12536

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnosceig sp.k.

Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentdéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostalo zbadane przez Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. i uzyskato niezmodyfikowana opini¢ bieglego
rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze
sprawozdaniami  jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Allianz  Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zostalo zatwierdzone w dniu 16 kwietnia 2014 r. przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa.



Allianz Akeji Malych i Srednich Spdiek subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym
Raport uzupetniajgey z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2014 r.

Polaczone sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze
sprawozdaniami  jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w Allianz Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 28 kwietnia 2014 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Rodziny
Hiszpaniskich 1 i dotyczy sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sklada sig
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku
Z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
30 czerwcea 2014 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna z dnia 28 maja 2014 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowieni rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdiniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w Subfunduszu
w okresie od 1 do 12 grudnia 2014 r. oraz od 3 do 31 marca 2015 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidfowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci  zalaczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu  zdarzen

wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii 1 przygotowania raportu.



Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym
Raport uzupetniajgey = badania sprawozdania jednosikowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spelniaja wymog niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz.
649 z pdZniejszymi zmianami).



Allianz Akcji Malych i Srednich Spolek subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym
Raport uzupetniajgey z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqgey sie 31 grudnia 2014 .

2.  Analiza finansowa Subfunduszu
2.1. Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego
2.1.1. Bilans
31.12.2014 31.12.2013
z1 '000 zt '000
Aktywa 123314 215115
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4017 2325
Naleznosci 933 6269
Skiadniki lokat notowane na akty wnym rynku 118364 206 423
Skladniki lokat nienotowane na akty wnym rynku - 98
Zobowiazania 2527 1872
Aktywa netto 120 787 213243
Kapital subfunduszu 121772 187 340
Kapital wplacony 1490270 1 383 856
Kapital wy placony (1368 498) (1196 516)
Dochody zatrzymane (1371 2763)
Zakumulowane, nicrozdy sponowane przychody z lokat netto (14 248) (10 547y
Zakumulowany, nierozdy sponowany zrealizowany zy sk (strata) ze zbycia lokat 12 877 7784
Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 386 28 666
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 120 787 213243
Liczba jednostek uczestnictwa 1049 688,8833 1576 1845867

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii D

Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (z})

Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (zh)
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (z1)
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (zl)
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii D (z})

e

1047 752,9674
643,7214
1292,1945
115,07

115,06

n/d

121,56

119,48

1571 543,5944
3 475,7642
643,7214
521,5067
135,29

135,28

140,36

139,11

136,25



Allianz Akcji Malych i Srednich Spofek subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2014 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2014 - 1.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
z1 '000 z1 '000
Przychody z lokat 2951 1394
Dywidendy iinne udzialy w zyskach 2836 1244
Przychody odsetkowe 115 150
Koszty subfunduszu 6652 4 453
Wynagrodzenie dla towarzy stwa 6 634 4358
Oplaty dla depozytariusza 13 -
Ujemne saldo réznic kursowych - 95
Pozostale 5 -
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 6652 4 453
Przychody z lokat netto (3701) (3 059)
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 23 187) 32757
Zrealizowany zy sk/(strata) ze zby cia lokat, w tym: 5093 5089
- z tytutu roznic kursowych (292) 103
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: (28 280y 27 668
-z ttutu réznic kursowych 50 (291)
Wynik z operacji (26 888) 29 698
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (z1) (20,26) 37,35
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A (zh) (20,28) 37,34
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii B (z1) (12,513 40.34
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii C (z1) (17.55) 41,58
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii D (zh) (16,68) 6,54



Allianz Akeji Malyeh | Srednich Spotek subfundusz w Allianz Funduszu Inwestyeyjnym
Raport uzupetniajacy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczgcey sig 31 grudnia 2014 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2014  31.12.2013

Lokaty (z1'000) 118 364 206 521
Warto$é akty wow netto Subfunduszu (z1'000) 120 787 213243
Warto$¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa (z1) 115,07 135,29
Wartos¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (z) 115,06 135,28
Warto$é akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (z1) n/d 140,36
Warto$¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (zh) 121,56 139,11
Wartod¢ akty wow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii D (zh) 119.48 136,25
Kapital Subfunduszu {z1 000 121772 187 340
Wynik z operacji (z1’000) (26 888) 29 698
Procentowa zmiana wartosci akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A -14,95% 38.54%
Procentowa zmiana wartodci akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B -100,00% 41.32%
Procentowa zmiana wartosci akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C -12,62% 42.31%
Procentowa zmiana wartodci akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D* -12.31% 4,99%

* zmiana od pierwsze] wyceny w 2013 roku
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Allianz Akcji Malych i Srednich Spotek subfundusz w Allignz Funduszu Inwestycyjnym
Raport uzupetniajgcy = badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Cze¢s$¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(--Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilisSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly miec istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminoéw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie mialo na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzgdzania jego lokatami.



3.3.

Allianz Akgji Matych i Srednich Spotek subfundusz w Allianz Funduszu Inwestycyjnym
Raport uzupetniajqgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy kovczqcey sie 31 grudnia 2014 r.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
Jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidtowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowia integralng czes¢
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

£ Sepe

N \
Katarzyna Burek % _Marcin Dymek ‘

Kluczowy biegly rewident Biegty rewident
Nr ewidencyjny 12536 Nr ewidencyjny 9899

Komandytariusz, Pelnomocnik

2 kwietnia 2015 r.



