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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw MetLife Subfunduszu Obligacji Skarbowych

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu
Obligacji Skarbowych (dalej ,,Subfundusz”) wchodzacego w skiad MetLife Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (dalej ,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie
przy ul. Przemyslowej 26, naktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiedzialny jest Zarzad MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(dalej “Towarzystwo™). Zarzad Towarzystwa jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z péin. zm.), zwanej dalej ,Ustawg
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegélnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez
wynik finansowy Subfunduszu oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego =zaplanowaliémy 1 przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

— rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii. P"(

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



el

itte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Obligacji Skarbowych
we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostatlo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

4
/
Paﬁﬁﬁ&sadko

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku



METLIFE SUBFUNDUSZ OBLIGACJI SKARBOWYCH

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
METLIFE SUBFUNDUSZU OBLIGACJI SKARBOWYCH
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badany Subfundusz

MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych wchodzi w sklad MetLife Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasol Krajowy (dalej ,,Fundusz™).

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 515 dnia 11 lutego 2010
roku. Od dnia 1 marca 2010 roku Fundusz dzialal pod nazwa Amplico Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Parasol Krajowy. Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziala pod nazwg MetLife Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Parasol Krajowy.

Obecnie w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

MetLife Subfundusz Pieni¢zny,

MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych,

MetLife Subfundusz Aktywnej Alokacji,

MetLife Subfundusz Stabilnego Wzrostu,

MetLife Subfundusz Zréwnowazony Nowa Europa,

MetLife Subfundusz Akcji,

MetLife Subfundusz Akcji Srednich Spétek (dawniej Subfundusz Akeji Matych i Srednich
Spotek).

N AL -

Od dnia 1 marca 2013 roku Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spolek dziata pod nazwa
Subfundusz Akcji Srednich Spétek.

Funduszem zarzadza Towarzystwo dzialajace pod firmg MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo
zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
pod numerem KRS 0000181644,

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu pelni Deutsche Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujacego Subfundusz petni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pulawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz dziata na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku,
poz. 157),

~  statutu Funduszu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 wrzes$nia
2009 roku decyzja nr DFL/4032/39/17/08/09/WU/25-8-1/AP o utworzeniu Funduszu
w brzmieniu okreslonym w akcie notarialnym z dnia 21 lipca 2009 roku sporzadzonym przed
notariuszem Magdaleng Proniewicz (Repertorium A Nr 11415/2009) z pdzniejszymi
Zmianami.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 5



METLIFE SUBFUNDUSZ OBLIGACJI SKARBOWYCH

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Subfunduszu w 2013 roku zamknela si¢ dodatnim wynikiem z operacji w wysokosci
388 tys. zl. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2013 podlegato badaniu przez
bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu opini¢
bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2013 odbylo si¢ w dniu 29 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2013 zostalo zgodnie z przepisami prawa
zlozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 10 lipca 2014 roku, zawartej
pomigdzy MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a firmg Deloitte Polska Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr. 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Pawila
Nowosadko (nr ewidencyjny 90119) w siedzibie Towarzystwa i poza nig w dniach od 2 marca
2015 roku do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz speiniaja warunki
okreslone w art. 56 ustawy o biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77,
poz. 649 z p6ézn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu.

4. Destgpnos¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Subfunduszu

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu
Towarzystwa z dnia 8 kwietnia 2015 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Subfunduszu, jego sytuacj¢ finansowa i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozycje (w tys. z}) 2014 013
Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 135.908 157.817
Przychody z lokat w okresie sprawozdawczym 6.007 7.034
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4.474 -4.806
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2.322 885
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 1.970 2.289
Podstawowe wskazniki 2014 2013
Rentownos¢ aktywdow netto* 7,71% 0,25%
Koszty Subfunduszu do $rednich aktywow netto 1,71% 1,73%

Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu

sprawozdawczego () 20,34 18,80

* Liczona jako stosunek wyniku z operacji do §redniej wartosci aktywdéw netto.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w badanym okresie
nastgpujacych tendencji:

- wzrost rentownosci aktywow netto,

- spadek wskaznika kosztow Subfunduszu w odniesieniu do wartosci $rednich aktywow netto,

- wazrost wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnescia Sp. k. 7
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111, INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz, w sklad ktérego wchodzi Subfundusz, posiada aktualng dokumentacjg opisujaca przyjete
zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
zwanego dalej ,,rozporzadzeniem o rachunkowosci” i zatwierdzona do stosowania. Zasady te byly
stosowane w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku
poprzednim. Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni
rok obrotowy i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdziliSmy
nieprawidlowosci, ktore mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Subfundusz system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzagdzone na dzient 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
— zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujace lokaty w kwocie 147.041 tys. zi,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
156.296 tys. z1,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 10.484 tys. zi,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote 18.571 tys. zi,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

w

Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2014 roku.

Stan aktywow zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2014 roku
zostat potwierdzony w O$wiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznosci

Struktura naleznosci zostata prawidlowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapitat powierzony

Wartos¢ ksiggowa kapitalu powierzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 92.011 tys. zt.
Szczegblowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnes$cia Sp. k. 8
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Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 6.007 tys. zk. Rachunek wyniku z operacji
prawidtowo przedstawia strukture przychodow.

Koszty Subfunduszu

W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 2.319 tys. zl, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosily 1.970 tys. zl. Rachunek wyniku z operacji prawidlowo przedstawia
strukturg kosztdw operacyjnych.

4. Kompletno$¢ i poprawno$é sporzgdzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objaSnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalgcznikiem do rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzil zasadno$é
zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktyw6w i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb prawidtowy i kompletny opisuja pozycje bilansu
i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie
Jjest wymagane przepisami rozporzadzenia o rachunkowosci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu, zawierajacy informacje
wymagane §37 rozporzadzenia o rachunkowosci oraz Os$wiadczenie Depozytariusza Funduszu
o zgodnosci danych dotyczacych standw aktywow Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami zostaly dolaczone do polgczonego sprawozdania finansowego
MetLife Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasola Krajowego,

Deloitte Polska Spéltka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 9
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil,
iz Towarzystwo przestrzegalo przepisoéw prawa w zakresie zarzadzania Subfunduszem.

Pav@y sadko

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

~

Darttisz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 10




ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pézn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249, poz.
1859), Metlife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia sprawozdanie
finansowe MetLife Subfunduszu Obligacji Skarbowych, na ktére sktada sie:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
(b) zestawienie lokat na dzief 31 grudnia 2014 r.;

(c) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
156.296 tys. zh;

(d) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r., wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 10.484 tys. zt;

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.,
wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote 18.571 tys. zk;

(f noty objasniajace;

(9) informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaty w tysigcach ziotych,
za wyjatkiem informaciji o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

/%v/x\/

Tomasz Adamus Tomasz Derewecki

Prezes Zarzqd/g___ Czlonek Zarzadu

Pawe} Sankowski Dorota Kwiatkowska - Roesle
Czio:?lék Zarzadu Kierownik ds. Ksiggowosci

Warszawa, 8 kwietnia 2015r.

Funduszy
Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

METLIFE SUBFUNDUSZ OBLIGACJI SKARBOWYCH WYDZIELONY W RAMACH METLIFE FUNDUSZU
INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL KRAJOWY

MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych (,Subfundusz”) zostat utworzony jako AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Obligacji na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4032-25/2-1-1099/04 z dnia

9 marca 2004 roku i rozpoczat dziatalnos¢ w dniu 17 czerwca 2004 roku.

Od dnia 14 wrzesnia 2009 roku dziafat pod nazwg Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacii.

W dniu 11 lutego 2010 roku Amplico Fundusz Inwestycyjny Otwarty Obligacji zostat przeksztatcony w AIG
Subfundusz Obligacji wydzielony w ramach AIG Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy (,Fundusz’)
na podstawie decyzji nr DFL/4032/39/17/08/09/VI/U/25-8-1/AP z dnia 15 wrzes$nia 2009 roku. Fundusz zostal
zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 11 lutego 2010 roku pod numerem RFi 515. Od dnia
1 marca 2010 roku Subfundusz dziatat pod nazwa Amplico Subfundusz Obligacii i byt wydzielony w ramach Amplico
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasol Krajowy. Od 15 maja 2014 r. dziata pod nazwa MetLife Subfundusz
Obligaciji Skarbowych.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel
inwestycyjny bedzie realizowany poprzez inwestowanie w diuzne papiery wartoSciowe, przede wszystkim obligacje
skarbowe o $rednim i diugim okresie zapadalnosci. Minimalny udziat obligacji Skarbu Panstwa lub Narodowego
Banku Polskiego lub obligacji posiadajacych gwarancje tych podmiotéw bedzie wynosi¢ co najmniej 67% aktywow
Subfunduszu.

Szczegbtowe zasady polityki inwestycyjnej zostaly okreslone w § 29-33 Statutu Funduszu.

Organ Subfunduszu

Organem Subfunduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg,

w Warszawie, ul. Przemystowa 26. )

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000181644.

Okres sprawozdawczy MetLife Subfunduszu Obligacji Skarbowych
Sprawozdanie finansowe Subfunduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.
Dniem bilansowym jest dziefi 31 grudnia 2014 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w
dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejq okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.

Kategorie jednostek uczestnictwa i cechy je réznicujace.
Jednostki Uczestnictwa dziela si¢ na jednostki kategorii A, B, E oraz . Kategorie Jednostek Uczestniciwa sg
zréZnicowane pod wzgledem stawek opfat manipulacyjnych opisanych w § 24 Statutu Funduszu, minimainej wptaty
opisanej w § 22 Statutu Funduszu, a takze sg zroznicowane pod wzgledem sposobu ich zbywania:

e kategorii A — zbywane bez ograniczen;

e kategorii B - zbywane bez ograniczef w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania;

e kategorii E - zbywane bez ograniczen w ramach Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego;

e kategorii | — Jednostki Uczestnictwa zbywane bez ograniczen w ramach rachunku IKE.
W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Towarzystwo nie wprowadzilo zroznicowania
jednostek pod wzgledem optaty za zarzadzanie. Do dnia bilansowego nie byto jeszcze naby¢ jednostek kategorii B.

1




Nabycia jednostek kategorii E rozpoczeto 5 kwietnia 2012 r. W przypadku nabycia jednostek uczestnictwa kategorii
B, zlecenia bedq realizowane na zasadach okreslonych w odrebnej umowie, przy czym zasady nabycia tych
jednostek uczestnictwa nie mogq by¢ mniej korzystne dla uczestnika niz zasady dotyczace nabywania jednostek
uczestnictwa kategorii A.

Warszawa, 8 kwietnia 2015,




MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych

ul. Przemysiowa 26
00-450 Warszawa
BILANS
wiys. zt
Stan na dzieni Stan na dzien
31.12.2014 r. 31.12.2013 1.
l. |Aktywa 157 635 138 221
1) [Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 442 3307
2) [NaleZznosci 152 -
3) | Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu - -
4) | Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 111017 106 615
- | dluzne papiery warto$ciowe 111 017 106 615
5) | Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 36 023 28 299
- | dtuzne papiery wartosciowe 36 023 28 299
Il. |Zobowiazania 1339 496
Il | Aktywa netto (I-ll) 156 296 137 725
IV. |Kapitat funduszu 92 011 83 924
1) | Kapitat wptacony 1290 461 1233 966
2)| Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 1198 450 1150 042
V. |Dochody zatrzymane 55 274 49 264
1) |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 37 488 33 800
2) iii;t:mulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 17788 15 464
VI. |Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9011 4537
VIL|Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 156 296 137 725
Liczba jednostek uczestnictwa /szt./ 7 684 588,011878 7 324 950,997326
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A /szt./ 7 599 615,716639 7 260 073,153727
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii E /szt./ 8 548,064097 5 584,740502
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii | /szt./ 76 424, 231140 59 293,103097
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 20,34 zt 18,80 zt
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 20,34 zt 18,80 zt
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii | 20,34 zi 18,81 zt

Warszawa, 8 kwietnia 2015 .




MetlLife Subfundusz Obligacji Skarbowych
ul. Przemyslowa 26
00-450 Warszawa

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

wtys. zt

1 stycznia 2014 r. -
31 grudnia 2014 r.

1 stycznia 2013 r. -
31 grudnia 2013 r.

I. |Przychody z lokat 6 007 7034
1. |Dywidendy i inne udzialy w zyskach - -
2. |Przychody odsetkowe 6 007 7 034
3. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
4, |Dodatnie saldo réznic kursowych - -
5. |Pozostate - 0
1i. |Koszty funduszu 2319 2725
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 1970 2289
2. |wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie - -
3. |Optaty dla depozytariusza 75 85
4. |Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 191 217
5. [Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. |Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7. |Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. |Ustugi prawne - -
9. |Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. |Koszty odsetkowe - 1
11. |Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
12. {Ujemne saldo réznic kursowych 0 78
13. |Pozostate 83 55
lil. |Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV, | Koszty funduszu netto (li-ll) 2 319 2725
V. |Przychody z lokat netto (I-IV) 3688 4 309
VI, |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6 796 3921
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2322 885
- z tytutu réznic kursowych - 877
2. |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 4474 4 806
- Z tytutu réznic kursowych - -
Vil. |[Wynik z operacji (V£VI) 10 484 388
wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 1,36 z¢ 0,05 zt
kategoria A 1,36 zt 0,05 zt
kategoria E 1,36 zt 0,05 zt
kategoria | 1,36 zt 0,05 zt

Warszawa, 8 kwietnia 2015 .



MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych
ul. Przemysiowa 26
00-450 Warszawa

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

wiys.2t

1 stycznia 2014 r. -

1 stycznia 2013 r. -

Zimiana wartodcl aktywéw netto:

31 grudnia 2014 r.

31 grudnia 2013 r.

Warloéé aktywéw netio na koniec pop iego okresu sp

137 725

167 467

i A[‘_’

Whynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a),

10484

388

b)

przychody z lokat netto

3688

4309

zrealizowan: k (strata) ze zbycia lokat

<)

2 322

885

wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

4 474

4806

Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

10 484

388

Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem)

a)

z przychodow z lokat netto

b)

zg zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c)

wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

o

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

8087

30 130

zmiana kapitaiu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa)

56 495

47 521

zmiana kapitatu wyptaconego (zmniej
jednostek uczestnictwa)

Z tytuta odkupi ™

48 40

77 651

taczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5)

18 57

29742

Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego

156 29¢

137725

Sredma waﬁo§é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym

135 90

157 17

cf i
Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresue sgrawozdawm

T -t
559 6370 4550

525 34, 32935¢ j

ficzba zbytych jednostek uczestnictwa

348 323,665303

2534 163,634

kategorii A

[N1IN)

798 754,884736

2 499 962,070 )4

kategoril E

3710,892537

3 190,67208

kategorii |

45 857,888

010.891624 |

L

liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa

S

2 488 686,65135

4162 547,964002 |

kategorii A

2 459 212,32182

4122 003,338332

kategoril E

747,56894:

552,237992

kategorii |

28 726,76058

38 992,387678

5

saldo zmian

359 637,01455

1628 384,329354

kategoril A

A= B R R

339 542,5629

1622 041,267389

kategorii E

2 963,3235¢

1638,434089

kategorll |

17 131,128043

7 981,496054

[

Liczba jednostek uczestnictwa jgco od ku dziatalnoscl funduszu:

7684 588,011876

7 324 950,997326

a)

liczba zbytych {ednostek uczestnictwa

96 389 014,982724

93 540 691,316821

kategorii A

95 996 093,503935

kategorl £

10 847,871031

93 197 338,619199
7 136,978494

kategorii |

A

)

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

382 073,607758
88 704 426,970848

336 215,719128

86 215 740,319495

kategorii A

88 396 477,787296

85 937 265465472

kategoril E

2 299,806934

1.562,237992

kategori |

305 649,376618

5

saldo zmian

7 684 588,011876

kategoril A

7 324 950,997326

276 922,616031

7699 615,716639

kategoril E

8 548,064097

7260 073,153727
5 684,740502

kategorii |

76 424,231140

59 293,103097

!su

l =

. | Zmiang warlodel aktywdw netio na jednostke uczesinictwa;

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo ce: :katow inwestycyln: h

<

wartos¢ akty netto na j na komec

sprawozdawczeqo

¢ pop ieg okresu

kategorii A

,80 2}

702

kategorii E

,80 zi

kategorii |

,81 24

n

warto$¢ akty netto na j
sprawozdawczego

na koniec biez okresu

kategoril A

kategoril E

h

kategorii |

0,34 2}
0,34 2|
0,34 2¢

procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

kategorii A

,18%

kategoril E

kategorii |

,13%

>

sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny.

wartosé w okresie

y netto na jed

kategorii A

24 (2014-02-0:

24 21 (2013-06-24

kategoril E

-02-0

bl
b
>

25 24 (2013-06-24

katggorll |

zt (2014-02-0

25 21 (2013-06-24

o

Ina wartos¢ aktyws

netto na j w okresie

sprawozdawczym (ze wskazaniem dag wycel nv)

kategoril A

014-11-28)

,24 2|

3-05-08) |

kategoril E

28)

25 2| 5-09)]

kategorii |

o
Y
=
N
s b b
o
Y
T

014-11-28)

OO0,
)
o

,25 zt | -05-09)

o

wartos¢ akty netto na jed| wediug iej wyceny w okresie

sprawozdawczym (ze wskazaniem dag wyceny)

kategoril A

,34 z} (2014-12-

kategorii E

,80 2t (.

kategoril |

0, 0
0,34 zt (2014-12-30
0,34 zt (2014-12-30

Q|o|o
A

0
-30)
31230

V.

Procentowy udzial kos2téw funduszu w Sradnie] wartoal aktywséw netlo, w

3%

procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa

A%

procentowy udziat optaty dla depozytariusza

0,05%

procentowy udziat optat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Wars:

0,14%

zawa, 8 kwietnia 2015 r.




"1 GLOZ BILISIMY 8 ‘'BMEZSIEAN

auu|

AAzodaQg

BISHOM

10§OUBIAZIBIN

dqgizpals aokfew eluemolsamul

SUBMONWIS BMIOIUISEZON ANIA |

eouelb ez

obsujodsm afomAysur zazid

aulAoA)samui AjedyALRD

EMDILISSZON Dsouper

aupoyood AjJuswnisuj

%19'26

ri6 el

ceebel

%826

90 L1

9eg 9EL

amojosouem Auaided auzni(

aume}sez A)si|

BMOJAZodap AIMY

niogod emeld

1fo)e op emeld

aulAodAnisgns Ajuesiepp

ooy

woobo yoeminie
M feizpn AMmojuasoly

tz 'sfa m Amosuejiq yaizp
eu Auaofm Bnjpom 9sSOMBRAR

1z 'sK3 m e19Ageu
Auad Bngpam gsopep

wojobo yoemApe
M Je1zpn AMojus201d

1z “sA} m Amosue|iq ueizp
eu Auadim Bnjpom gsouepp

1z 'shy m eoAqeu
Aues Bnjpem osoLBAR

Azomepzomeids Senjo upezidod

Azomepzomelds sano Adezolg

10T DIINGVINS

BUMOJD ejage]

BMBZSIEAL 0SP-00
9z emojsAwazid [n

yoAmogueyg toebilqo zsnpunyang syemN



"1 GLOZ BILIBIMY § ‘BMEZSIEA

%6L°0. 8vZ | 20z ) 052 | 000 } %69z auuawz | 6z-10-120z]  Bvsiod eMisUed giens puejod jodgpuog Ainseat) AuemoinBal yauki - youks Aumiye] 89080100001d|v2
%09 05z L 907 L 08} L 000 | %69z auudz | 6Z-10-8107]  Bisiod eMsued qievs puejod jodgpuog Ainseaij Auemojnbo. Yauki - yeuk AumApe]  /1/90100007d|€2
%8310} 750 94 20821 0082} 000 4 %SL'S IS £2-60¢c0c]  ®isiod EMJSUEJ QIEYS puejod jodgpuog Ainseas} Auemo|nBa. yauki - yauks AumApe!  9v920100007d|2e
%900 10} 004 ! 00000} | %/6'youusuz | 67-01-8107] exsiod V'S DAB0Y Azofyop s whumApie mjuAs eu suemojousiu| 2/1009AE0N D] 1T
%08’} 8¢ 0v0 ¢ 0v0 ¢ 000 1 %Eee'e suuswz | 6i-1}-2102]  exsiod V'S BYSI0d Xueg uasiayiey A20f0p aiu whumApie nyjuAs eu suemojousiu|  /1000d8S41d102
%.9°0 190 1 050 b 000 } 000 | %G.'y Sl GZ-01-9102]  evsiod EMSIE] Q/eNg pue|od jodgpuog Ainsess| AuemojnBes yeuki - youks AumApe|  662901000071d |61
%56, 2821 7i9 bt 00z 2} 000 1 %05'Z SIS S2-.0-810z]  exsiod eMiSUEd QNG pue|od jodgpuog Aunsess| AuemojnBos youki - youki Aumpye| 66620100007 (81
%4¢ T 165¢ 005 € 008 € 000 } %.y'G suusiwz | 1020-630¢]  exsiod 'y’ 7 8oueul Aeld Azok0p 8l whumApie nyuk) eu suemojousiu| /1960./¢860SX| L1
%186’} S00¢€ 000 € 0¢ 000001 | %Si'yeuvsiwz | /1-1020z]  evsiod y'S Yuegy Azakop 8l wAumApie Mjukl eu suemojousiu]  SZ40/L0MEN[9L
%9¢'E 0vL S 0006 05 000001 | %69'9ouuawz | 62-10910z]  evsiod 'y'S uejiebey Azokop s whumApe mjuAl eu suemojousiuf  L06ENYTIIDVINISE
%3L') 81L¢ 0652 0652 000} %g0'gsuualwz | 00-zL-9L0Z]  evsiod V'S Y 3IMEZSIEM M YoAMOIISOLEM MOsaIded eppRi) | AuemopnBal yauki - yeuk Aumpe]  00Z0000MRDITd]YL
%020 0i€ [ 008 000 1 %9g'g suusiwz | 5z-90-810z]  EXsiod V'S iy Az0f0p siu wAumigye MUkl eu suemojoualu]  /9Z0000MEM1d]EL
%09} 0252 005 ¢ 0052 0001 %98'G suusiwz | 60-G0-210z]  exsied 'y'S 0sexu| JApaiy Azofy0p sl whumipe nyjukl eu suemojousiu| — 6L000LSNIYT|ZL
%E£8'0 Y0 | 6v0 1 000 } 000} | %GLzemosyspul | Gz-80-c20z]  exsiod BRISUEL QRN puejod jodgpuog Ainseat} Auemoinfiol youks - youks Aumipie|  65€50100007d]LL
%65'L 005 ¢ 00S 2 052 00004 | %G/ 'cauuaiiz | 08-90-2102]  eisiod Y’ Yued SigoN ugeo) Az0fy0p siu whumipie mjuks eu suemojousiu| G8200ME13DTd{0L
%861 58} 18 €89 67 006 22 000 4 %00'y SIS SZ-01€202]  evsiod emsued qieNg pue(od jodgpuog Ainseas AuemonBai youks - youks Aumkye|  ¥9220100001d|6
%0y 7969 1018 002§ 000 | %GL'G OIS 62-01-1202]  exsiod emjsyed qieNg pue|od jodgpuog Ainsesl| AuemojnBas youki - youks AumApe|  0/990100001d|8
%0E'6 859 1 956 L) 005 2} 000 } %S¢ S Sels S7-01-020¢]  exsiod emsyed GieNg pue|od jodgpuog Ainseal| Auemonbes yeuli - youkl AumApie|  921.901.00001d|Z
%LE'S 1968 681 002 L 000 %08'G 3fe)s SZ-01-610¢]  evsiod emisued QeNg puejod jodgpuog Anseal| Auemojnboi youki - yeuks Aumipel  1150100001d 9
%06’ 200€ 000€ 008 0000) | %i0'cauuaiwz | gz-60-2107] evsiod  |'V'S evsiod dueq Sjoouby ypai) Azofs0p sl whumApie mjukl eu suemojousiu] £60009VAYDTd|S
%65'0 826 026 26 00001 | %Se'ysuusiwz | 41-0i-010z]  exsiod 'Y'S SHUM PaY yoelg A2okop aju whumdpie muki eu suemojousiuf OYSMYELSLHAd Y
%61 088 } 0.8 | 18 0000} | %eeyouusiwz | 9i-Go-9l0z]  exsied V'S SliUM Py %0818 Azofi0p s whumApie mjuk eu suemojoualu| OYSMUEISLAAdIE
%8 6v0 ¥ 0004 000 ¥ 000 4 %59’y ouuaIwZ | 9z-60-20z]  BdSIod | V'S Bysimopoig AuoiyoQ ueg Azofyop ol wAumigie ryjukl eu auemojousiu| £120000S081d{Z
%Sy 6002 0002 002 0000} | %0g'gouuamz | /i-z,-8107]  Exsied V'S Am0jz004 Yueg zofyop Bl wAUMAE MUkl eu suemojousiu|  $9000170d81d [}
%£0'88 101 8¢} 18E 821 0L€ ¥0L 9foefiig0
%£0'88 191 8€} 8¢ 821 0.€ 0} nyo! | [ozAmod ndnyAs siulus) O
%52’ 0828 6 8 006 2 0001 %52'9 8IS ¥2-015107]  exsiod emisUed gieng pue|od jodgpuog Aunsess| Auemojnbe Youkl - youki AumApie]  Z0980100007d |4
%5¢'G 0328 6vr 8 0062 sloebiiqo
%52'G 0828 6b 8 006 myos | [8ziuod ndmjAm siuiLLs) O
s_“__wﬂﬂu Kmosuey epAgeu Auad eufeunuou | eivemojuasosdo |  ndmjim BJURUR OMOIISOHEM i
mprpn | SR RURUEN gy ssouem | T | gsoem | pruniem unway | Aqrzpais fery e mjuks emzen miuk fezpoy Kayded auznig
Arojuanold NP3 ISOHEM
edbfeiupadnzn epge]
BMBZSIEM 0S1-00

9z emojsAwazid in
yoAmoguexg 1foebiqQ zsnpunjgng sl IO




Metlife Subfundusz Obligacji Skarbowych
ul. Przemystowa 26

00450 Warszawa
Tabela dodath
Wartos¢ wediug
GWARANTOWANE SKLADNIKI Wartosé wedlug Procentowy udziat w
LP. Rod:
LOKAT odza) taczna liczba ceny nabycia w tys. m:::zx:ﬂ;: aktywach ogétem
1 Paplery wartosciowe gwarantowane *
* przez Skarb Paristwa Obligacle 95 730 98 506 108 289 68,70%
2 Papisry wartosciowe gwarantowane
*_Iprzez NBP

Paplery wartosclowe gwarantowane
3. |przez jednostki samorzadu
terytorialnego

4 Paplery wartoSclowe gwarantowane
* |przez paristwa nalezace do OECD (z
wylgczeniem Rzeczypospolite] Poiskie])

Paplery wartoSclowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezgcych do OECD

Warszawa, 8 kwietnla 2015 r.
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MetLife Subfundusz Obligacji Skarbowych
Noty objasniajgce

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i roznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

Nota-11 Koszty Subfunduszu

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a)

b)

¢

okreslenie roku obrofowego i wehodzacych w jego skiad okreséw sprawozdawezych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa na terenie Rzeczpospolitej Polskiej w siedzibie jednostki przy ul. Przemystowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skiadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych
(miesiecy). Pierwszy rok obrotowy rozpocza} sig 17 czerwca 2004 roku i zakoriczyt sie 31 grudnia 2004 roku.

podstawowe zasady prowadzenia rachunkowoéci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu sg prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty

prawne;

~  Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (Dz.U. 2 2013 roku poz. 330 z pbzn. zm.),

— Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegéinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku , Nr 249, poz. 1859),

—  Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyinych (Dz. U. z 2014 roku, poz. 157 z pézn. zm).

ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczacych subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzi sig w jezyku polskim i w walucie polskiej. Jezeli operacje walutowe
Subfunduszu sq wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$é okresla sie w

relacji do Euro. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, okresla sig w relacji do euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sig w tysiacach ziotych. Jezeli charakter i istonosé danej pozycjii wymaga innej
doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informaciji dodatkowe;.

Towarzystwo pabiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wedlug stawek okreslonych w Statucie
i Prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywdw netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestniciwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Towarzystwo pobiera oplate dysirybucyjna, optate za konwersje oraz oplate umorzeniowa (wysokos$é oplaty zgodnie ze
Statutem Funduszu). Opfaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w taki sposéb, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie wartosci
aktywow netto (WAN) reprezentujacych kazda kategorie jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategorii jednostek
uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powiekszony o dotychczas naliczone oplaty za
zarzadzanie dla wszystkich jednostek, oraz udzialu jednostek danej kategori w WAN, pommejszony o koszty
dotychczas naliczonej op%aty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa rowniez inne koszty okreslone w Stafucie Funduszu.

d) metody wyceny aklywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skifadnikéw lokat, oraz

zobowigzar subfunduszu, aklywow netlo i wyniku z operacji
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Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem wyceny sktadnikéw lokat o ktérych mowa w literze B ust. 1 lit. a), ust. 3i4.

A. Wycena sktadnikéw lokat notowanych

1. Warto$¢ godziwg skladnikoéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegdlnosci: akeji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitbw depozytowych, listéw zastawnych, diuznych papierow
wartosciowych, instrumentow pochodnych, certyfikatow inwestycyinych, tytuléw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica, wyznacza sig wediug kurséw dostepnych o godzm|e
23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny w nastepujacy spostb:

a) jezell Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na Aktywnym Rynku - wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzeZzeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

b) jezeli Dziert Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na Aktywnym Rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skladniku aktywow nie
zawarto zadnej transakcji - wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 6 niniejszej litery, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istoinych zdarzef majacych wpltyw na ten kurs albo
wartosé;

¢) jezeli Dziet Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku - wedlug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym Rynku,
aw przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z ust.
6

2. W przypadku, gdy skladnik lokat jest notowany na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cia godziwg jest kurs
ustalony na rynku gléwnym,

3. Rynek gtéwny ustala sig na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym skiadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego poprzedzajacego Dzierh Wyceny,
pod warunkiem, Zze Subfundusz moze zawieraé transakcje na tym rynku.

4, W przypadku braku mozliwosci okreslenia rynku giéwnego zgodnie z krytefium wolumenu obrotu okreslonym w ust,
3 lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolgjne, moziiwe do
zastosowania kryteria wyboru rynku gléwnego:

a) liczba zawartych transakcji na danym skiadniku lokat, lub
b) ilo$¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub
c) kolejnosé wprowadzania do obrotu.

5. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajaca inwestowanie na okreslonych geograficznie

. rynkach zagranicznych, majac na uwadze konieczno$¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona w ust. 1

godzina zostata wyznaczona, aby umozliwié zastosowanie do wyceny jednostek uczestnictwa kurséw zamknieé
skiadnikow lokat notowanych na tych rynkach.

6. Jozeli okreSlony w ust. 1 lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidiowo
wartosci godziwej danego skiadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit. b) lub c), to dokonujac
wyceny tego skladnika, uwzglednia sie Srednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych
ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone w terminie umoZliwiajacym wycene
odzwierciedlajacq warto$¢ godziwa, Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy.

Wyzej wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikow Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika.

W przypadku braku obu wskaznikéw, wyceny dokonuje sig na podstawie $redniej z cen transakeji ogtaszanych przez
dwie instytucie finansowe majace, wedlug wiedzy Subfunduszu, najwiekszy udziat w obrocie danym sktadnikiem
lokat w miesigcu poprzedzajacym miesigg, w ktérym dokonywana jest wycena.

W przypadku gdy dostepne oferty kupna i sprzedazy oraz ceny transakciji zostaly zgloszone lub zawarte w terminie
uniemoZiiwiajacym wyceng sktadnika lokat Subfunduszu wedlug wartosci godziwej, skiadnik ten wycenia sie zgodnie
z metodologiag wyceny sktadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych.

B. Wycena skiadnikow lokat nienotowanych

1. Wartos¢ skiadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem ust. 3 i 4,
w nastepujacy sposéb:
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a) dluznych papieréw wartosciowych (w tym listow zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na
podstawie diuznych papieréw wartosciowych, wierzytelnosci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat
zalicza sig odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

b) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspblnego inwestowania majace siedzibe za granica - wedtug ostatniej warto$ci godziwej ogloszonej do godziny
23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny przez Subfundusz wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny lub tyiut uczestnictwa tego Subfunduszu, z uwzglednieniem zdarzefi
znanych Subfunduszowi majacych istotny wplyw na warto$¢ godziwa, ogloszonych do godziny 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu Wyceny;

¢) $rodkdéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, kibre sg utrzymywane wylacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigza Subfunduszu - wedlug warto$ci nominalnej
z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

2.W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto§6 godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang ceng nabycia.

3. Nalezno$di z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw
wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych.

4, Zobowigzania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepisow o pozyczkach papierow
wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

5.Metody wyceny zastosowane dla aktywéw Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane

w sposob ciggly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu przez
dwa kolgjne lata.

2) opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:

a) metody ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych
Nie dotyczy.

b} metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego
Nie dotyczy.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu (w tys. z1)

Lp. Naleznosci 31 grudnia 2014 . 31 grudnia 2013 .
Z tytulu zbytych jednostek uczesinictwa albo wydanych

1. certyfikatow inwestycyjnych 152
Razem 152

Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu (w tys. i)

Lp. Zobowigzania 31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2013 r.

1. Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 509 29
2. Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 538 211
3. |Ztytulu rezerw 264 223
4, Z tytulu prowizji 141 1
5. Pozostate zobowigzania 13 32

1.33$1 49
Razem

1
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Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1) Struktura rodkow pienigznych na rachunkach bankowych na dzieri bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW Wartosé na dzien Wartoéé na dziei bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta | bilansowy w danej walucie | walucie sprawozdania finansowego
BANKOWYCH wtys. w tys, 2t

Banki: 10.442
Deutsche Bank Polska S.A. | PLN I 10.442 10.442

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzar Subfunduszu wyniost 6.875 tys. . Sredni poziom $rodkéw pienigznych zostat wyliczony jako srednia
arytmetyczna stanu $rodkéw pienigznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Na dzien bilansowy nie wystapily ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

A A AL

Nota-5 Ryzyka

1) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazari Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowsj,

Aktywami obcigzonymi ryzykiem stopy procentowej w Subfunduszu sg obligacje skarbowe oraz obligacje komercyjne.
Ryzyko stopy procentowe] jest okreslone poprzez czas trwania (duration) tej cze$ci przedmiotu lokat. Wartosé tych

instrumentow w portfelu wynosi na dzien bilansowy 147.041 tys. zt
b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywéw Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej

Subfundusz posiadat w swoim portfelu na 31 grudnia 2014 roku obligacie o zmiennej stopie procentowej o wartosci
48.543 tys. zt.

2) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoly odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dzieri bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcji nie wypetnialy swoich obowiazkéw, przy czym w opisie nie uwzglednia sig wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen :

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakcii nie wypetnity swoich obowiazkéw, zostaly opisane w punkcie 2 b).

b) wskazanie istnigjacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczeg6inych kategoriach lokat
Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 31 grudnia 2014 roku polskie obligacje o facznej wartoéci godziwej
w wysokosci 98.506 tys. zt wyemitowane przez Skarb Paristwa. Ryzyko kredytowe skarbowych papieréw warto$ciowych
wynika z biezacego ratingu Polski.

Subfundusz posiadat w swoim portfelu lokat na 31 grudnia 2014 roku obligacje Banku Pocztowego S.A. o wartosci 7.009
tys. 2}, obligacje BOS S.A. o wartosci 4.049 tys. I, obligacje Kruk S.A. o wartosci 3.029 tys. zt, obligacje Magellan S.A.

o wartosci 5.140 tys. zl, obligacje Black Red White S.A. o wartosci 2.808 tys. zi, obligacje Credit Agricole Bank Polska
SA

o wartosci 3.002 tys. zt , obligacje Getin Noble Bank S.A. o wartosci 2.500 tys. z,

obligacje Kredyt inkaso Polska S.A o warto$ci 2.520 tys. .zt ,obligacie mBank S.A. o wartosci 3.005 tys. zt ,obligacje

Play Finance 2 S.A. o wartosci 3.531 tys. z, obligacje Raiffeisen Bank Polska S.A. o warto$ci 2.048 tys. 2, obligacje
Robyg S.A. o wartosci 101 tys. .

Ryzyko kredytowe obligacji komercyjnych wynika z biezacego ratingu emitentow.

3) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegéinych kategoriach lokat.

Stosownie do obowigzku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziataino$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r., poz. 538)
Towarzystwo informuje, Ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangazowania.
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Nota-6 Instrumenty pochodne
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakeli, ktérych przedmiotem byly instrumenty pochodne .
Na dzien bilansowy 31.12.2014 Subfundusz nie posiadat otwartych pozycji na instrumentach pochodnych.

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1) Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo fransakeji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu.
2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Na koniec okresu sprawozdawczego nie bylo fransakeji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu fub drugiej strony do odkupu.

3) Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie pozyczal innym podmiotom papieréw wartosciowych.

4) Zobowigzania z tytulu papieréw wartoSciowych poZyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia
0 pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie poZyczat od innych podmiotéw papieréw warto$ciowych.

Nota-8 Kredyty | pozyczki

1} Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez subfundusz kredytach i pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiacej,
na dzief ich wykorzystania, wigcej niz 1 % wartosci aktywéw subfunduszu.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciggnietych kredytow lub pozyczek.

2) Informacje o udzielonych przez subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wigcej
niz 1 % warto$ci aktywow subfunduszu

Na dzieri bilansowy Subfundusz nie posiadat udzielonych pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe
Saldo ujemnych roznic kursowych w okresie sprawozdawczym wynioslo facznie 0 tys. zt.

Mota-10 Dochody i ich dystrybucja (w tys. zi)

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla ka2dej z kategorii aktywéw, wedlug podzialu przyjetego
w bilansie Subfunduszu ’

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01-31.12.2014r | 01.01-31.12.2013r.
Obligacje 2.322 88
Suma 2.322 885

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wediug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu

Wazrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny aktywow 01.01-31.12.2014r | 01.01-31.12.2013r.
Obligacje 4474 (4.806
Suma 4.474 (4.806)

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywdw niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Subfunduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw
miafa na warto$¢é aktywow | warto§é aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.
4) Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychoddw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Subfundusz zgodnie ze statutem nie dokonuje wyptat z dochodow.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym
w pozycji ll. rachunku wyniku z operadii

Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji I1. rachunku wyniku z operagji
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Nie dotyczy.
3) Wynagrodzenie dla towarzystwa z wyodrgbnieniem czgéci zmiennej, uzaleznionej od wynikow Subfunduszu

Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 1.970 tys. z. Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

Nota~12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

1) Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Wartoéé aktywow netto na koniec 2012 roku - 167.467 tys. 2t
Warto$¢ aktywow netto na koniec 2013 roku - 137.725 tys. zt
Warto$¢ aktywow netto na koniec 2014 roku - 156.296 tys. zt

2) Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku:
Kategorii A— 18,70 2},
Kategori E- 18,71 2L,
Kategorii | -~ 18,71 z.
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku:
Kategorii A- 18,80 2,
Kategorii E- 18,80 2L,
Kategorii | - 18,81 zt.
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2014 roku:
Kategorii A~ 20,34 2,
Kategorii E- 20,34 L.
Kategorii | - 20,34 .

Warszawa, 8 kwietnia 2015,
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy

Nie wystapily.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym
Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty biedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Subfunduszu
Nie wystapily.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwo$ci kontynuowania dziatalno$ci - opis tych niepewnosci
Nie dotyczy.

8. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére mogtyby w istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacii
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Nie dotyczy.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 .
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