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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw MetLife Subfunduszu Akceji Rynkéw Wschodzacych

PrzeprowadziliSmy badanie zalagczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu Akcji
Rynkéw Wschodzacych (dalej ,,Subfundusz™) wchodzacego w sklad MetLife Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasola Swiatowego (dalej ,Fundusz”) z siedzibg
w Warszawie przy ul. Przemyslowej 26, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiedzialny jest Zarzad MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. 1
(dalej “Towarzystwo™). Zarzad Towarzystwa jest zobowiagzany do zapewnienia, aby sprawozdanie ‘
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. :
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdézn. zm.), zwanej dalej ,,Ustawg
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego é
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego =zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—~  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposdb,
aby wuzyska¢ racjonalng pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegodlnoscei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposdb wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii. {’/\f/
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Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Akcji Rynkow
Wschodzacych we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie 2z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 90119

W

imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku



METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
METLIFE SUBFUNDUSZU AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badany Subfundusz

MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzgeych wehodzi w skiad MetLife Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasola Swiatowego (dalej ,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydzial
Cywilny Rejestrowy Sadu Okregowego w Warszawie pod numerem RFi 263 dnia 15 listopada
2006 roku. Od dnia 14 wrze$nia 2009 roku Fundusz dzialal pod nazwa: Amplico Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy. Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziata pod
nazwa MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy.

Obecnie w sktad Funduszu wchodza nastepujace Subfundusze:
MetLife Subfundusz Lokacyjny,

MetLife Subfundusz Obligacji Plus,

MetLife Subfundusz Akcji Malych Spotek,

MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu,

MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa,

MetLife Subfundusz Akcji Polskich,

MetLife Subfundusz Obligacji Swiatowych,

MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich,

. MetLife Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki,

10. MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinigtych,

11. MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych,

12. MetLife Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich (,,Subfundusze”).

Ve NA LW

Funduszem =zarzgdza Towarzystwo dzialajagce pod firma MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”™) z siedziba w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo
zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000181644.

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkcje Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu peini Deutsche Bank Polska S.A.
z siedzibag w Warszawie, al. Armii Ludowe;j 26.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujacego Subfundusz peini ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Pulawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz dziala na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku,
poz. 157),

— statutu Funduszu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 wrzesnia
2006 roku decyzja nr DFIM//4033-25/1-1-4212/06 o utworzeniu Funduszu w brzmieniu
okre§lonym w akcie notarialnym z dnia 13 wrze$nia 2006 roku sporzadzonym przed
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METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH

notariuszem Jolanta Monika Niedziela (Repertorium A Nr 4277/2006) z pdzniejszymi
zmianami.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Informacje o sprawozdauiu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnoé¢ Subfunduszu w 2013 roku zamknela si¢ ujemnym wynikiem z operacji w wysokosci
1.184 tys. zt. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2013 podlegato badaniu
przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydal o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2013 odbyto si¢ w dniu 29 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2013 zostalo zgodnie z przepisami prawa
zlozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 10 lipca 2014 roku, zawartej
pomiedzy MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a firmg Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr. 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Pawia
Nowosadko (nr ewidencyjny 90119) w siedzibie Towarzystwa i poza nig w dniach od 2 marca
2015 roku do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnodcia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdaf finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77,
poz. 649 z pdzn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Subfunduszu

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu
Towarzystwa z dnia 8 kwietnia 2015 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Subfunduszu, jego sytuacje finansowa i majatkowg
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozycje (w tys. zh) 2014 2013
Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym 19.044 21.771
Przychody z lokat w okresie sprawozdawczym 182 167
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 663 -1.303
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 693 693
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 571 654
Podstawowe wskazniki 2014 013
Rentownos¢ aktywdw netto* 4,69% -5,44%
Koszty Subfunduszu do $rednich aktywoéw netto 3,39% 3,40%

Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu

sprawozdawczego (z1) 7,70 7,29

* Liczona jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosci aktywow netto.

Analiza powyzszych wielkoSci i wskaznikdw wskazuje na wystgpienie w badanym okresie
nastepujgcych tendencji:

—  wazrost rentownosci aktywow netto,

—  spadek wskaznika kosztéw Subfunduszu w odniesieniu do wartosci Srednich aktywow netto,

—  wzrost wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. 7
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IIL. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz, w skiad ktérego wchodzi Subfundusz, posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete
zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
zwanego dalej ,,rozporzadzeniem o rachunkowos$ci” i zatwierdzona do stosowania. Zasady te byly
stosowane w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku
poprzednim. Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni
rok obrotowy i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowo$ci i nie stwierdziliSmy
nieprawidtowosci, ktoére mialyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Subfundusz system rachunkowosci nie by} jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzief 31 grudnia 2014 roku wykazujace lokaty w kwocie 17.287 tys. zi,

—  Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
19.049 tys. zt,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 893 tys. i,

~  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujace zmniejszenie aktywdw netto o kwote 61 tys. zl,

~  dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywdw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyjny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Stan aktywdéw zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2014 roku
zostat potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznosci

Struktura naleznoéci zostata prawidtowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapital powierzony

Warto$¢ ksiegowa kapitalu powierzonego na dziefi 31 grudnia 2014 roku wyniosta 25.458 tys. zl.
Szczegotowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 8



METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH

Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 182 tys. zl. Rachunek wyniku z operacji
prawidlowo przedstawia strukture przychodéw.

Koszty Subfunduszu

W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosly 645 tys. zl, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosily 571 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji prawidlowo przedstawia strukture
kosztow operacyjnych.

4, Kompletnos¢ i poprawnosé sporzgdzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalgcznikiem do rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzil zasadnos¢
zastosowania zasady kontynuacji dziatalno$ci przez Subfundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob prawidtowy i kompletny opisuja pozycje bilansu
i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawieraja wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie
jest wymagane przepisami rozporzadzenia o rachunkowosci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu, zawierajacy informacje
wymagane §37 rozporzadzenia o rachunkowosci oraz Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
o zgodnos$ci danych dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego
MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasola Swiatowego.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 9
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz Towarzystwo przestrzegato przepiso6w prawa w zakresie zarzadzania Subfunduszem.

Pawel Ng
Kluczowy Biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 10



ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z p6zn.zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859), Metiife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia
sprawozdanie jednostkowe Metlife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasol Swiatowy — Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych, na ktore skiada sie:

(a) wprowadzenie do sprawozdania jednostkowego;
(b) zestawienie lokat na dziert 31 grudnia 2014 r.;

(c) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
19.049 tys. zk;

(d) rachunek wyniku z operaciji za okres 0 od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r., wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 893 tys. z;

(e) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.,
wykazujgce zmnigjszenie aktywow netto o kwote 61 tys. zt;

(f) noty objasniajace
(9) informacje dodatkowg

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zZotych, za wyjatkiem informacii o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

%v(\/‘ / // m P /// o

Tomasz Adamus Tomasz Derewecki
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
; / a c, ¢
I 7 .

/ v, Y ¢
Paweéf Sankowski Dorota Kwiatkowska-Roesle
Cz’f%nek Zarzgdu Kierownik ds. Ksiegowosci

Funduszy
Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiag

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

METLIFE SUBFUNDUSZ AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH WYDZIELONY W RAMACH METLIFE
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL SWIATOWY

1. Nazwa subfunduszu z podaniem typu i konstrukcji Subfunduszu, numeru w rejestrze funduszy,
daty utworzenia Subfunduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony.

Komisja Papieréw WartoSciowych i Gield decyzjg z dnia 15 wrzesnia 2006 roku nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06
udzielita zezwolenia na utworzenie funduszu AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy
(,Fundusz”) z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Akcji Rynkéw Wschodzacych (,Subfundusz’).
Od dnia 2 stycznia 2009 roku Fundusz dziatat pod nazwa AIG Specialistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol
Swiatowy (,Fundusz’) z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Akcji Rynkéw Wschodzacych. Od
dnia 14 wrzesnia 2009 roku dziatat pod nazwa Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol
Swiatowy z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z Amplico Subfunduszem Akcji Rynkéw Wschodzacych. Od 15 maja
2014 roku subfundusz dziata pod nazwa MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych a Fundusz pod nazwa
MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego w Sadzie Okregowym w Warszawie
w dniu 15 listopada 2006 roku (numer RFI 263).

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

2, Odnoénie do funduszy, o ktérych mowa w art. 170 ustawy, w przypadku sprawozdania finansowego
funduszu powiazanego wskazanie nazwy funduszu podstawowego, a w przypadku sprawozdania
finansowego funduszu podstawowego wskazanie nazw wszystkich funduszy powiazanych.

Nie dotyczy.

3. Zwigzly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych
Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia powyzszego celu inwestycyjnego.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w tytuly uczestnictwa nastepujacych funduszy:

a) do 50% aktywow w PineBridge Global Funds ~ PineBridge Asia Ex Japan Equity Fund, ktéry zgodnie
z prospektem informacyjnym PineBridge Global Funds lokuje aktywa w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym emitowane przez duze i rednie spdtki notowane na rynkach Azji Poludniowo-Wschodniej,
Australii i Nowej Zelandii;

b) do 40% aktywéw w PineBridge Global Funds - PineBridge Emerging Europe Equity Fund, ktéry zgodnie
z prospektem informacyjnym PineBridge Global Funds lokuje aktywa w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym emitowane przez spolki notowane na rynkach parstw zaliczanych do kategorii rynkéw
wschodzacych w Europie;

c) do 30% aktywéow w PineBridge Global Funds - PineBridge Latin America Equity Fund, ktéry zgodnie
z prospektem informacyjnym PineBridge Global Funds lokuje aktywa w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym emitowane przez spétki notowane na rynkach panstw zaliczanych do kategorii rynkow Ameryki
tacinskiej.

d) do 50% aktywdw w BlackRock Emerging Europe Fund - BlackRock Global Funds. Zgodnie z prospektem
informacyjnym BlackRock Emerging Europe Fund nie mniej niz 70% swoich aktywow lokuje w portfel



instrumentow finansowych o charakterze udzialowym emitowanych przez spokki notowane lub prowadzace
przewazajacq czgSC swojej dzialalnosci na rynkach panstw zaliczanych do kategorii rynkow wschodzacych
w Europie.

e) do 50% aktywow w BlackRock Latin American Fund- Black Rock Global Funds. Zgodnie z prospektem
informacyjnym BlackRock Latin American Fund nie mniej niz 70% swoich aktywow lokuje w portfel
instrumentow finansowych o charakterze udziatowym emitowanych przez spétki notowane lub prowadzace
przewazajacq czgSC swojej dziafalnoci na rynkach panstw zaliczanych do kategorii rynkow Ameryki
Lacifskej

Do 20% aktywow Subfunduszu jest lokowane w Srodki Plynne.

Decyzje o doborze i proporcjach lokat Subfunduszu w jednostki uczestnictwa subfunduszy wskazanych
wust. 3 oraz w Srodki Plynne beda podejmowane przez Subfundusz w zaleznosci od oceny dochodowosci
poszczegolnych lokat oraz ich potencjalu wzrostu, na podstawie analiz poszczegdinych rynkéw dotyczacych
w szczegdlnosci:

a) obecnego i prognozowanego poziomu stop procentowych,

b) tempa wzrostu gospodarczego,

c) dynamiki wzrostu zyskow i wyceny rynkowej spolek,

d) ryzyka kredytowego,

e) plynnosci poszczegoinych klas aktywow,

f) relatywnej wyceny poszczegéinych klas aktywow oraz przewidywan odnosnie rozwoju sytuacji na
poszczegéinych rynkach.

Nt N e et

4. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem funduszu z wydzielonymi subfunduszami,
ze wskazaniem wlasciwego rejestru.

Organem Funduszu jest Metlife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Przemysiowa 26. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644.

5. Wskazanie okresu sprawozdawczego i dnia bilansowego.
Okres sprawozdawczy obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Dniem bilansowym jest
31 grudnia 2014 roku.

8. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istniejg okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez subfundusz.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

T. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktérego nastapita
zmiana ilosci subfunduszy - wskazanie zakresu zmian w stosunku do poprzedniej iloéci subfunduszy wraz
z podaniem przyczyn zmian (w szczegélnosci utworzenie nowych subfunduszy, polaczenie subfunduszy,
likwidacja subfunduszy).

Nie dotyczy.

8. Wskazanie podmiotu, ktdry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego.
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.




9. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sa certyfikaty inwestycyjne subfunduszy.
Nie dotyczy.

10. Wskazanie poszczegdlnych serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych.
Nie dotyczy.

11. Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych.
Nie dotyczy.

12. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych.
Zgodnie z § 9 Statutu Funduszu Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii C oraz B. Kategorie
Jednostek Uczestnictwa sg zroznicowane pod wzgledem stawek optat manipulacyjnych (opisanych w § 19 Statutu
Funduszu), minimalnej wplaty (opisanej w § 17 Statutu Funduszu), a takze pod wzgledem sposobu ich zbywania:

— kategoria B - zbywane bez ograniczen w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania,

— kategoria C - zbywane bez ograniczen.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku



MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych
ul. Przemystowa 28

00-450 Warszawa
BILANS
wtys.zt
Stan na 31.12.2014 r. Stan na 31.12.2013 r.
1. |Aktywa 19 140 19 200
1) |Srodki pienieZne i ich ekwiwalenty 1729 1 860
2) |Naleznosci 124 28
3) | Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) |Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - -
dtuzne papiery wartosciowe - -
5) |Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 17 287 17 312
diuzne papiery wartosciowe - -
Il. |Zobowiazania 91 90
. [Aktywa netto (I-ll) 19 049 19 110
V. [Kapitat 25458 26 412
1) | Kapital wptacony 541 049 532 157
2) | Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 515 591 505 745
V. |[Dochody zatrzymane 11175 11 405
1) |Zakumulowne, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3739 3275
2) |Zakumulowny, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7436 8 130
VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat ponad cene nabycia 4766 4103
VII. | Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-Vl) 19 049 19 110
Liczba jednostek uczestnictwa /szt./ 2 473 922,235390 2 622 900,148211
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B /szt./ 2 108,630657 2 959,082712
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C /szt./ 2471 813,604733 2 619 941,065499
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B 7,71z 7,29 zt
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C 7,70 zt 7,292

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku




MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!
w tys.zt
1 stycznia - 1 stycznia -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 31 grudnia 2044 r. | 31 grudnia 2013 r.
I. |Przychody z lokat 182 167
1. |Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
2. |Przychody odsetkowe 25 27
3. |Przychody zwigzane z posiadniem nieruchomosci
4. {Dodatnie saldo roznic kursowych 52 16
5. |Zwrot optaty za zarzadzanie funduszami zagranicznymi 105 124
1. |Koszty funduszu 645 741
1. |Wynagrodzenie dla towarzystwa 571 654
2. IWynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
3. [Optaty dla depozytariusza 43 42
4. |Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 27 29
5. |Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. |Uslugi w zakresie rachunkowosci - -
7. 1Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - -
8. |Ustugi prawne - -
9. |Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
10. | Koszty odsetkowe - ~
11, |Koszty zwigzane z postadaniem hieruchomosci - -
12. [Ujemne saldo ro6znic kursowych - -
13. |Pozostate 4 16
1. |Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
v, |Koszty funduszu netto (11-1ll) 645 741
V. |Przychody z lokat netto (I-1V) - 463 |- 574
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1356 |- 610
1. |Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 693 693
- Z tytutu réznic kursowych - 81 |- 5
2. |Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 663 |- 1303
- 2 tytutu réznic kursowych 1405 |- 75
Vii.|Wynik z operacji (V£Vi) 893 |- 1184
wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,36 zi |- 0,45 zt
kategoria B 0,36 zi |- 0,45 zt
kategoria G 0,36 zt |- 0,45 2t

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku



MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - Metlife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

wiys. 2

Zestawienie zmian w aktywach netto

1 stycznia -

1 stycznia -

ow netto:

31 grudnia 2014 r.

31 grudnia 2013, _

1. |Warto$¢ aktywow neﬂb n konies poprzedniégo okresu sprawozdawczego

19110

22953

2. |Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

893

1184

a)l _ przychody z lokat netto

463

574

b)i _ zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

693

693

)} wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

663

1303

Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

1184

3.
4. _[Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem):

893

a)|  zprzychodow z lokat netto

b)|  ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢)| _zprzychodbw ze zbycia lokat

5. {Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

954

2659

a)] _zmiana kapitalu wplaconego {powigkszenie kapitatu z tytufu zbytych jednostek uczestnictwa)

8892

54 883

b)|  zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa)

9 846

57 542

Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4:+5)

61

3843

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego

19049

19110

Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdaw

21771

Zmiana liczby lednostek uczestnictwa

1904 |

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresié sprawozdawczym:

148 977,912821

[T

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1166 815,976951

257720908
565 061, 101402

kategori A

kategorii B

622,888145

kategorii C

1166 193,088806

1124,38299
683 936,718406

L

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1315793,889772

1047 638,325300

kategorii A

kategorii B

1473,340200

239,067470

kategorii C

1314 320,549572

1047 399,257830

saldo zmian

L

148 977,912821

362 577,223898

kategori A&

kategorii B

850,452055

kategorii C

148 127,460766

885,315526
363 462,53%424

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu:

2473 922,235390

lo|”

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

75 895 970,493708

2622 900,148211

74 729 154,516757

kategorii A

61091 571,123025

61091 571,123025

kategorii B

7619,344170

kategorii C

14 796 780,026513

6 996,456025

13 630 586,837707

L

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

73422 (048,258318

72 106 254,368546

kategorii A

61091 571,123025

61091 571,123025

kategorii B

5510,713513

4037,373313

kategorii C

12 324 966,421780

11 010 645,872208

saldo zmian

L

2473 922,235390

2622 900,148211

kategorii A

kategorii B

2 108,630657

2959,082712

kategorii C

2471813,604733

2619 941,065499

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyinych

Is"

Zmiana warto§ci aklywow netto na jednostke uczestnictwa::

_;l

warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

kategorii A

kategorii B

7202

7,702

kategorii C

7,292

7,692

2) [warlos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego

kategorii A

kategori B

K

7292

kategorii C

7,702

7,292

3) _Iprocentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym

kategorii A

kategorii B

5,76%

-5,32%

kategorii C

5,62%

-5,20%

4) minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem
daty wyceny

kategorii A

kategorii B

6,70 21 (2014-03-14)

6,87 21 (2013-06-24)

kategorii C

6,69 21 (2014-03-14)

6,87 zt (2013-06-24)

L daty wyceny)

alna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem

kategorii A

kategorii B

8,20 z (2014-09-05)

8,01 2} (2013-05-08)

kategorii C

8,20 z£ (2014-09-08)

8,00 zt (2013-05-08)

6 warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze
wskazaniem d ceny)

kategorii A

kategorii B

7,76 21 (2014-12-30)

7,29 24 (2013-12-30}

kategorii C

7,75 24 (2014-12-30)

7,28 24(2013-12-30}

IV, |Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartoscl aktywow netto, w tym:

3,39%

340%

y udziat w dzenia dla towarzystwa

3,00%

3,00%

-Ip towy udziat oplaty dla depozytari

0.23%

0,19%

Procentowy udziat wy dzenia dla podmi prowadzacych dystrybucie

0,00%

0,00%

Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow fundi

0,14%

0,13%

Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

0,00%

0,00%

Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

0,00%

0,00%

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota-6 Instrumenty pochodne

Nota-7 Transakcije przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki

Nota-9 Waluty i réZnice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Subfunduszu
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreélenie roku obrotowego i wehodzacych w jego sktad okresbéw sprawozdawczych

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg na terenie Rzeczpospolitej Polskiej w siedzibie jednostki przy ul. Przemyslowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, sktadajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych
(miesigcy). Pierwszy okres obrotowy rozpoczaj sie 16 listopada 2006 roku i zakoriczyt si¢ 31 grudnia 2006 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowo$ci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu sa prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty
prawne:
—  Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2013 roku , poz. 330 z p6zn.zm. ),
—  Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr.249, poz.1859),
—  Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku,poz.157 z p6zn. zm.).

¢) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji
dotyczacych subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Operacie dotyczace
Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza, w walucie, w ktorej sg wyrazone,
atakze w walucie polskiej, po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje walutowe
Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy
okresli¢ w relacji do euro.

Przeglad finansowy sporzadza si¢ w tysiacach zlotych. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycjii wymaga innej
doktadnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowe;.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wediug stawek okreslonych w Statucie
i Prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywow netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Na podstawie statutu Funduszu Towarzystwo pobiera optate dystrybucyjna, oplate za konwersje oraz optate
umorzeniowg, Oplaty te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa — nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w taki sposob, aby na kazdy dzien wyceny mozliwe bylo okreslenie warto$ci
aktywow netto (WAN) reprezentujacych kazdg kategorig jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategorii jednostek
uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powigkszony o dotychczas naliczone optaty za
zarzadzanie dla wszystkich jednostek, oraz udzialu jednostek danej kategorii w WAN, pomnigjszony o koszty
dotychczas naliczonej oplaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa réwniez inne koszty okreslone w Statucie Funduszu.

d) metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikéw lokat, oraz
zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operagji
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Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedlug stanéw, odpowiednio, aktywéw i zobowigzan Subfunduszu oraz
kursow, cen i wartosci z dnia biezacego.

Fundusz udostepnia informacie o Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej
kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane w taki sposéb, aby Uczestnik miaf
mozliwo$é uzyskania informacji wtasciwych dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzeZzeniem lit B, ust. 1 ¢), ust. 3, ust. 5, ust. 6.

A. Ustalenie wartosci godziwej skladnikow lokat notowanych

1.

Wartosé godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegdlnosci: dluznych papieréw
wartosciowych, tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, wyznacza si¢ wedlug kurséw dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu
Wyceny w nastepujgcy sposoéb:

a. jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania fransakcji na Aktywnym Rynku -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym
Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, Zze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosé z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywow nie zawarto Zadnej transakcji ~ wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umoZliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 6,
z zastrzeZeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢
z uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wptyw na ten kurs atbo wartos¢;

c. jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej, zgodnie z ust. 8.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwa jest

kurs ustalony na rynku gtéwnym.

3. Rynek glowny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu

obrotu na danym sktadniku lokat , pod warunkiem, ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

4, W przypadku braku moZliwosci okreslenia rynku giéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym

w ust. 3. lub w przypadku identycznego wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,
mozliwe do zastosowania kryteria wyboru rynku gléwnego:

a. liczba zawartych transakeji na danym skladniku lokat, lub

b. ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

c. kolejnosé wprowadzania do obrotu.

5. Ze wzgledu na polityke inwestycyjng Subfunduszu dopuszczajacy inwestowanie na okre$lonych geograficznie

rynkach zagranicznych, majac na uwadze konieczno$¢ uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona
w ust. 1. godzina zostata wyznaczona, aby umozliwi¢ zastosowanie do wyceny Jednostek Uczestnictwa kursow
zamknieé skladnikow fokat notowanych na tych rynkach.

6. Jezeli okreslony w ust. 1 lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidiowo

warto$ci godziwej danego sktadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit. b} lub ¢), to dokonujac
wyceny tego skladnika, uwzglednia sig Srednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucii finansowych kwotujacych
ten sktadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgtoszone w terminie umozliwiajacym wycene
odzwierciedlajacg warto$¢ godziwa. Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy. Wyzej
wskazanej wyceny dokonuje si¢ na podstawie wskaznikow Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika. W przypadku braku obu wskaznikow,
wyceny dokonuje sie na podstawie Sredniej z cen transakcji oglaszanych przez dwie instytucje finansowe majace,
wedlug wiedzy Funduszu (dzialajacego w imieniu Subfunduszu), najwigkszy udzial w obrocie danym skiadnikiem
lokat w miesigcu poprzedzajacym miesiac, w ktorym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy dostepne oferty
kupna i sprzedazy oraz ceny fransakcji zostaly zgloszone lub zawarte w terminie uniemoZliwiajacym wycene
sktadnika lokat Subfunduszu wediug wartosci godziwej, sktadnik ten wycenia sie zgodnie z metodologia wyceny
sktadnikéw okreslong dla lokat nienotowanych. Zastosowanie metody wyceny, o ktérej mowa w lit. B ust. 1 pkt ¢},
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w odniesieniu do diuznych papierow wartociowych, ma miejsce wylacznie w sytuacji, gdy brak jest Aktywnego
Rynku.

B. Ustalenie warto$ci lokat nienotowanych

1.

9.

Wartos¢ skfadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust. 3, 5, 6
w nastepujacy sposob:

a. Jednostek Uczestnictwa oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedlug ostatniej wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa lub tytut uczestnictwa funduszu ustalonej za dany Dzien Wyceny, ogloszonej jednak nie
pozniej niz do godziny 12:00 w dniu dokonywania wyceny, z uwzglednieniem zdarzen znanych
Subfunduszowi majacych istotny wplyw na wartos¢ godziwa;

b.  $rodkow na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktdre sg utrzymywane wylacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzar Subfunduszu - wediug wartosci nominalnej
z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentoweyj;

¢. diuznych papieréw warto$ciowych (w tym listéw zastawnych), kwitéw depozytowych wyemitowanych na
podstawie diuznych papierow wartoéciowych, wierzytelnosci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych
skladnikow lokat zalicza sie odpowiednio do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych
Subfunduszu.

d. kontraktow terminowych, swapéw - wycenia si¢ wedlug metody okre$lajacej stan rozliczen
Subfunduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z uwzglednieniem zasad wyceny
dla instrumentu bazowego i terminu wykonania kontraktu;

e. opcji — wycenia sig wedlug wartosci godziwej, uwzgledniajac typ opcji (model Blacka-Scholesa), kursy
instrumentow bazowych oraz czas pozostaly do wykonania opdji;

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzier
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papieréw
warto$ciowych, wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papierow warto$ciowych.

Metody wyceny zastosowane dia aktywow Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane
w sposéb ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowsj.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig Ilub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie w ktorej sg
denominowane,

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 7. wykazuje sie w walucie, w ktorej wyceniane sg aktywa
i ustalane zobowigzania Subfunduszu, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody i modele wyceny skiadnikow lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem,

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:
a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie dotyczy.
b) metody wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego
Nie dotyczy.
Nota-2 Nalezno$ci Subfunduszu (w tys. zl)
31.12.2014 31.12.2013
1. Z tytutu zbytych lokat 1 -
92 Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych 91 )
certyfikatow inwestycyjnych

3. Pozostale* 32 28
RAZEM 124 28

1
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* nalezno$ci wynikajace z umowy zawartej z zagranicznymi funduszami dotyczacej zwrotu znacznej czesci pobranego przez
te podmioty wynagrodzenia za zarzadzanie.

Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu (w tys. zi)

31.12.2014 31.12.2013

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
1. inwestycyjne 27 15

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo
2. wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 2 7
3 Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
4, Z tytutu rezerw 62 68
5. Z tytulu prowizji -0 0
8. Z tytutu nabytych aktywéw - -
7. Pozostale 0 -
RAZEM 91 90

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
1) Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

RODKOW e $¢ na dzien b
g;rEl:lLI’ngstNA RACHUNKACH | Waluta m':z:f‘:l‘aalgz::"‘"b&:“s°wy mﬁgisecsr::w:zd:r:iznfsi::gsgwego
BANKOWYCH . wys. zk
Banki: 1.729
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1.394 1.394
Deutsche Bank Polska S.A. USD 63 220
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 27 115

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowigzan Subfunduszu wyniost 1.795 tys. zt. Sredni poziom $rodkow pienigznych zostat wyliczony jako $rednia
arytmetyczna stanu $rodkow pienigznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Na dzienl bilansowy nie wystepowaly ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Nota-5 Ryzyka

1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym:
a) t}(zvskazanie aktywow obcigZonych ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy
b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeptywow Srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy
2) Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy w przypadku, gdyby strony

transakgji nie wypetnialy swoich obowigzkbw, przy czym w opisie nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczeri

Nie dotyczy

b) wskazanie istnigjacych przypadkéw znaczqcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoinych kategoriach lokat
Nie dotyczy

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkéw znaczacej
koncentracii ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

12
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Subfundusz posiadat na dzien bilansowy aktywa denominowane w dolarach amerykanskich i w euro. Subfundusz
obcigzony jest ryzykiem zmiany kursow walut obcych w stosunku do ziotego. Wartos¢ portfela inwestygji
denominowanych w dolarach amerykanskich wynosi na dzier bilansowy 12.132 tys. 21, tj. 3.459 tys. USD.

Warto$¢ portfela inwestycji denominowanych w euro wynosi na dzieri bilansowy 5.156 tys. 2, . 1.210 tys. EUR.
Na dzien bilansowy 31.12.2014 r. Subfundusz posiadat $rodki pienigzne w dolarach amerykariskich w kwocie 220 tys. zt.
tj. 63 tys. USD. oraz w euro w kwocie 116 fys. i, fj. 27 tys. EUR.

Subfundusz posiadat na dzier bilansowy naleznosci z tytulu zwrotu czesci oplaty za zarzadzanie zgodnie z umows
zawartg z zagranicznymi funduszami w wysokosci 31 tys. zt, fj. 9 tys. USD.

Stosownie do obowigzku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatainosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2013 r,,
poz. 538) Towarzystwo informuje, e do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangaZzowania.

Nota-6 Instrumenty pochodne
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji, ktorych przedmiotem byly instrumenty pochodne.
Na dzien bilansowy 31.12.2014 r. Subfundusz nie posiadat otwartych pozycji na instrumentach pochodnych .

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transakcji przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu.

Nota-8 Kredyty i pozyczki
Na dzieri bilansowy Subfundusz nie posiadat pozyczek.

Nota-9 Waluty i réznice kursowe

Subfundusz posiadat na dzien bilansowy aktywa denominowane w dolarach amerykariskich i w euro. Subfundusz obcigzony
jest ryzykiem zmiany kurséw walut obcych w stosunku do ziotego. Wartodé portfela inwestycji denominowanych w dolarach
amerykanskich wynosi na dzien bilansowy 12.132 tys. 21, fj. 3.459 tys. USD.

Wartos¢ portfela inwestycji denominowanych w euro wynosi na dzief bilansowy 5.156 tys. 24, j. 1.210 tys. EUR.
Na dzien bilansowy 31.12.2014 r. Subfundusz posiadat $rodki pienigzne w dolarach amerykariskich w kwocie 220 tys. zt.
tj. 63 tys. USD oraz w euro w kwocie 116 tys. zl. tj. 27 tys. EUR.

Subfundusz posiadat na dzier bilansowy naleznosci z tytulu zwrotu czeéci oplaty za zarzadzanie zgodnie z umowa zawartg
z zagranicznymi funduszami w wysokosci 31 tys. 21, 4. 9 tys. USD.

Saldo dodatnich réznic kursowych w okresie sprawozdawczym wyniosto lacznie 52 tys. zt.

Zrealizowana strata ze zbycia lokat z tytutu réZnic kursowych wynosita (81) tys. z4, a wzrost niezrealizowanej straty z wyceny
aktywow z tytutu réznic kursowych wynosit 1.405 tys. .

Dla wszystkich danych wyrazonych w dolarach amerykariskich, zastosowano kurs USD na 31.12.2014 roku t. 1 USD =
3,5072 2.

Dla wszystkich danych wyraZzonych w euro, zastosowano kurs EURO na 31.12.2014 roku tj. 1 EUR = 4,2623 zt.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja (w tys. zi)

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw, wedlug podziaiu
przyjetego w bilansie Subfunduszu.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01-31.12.2014r. | 01.01-31.12.2013 r.
Jednostki uczestnictwa 693 094
Instrumenty pochodne - (301)

Suma 693 693

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wediug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu.

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
aktywow 01.01-31.12.2014 r. | 01.01-31.12.2013 r.
Jednostki uczestnictwa 663 (975)
Instrumenty pochodne - (328)
Suma 663 {1.303
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3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata
przychodéw miata na warto$¢ aktywow i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy
4) Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Subfundusz zgodnie ze statutem Funduszu nie dokonuje wyptat z dochodow.

Nota-i1 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajéw ¢o najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji If.
rachunku wyniku z operagcji.

Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji ll. rachunku wyniku z operagiji.

Nie dotyczy.

3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wynioslo 571 fys. zt. Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartosé aktywow netto na koniec 2012 roku - 22.953 tys. zt.
Wartos¢ aktywow netto na koniec 2013 roku - 19.110 tys. L.
Wartosé aktywow netto na koniec 2014 roku - 19.049 tys. L.
2) roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
3) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku:
kategoria A—7,70 zt. '
kategoria B - 7,69 2},
Wartos¢ aktywow netfo na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku:
kategoria C ~ 7,20 2.,
kategoria B-7,29 2.
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2014 roku:
kategoria C—7,70 zk
kategoriaB-7,71 2

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.
Nie wystapity.

2. Informacje 0 znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystapity.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalinych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie dotyczy.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowa, i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacii i rentowno$¢ Subfunduszu.
Nie wystapily.

5. W przypadku niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci.
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene sytuaci
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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