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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Uczestnikéw MetLife Subfunduszu Ochrony Wzrostu

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego MetLife Subfunduszu
Ochrony Wzrostu (dalej ,,Subfundusz”) wchodzacego w skilad MetLife Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasola Swiatowego (dalej ,.Fundusz”) z siedzibg
w Warszawie przy ul. Przemyslowej 26, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat i bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego Subfunduszu
odpowiedzialny jest Zarzad MetLife Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(dalej “Towarzystwo”). Zarzad Towarzystwa jest zobowiazany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.), zwanej dalej ,,Ustawa
o rachunkowosci” i wydanymi na jej podstawie przepisami, w szczegdlnosci rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Towarzystwo zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono
rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowag i finansowa, jak tez
wynik finansowy Subfunduszu oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

—  rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposdb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnosé¢ pozwalajagca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Subfundusz
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocen¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii. p A/
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe MetLife Subfunduszu Ochrony Wzrostu
we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jego wyniku z operacji za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Subfunduszu.

przeprowadzajacy badanie
ar ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

¥

Daritisz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
METLIFE SUBFUNDUSZU OCHRONY WZROSTU
ZA ROK OBROTOWY 2014

1. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badany Subfundusz

MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu wchodzi w skiad MetLife Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasola Swiatowego (dalej ,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy Sadu Okrggowego w Warszawie pod numerem RFi 263 dnia 15 listopada
2006 roku. Od dnia 14 wrzesnia 2009 roku Fundusz dziatal pod nazwa: Amplico Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy. Od dnia 15 maja 2014 roku Fundusz dziata pod
nazwg MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy.

Obecnie w sktad Funduszu wchodza nastgpujace Subfundusze:
MetLife Subfundusz Lokacyjny,

MetLife Subfundusz Obligacji Plus,

MetLife Subfundusz Akcji Matych Spétek,

MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu,

MetLife Subfundusz Akcji Nowa Europa,

MetLife Subfundusz Akcji Polskich,

MetLife Subfundusz Obligacji Swiatowych,

MetLife Subfundusz Akcji Amerykanskich,

. MetLife Subfundusz Zréwnowazony Azjatycki,

10. MetLife Subfundusz Akcji Rynkéw Rozwinigtych,

11. MetLife Subfundusz Akcji Rynkdéw Wschodzacych,

12. MetLife Subfundusz Akcji Chinskich i Azjatyckich (,,Subfundusze™).

090 N OV A W

Funduszem zarzadza Towarzystwo dzialajace pod firmg MetLife Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) z siedzibag w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo
zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000181644.

Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

Funkcj¢ Depozytariusza przechowujacego aktywa Subfunduszu pelni Deutsche Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26.

Funkcje Agenta Transferowego obstugujacego Subfundusz pelni ProService Agent Transferowy
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 436.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz dziata na podstawie:

— ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku,
poz. 157),

- statutu Funduszu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 wrzes$nia
2006 roku decyzja nr DFIM//4033-25/1-1-4212/06 o utworzeniu Funduszu w brzmieniu
okreslonym w akcie notarialnym z dnia 13 wrzesnia 2006 roku sporzadzonym przed
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notariuszem Jolanta Monika Niedzielag (Repertorium A Nr 4277/2006) z pézZniejszymi
zmianami.

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok cbrotowy

Dzialalno$¢ Subfunduszu w 2013 roku zamknela si¢ ujemnym wynikiem z operacji w wysokosci
1.594 tys. zl. Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2013 podlegalo badaniu
przez biegltego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident wydal o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2013 odbylo si¢ w dniu 29 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy 2013 zostato zgodnie z przepisami prawa
zlozone w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot wuprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa. Badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 10 lipca 2014 roku, zawartej
pomiedzy MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. a firmg Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr. 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Pawla
Nowosadko (nr ewidencyjny 90119) w siedzibie Towarzystwa i poza nig w dniach od 2 marca
2015 roku do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77,
poz. 649 z pdzn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Subfunduszu

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujgcych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzagdu
Towarzystwa z dnia 8 kwietnia 2015 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SUBFUNDUSZU

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku wyniku z operacji oraz wskazniki
finansowe opisujagce wynik finansowy Subfunduszu, jego sytuacje finansowg i majgtkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok poprzedni.

Wybrane pozycje (w tys. z}) 2014 2013
Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 17.611 22.566
Przychody z lokat w okresie sprawozdawczym 433 610
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -209 -902
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -382 -648
Koszty wynagrodzenia Towarzystwa 413 548
Podstawowe wskazniki 2014 2013
Rentownos$¢ aktywow netto* -3,74% -7,06%
Koszty Subfunduszu do $rednich aktywéw netto 2,84% 2,90%

Aktywa netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu
sprawozdawczego (zt)

* Liczona jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosci aktywéw netto.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w badanym okresie
nastgpujacych tendencji:

- wzrost rentownosci aktywdw netto,

—  spadek wskaznika kosztow Subfunduszu w odniesieniu do wartosci $rednich aktyw6w netto,

—  spadek wartosci aktywOw netto na jednostke uczestnictwa.

Deloitte Polska Spoélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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IIl. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Fundusz, w sklad ktérego wchodzi Subfundusz, posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca przyjete
zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
zwanego dalej ,,rozporzadzeniem o rachunkowos$ci” i zatwierdzona do stosowania. Zasady te byly
stosowane w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku
poprzednim. Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni
rok obrotowy i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonaliSmy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdzilismy
nieprawidlowosci, ktére miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Subfundusz system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujace lokaty w kwocie 11.677 tys. z,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy aktywa netto w kwocie
14.431 tys. zi,

— rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 658 tys. zi,

— zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujace zmniejszenie aktywow netto o kwote 5.015 tys. z1,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywdw 1 pasywdw oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Portfel inwestycyiny

Zestawienie lokat zostalo prawidlowo przedstawione jako element sprawozdania finansowego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Stan aktywdw zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2014 roku
zostat potwierdzony w Oswiadczeniu Depozytariusza.

Struktura naleznosci

Struktura naleznosci zostata prawidlowo przedstawiona w nocie do sprawozdania finansowego.

Kapital powierzony

Wartos¢ ksiggowa kapitalu powierzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 27.667 tys. zi.
Szczegdlowe informacje dotyczace zmian w kapitale powierzonym w okresie sprawozdawczym
zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 8
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Przychody z lokat

Przychody z lokat w badanym okresie wyniosly 433 tys. zl. Rachunek wyniku z operacji
prawidlowo przedstawia strukture przychodow.

Koszty Subfunduszu

W badanym okresie koszty Subfunduszu wyniosty 500 tys. zl, z czego koszty wynagrodzenia
Towarzystwa wynosily 413 tys. zt. Rachunek wyniku z operacji prawidlowo przedstawia strukture
kosztéw operacyjnych.

4. Kompletnos¢ i poprawno$é sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalacznikiem do rozporzadzenia o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa potwierdzil zasadnos$é
zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym
wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb prawidlowy i kompletny opisuja pozycje bilansu
i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie
jest wymagane przepisami rozporzadzenia o rachunkowosci.

List Zarzadu Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu, zawierajacy informacje
wymagane §37 rozporzadzenia o rachunkowosci oraz Oswiadczenie Depozytariusza Funduszu
o zgodnos$ci danych dotyczacych stanéw aktyw6éw Subfunduszu ze stanem faktycznym, zgodnie
z obowiagzujgcymi przepisami zostaly dolgczone do polaczonego sprawozdania finansowego
MetLife Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasola Swiatowego.

Deloitte Polska Spéltka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 9
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Towarzystwa pisemne os$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz Towarzystwo przestrzegato przepisOw prawa w zakresie zarzadzania Subfunduszem.

przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90119

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA

Zgodnie z wymogami art. 70 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
roku, poz. 330 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku

w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku, Nr 249,
poz. 1859), MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna przedstawia sprawozdanie
finansowe MetLife Subfunduszu Ochrony Wzrostu, na ktdre skiada sie:

(a)

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 r.;

bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
14.431 tys. z,

rachunek wyniku z operaciji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r., wykazujacy
ujemny wynik z operacji w kwocie 658 tys. zt;

zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.,
wykazujgce zmniejszenie aktywow netto o kwote 5.015 tys. zt;

noty objasniajace;

informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach zlotych,
za wyjatkiem informacii o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

TS /k{ Qj\w @;»Z U

Tomasz Adamus Tomasz Derewecki
Prezes Zarzqcfju Czionek Zarzadu
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W

giet Sankowski Dorota Kwiatkowska - Roesle
anek Zarzadu Kierownik ds. Ksiggowosci
Funduszy
Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag

Warszawa, 8 kwietnia 2015T.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

METLIFE SUBFUNDUSZ OCHRONY WZROSTU WYDZIELONY W RAMACH METLIFE SPECJALISTYCZNEGO
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO PARASOL SWIATOWY

1. Nazwa Subfunduszu z podaniem typu i konstrukcji Subfunduszu, numeru w rejestrze funduszy,
daty utworzenia Subfunduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony.

Komisja Papierow WartoSciowych i Gield decyzjg z dnia 15 wrze$nia 2006 roku nr DFI/W/4033-25/1-1-4212/06
udzielita zezwolenia na utworzenie funduszu AIG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Podatkowy
(,Fundusz’) z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Stabilnego Wzrostu (,Subfundusz’).

Od dnia 2 stycznia 2009 roku Fundusz dziata pod nazwa AlG Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol
Swiatowy z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z AIG Subfunduszem Stabilnego Wzrostu Plus.

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego w Sagdzie Okregowym w Warszawie
w dniu 15 listopada 2006 roku (numer RFI 263).

Od dnia 14 wrzeénia 2009 roku Fundusz dziatat pod nazwa Amplico Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Parasol Swiatowy z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z Amplico Subfunduszem Stabilnego Wzrostu Plus. Od 15
maja 2014 roku Fundusz dziata pod nazwa MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy
z wydzielonymi subfunduszami, m.in. z MetLife Subfunduszem Ochrony Wzrostu.

Czas trwania Subfunduszu jest nieograniczony.

2. Odnosnie do funduszy, o ktérych mowa w art. 170 ustawy, w przypadku sprawozdania finansowego
funduszu powigzanego wskazanie nazwy funduszu podstawowego, a w przypadku sprawozdania
finansowego funduszu podstawowego wskazanie nazw wszystkich funduszy powiazanych.

Nie dotyczy.

3. Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeni inwestycyjnych
Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia powyzszego celu inwestycyjnego.

Do dnia 2 listopada 2012 Subfundusz byt subfunduszem stabilnego wzrostu. Cel inwestycyjny Subfunduszu byl
realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie $rednio 70% wartosci Aktywow Subfunduszu w diuzne papiery
warto$ciowe oraz $rednio 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu w akcje.

0Od dnia 2 listopada 2012 Subfundusz jest subfunduszem elastycznego inwestowania dziatajacym w oparciu

o strategie inwestycyjng TV CPPI (Target Volatility Continuous Proportion Insurance). Cel inwestycyjny Subfunduszu
jest realizowany przede wszystkim poprzez inwestowanie w akcje, instrumenty rynku pienigznego oraz diuzne
papiery wartoSciowe. Fundusz moze inwestowaé Aktywa Subfunduszu rowniez w inne instrumenty finansowe

w sposob dozwolony przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu. Dokiadny udziat lokat Aktywow
Subfunduszu w akcje, instrumenty rynku pienigznego oraz diuzne papiery wartociowe bedzie uzalezniony od wyniku
dziatania algorytmu, ktory uwzglednia historyczng zmienno$¢ cenna rynku akcji oraz relacje biezacej wartosci
jednostki uczestnictwa do jej maksymalnej historycznej wartosci od momentu rozpoczecia stosowania strategii TV
CPPI.

4. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem funduszu z wydzielonymi subfunduszami, ze
wskazaniem wiasciwego rejestru.

Organem Funduszu jest MetLife Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg



w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000181644.

5. Wskazanie okresu sprawozdawczego i dnia bilansowego.
Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia
2014 roku.

6. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatoZeniu kontynuowania
dziatalnosci przez subfundusz w dajgcej sie przewidzieé¢ przyszloSci oraz czy nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez subfundusz.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz

w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

1. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktérego nastapita
zmiana iloci subfunduszy - wskazanie zakresu zmian w stosunku do poprzedniej ilosci subfunduszy wraz

z podaniem przyczyn zmian (w szczegéinosci utworzenie nowych subfunduszy, potaczenie subfunduszy,
likwidacja subfunduszy).

Nie dotyczy.

8. Wskazanie podmiotu, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego.
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

9. Wskazanie rynku, na kiérym notowane s3 certyfikaty inwestycyjne subfunduszy.

Nie dotyczy.

10. Wskazanie poszczegolnych serii certyfikatow inwestycyjnych i cech je réznicujacych.
Nie dotyczy.

1. Wskazanie emisji certyfikatow inwestycyjnych.

Nie dotyczy.

12. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych.

Zgodnie z § 9 Statutu Funduszu Jednostki Uczestnictwa dzielg sie na jednostki kategorii B, C oraz L. Kategorie
Jednostek Uczestnictwa sg zréznicowane pod wzgledem stawek opfat manipulacyjnych (opisanych w § 19 Statutu
Funduszu), minimalnej wplaty (opisanych w § 17 statutu Funduszu), oplaty za zarzadzanie a takze pod wzgledem
sposobu ich zbywania:

— kategoria B ~ zbywane bez ograniczeft w ramach Programéw Systematycznego Oszczedzania.

— kategoria C — zbywane bez ograniczen.

— kategoria L — zbywane wyfacznie na rzecz podmiotéw z grupy kapitatowej MetLife, Inc.

Od dnia 11 kwietnia 2013 roku Subfundusz zaczat oferowaé jednostki kategorii L zbywane wylacznie na rzecz
podmiotéw z grupy kapitatowej MetLife, Inc.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku



MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu
ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

BILANS
wtys. zt
Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2014 31.12.2013

. [Aktywa 14 476 20 076

1) |Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2773 9 563

2) |Naleznosci 26 1

3) |Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -

4) [Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9175 10 512

-| diuzne papiery warto$ciowe 4716

5) |Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 502 -

-{ dluzne papiery warto$ciowe - -

l. |Zobowigzania 45 630

Il. |Aktywa netto (I-il) 14 431 19 446

IV. |Kapitat funduszu 27 667 32 024

1) | Kapitat wptacony 297 424 295 487

2) | Kapitat wyptacony (wielkosé ujemna) 269 757 263 463

V. |Dochody zatrzymane 13 785 13 336

1) |Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2031 2098

2) Eell(l:tlmulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia 15 816 15 434

VI. |Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 549 758

Vii. | Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 14 431 19 446
Liczba jednostek uczestnictwa 1 575 910,443596 2 039 053,504965

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A - -
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B 3 978,337606 3483,060093
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C 1141 365,955496 1647154,899512
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii L 430 566,150494 388415,5454

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A - -
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B 9,11 zt 9,52 zt
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C 9,10 2t 9,52 zt
Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii L 9,31 zt 9,62 zt

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku




MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu

ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ!

w tys. zi

1 stycznia 2014 r. -
31 grudnia 2014 r.

1 stycznia 2013 r. -
31 grudnia 2013 r.

. |Przychody z lokat 433 610
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 223 311
2. |Przychody odsetkowe 210 299
3. |Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
4. |Dodatnie saldo réznic kursowych 0 -
5. |Pozostate - -
. |Koszty funduszu 500 654
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 413 548
2. _|Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje - -
3. |Opfaty dla depozytariusza 54 59
4, |Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 25 31
5. |Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
6. [Ustugi w zakresie rachunkowosci - -
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu - -
8. |Ustugi prawne - -
9. [Ustugi wydawnicze , w tym poligraficzne - -
10. |Koszty odsetkowe - -
11. [Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci - -
12. jUjemne saldo réznic kursowych - 0
13. |Pozostate 8 16
ill. |Koszty pokrywane przez Towarzystwo - -
IV, |Koszty funduszu netto (ll-1l) 500 654
V. |Przychody z lokat netto (I-IV) 67 |- 44
VI. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 501 |- 1550
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 382 |- 648
- Z tytutu réznic kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym 209 |- 902
- Z tytutu réznic kursowych - -
VIl. |Wynik z operacji (VVI) 658 |- 1594
wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 0,42z |- 0,78 z
kategorii A - -
kategorii B 0,42zt |- 0,78 zt
kategorii C 0,42 zt |- 0,78 z
kategorii L 0422z |- 0,78 zi

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku




MetLife Fundusz Otwarty Parasol Swiatowy - MetL ife Subfundusz Ochrony Wzrostu

ul. Przemvstowa 28
00-450 Warszawa

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

z

1 stycznia 2014 - 31 grudnia
147,

wiys.
1 stycznia 2013 - 31 grudnia
2013 r.

19448

18690

858

1504

382

848

209

802

658

1594

c
5. Zmlan w kapitale w okresie sprawozdawe: razem), w

4358

1350

zmiana kapitalu wplaconego {powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych
jednostsk uczestnictwa albo anych certyfikatéw inwestycyinych)

1938

33355

2miana kapitalu wyplaconego (Zmniejszenie kapitatu z tytuiu
dkupi j i albo i
inwestycyinych)

294

taczna zmiana af w netto w okresie sprawozdawczym (3-4+5

- 32 005
44

19446

7.|Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawezego
8. Srednia wartos¢ akiywow nefto w okresie sprawozdawczym

17611

22 566

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw
inwas! nych

|~ inwestycyjnych
Zmiana liczby jednostek albo
- w okresie sprawozdawczym:

- 463 143,061369

115 622,870978

liczba zbytych jednostek i albo
Inwestycyjnych

katagorii A

1854 357,715358

kategorii B

1 520,178542)

kategorii G

kategorii L

liczba i albo
certyfikatdw inwestycyinych

b)

kategoril A

1460 803,842576
301 633,506241

1738 734,844383

Kategori

kategorii C

Kategorii L

¢} saldo zmian

7733 609,540521

kategorii A

katagori B

kategorii C

kategorii L

Liczba albo
narastajaco od poczatku dziatainosci funduszu:

2

fiezba zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw
a) inwastycyinych

kategorii A

3638 318,370670)

391 933,506241

certyfikatéw inwestycyinych

kategorii A

kategorii B

kategorii C

27 808 313,658065|

kategorii L

c)|saldo zmian

kategoril A

kategorii B

kategorii C

ka! urﬂL

430 §686,150494;

388 415,545360)

Iiczba albo

lnwos

i
Zmiana wanaicl aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo

. certyfikat Inwas i

Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat

+ inwestycyiny na konlec poprzedniago okresu sprawozdawczago

kategarii A

- 2

-2

kategorii B

9522

10,24z

kategorii C

kategoriil.

9,522

102424

‘Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat

2. inwes ny na koniec ble2acego okresu sprawozdawczego

kategorii A

-4

- 2

kategorii B

911z

9,52zt

kategorii C

9,102t

8527

kategoril L

9312t

962z

3.|Procentowa zmiana wartoéci aldywéw netto na jednostke uczestnictwa
albo cer at inwestycyjny w okrasie sprawozdawc:

kategorii A

kategorii B

-4,31%

kategorii C

-4,41%!

o

ategorii L.

Mlnlmalna warto&¢ aktywow netto na jednostie uczestnictwa albo
4, w okresie (=
dal o

kategorii A

kategorii B

kal uriiC

kaf

L
Maksymalna wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo
5. jiny w okrasie (2

da

kategoril A

kategon! B

9,65 21 (2014-02-24

H;tl

kategorii C

9,64 z1 (2014-02-24

10,38 z1 (2013-01-03
10,36 24 (2013-01-03

kategoril L

9.81 1 (2014-09-19

10,02 24 (2013-11-18;

Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat
inwestycyjny wediug ostatnlej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze
wekazaniem daty wyceny)

kategorii A

kategoril B

kategori C

kategorii L

Rozwadniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjn:

Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
6w netto, w

Procentowy udzial mne‘grodzenla dla Towarzystwa

Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
buc]

Procentowy udzial oplat dia depozytariusza

Procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszy

Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

Procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszy

=
o o) & jof w4 I fal

0,00%!

Warszawa, 8 kwistnia 2015 roku




MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu

ul. Przemystowa 26
00-450 Warszawa

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gléwna

ﬁezqcy okres sp Y Poprzedni okres sprawozdawczy
warto$¢ wediug warto$é wedlug procentowy udzial| wartos¢ wedlug warto§¢ wedlug | procentowy udziat
Sktadniki Lokat ceny nabycia wtys.| wyceny na dziert w aktywach ceny nabyciaw tys.| wyceny na dzierh w aktywach
z bilansowy w tys, z4 ogélem 2t bilansowy w tys. zt ogdlem
Akcje 1442 1826 12,61% 6914 7 481 37,06%]
arranty subskrypcyjne
rawa do akcji
rawa poboru
wity depozytowe
Listy zastawne
Diuzne papiery wartosci 4710 4716 32,58%
Iin y pochod
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa emi przez instytucj 6l
Jinwestowania majace siedzibg za granicg 2464 2633 18,19% 2 841 3031 15,10%|
IWIeEﬂelnoﬁci
Weksle
Depozyty 2502 2 502 17,28%
Inne

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku



MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty Parasol Swiatowy - MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu

ul, Przemyslowa 26
00-450 Warszawa

Tabela uzupelniajaca

LP. Akeje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba K':‘:: ;::ﬂby w:::;il:’;d:;’: :;"y xly:::;i:’::::g P':k:;:!:::tyo:zl:rlnw
bilansowy w tys. 2t

1 PLSOFTBO0016 Aktywny rynek - rynek regulowany | Glelda Papierow Wartosclowych w Warszawie 77 Polska 2 37 025%
2 PLALIOR00045 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papieréw Warto$clowych w Warszawie 432 Polska 34 24 023%
3 PLBZ00000044 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie 300 Poiska o7 13 0.78%
4 PLEURCHO0011 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 761 Polska 2% 2 0.20%
5 PLISWO000015 Aktywny rynek - rynek Gietda Paplerow Wartosciowych w W: i 504 Polska 18 8 0.06%
6 LU0327357389 Aktywny rynek - rynek regulowany | Giekda Papierow Warto$ciowych w Warszawie 74 Lukssmburg 7" 13 0.08%
7] PLKGHMO00017 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gletda Papleréw WartoSciowych w Warszawie 1342 Polska o1 148 1.01%
8| PLLPPO0000Y Altywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papieréw WartoSciowych w Warszawie 13 Polska 107 o4 085%
9 PLLOTOS00025 Aktywny rynek - rynek regulowany | Glelda Paplerow Wartosclowych w Warszawie 579 Polska 18 15 0.10%
10 PLLWBGDO00016 Aktywny rynek - rynek regulowany | Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawie 225 Polska 2 3 0.22%
11 PLEREQ000012 Aktywny rynek - rynek regulowany | Glelda Papleréw WartoSciowych w Warszawie 123 Polska % 61 042%
12 PLTLKPLO0O17 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie 6174 Polska &7 51 035%
13 PLPEKAO00018 Aktywny rynek - rynek regulowany | Glelda Papleréw Wartoéciowych w Warszawie 1278 Polska 158 228 1.68%
14 PLPGER000010 Aktywny rynek - rynek regulowany | Glelda Papleréw Wartoéciowych w Warszawie 7423 Polska 125 140 0.07%
15 PLPGNIG00014 Aktyany rynek - rynek regulowany | Glelda Papleréw Wartosclowych w Warszawie 15483 Polska 58 69 048%
16 PLPKN0000018 Aktywny rynek - rynek regulowany | Glelda Papieréw Wartosclowych w Warszawle 3005 Polska 88 147 1.02%
17| PLPKO0000016 Aktywny rynek - rynek regulowany | Glelda Papieréw Wartosciowych w Warszawie 7798 Polska 24 279 1.83%
18 PLPZU0000011 Aktywny rynek - rynek regulowany | Gietda Papleréw Wartosciowych w Warszawie 538 Polska 185 %1 181%
19|y owoRvooots | AKYWY rynek - rynekreguiowany | Gitda Paplertw Wartoéciowych wWarszawia |, co|  Paleka " " 0.13%
20 PLTAURNG00 Aktywny rynek - rynek regulowany | Glsida Paplerow Wartosciowych w Warszawie 9952 Polska 45 50 035%
51760, 7 44'2'| 1826 12,63%|

Warszawa, 8 kwistnia 2015 roku
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MetLife Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasol Swiatowy - MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu
ul. Przemystowa 26

00-450 Warszawa
Tabela dodatk _
Warto$¢ wedtug
GWARANTOWANE SKLADNIKI Wartod¢ wedlug Procentowy udziat w
L.P.
LOKAT Rodza) tacznaliczba | o oo habycla wtys, Iceny "“:z"’: aktywach ogélem
9 Paplery warto$ciowe gwarantowane
*{przez Skarb Paristwa Obligacie 4 500 4710 4718 32,58%
2 Papiery wartosciowe gwarantowane

przez NBP

Papiery wartoSciowe gwarantowane
3. |przez jednostki samorzadu
terytorialnego

4 Papiery warto$ciowe gwarantowane
* |przez pafistwa nalezgce do OECD (2
wylaczeniem Rzeczypospaolite] Polskiej)

Paplery wartosclows gwarantowane
przez migdzynarodowae instytucje
finansows, ktdrych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnis]
jedno z paristw nalezgcych do OECD

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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MetLife Subfundusz Ochrony Wzrostu

Noty objasniajace

za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
Nota-2 Naleznosci Subfunduszu
Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu
Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota-5 Ryzyka
Nota-6 Instrumenty pochodne
Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu si¢ subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nota-8 Kredyty i pozyczki
Nota-9 Waluty i roznice kursowe

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja
Nota-11 Koszty Subfunduszu
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu
1) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) okreslenie roku obrotowego i wehodzacych w jego skiad okresbw sprawozdawczych

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg na terenie Rzeczpospolitej Polskiej w siedzibie jednostki przy ul. Przemystowej 26
w Warszawie. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, skladajacy sie z 12 okreséw sprawozdawczych
(miesiecy). Pierwszy okres obrotowy rozpoczaj sig 16 listopada 2008 roku i zakoriczyt sig 31 grudnia 2006 roku.

b) podstawowe zasady prowadzenia rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu sa prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej w oparciu o nastepujace akty
prawne:
-~ Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330 z pozn. zm.),
- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku , Nr 249, poz. 1859),
—  Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 roku, poz. 157 z p6zn. zm).

¢) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym oraz ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji
dotyczacych Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzi si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej. Operacje dotyczace
Subfunduszu ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w okresie, kiérego dotycza, w walucie, w ktérej sq wyrazone,

a takze w walucie polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji wksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje walutowe

Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, ich warto$¢ nalezy
okreslic w relagji do euro.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sig w tysiacach ziotych. Jezeli charakter i istotno$¢ danej pozycji wymaga innej
doktadnosci ~ fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacii dodatkowe;.

Towarzystwo pobiera w kazdym dniu wyceny wynagrodzenie za zarzadzanie wedtug stawek okreslonych w Statucie

i Prospekcie Funduszu, naliczone od wartosci aktywéw netto Subfunduszu, reprezentujacych jednostki uczestnictwa
okreslonych kategorii w danym dniu wyceny.

Na podstawie statutu Funduszu Towarzystwo pobiera oplate dystrybucyjna, optate za konwersjg oraz oplatg
umorzeniowa, Optaly te stanowig zobowigzanie Subfunduszu wobec Towarzystwa - nie sg ujmowane
w przychodach i kosztach.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w taki sposob, aby na kazdy dzieft wyceny moziiwe bylo okreslenie wartosci
aktywow netto (WAN) reprezentujgcych kazda kategorie jednostek uczestnictwa. WAN dla danej kategorii jednostek
uczestnictwa stanowi iloczyn WAN dla wszystkich kategorii jednostek, powiekszony o dotychczas naliczone optaty za
zarzadzanie dla wszystkich jednostek, oraz udziatu jednostek danej kategorii w WAN, pomniejszony o koszty
dotychczas naliczonej optaty za zarzadzanie dla danej kategorii jednostek.

Subfundusz pokrywa réwniez inne koszty okreslone w statucie Funduszu.
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d) metody wyceny aktywbw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikéw lokat, oraz
zobowigzaft Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien

sporzadzenia sprawozdania finansowego wedlug standw, odpowiednio, aktywow i zobowigzarn Subfunduszu oraz
kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa dla kazdej
kategorii odrebnie, a w sprawozdaniach okresowych dane sg prezentowane wtaki sposob, aby Uczestnik miat
mozliwosé uzyskania informacji wiasciwych dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem it B, ust. 1 ¢}, ust. 3, ust. 5, ust. 6.

A, Ustalenie wartosci godziwej skiadnikow lokat notowanych

1. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, a w szczegdinodei: diuznych papierow
warto$ciowych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, wyznacza sig wedlug kurséw dostepnych o godzinie 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero) w Dniu
Wyceny w nastepujacy sposéb:

a. jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakeji na Aktywnym Rynku -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Aktywnym
Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzeZeniem, Zze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo warto$é z Dnia Wyceny;

b. jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku
aktywow nie zawarto Zadnej transakcji ~ wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 6.,

¢. z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢

d. z uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

e. jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedlug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposdb umoZliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, zgodnie z ust. 6.

2. W przypadku, gdy skiadnik lokat jest notowany na wigcej niz jednym Aktywnym Rynku, warto$cig godziwg jest
kurs ustalony na rynku gléwnym,

3. Rynek gtowny ustala sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego w oparciu o kryterium wolumenu
obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego miesiaca kalendarzowego poprzedzajacego Dzier
Wyceny, pod warunkiem, Ze Subfundusz moze zawiera¢ transakcje na tym rynku.

4, Wprzypadku braku moZliwosci okreslenia rynku gtéwnego zgodnie z kryterium wolumenu obrotu okreslonym

5. wust. 3. lub w przypadku identycznego lub wolumenu na kilku aktywnych rynkach, Subfundusz stosuje kolejne,
moziiwe do zastosowania kryteria wyboru rynku giéwnego:

a. liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

b. ilos¢ danego skiadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku, lub

c. kolejnosé wprowadzania do obrotu.

6. Ze wzgledu na polityke inwestycyjna Subfunduszu dopuszczajacq inwestowanie na okreslonych geograficznie
rynkach zagranicznych, majac na uwadze konieczno$6 uzyskania wiarygodnej wartosci godziwej, okreslona

7. wust 1. godzina zostata wyznaczona, aby umoZliwié zastosowanie do wyceny Jednostek Uczestnictwa kursow
zamknieé skiadnikow lokat notowanych na tych rynkach.

8. Jezeli okreslony w ust. 1 lit. a) ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla prawidiowo
wartosci godziwej danego skiadnika lokat Subfunduszu z przyczyn okreslonych w ust. 1 lit. b) lub c), to dokonujac
wyceny tego sktadnika, uwzglednia sig $rednig cene z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych
ten skfadnik lokat Subfunduszu pod warunkiem, iz oferty te zostaly zgloszone w terminie umozliwiajacym wycene
odzwierciedlajaca wartosé godziwa. Niedopuszczalne jest zastosowanie jedynie cen z ofert sprzedazy. Wyzej
wskazanej wyceny dokonuje sie na podstawie wskaznikéw Bloomberg Generic, a w nastepnej kolejnosci
Bloomberg Fair Value, w przypadku braku tego pierwszego wskaznika, W przypadku braku obu wskaznikéw,
wyceny dokonuje sie na podstawie Sredniej z cen transakcji oglaszanych przez dwie instytucje finansowe majace,
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wedlug wiedzy Funduszu (dzialajacego w imieniu Subfunduszu), najwigkszy udziat w obrocie danym sktadnikiem
lokat w miesigcu poprzedzajacym miesiag, w ktérym dokonywana jest wycena. W przypadku gdy dostepne oferty
kupna i sprzedazy oraz ceny transakcji zostaly zgloszone lub zawarte w terminie uniemoZliwiajacym wycene
skiadnika lokat Subfunduszu wedlug wartosci godziwej, skfadnik ten wycenia sie zgodnie z metodologia wyceny
skiadnikow okreslong dia lokat nienotowanych. Zastosowanie metody wyceny, o ktdrej mowa w it. B ust. 1 pkt c),
w odniesieniu do diuznych papieréw warto$ciowych, ma miejsce wylacznie w sytuacii, gdy brak jest Aktywnego
Rynku.

B. Ustalenie wartosci lokat nienotowanych

1.

9.

10.

1.

Wartos¢ skiadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem ust 3
w nastepujacy sposob:

a. Jednostek Uczestnictwa oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucije wspéinego inwestowania
majace siedzibg za granica — wedlug ostatniej wartosci godziwej ogloszonej do godziny 23.00
(dwudziestej trzeciej zero zero ) w dniu wyceny przez fundusz wartoéci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa lub tytut uczestnictwa tego funduszu z uwzglednieniem zdarzen znanych Subfunduszowi

b. imajgcych istotny wplyw na wartosé godziwa;

c. srodkéw na rachunkach bankowych oraz lokat bankowych, ktére sg utrzymywane wylacznie w zakresie
niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzar Subfunduszu - wediug wartosci nominalnej

d. zuwzglednieniem odsetek obliczanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

e. dluznych papieréw wartosciowych (w tym listéw zastawnych), kwitow depozytowych wyemitowanych na
podstawie diuznych papierow wartosciowych, wierzytelnosci, weksli — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skiadnikow
lokat zalicza sig¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu.

W przypadku przeszacowania skiadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzief
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia. ]

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow
wartosciowych, wycenia sig wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Metody wyceny zastosowane dla aktywow Subfunduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane

W sposob ciagly, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
przez dwa kolejne lata. '

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. ‘
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzanit sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku - w walucie w kiorej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 7. wykazuje sig w walucie, w kérej wyceniane sa aktywa

i ustalane zobowiazania Subfunduszu, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego éredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody i modele wyceny sktadnikéw lokat sg uzgadniane z Depozytariuszem.

2) Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie dotyczy.

b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Nie dotyczy.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu (w tys. z})

Naleznosci 31.12. 2014 . 31.12. 2013 .

Z tytulu zbytych lokat - -

Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa - 1

Z tytulu odsetek 0

el Bl Eal

Z tytutu dywidend 26

RAZEM 26 1
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Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu (w tys. 1)

Zobowiazania 31.12. 2014 r. 31.12. 2013 .
1 Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty
) inwestycyjne 1 2
9 Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa albo
' wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1 0
3. Z tytulu rezerw 43 57
4, Z tytutu prowizji 0 2
5. Z tytulu nabytych lokat - 568
8. Pozostale - 1
RAZEM 45 630

Nota-4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
1) Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy w przekroju walut, w podziale na banki

STRUKTURA SRODKOW - Warto§¢ na dzief bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH | Waluta ‘é‘;’;‘]?ffa:‘:c%z;‘j':ybs“a“s°wy W | walucle sprawozdania
BANKOWYCH ) finansowego w tys. zt

Banki: 2.773
Deutsche Bank Polska S.A. | PLN | 2773 2.773

2) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych
zobowiazarh Subfunduszu wyniost 6,168 tys. ziotych. Sredni poziom $rodkéw pienigznych zostat wyliczony jako $rednia
arytmetyczna stanu $rodkéw pienieznych na paczatek i koniec okresu sprawozdawczego.

3) Ekwiwalenty srodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
Na dziefi bilansowy nie wystepowaty ekwiwalenty Srodkow pienigznych.

Nota-5 Ryzyka
1) Poziom obcigZenia aktywéw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe,
w tym: : .
a) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Nie dotyczy
b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplyw6w $rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Nie dotyczy
2) Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dziert bilansowy w przypadku, gdyby strony
transakgji nie wypetnialy swoich obowigzkdw, przy czym w opisie nie uwzglednia sig wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen
Nie dotyczy
b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczecej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegbinych kategoriach lokat
Nie dotyczy
3) Poziom obcigzenia akiywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej
koncentracji ryzyka walutowego w poszczegainych kategoriach lokat '
Subfundusz nie posiadat na dzieti bilansowy aktywéw denominowanych w walutach obeych.

Stosownie do obowigzku okreslonego w § 22 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2013 r., poz.
538) Towarzystwo informuje, ze do pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu stosuje metode zaangazowania.

Nota-6 Instrumenty pochodne
W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji na instrumentach pochodnych .

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transakcji przy zobowigzaniu sig Subfunduszu lub drugiej strony do
odkupu.
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Nota-8 Kredyty i pozyczki
Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadat zaciagnigtych kredytow i pozyczek.

Nota-9 Waluty i ré2nice kursowe
Subfundusz nie posiadat na dzier bilansowy aktywow denominowanych w walutach obcych.

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja ( w tys. zl)

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wediug podziaiu
przyjetego w bilansie Subfunduszu.

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 01.01-31.12.2014 | 01.01-31.12.2013
Akcje (402) {650)

Obligacje - 0

Bony Skarbowe . -

Prawa poboru 6 1

Instrumenty pochodne - 0

Tytuly uczestnictwa 14 1

Suma (382) (648)

2) Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dia kaidej z kategorii aktywéw,
wedlug podzialu przyjetego w bilansie Subfunduszu.

Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

aktywow 01.01-31.12.2014 | 01.01-31.12.2013
Akcje (184) (777)
Obligacje (3) -

Prawa poboru - 4]
Prawa do akcji - .
Tytuly uczestnictwa (22) (124)
Suma (209) (902)

3) Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywow niepublicznych, w przekroju zbytych lokat
Subfunduszu z uwzglednieniem udzialu w aktywach i aktywach netto w dniu wyplaty oraz wplywu, jaki wyplata
przychodéw miata na warto$¢ aktywow i warto$¢ aktywow netto Subfunduszu.

Nie dotyczy
4) Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk ze zbycia lokat
Subfundusz zgodnie ze statutem Funduszu nie dokonuje wyplat z dochoddw.

Mota-11 Koszty Subfunduszu

1) Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji L.
rachunku wyniku z operacji.

Nie dotyczy.

2) Koszty Subfunduszu aktywéw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami, w przekroju zbytych lokat co
najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il. rachunku wyniku z operacji.

Nie dotyczy.
3) Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czgsci zmiennej, uzaleznionej od wynikow Subfunduszu

Wynagrodzenie Towarzystwa w okresie sprawozdawczym wyniosto 413 tys. zl. Wynagrodzenie Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
1) Warto$¢ akiywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Warto$¢ aktywow netto na koniec 2012 roku - 19.690 tys. zt.
Warto$¢ aktywow netto na koniec 2013 roku - 19.446 tys. 2},
Warto$é aktywow netto na koniec 2014 roku ~ 14.431 tys. zh.
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2) Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa albo na poszczegdine kategorie jednostek uczestnictwa na koniec
roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku: kategoria B- 10,24 24,
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2012 roku: kategoria C- 10,24 zt

Wartos¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku: kategoria B- 9,52 z1,
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku: kategoria C- 9,52 i
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2013 roku: kategoria L- 9,62 t
Warto$s¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2014 roku: kategoria B- 9,11 2.

Wartosé aklywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2014 roku: kategoria C- 9,10 z
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 2014 roku: kategoria L- 9,31 #

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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Informacja dodatkowa
od 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

Nie wystapity.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystapily.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi. '

Nie dotyczy.

4, Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkows, i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacii i rentownos¢ Subfunduszu.
Nie wystapily.

5. W przypadku niepewnoscl, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - opis tych niepewnosci.
Nie dotyczy.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacii
majatkowej, finansowej, wyniku z operagji Subfunduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Warszawa, 8 kwietnia 2015 roku
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