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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINAN SOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfanduszn

Subfundusz Superfund Prynnosciowy {-Subfundusz”, ,,Superfund Plynnosciowy™) zostal wydzielony w ramach
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 214, Fundusz zostal zarejestrowany w dnju 5
grudnia 2005 roku. Pierwsza wycena Subfinduszu miaka migjsce w dniu 13 pazdziernika 2007 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokredlony,

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu moga zostaé dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii réznicujacych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund Plynnosciowy jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod nurnerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez BDO Sp. z 0.0, z siedzibg w Warszawie,
ul. Postgpu 12, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

I.  Celem inwestycyjnym Superfund Plynnosciowy jest wzrost wartodci Aktywdw tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Superfund Plynnoéciowy nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

3. Superfund Phynnosciowy realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywéw w
jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujgcych swoje aktywa przede wszystkim w
dhuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigimego. Superfund Plynnosciowy, moze lokowaé
posiadane Aktywa réwniez w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu.

6. Zasady polifyki inwestycyinej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund Plynnosciowy lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych
okresionych dla funduszu inwestycyjnego zamknietego oraz funduszu aktywow niepublicznych w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji
wspblnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony
skarbowe, bony pienigne oraz weksle, Instrumenty Rynku Pienieznego, wierzytelnosci, z wyjatkiem
wierzytelnosci wobec o0séb fizycznych, | akcje, warranty subskrypcyijne, prawa do akeji, prawa poboru,
kwity depozytowe, waluty, Instramenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod
warunkier, ze s zbywalne oraz depozyty.
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2. lokaty Superfund Piynnosciowy, o kidrych mowa w pkt. 1 ppkt 1) mogg stanowié do 100% wartosci
aktywow tego Subfunduszu, zgodnie ze zmiang Statutu Funduszu ogloszona w dniu 5 listopada 2010 roku.

3. Superfund Plynnosciowy lokuie co najmniej 80% wartodci swoich Aktywéw w aktywa inne niz papiery
wartodciowe dopuszczone do poblicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienigznego.

4. Superfund Plymodciowy moze dokonywad lokat w instrumenty pochodne, dia ktérych instrumentami
bazowymi sa: indeksy akcyjne, akcje, kursy walut, stopy procentowe, ceny surowedw. Lokaty takie beda
dokonywane w celu ograniczenia ryzyka inwestycyinego zwiazanego:

a) ze zmiang kurséw, cen lub wartodci papierdw wartoSciowych i instrumentéw rynku pienieinego,
posiadanych przez Subfundusz Superfund Piynnosciowy, albo papierdéw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienigznego, ktére Subfundusz Superfund Plynnosciowy zamierza nabyé w
przysziosci,

b} ze zmiang kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu Superfund Phynnoéciowy,

¢} ze zmiang wysokosci stop procentowych w zwigzka z lokatami w depozyty, papiery wartodciowe i
instrumenty rynku pienigznego oraz aktywami utrzymywanymi na  zaspokojenie biezgeych
zobowigzah Subfunduszu Superfund Plynnodciowy,

d) z ryzyldem niekorzystnej sytuacji finansowej emitenta (w przypadku papieréw wartoéciowych lub
Instrumentéw Rynku Pienigimego, w sytuacji, gdy nie istnieje mozliwoéé bezposredniego
zabezpieczenia instrumentu finansowego i celowe jest dokonande lokaty w kontrakt terminowy futures
na indeks akeyjny lub kontrakt terminowy na akcje danego emitenta - z uwzglednieniem korelacji
wyceny instrumentu finansowego do indeksu akeyjnego lub akeji emitenta),

e} z ryzykiem niekorzystnej sytuacji na rynku surowcdéw kb rynku akeji (w przypadku certyfikatéw
imwestycyinych bezpodrednio powigzanych z rynkiem surowcowym lub rynkiem akcyjnym, w
sytuacji zabezpieczania wartofci Aktywdw poprzez dokonanie lokaty w kontrakt terminowy na
poszczegblny typ surowcdw, z ktérym certyfikaty te posiadajy najwicksza korelacje, ub kontrakt
terminowy na indeks akeji lub na akcje poszezegdlnych emitentéw — w stopniu odpowiadajacym
korelacji certyfikatéw inwestycyjnych z danym indeksem akcji lub akcjami konkretnego emitenta).

5. Superfund Plynnodciowy moze dokonywaé lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem, Ze:

1) lokata jest dokonywane wylacznie za podrednictwem bankdw krajowych lub instytucji kredytowych,

2) instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlig wartosci godziwej w dniach
wyceny,

3) instrumenty te mopg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane lub pozycjia w nich zajeta moze byé w
dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakejg réwnowazacy.

6. Przy dokonywaniv lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Plynnosciowy ustala
warto$¢ ryzyka kontrabenta, rozumiang jako warto$é ustalonego przez Superfund Plynnosciowy
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sie oplat badZ $wiadczerh ponoszonych
przy zawarciu transakcji. JeZeli Superfund Plynnosciowy posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytulu kilku transakcji z tym samym podmiotem,
wartos¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réZnica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich
transakcjach. Warto$¢ ryzyka kontrahenta w odniesienit do jednego podmiotu z tytuln lokat w
niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moZe przekracza¢ 20% wartosci aktywow Superfund

Plynnodciowy.

7. Superfund Plynnosciowy moze zaciggaé, wylaeznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w lacznej wysokosci nie przekraczajacej 10% wartosci
aktywodw netto Superfund Plynnosciowy w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

8. Do portfela inwestycyjnego Superfund Plynnodciowy nie moga by¢ nabywane jednostki uczestmictwa
Zadnego innego Subfunduszu.
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7. OKres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 roku.

Dane porownawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Walutg sprawozdawczg jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnesci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez
Fundusz i Subfundusz w dajgcej si¢ przewidzie¢ przyszlosci to Znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnodei Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dziefi sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wysiapity przeslanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okre$lone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzief wyceny

Dniami Wyceny Funduszu sa dni, w ktérych odbywa sig sesja na Gieldzie Papicrow Wartodciowych
w Warszawie S.A.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNN OSCIOWY '

. : sporzadzony na dzlen 3112 2014r _ :
{w tyslqeach zlutych za wygatluem hczhy Jeénnstek uczestmctwa i wartosc; aktywéw setio pa _;edaostkg uczestmctwa)

Pozycje Bilanen (W

IAktywa e ; . - B e 7RIS e 105246
1. Srodki plemgzae iich ekw:waienty 2733 3076
2. Naleznodci 1 1010
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej sirony do odkupu 1] 0
4, Skladniki lokat notowane na aktywoym rynky, w tym: 19 059 13017
- dhzne papiery wartosciowe 19 059 13 017
5. Skladniki lokat nienotowane na akfywnym rynku, w tym: ] 149 482 88 137
- dhufne papiery wartosciowe 59450 18 984
6, Niernchomofci 1] 0
7. Pozostale aktywsa 1] [
1L Zobowigzania, wtyms = o0 o L R RO PR ] B 475
- Hjemna wycena instrumentéw ;mchodnych 86 30
OL-Aktywanetto (F=U0) oo o0 T i . . N R 702300 - o 104765
TV, Kapital Subfenduszu == G- oo coi o T e TP T T R B L T 04204
1. Kapital wplacony 458 407 253 589
2. Kapital wyplacony (wietkosé ujemna) -304 181 -159 295
V. Dochody zatrzymane i o o e et o YRS e 7730
1, Zalommlowane, merozdysponowaac p:zychody Z lokat nctto 5001 3031
2. Zalkomulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5384 4 699
VI Wirost {(spadek) wartoci Jokiat w odniesieniu do cény nabycig = - - N R 1 R L M R
Vil. Kapital Subfunduszu i zskumulowany wynik z operacji (IV + V+/LVE) - e R L = | e T Y T
[Liczha jeduostek uczesimictwa - SRt e e el 16 TRG TG e 74 123,1651
Warto§é aktywiw netio na Jednostkg uezesimctwa (w PLN) L Lo o 146850 st 43,39

104764940,3

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lycznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjs dodathowa, ktére stanowia integralng
czeseé jednosthowego sprawozdanis finansowego.

SUPREFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

SU?ERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,
SUBFUN])USZ SUPERFUND PLYN NOSCIOWY

sporzqdzemy za okres 01.01.2014 - -31.12.2014 ¥,

(w tysxqcach zlotych T Wyjq“ﬁem wyn;ku z operacp przypsda;qcegu ng _;ednostk@ uezestmctwa)

f, Przychody % lokat - e

1. Dywidendy i inne udzm!y W zyskach

2. Preychody odsetkowe 3227

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci [i]

4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0

5. Popzostale, w tym: ) 348

- 7 tyhaha kick-back'ow 2811

1. Koszty Subfondusza = o e el i TR 16051

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 799{

2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0

3. Oplaty dla depozytariusza 75

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu [ 0

S. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine - 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosct 464

7. Ustugi w zakresic zarzadzania aktywami Subfunduszu 0

8. Ushugi prawne 1j 0
9, Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 4}
10. Koszty odsetkowe ' ' 53 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodei 0 0
12. Ujemne saldo rézmic kursowych o 213 0
13. Pozostale 0 0
11 Koszty pokiywane przez towarﬂstWo : e I ol oD
1V. Koszty Subfunduaszu netto (11 III) o T e e T 1 R 7
V. Przychody 7 Jokat netto (I=1V) T Lo PR ) T N1 Ll Lo 903
VI Zrealizowany i niezrealizowsiny zysk (strnta) e L . L 3564] S 1856
1. Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat, w tym: 685 45
- Z tytutu roznic kursowych: 72 -119)
| 2. Waost {spadek) niezrealizowanego zysku (staty) z wyceny lokat, w tym: 2 879 1511
- z tytuhi rozmic kursowych: ~ - 618 98
V}I.'_Wyiiik 'z.opemcji'-(vz'+j.-.m_:_: T T T ] L % ¥ | B B 2849
[Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w PLN) { 47,64] ] 38,44

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowaé lacznie 2 wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacia dodatkows, kiére
stanowig integralng cz¢$é jednostkowege sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SU?ERFUND SPECJALiSTYCZNY F_U_NDUSZ INWESTYCYJNY OTWART Y SUBFUNDUSZ

SUPERFUND' PLYNNOSCIOWY

spnm}dmny 7 Dkre& (}l 01 20144 3} 12,2014 r.’

{w tyslgcacil zlntych 8 wy]qiluem hczby 3ednostek uwwtnictws i warteic: aktywow netlo na ;ednastlu; uczm:mma)

B Y

Zrmana wartoéc: amwﬁw netto: R Sl
1, Wartoif aktywiéw neitto na konjec pap nlggo ukresn Sprawazd awczggo 134 765 25 9§1
[ 2, Wynik operacii za okres sprawozdawesy {razem), w tym: 5 534 2 849

&} przychody z lokat netto 1970 993
by zrealizowany zysk {strata} »e zhycis lokat 685 345
£) wirost {spadek) nicorealizowanego zyskn (straty) z wyceny Jokat 2879 I 511
3. Zmiana w aktywach netio z tytale wyniku z operacji 5534 2849
4, Dystrybucja dochodéw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: [ 1]
a) z preychoddw z lokat nefio 0 4
b) z& zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
| &)z preyehodéw ze zbycia lokat j 9
5. Zmiany w kapitale w okresie ggrawaulawczym (vazem}, w tym: 59932 75935
a} zmiana kapitehu wplaconepo (powiek kapitaln 2 tytilu zhytych jednostek uczestictwa) 204818 HIB 420,
by zmiang kagltalu mﬁnconego (zrnigjszenie kapitatu z tytuhy odkupionych jedaostek uczestnictwa) -144 886 -32 483
6, L.gczna zminns akiywiw nette w okresic sprawozdawerym (3 - 4 +/- 5) 65 466 78 784
7. Wartof€ aktywéw netto ns koniec okresu sprawozdawezego 170231 104 765
| 8. Srednia wartodé aktywbw netto w okresle sprawozdswczym 159 350 50226
II Zgiana liczhy jedriostek uezestaietwa - : D
] Zmigas liczby jednostek revestnictwa w olr.resie sprawozdawczym, w tym 42 036,0495 54 858,3297
a) liczba ybytych jednostek uczesmictwa 141 960,1765 78 347.2185
b} liczba odknpionych Jjednostek nezestnictwa 99 924,1270 23 488,9088
¢} saldo zmiagn liczby jednostek uczestmictwa 42 036,04¢5] 54 858,3297
2. Liczba jed T estnictwa narastajgco od poczgtku dzialalnofc Subfundusz, w bym: 116 1592146 74 123,1651
a} Imzba zhytych j ek nozestnictwa 343 576,8949 201 516,7184
b) liczba odkupionych jednostek nczestnictwa 227 417,6803 127 493,5533
c} saldo zmian Hezby jednostek yczestnictwa 116 159,2146 74 123,1651
3. Preewidywana liezhe jednostek uczestnictwa - - g
IH. Zmians waitodci alitywéw netto no jednostke uezestnictwa : :
1. Wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictws na komiec poprzedmego okresn sprawozdchzegc {w
PLN) %) 1413,39 1 348,60
2. Wartod altywow netto na jednostke uczestnictwa na konies biezgeego okrese sprawozdawezego (w PLN) * | 465,50 I 413,39
3. Prozentowa Zmiana wartosci aktywow netto na jedrostke uczestnictws w_okresie sprawozdawezym (w PLIN) 3.69% 4,80‘?4
4. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uozestnictwa w okresic sprawozdawezym (w PLN) 1413,33 1348,71
[Data wyceny i 2014-01-02 2013.01.02
aina wartoéé 6w netto na jednostke ucresimictwa w okresie sprawozdawe {w PLN) 1 467,95 1 413,391
Data wyceny 2014-12-08 2013-12-31
6. Wartod¢ akiywéw netto nn jednostks uczestnictwa wedhug ostatniej wyceny w olesie sprawozdawezym (w i
PLN} 1465,50 141330
Diata wyceny 2014-12-33 2613-12-31
1V, Procentowy udzial kosztéw Subfonduszu w irednie] wartoici akivwéw netta w skali roku, w tym: 1,00% 109%
1. Procentowy udm%clzema towamstwa 0,50% 0.50%
2. Procentowy udzist wynagr i dmiotow prowadzgeych dystrybucie 0,00% 0,00%
3, Procentowy udziat oplat dla depozyﬁanusza 0,05% 0,08%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestr aktywow Subfinduszu 0,00% 0,00%
5. Progemtowy udeisl oplat za ushugi w zakvesie rachunkowosci {20! K:i 0,52%)|
6. Proventowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywarni Subfundiszn 0.00%} (,00%

Ninfejsze ustawleme zigian w aktywach nettn nalezy waé lycznie z wpr

integralng creic j kowego spraw ego.

SUPERFUND SPECFALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND PEYNNOSCIOWY

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz U. z 2013 r. poz. 330 - tekst jednolity, z pézniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w akiywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Opis prevjetych zasad rachunkowoéci:
1. Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. 'W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedhug stanéw odpowiednio aktywow 1
zobowigzar oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartod¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzief
zbycia lub odkupienia jednostek,

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitaln wyplaconego, zwiagzanych
z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skiadniki lokat uimuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedhig ceny nabycia. Skladniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedhig wartosci
ksiggowe]j réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powickszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwiazane z zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang stratg) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisana cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ki6re zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigime.

9. W przypadku dhiznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$é ustalona w stosunku
do ich wartoéci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sic w ksiggach rachunkowych
odrebnie,

10. Zysk tub strate ze zbycia lokat wylicza sig metods ,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgcej
wartodci ksiggowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytuhu wystawionych opeji, uznaje
si¢, iz wygasnigciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytuhu ktérych zaciagniecia otrzymano
najnizsza premie nefto. Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si metods najdrozsze
sprzedaje sig jako pierwsze”,

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnoéci nabycie posiadanego skladnika.

12. Przystugujace, zgodnie z uchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akeji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
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13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

24,

wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akeji uznaje sig za zbyte wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym
po dniu wygaéniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartodci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshugujace
prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitaln akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akeji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedhig sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty prezez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu, Jezeli
operacje dotyczace Subfunduszu sy wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursu — ich wartoé¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej
ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmujg w szezegbinoéei: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obeych, dywidendy i inne
udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegéinosei: ujemne saldo réznic kursowych powstale
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzat w walutach obcych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nierachomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnodci z tytuhu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci
ustalania wartodci aktyw6w netto w dniach wyceny,

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efoktywnej stopy procentowe.

Skutki przeszacowania depozytéw krotkoterminowych i $rodkéw pienigznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krotkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasadv wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreglonym w

Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartoscig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku akiywnym jest wartoéé we, ostatniego
dostgpnego na godzing 23:30 kursy;

2.2, warto$¢ godziwg dluznych papieréw wartodciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;;

2.3. wartod¢ godziwg pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezaleing jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi lub
poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat lub poprzez oszacowanie

SUPERFUND SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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3. W przypadku papierdw wartodciowych nhotowanych na wigcej niz Jednym rynku aktywnym, wartodcig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyhory rynkéw giéwnych na
koniec kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sic w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papier¢w nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktérej papier wartodciowy
Jjest denominowany, zagraniczne papiery wattodciowe wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego na godzine 23:30 $redniego kursu ustaionego dla dangj waluty przez

efektywnej stopy procentowej,

6. Tytly uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikaty inwestycyine w fiunduszach
inwestycyinych i inne instrumenty finansowe 0 podobnej charakterystyce wyceniane sg z
uwzglednieniem nastepujacych zasad:

parametréw finansowych dzialalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynky dla instrumentow finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w Zlotych naleznosci zobowigzania wykazuje sie w walucie, w
ktérej g wyrazone, w przeliczeniy na walute polska.

Metoda pomijary calkowitej eksgogxcii

Od dnia 1 sierpnia 2013 roku Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszy zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawic sposobn, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziakainodei przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania
catkowitej ekspozycji Subfunduszy stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzon ¢h zmian stosowan ch zasad rachunkowosei w okresie sprawozdawe m

Nie wprowadzono zmian w okresie Sprawozdawczym,
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALSTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY

I.

5.

Informacje o znaczacych zdarzemiach dotyezacych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu
finansowym za bieZacy okres sprawozdawezy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo ujaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za bieZzacy okres sprawozdawcezy,

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nicuwzglednionych w
sprawozdanin finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.,

Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poré6wnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily rézmice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywaluych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowsa i finansows, plynno§é oraz wynik z operacji
i rentownosé Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa.

b} Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednestek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnoéci przez Subfundusz

Na dziest sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istniaty okolicznosci wskazujgce na
zagroZzenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosel przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b wplyngé
na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplyna¢ na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND PLYNNOSCIOWY
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego o$wiadcza, e dane
dotyczgce stanéw aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierdw warto$ciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Superfund Plynnosciowy za okres
od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. sg zgodne ze stanem faktycznym,

Deutsche Bank Polska S.A.

T <
Barttomiej Polewczyk
Peinomocnik

Piotr Zaczek

e

s j fodz i i i - j o Rej . st X Wdziat
Dautscha Bank Polska Spdtka Akoyina z sledzibg w Warszawie, al. Ammii bucowe 26, 00-809 Warszawa, zargiestrowens w Sadzie Ra]onowym‘dga m. st. Warszawy,
Gospodsrczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysokosé kapitalu zalkdadowego: Z 657 449 384 7 lkapitat optacony w catodoll, NIP 676-01-07-416.

www.deutschebank.pl



Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikdéw Superfund
Piynnoéciowy, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Paristwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca dziatalnoéci
Subfunduszu Superfund PhynnoSciowy, wydzielonego w ramach Supetfund Specialistyczny Fundusz Inwestycyiny
Otwarty, za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, to jest za okres za ktdry sporzadzone zostato
roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu,

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty, w ramach kidrego wydzielony jest Subfundusz
Superfund Plynnosciowy, jest funduszem inwestycyjnym z szedcioma wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanymi
wedtug szeéciu strategii inwestycyjnych, zrdznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych
zyskdw i poziomu ryzyka.

Subfundusz Superfund Plynnosciowy realizuje swdj cel inwestycyiny poprzez inwestowanie do 100% posiadanych
aktywow w jednostki i tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, lokujacych swoje aktywa przede wszystkim w
diuine papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienigznego. Subfundusz Superfund Plynnosciowy, moze
lokowac posiadane aktywa rowniez w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami
Statutu, przy czym, co najmniej 80% tych aktywdw musi zostaé ulokowane w aktywach innych niz papiery
wartoSciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosd jednostki uczestnictwa wyniosta: +3,69%.

Dia funduszy gotéwkowych rok 2014 byt bardzo udany. Stopy zwrotu byty co prawda nizsze niz rok wezesniej, ale
nizszy byt takze poziom oprocentowania depozytéw bankowych. W warunkach oprocentowania lokat bankowych
na poziomie 2%, Sredni fundusz w grupie poréwnywalnej zarobit wg. Analiz Online +3,17%. Superfund
Ptynno$ciowy ze swoim wynikiem zajat migjsce w pierwszym kwartylu funduszy tej kategorii. Jest to trzeci z rzedu
rok funduszu wirdd najlepszych.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sig ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund Plynnosciowy.
Zawarte w nim informacje na temat skiadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztdw oraz rezultatéw operacii
finansowych pozwolg Paistwu poznac kierunki polityki inwestycyinej prowadzonej przez Subfundusz Superfund
Plynnosciowy.,

Z powazaniem,

/’

d
Arkadiusz __Huzarek Pawel Grubiak

s

s .
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PrézesZarzadu Crlonek Zarzadu



Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0,
é Telefax: +48 22 543 16 01 uk. Postepu 12,
# E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa
A R internet: www.hdo.pl Polska

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego {,sprawozdanie
finansowe”} Superfund Ptynnodciowy {,Subfundusz”}, bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach
Superfund Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyinego Otwartego  (Fundusz”), 2z siedziba
w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18, na ktdre sidada sie:

—  wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

—  zestawienie lokat na dzied 31 grudnia 2014 rokuy;

—  bilans sporzadzony na dzieft 31 grudnia 2014 roku;

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku;
—  noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za prawidtowod¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie 1 rzetelng prezentacje zgodnego
z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem”).

Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zebowlgzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pbéiniejszymi zmianami), zwanej
dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bvlto zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnodci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik
Z operacji oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie da postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajoWych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziti$my w taki sposéb, aby uzyskad
racjonatng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoici badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad {polityki)
rachunkowasci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy - dowodbw i zapisdw ksiegowych, z kitorych wynikaja liczby i infarmacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catofciowa ocene sprawozdania finansowego.

BDO Sp. 7 0.0. Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zaktadowy: 1.000.000 PLM,,
NiP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice®bdo. pi; Krakow 30-415,
ul. Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo, pl; Poznal 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, poznan@bdo. pl;
Wroctaw 53-332, ul. Powstascow Staskich 7a, tel: «48 71 734 28 00, wroclaw@bdg, pt

BDO Sp. 2 6. 0. jest czlonkiem BDO Internationat Limited, brytyjskie} spotii | czescin migdzynarodowe] sieci BDO, zioone] z niezaletnych
spidlek crionkowskich,
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Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajace] podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe] i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez wynik z operacji za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 roku,

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka) rachunkewosci
oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- dest zgodne z wolywajgcymi na tref¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2014 roku.

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawoezdan finansowych nr 3355

Dzialajacy w imighi

dr André Helin
Prezes Zarzadu
Biegly Rewident nt ewid. 90004




Telefon: +48 22 543 16 00
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Raport -

BDQ Sp. z 0.0,
ul, Postepu 12,
02-676 Warszawa
Polska

z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

subfunduszu Superfund Piynnosciowy

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

BDO 5p. 7 0.0, 53d Rejonowy dla M. 5t, Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy KRS: 6000293339, Kapitat zakladowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-080-42-12, Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al, Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.ol; Krakow 30-415,
ul, Wadowicka Ba, tel: +48 12 378 69 00, krakow®bdo.pl; Poznan 60-650, ul, Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 80, paznan@bda, pl;

Wroctaw 53-332, ul. Powstaficow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 2800, wroclaw@bdo.pl

800 5p. z 0. 0. jest czionkiem BDO International Limited, brytyjskiej spolki t czeéeig miedzynarodowe sleci 8D0, ztozonej z niezateinych

spolek czlonkowskich.



Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Superfund Plynnodciowy
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roky

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Fundusz i Subfundusz

Subfundusz Superfund Plynnosciowy (,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”). Fundusz moze uzywad nazwy skréconej
Superfund SFIO.

Siedzibg Funduszu jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu jest lokawanie zebranych érodkdw
pienieznych w papiery wartosciowe 1 inne prawa majatikowe zgodnie z celem i zasadami polityki
inwestycyinej okresione] w statucie i prospekcie informacyinym Funduszu,

Fundusz zostat wpisahy do rejestru funduszy inwestycyinych, prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem RFI 214,

2. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (.Towarzystwo”, ,Spdtka™). Spétka moie
uzywad nazwy skréconej Superfund TFI S.A.

Stedzibg Towarzystwa jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18.

Superfund TFI S.A. dziata na podstawie Decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield {(checnie
Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-31-1-4729/2005 z dnia 25 pazdziernika 2005 roku.

Spatka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 maja
2005 roku pod numerem KRS 0000234965,

Na dzieni 31 grudnia 2014 roku | na dziefh wydania opinit Cztankami Zarzadu Towarzystwa byli:

- Arkadiusz Radostaw Huzarek - Prezes Zarzadu

- Pawel Roman Grubiak - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoficzenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spétki:

Na posiedzeniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku Pan Alexander
Peisteiner nie zostat powotany na Cztonka Zarzadu na nastepna kadencie.

Pan Alexander Peisteiner uzyskal absolutorium z wykonania obowlazkdw Cztonka Zarzadu w 2013
roku na podstawie Uchwaty nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku.

Powyisza zmiana zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Radanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres ad dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie, 1. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdad finansowych, wpisany nalist¢ Krajowej lzby Bieglych
Rewidentdw pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa na podstawie uchwaty nr 5/2013
z dnia 21 maja 2013 roku.

BDO $p. z ¢.0. 2




Raport z badania jednostkawego sprawozdania finansowego Subfunduszu Superfund PlynnoSciowy
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 maja 2013 roku,
w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu,
w terminie od 30 marca 2015 roku, z przerwami, do dnfa wydania opinii, po kierunkiem kluczowego
biegtego rewidenta Hanny Sztuczyriskiej (nr ewidencyiny 9269). Bylo one poprzedzone przegtadem
za | pdlrocze 2014 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o0.0., jej Zarzad oraz kluczowy biegly rewident wraz z zespolem
badajacym opisane sprawozdanie finansowe spelniajg. warunki do wyraZenia bezstronnej
i niezaleinej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, ust. 3 1 4 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do hadania sprawozdart finansowych oraz
o0 nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pozn. zm.).

Zarzad Towarzystwa udostepnit bieglemu rewidentowi adane dane i udzielit informacii § wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania,

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
sporzadzone 7a okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktdre zostato zbadane przez
BDO 5p. z 0.0. i uzyskalo opinie z badania bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013
roku zostalo zatwierdzone uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa
Z dnia 79 kwietnia 2014 roku.

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku ztozono w Sadzie
Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

BDO 5p. z o.0. 3



Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Superfund Plynnodciowy
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

il. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkoéci z bitansu oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porGwnaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegle (w tys. i, jedli nie zaznaczono inaczej).

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 2733 3076 1811
Naleznosci 1 1010 1
Sktadniid lokat notowane na aktywnym rynku 19 059 13 017 3767
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 149 482 88 137 20 463
Zobowiazania 1 044 475 61
Aktywa netto 170 231 104 765 25981
Liczha jednostek uczestnictwa (", ucz.”) 116 159,21 74 123,17 19 264,84
Wartos¢ aktywdw netto na j. ucz. (zl) 1 465,50 1413,39 1 348,60
Wynik z operaci 5534 2 849 2 451
Wynik z operac]i przypadajacy na j. ucz. (zt) 47,64 38,44 127,23

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)

WANy; -WANjy) X 100 )
(WA, -WANro) X . 37% L 48% 7,05%
WANjo
WskaZnik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100
.. 3,5% 4,8% 6,5
grednf WAN w okresie %
Poziom kosztéw dziatalnodci do §redniej wartosci aktywéw netto (%)
koszty Subfunduszu nette x 100
oszty Subfunduszu netto x 1,0% §.1% £,5%

Sredni WAN w okresie

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziti$my niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychcrzasowe} dzialalnodci, Fundusz
i Subfundusz nie beda w stanie jej kontynuowaé, co najmnie] w nastepnym okresie
sprawozdawczym. W szczegdlnodci nie wystapily przestanki rozwiazania Funduszu i Subfunduszu
okreslone w przepisach o funduszach inwestycyinych.

800 Sp. z 0.0. 4



Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Superfund Ptynnoéciowy
za rok obrotowy zakoficzany dnia 31 grudnia 2014 roku

Ht. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowoici 1 kontroli wewnetrznej

Fundusz i Subfundusz posiadajg dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowasci, okrestong
wart. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady wyceny lokat oraz ustalania wyniku z operacji
sg zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz przepisami wydanymi na jej bodstawie.

Ksiegowos¢ prowadzona jest w ramach umowy o prowadzenie ksiag rachunkowych przez ProService
Agent Transferowy Sp. z o.0. Ewidencja ksiegowa prowadzona jest komputerowo przy uzyciu
oprogramowania AVS.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére moglyby mieé istotny wptyw na zbadane sprawozdante finansowe,
w szczegolnosci w takich obszarach jak:

- zakres dostepu do danych i systemu ich przetwarzania przez osoby upowaznione,

- odzwierciedlenie stanu rzeczywistego operacji gospodarczych,

- kompletnos¢ wprowadzanych danych 1 poprawno$é dowodéw ksiegowych,

- zapewnienie ciaglosci zapiséw oraz bezbtednoéc dziatania stasowanych procedur,

- prawidtowos¢ otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie bilansu za poprzedni rok obrotowy.

Inwentaryzacje przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia przewidziang w ustawie
o rachunkowosct mozna uznaé za poprawna, a stwierdzone réznice rozliczono w ksiegach
rachunkowych,

2. Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakecji
z uczestnikami oraz rzetelno$é¢ wyceny aktywow

W  zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidiowesci w dachowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindw i procedur
razliczania transakcji z uezestnikami Subfunduszu oraz rzetelnodci wyceny aktywow wedlug zasad
okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.

3. Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaty
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposdb kompletny i poprawny, stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci.

4. Informacja na temat aktywow, zobowiazan i kapitaléw oraz pozycji
ksztattujacych wynik z operacji

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowiazari 1 kapitatéw Subfunduszu oraz charakterystyka pozycii
ksztattujacych wynik z operacii Subfunduszu zostala przedstawiona w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

Wykazany stan lokat jest zgodny z potwierdzeniem uzyskanym od depozytariusza.
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5. Oswiadczenie kierownictwa Towarzystwa

Kierownictwo Towarzystwa ztozylo pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazaf warunkowych oraz o niewystapieniu istotpych
zdarzeri po dniu bilansowym.

W oswiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzit, iz w okresie sprawozdawczym nie nastapity
haruszenia przepisdw prawa, a takze postanowien statuty Funduszu majace istotny wplyw na
zbadane sprawozdanie finansowe,

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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