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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



e

rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazZenia opinii na temat skutecznoséci dziatania
kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednioéci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnoéci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie jednostkowe PZU Dluzny Rynkéw Wschodzacych
subfunduszu w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych
Inwestycji przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2014 r., wynik z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreSlonymi w ustawie
o rachunkowoéci 1 wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne
zwplywajacymi na tre§¢ sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przepisami prawa
i postanowieniami statutu PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Globalnych Inwestycji oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we
wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 r. zostakc
zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktéry w dniu
10 marca 2014 r. wydat niezmodyfikowang opinie.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Katarzyna Burek Marcin Podsiadty
Kluczowy biegty rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 12536 Nr ewidencyjny 12774

Komandytariusz, Pelnomocnik

11 marca 2015 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249,
poz. 1859 z pdiniejszymi zmianami) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu PZU Diuzny
Rynkéw Wschodzacych obejmujace:

II.

I11.
v.

VI.

T,

Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r., o tgcznej wartosci rynkowej 331 670 tysiecy
ztotych z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi.

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 352 404 tysiace
ztotych.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r., wykazujacy wynik z operacji w
kwocie 18 781 tysiecy ztotych.

Zestawienie zmian w aktywach netto.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

Tomasz Kulik Tomasz| Stadpik tukasz Kwiecien Krzysztof Tokarski
{
o /k
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wigeprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Marcin Bielecki

Ol

Dyrektor Biura

Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 11 marca 2015 r.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Dtuzny Rynkow Wschodzacych na dzien 31 grudnia 2014 r.

Jednostkowe zestawienie lokat Subfunduszu PZU Diuzny Rynkow Wschodzacych na dzien 31 grudnia 2014 r. w tys. PLN

TABELA GLOWNA
2014-12-31 2013-12-31
SKEADNIKI LOKAT Wartosc we_dlug Wartosc wedl_ug’ Proce_ntowy Wartosé we_dlug Wartosc wedl_ug Proce_ntowy
ceny nabycia w | wyceny na dzien udziat w ceny nabycia w | wyceny na dzien udziat w

tys. bilansowy w tys. |aktywach ogdtem tys. bilansowy w tys. |aktywach ogolem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 291 302 330 596 88,19 323 386 333 480 96,75
Instrumenty pochodne* 0 1074 0,29 0 8 421 2,44
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytgly uc.zest.nlctwa emlFowane przez instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 291 302 331 670 88,48 323 386 341 901 99,19

Zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integraina czesc sprawozdania jednostkowego.
* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostafa odniesiona w srodkach
pienieznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowigzania.
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TABELE UZUPEELNIAJACE

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Dluzny Rynkdw Wschodzacych na dzien 31 grudnia 2014 r.

Subfundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz (nie zamieszczono tabel z warto$éciami zerowymi).

Jednostkowe zestawienie lokat Subfunduszu PZU Diuzny Rynkow Wschodzacych na dzieh 31 grudnia 2014 r. w tys. PLN

Wartosc
. .. wediug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . Nazwa . . Kra_J Termin Warunki Wartoéc . Wartosc wyceny na udziat w
, Rodzaj rynku Emitent siedziby . . Liczba wedtug ceny L,
WARTOSCIOWE rynku . wykupu oprocentowania | nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia w tys.| . p
bilansowy w ogotem
tys.
Notowane na aktywnym rynku
0O terminie wykupu do 1 roku:
ALBANI 7 1/2 11/04/15 / |Aktywny rynek - Dusseldorf , . 1 o
XS0554792670 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Albania 2015-11-04 State / 7,5% 1000 2700 10 253 12 046 3,21
LITHUN 6 3/4 01/15/15 / |Aktywny rynek - Dusseldorf , : o o
XS0457764339 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Litwa 2015-01-15 State / 6,75% 1000 3000 9330 10 877 2,90
PS0415 / PLO000105953 | XYWy rynek - BondSpot | Skarb Panstwa - Polska | 2015-04-25 Stale / 5,5% 1000 5 000 4963 5251 1,40
rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow

0O terminie wykupu powyzej 1 roku:
BGARIA 4 1/4 07/09/17 / |Aktywny rynek - Stutgart . . - o
XS0802005289 rynek regulowary Exchange skarb panstwa Butgaria 2017-07-09 State / 4,25% 1000 3000 12 589 13 941 3,72
CROATI 6 01/26/24 / Aktywny rynek - Stutgart , . AL o
XS0997000251 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Chorwacja 2024-01-26 State / 6% 1000 2 000 6091 7 753 2,07
CROATI 6 3/4 11/05/19 / |Aktywny rynek - Frankfurt , .

h -11- 9
XS0464257152 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Chorwacja | 2019-11-05 State / 6,75% 1000 2 000 7 397 7 802 2,08
HGB 5 1/2 06/24/25 / Aktywny rynek - Frankfurt , e o
HU0000402748 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Wegry 2025-06-24 State / 5,5% 10000 100 000 15628 16 009 4,27
REPHUN 7 5/8 03/29/41 /|Aktywny rynek - Stutgart , . 0
US445545AF36 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Wegry 2041-03-29 State / 7,625% 2000 1 000 7 801 9 456 2,52
ICELND 4 7/8 06/16/16 / |Aktywny rynek - London , . e o
USX3446PDH48 rynek requlowany Exchange skarb panstwa Istandia 2016-06-16 State / 4,875% 1000 5000 15 305 18 397 4,91

¢ 801102102
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych na dzien 31 grudnia 2014 r.

'ICELND 5 7/8 05/11/22 /

Aktywny rynek -

London

, . . o
USX34650AA31 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Islandia 2022-05-11 Stale / 5,875% 1000 23 72 91 0,02
INDON 2 7/8 07/08/21 / |Aktywny rynek - Stutgart , .
2021-07-08 State / 2,875% 2 000 24 8773 2,
X51084368503 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Indonezja 0 7 ate / 2,875% 1000 8 248 34
LATVIA 2 3/4 01/12/20 / |Aktywny rynek - Luxemburg ,
1 20-01-12 tate / 2,75% 1000 10 000
X50863522149 rynek regulowany Exchange skarb panstwa otwa 2020-01-1 State / 2,75% 31236 35048 9,35
LITHUN 3 3/8 01/22/24 / |Aktywny rynek ~ Stutgart . .
Lit 24-01-22 State / 3,3759 000 3 000 2
XS$1020300288 rynek regulowany Exchange skarb panstwa itwa 2024-01 ate / 3,375% 1 12 368 15139 4,04
LITHUN 6 1/8 03/09/21 / |Aktywny rynek - Dusseldorf , !
2021-03- <
¥S0602546136 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Litwa 021 09 State / 6,125% 1000 1500 4 849 6 236 1,66
MONTEN 7 1/4 04/08/16 |Aktywny rynek - London , .
karb tw. 016-04-08 State / 7,25% 1000 1 000
/ X50614700424 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Czarnogdra | 2016 ate / 7,25% 4011 4735 1,26
PS0416 / PLO000106340 | KDY rynek - BondSpot | Skarb Panstwa - Polska | 2016-04-25 State / 5% 1000 9 428 9087 10 140 2,71
rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow
Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - e o
PS0718 / PLO000107595 rynek regulowan Poland S.A. Minister Finanséw Polska 2018-07-25 State / 2,5% 1000 27 000 26 583 27 740 7,40
- b Pan -
PS1016 / PLO000106795 | KWV rynek BondSpot | Skarb Panstwa Polska | 2016-10-25 State / 4,75% 1000 10 394 10 644 11 030 2,94
rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow
REPHUN 4 3/8 07/04/17 /|Aktywny rynek - Stutgart .
-07-04 te / 4,3759
X50284810719 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Wegry 2017-07-0 State / 4,375% 1000 1 000 3742 4 659 1,24
REPHUN 6 01/11/19/ Aktywny rynek - Stutgart , e o
XS0625388136 rynek regulowany Exchange skarb paristwa Wegry 2019-01-11 State / 6% 1000 3 000 13 566 15570 4,15
ROMANI 6 1/2 06/18/18 /|Aktywny rynek - Stutgart , . e o
%50371163600 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Rumunia 2018-06-18 State / 6,5% 1000 3 000 13 441 15 568 4,15
ROMANI 6 3/4 02/07/22 [|Aktywny rynek - . . e o
US77586TAA43 rynek regulowany EuroTLX skarb panstwa Rumunia 2022-02-07 State / 6,75% 2000 1500 9 454 12 961 3,46
ROMANI 3 5/8 04/24/24 /|Aktywny rynek - Stutgart . ) L o
XS1060842975 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Rumunia 2024-04-24 State / 3,625% 1000 3500 14 582 16 633 4,44
ROMANI 2 7/8 10/28/24 /|Aktywny rynek - Stutgart . , i 0
XS1129788524 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Rumunia 2024-10-28 State / 2,875% 1000 3 000 12 562 13 268 3,54
ROMANI 4 3/8 08/22/23 /|Aktywny rynek - Stutgart . . e o
US77586TAC09 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Rumunia 2023-08-22 State / 4,375% 1000 2 000 6177 7 476 1,99

¢ 801102102
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzien 31 grudnia 2014 r.

SOAF 3 3/4 07/24/26 /  |Aktywny rynek - Stutgart . . o
X$1090107159 rynek regulowany Exchange skarb panstwa RPA 2026-07-24 State / 3,75% 1000 2 000 9031 9275 2,47
SERBIA 4 7/8 02/25/20 / |Aktywny rynek - Frankfurt . . . o
XS0893103852 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Serbia 2020-02-25 State / 4,875% 1000 2 000 6142 7 159 1,91
SERBIA 7 1/4 09/28/21 / |Aktywny rynek - London , ) na. o
XS0680231908 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Serbia 2021-09-28 State / 7,25% 1000 1 000 3358 4003 1,07
SERBIA 6 3/4 11/01/24 / |Aktywny rynek - Luxemburg . . i1 o
XS0214240482 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Serbia 2024-11-01 State / 6,75% 656,71 1000 2792 3560 0,95
Razem notowane na aktywnym rynku 211 045 291 302 330 596 88,19
Razem 211 045 291 302 330 596 88,19

{ 801102102
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzien 31 grudnia 2014 r.

Wartosc Wartos¢ Procentowy
. Kraj siedziby wedlug |wedlug wyceny .
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Instrument Liczba ceny na dzien udziat w
(wystawca) bazowy _ . aktywach
(wystawcy) nabycia w bilansowy w .
ogétem
tys. tys.
Nienotowane na aktywnym rynku
IRS, FRA, OPCIE
IRS EUR JPM 20230627 / 25-06- Nienotowane na rynku . Stany
1 L3
2013 aktywnym Nie dotyczy JP Morgan Zjednoczone stopa procentowa 0 0 0,00
IRS USD JPM 20230627 / 25-06- Nienotowane na rynku . Stany "
2013 aktywnym Nie dotyczy JP Morgan Zjednoczone stopa procentowa 1 0 0 0,00
Transakcje wymiany walut
FWD 1492 / 09-01-2015 Nienotowane na rynku Nie dotyczy MBank S.A. Polska Waluta EUR 1 0 0% 0,00
aktywnym
SWAP 7122 / 17-02-2015 Nienotowane na rynku Nie dotyczy BZWBK S.A Polska Waluta HUF 1 0 252 0,07
aktywnym
SWAP 7353 / 09-01-2015 Nienotowane na rynku Nie dotyczy MBank S.A. Polska Waluta EUR 1 0 0* 0,00
aktywnym
SWAP 7360 / 09-01-2015 Nienotowane na rynku Nie dotyczy MBank S.A. Polska Waluta USD 1 0 0% 0,00
aktywnym
Nienotowane na rynku ) Deutsche Bank
SWAP 7494 / 09-01-2015 aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska Waluta EUR 1 0 471 0,13
Nienotowane na rynku . Deutsche Bank
SWAP 7501 / 09-01-2015 aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska Waluta USD 1 0 351 0,09
Razem nienotowane na aktywnym rynku 0 1074 0,29
Razem 0 1074 0,29

* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach
pienigznych z uwagi na dzienne roZliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowigzania.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzief 31 grudnia 2014 r.

TABELE DODATKOWE
Subfunduszu PZU Diuzny Rynkow Wschodzacych na dzien 31 grudnia 2014 r. w tys. PLN

Wartos$¢ wedlug wyceny
Wartos¢ wedtug ceny |na dziefi bilansowy w Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT taczna liczba nabycia w tys. tys. aktywach ogétem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Parnstwa *

OBLIGACIE 51 822 51277 54 161 14,45
BONY 0 0 0 0,00

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wylaczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

OBLIGACJE 110 023 56 114 64 182 17,12
BONY 0 0 0 0,00

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

*W pozygi tej Subfundusz zaprezentowat papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Paristwa, poniewaz ryzyka zwigzane z takimi papierami sg w swej istocie bardzo
zblizone.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych na dzieh 31 grudnia 2014 r.

Jednostkowy bilans Subfunduszu PZU Dluzny Rynkéw Wschodzacych sporzadzony na
dzien 31 grudnia 2014 r. w tys. PLN

BILANS Na dzien: Na dzien:
2014-12-31 2013-12-31

Aktywa 374 838 344 678
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 922 2 445
Naleznosci 207 332
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 20 039 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 330 596 333 480
diuzne papiery wartosciowe 330 596 333 480
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1074 8421
dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
Zobowiazania 22434 21924
Aktywa netto (I-II) 352 404 322754
Kapitat subfunduszu 300 753 289 884
Kapitat wptacony 323019 307 024
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -22 266 -17 140
Dochody zatrzymane 36 616 21 647
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 31 569 21 379
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5047 268
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15 035 11 223
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 352 404 322754
Liczba jednostek uczestnictwa 2 831 338,1397 | 2 743 629,8960
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 124,47 117,64
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii EUR 29,20 28,37

Bilans nalezy analizowac facznie z notarni objasniajacymi | informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czesc
sprawozdania jednostkowego.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Dhuzny Rynkéw Wschodzacych na dzien 31 grudnia 2014 r.

Jednostkowy rachunek wyniku 2z operacji Subfunduszu PZU Dluzny Rynkéw
Wschodzacych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. w tys. PLN
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI Za okres: Za okres:

od: 2014-01-01 2013-01-01

do: 2014-12-31 2013-12-31
Przychody z lokat 18 688 17 539
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 17 318 17 539
Dodatnie saldo réznic kursowych 1370 0
Pozostate 0 0
Koszty subfunduszu 8 499 5 226
Wynagrodzenie dla towarzystwa 7 836 4 802
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 210 198
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 439 141
Ujemne saldo réznic kursowych 0 73
Pozostate 13 11
Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
Koszty subfunduszu netto (I1I-IIT) 8 499 5 226
Przychody z lokat netto (I-IV) 10 189 12 313
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8 592 -7 761
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4780 -7 540
7 tytutu réznic kursowych -3 720 -3993
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3812 -221
Z tytutu rdznic kursowych 8 323 3765
Wynik z operacji 18 781 4 552
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii 6.63 166
A/EUR (w zitotych) ’ ’

Rachunek zyskéw i strat nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore

stanowig integraing czes¢ sprawozdania jednostkowego
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Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu Dluzny Rynkéw
Wschodzacych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku w tys. PLN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Za okres: Za okres:
od: 2014-01-01 2013-01-01
do: 2014-12-31 2013-12-31
Zmiana wartoéci aktywow netto
Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 322 754 320 306
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 18 781 4 552
przychody z lokat netto 10 189 12 313
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 780 -7 540
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3812 -221
Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 18 781 4 552
Dystrybucja dochoddw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
z przychoddw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 10 869 -2 104
zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa A/EUR) 15995 8726
zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 5126 10 830
jednostek uczestnictwa A/EUR)
kaczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 29 650 2 448
Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 352 404 322 754
Srednia warto$¢ aktywSw netto w okresie sprawozdawczym 339 883 320112

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa A/EUR

129 588,6509

75 204,1534

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa A/EUR

41 880,4072

94 574,5039

saldo zmian

87 708,2437

-19 370,3505

Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w
tym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa A/EUR

3030 321,8971

2 900 733,2462

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa A/EUR

198 983,7574

157 103,3502

saldo zmian

2 831 338,1397

2 743 629,8960

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa A/EUR

2 831 338,1397

2 743 629,8960

Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

117,64 115,93
sprawozdawczego
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 124,47 117,64
sprawozdawczego
procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 5 80 148
sprawozdawczym ! !
minimalna wartos¢ aktywdow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 116,14 111,87
sprawozdawczym
data wyceny 2014-02-03 2013-06-25
maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 125,83 119,07
sprawozdawczym
data wyceny 2014-12-05 2013-05-09
warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
: 124,45 117,49
okresie sprawozdawczym
data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow
netto, w tym:
procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,50 1,50
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06 0,06
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
0,00 0,00
subfunduszu
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa prezentowany jest tylko dla wynagrodzenia statego z uwagi
na porownywalnos¢ danych. Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac fgcznie z notami
objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowia integralng czesc sprawozdania jednostkowego.

( 801102102 pzup! Strona 9 z 20

d
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Noty objasniajace

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
2. Dziatalnos¢ Funduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 331 z pdin. zm.), zwana dalej
,Ustawg o rachunkowosci”.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r.,poz. 157), zwana dalej ,Ustawg
o Funduszach Inwestycyjnych”.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Wartos¢ jednostek uczestnictwa kategorii A i EUR zaprezentowana zostata z doktadnoscig do petnego grosza.
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A | EUR zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w jednostkowym sprawozdaniu przychody i koszty finansowe uwzglednione sa w odpowiednich
pozycjach rachunku zysku i strat zgodnie z zasada memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodow ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktore zostaty otrzymane, skorygowanga o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikéw lokat, oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standow odpowiednio aktywdw i zobowiazan
oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci z godziny 23.15 w dniu wyceny.

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepiséw Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac warto$¢ aktywdéw Subfunduszu
0 jego zobowigzania.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktdrym odbyta sie sesja gietdowa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych
na jednostki uczestnictwa tej kategorii w dniu wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa
tej kategorii zapisanych w rejestrach uczestnikdw.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze, przy zastosowaniu wartosci jednostki uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z zasada opisang powyzej.

Na potrzeby okresdlenia wartosci jednostki uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wypfaconego, zwiazanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z zasada opisang powyzej.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wpitywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkdéw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakgji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
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Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akgji, praw
poboru, kwitéw depozytowych, listow zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych dtuznych papieréw
wartosciowych notowanych na aktywnym rynku, instrumentow pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
Za granica.

Ostatnie dostepne kursy, okresla sie wedtug stanu z godziny 23.15 w dniu wyceny, w zwigzku z faktem, ze
godzina ta umozliwia ustalenie kurséw zamkniecia nie tylko rynkéw polskich i europejskich, ale takze rynkow
potnocnoamerykanskich, w szczegdlnosci rynku NASDAQ.

W przypadku gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtdwnego oraz mozliwos¢ dokonywania przez Subfundusz transakcji na danym rynku jako dodatkowe kryterium
wyboru rynku gtéwnego. Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje
sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) tytutdw uczestnictwa emitowanych przez Fundusze Zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica — wedtug ostatniej ogloszonej przez Fundusz
Zagraniczny lub instytucje wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za granicg wartosci aktywow
netto na tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ich wartos¢
godziwag po momencie ogtoszenia do godziny 23.15;

2) dtuznych papierdw wartoSciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat
zalicza sie do przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu; zasada ta
stosowana jest do wyceny listow zastawnych, obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych,
a takze weksli;

3) depozytdéw — przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

4) sktadnikéw lokat innych niz okredlone w pkt. 1-3, w tym instrumentéw pochodnych — wedtug
wartosci godziwej.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosSci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.
Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej sg
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w zlotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy
okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te wartos¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw poboru.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akcji notowanych na aktywnym
rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papierdw wartosciowych, zgodnie z zasadami okreSlonymi w art. 37 ust. 1
Statutu. Gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosci godziwa
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
ostatniej ogtoszonej przez dany Fundusz lub instytucje wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa lub
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certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 w
dniu wyceny.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat subfunduszu, podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w
zakresie metod i modeli wyceny podlegaja publikacji w sprawozdaniach finansowych subfunduszu.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie wystapity.

b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Nie wystapity.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 Naleznosci Subfunduszu Na dzien: Na dzien:
2014-12-31 2013-12-31
w tys. z} w tys. zi
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 207 18
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 241
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 73
Razem 207 332
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 Zobowigzania Subfunduszu Na dzien: Na dzien:
2014-12-31 2013-12-31
w tys. z} w tys. z}
Z tytutu nabytych aktywéw 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 20 209
Z tytulu instrumentéw pochodnych 19 160 487
Z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 66 23
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu dhugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu rezerw 19 799
Pozostate zobowigzania, w tym: 3189 406
Wynagrodzenie state dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 449 406
Wynagrodzenie zmienne dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 2739 0
Razem 22 434 21924
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA - 4

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na dzien:

Na dzien:

2014-12-31

2013-12-31

I, Struktura srodkéw pienieznych na
rachunkach bankowych

Waluta

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy PLN 1376 1376 796 796
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy EUR 106 451 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy usb 3 066 10 753 540 1626
Deut%che Bank Polska S.A. - rachunek pomocniczy PLN 66 66 23 23
naby¢
Razem srodki pieniezne 12 646 2445
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowiazan *)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 7 501 1 896
> - Wartos¢ na dzier > . Warto$¢ na dzien
. , . L Wartos¢ na dzien |, . | wartos¢ na dzien |, .
III. Ekwiwalenty srodkow pienieznych na ) . |bilansowy w walucie| . . | bilansowy w walucie
Waluta | bilansowy w danej ; bilansowy w danej )
rachunkach bankowych . sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.

finansowego w tys. finansowego w tys.
JP Morgan - rachunek zabezpieczajgcy usb 2 930 10 276 0 0
Razem ekwiwalenty $srodkéw pienieznych 10 276 0
Razem 22 922 2445

* srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari
subfunduszu na rachunkach podstawowych na ostatni dzieri poprzedniego | ostatni dzieri biezacego okresu

sprawozdawczego.

Nota-5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej
zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop.

Wiskazanie aktywow i zobowigzari obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na dtuznych
papierach wartosciowych stato- i zerokuponowych. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu tym
ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

{ 801102102
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Sktadniki aktywow Wartos¢ wg wyceny na % udziat w
obcigzonych ryzykiem dzien bilansowy aktywach
Papiery dtuzne notowane
na aktywnym rynku 330 596 88,20
Papiery dluzne
nienotowane na aktywnym 0 0
rynku
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Wskazanie aktywow i zobowigzari obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych
Nie dotyczy, poniewaz ryzyko przeplywdw srodkow pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest

skoncentrowane gtéwnie na dtuznych papierach wartosciowych zmiennokuponowych, ktérych Subfundusz nie
posiadat w dniu 31 grudnia 2014 r,

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub
pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

Kwolty odzwierciedlajgce maksymalne obciagZenie ryzykiem kredytowym, gdyby strony transakcii nie wypefnialy
swoich obowigzkow

Ryzyko to jest skoncentrowane gtéwnie na dtuznych papierdw warto$ciowych. Poziom obcigzenia aktywow i
zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Sktadniki aktywdw obcigzonych Wartosc we % udziat w

ryzykiem wyceny na dzien aktywach
bilansowy

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 22 922 6,12

Transakcje przy zobowigzaniu

sie drugiej strony do odkupu 20039 >33

Papiery dtuzne notowane na

3 nym rynku 330 596 88,20

Papiery dtuzne nienotowane na 0 0.00

aktywnym rynku !

Wiskazanie Istniejacych przypadkow znaczacej koncentraci ryzyka kredytowego

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa dtuznych papierdow
wartosciowych wyemitowanych przez jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Wy\é\;anr;or‘:'; \c/ivz%er'l % udziat w

bilansowy aktywach
Skarb Panstwa - Rumunia 65 906 17,58
Skarb Panstwa - Minister Finansow 54 161 14,45
Skarb Panstwa - totwa 35048 9,35
Skarb Panstwa - Litwa 32252 8,60
Skarb Panstwa - Wegry 45 695 12,19

Ryzyko walutowe aktywow izobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu
zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. .

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponize;j.

( 801102102

pzu.pl
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Sktadniki aktywdw obcigzonych Wartosc wg % udziat w
ryzykiem wyceny na dzieh aktywach

] bilansowy

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 21481 5,73

Transakcje przy zobowigzaniu 0 0.00

sie drugiej strony do odkupu !

Skfadniki lokat notowane na

aktywnym rynku, w tym: 276 435 73,75

- dtuzne papiery wartosciowe 276 435 73,75

Skfadniki lokat nienotowane na

aktywnym rynku, w tym: 1074 0,29

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00

Zobowigzania z tytutu

instrumentow pochodnych 19 160 >1

Wiskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracyi ryzyka walutowego

Ponizsza tabela zawiera zestawienie skfadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym danej waluty na dzien 31
grudnia 2014 roku, ktdrych wartos¢ bilansowa w aktywach Subfunduszu przekracza 5%.

Wartosc wg % udziat w
Sktadniki lokat wyceny na dzien ;’ u ach
bilansowy tyw
Diuzne papiery wartos$ciowe, Instrumenty pochodne
usbD 131170 34,99
EUR 130 078 34,70

Ujawnienia zwigzane ze stosowang przez Fundusz metoda absolutnej wartosci zagrozonej do pomiaru catkowitej
ekspozycji Funduszu (stosowana od dnia 6 listopada 2013 r. — szczegdty przedstawiono w Informacji dodatkowej)

2014-12-31 2013-12-31
wartos¢ catkowitej ekspozycji Funduszu wyznaczona
przy zastosowaniu metody VaR (na dzien bilansowy): 13312 13 025
.. najwyzsza: 22 380 16 807
wartos¢ catkowitej ekspozycji
Funduszu w okresie o
sprawozdawczym (okres najnizsza: 1929 10 512
stosowania VaR)
przecietna: 10 359 13 389
warto$¢ VaR do WAN Funduszu (érednia wartos¢ z o o
okresu stosowania VaR): 3,08% 4,20%
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Nota-6 Instrumenty pochodne

T Rodzaj Wartos¢ Terminy Kwota bedaca za -I.'-:ledr::ri\:s'.ci Termin
YP . J Cel otwarcia . |  Wartos¢ przysztych strumieni przysztych podstawa pacanos wykonania
zajetej instrumentu - otwartej ST . (wygasniecia) | .
e pozycji o pienieznych strumieni przysziych . instrumentu
pozycji pochodnego pozycji o . instrumentu
pienieznych ptatnosci pochodnego
pochodnego
Realizacja In_str_u menggenerUJe dprzelp(ﬂfywy W odstepach
, Kontrakt terminowy strategii pienigzne dwa razy do roku na potrocznych
Krotka . . -5 474 podstawie stawki EUR-EURIBOR- 10 000 tys. EUR 2023-06-27 2015-01-14
na stope procentowg | inwestycyjnej Reuters i dni poczgwszy od
Subfunduszu euters | Lzgoanionego 2 2023-06-27
kontrahentem
Realizacja Instrument generuje przeptywy W odstepach
, Kontrakt terminowy strategii ) pienigzne cztery razy do roku na kwartalnych e 1
Krotka na stope procentowg | inwestycyjnej 4136 podstawie stawki USD_LIBOR_BBA | poczawszy od 25000 tys. USD 2023-06-27 2015-01-14
Subfunduszu 3M i uzgodnionego z kontrahentem 2023-12-27
Realizacja
. Kontrakt terminowy strategii ) -500 tys. EUR / N ) A1 A1
Krotka na kurs waluty EUR | inwestycyjnej 38 2 094 tys. PLN 2015-01-09 500 tys. EUR 2015-01-09 2015-01-09
Subfunduszu
Realizacja
Kontrakt terminowy strategii -1 153 830 tys. HUF / oy ) e oy
Dtuga na kurs waluty HUF | inwestycyjnej 252 15 885 tys. PLN 2015-02-17 1 153 830 tys. HUF 2015-02-17 2015-02-17
Subfunduszu
Realizacja
. Kontrakt terminowy strategii ) -36 440 tys. EUR / N } N A1
Krotka na kurs waluty EUR | inwestycyjnej 2747 152 618 tys. PLN 2015-01-09 36 440 tys. EUR 2015-01-09 2015-01-09
Subfunduszu
Realizacja
. 2 -44 451 tys. USD /
. Kontrakt terminowy strategi ) e B o ;
Krotka na kurs waluty USD | inwestycyjnej 6 765 149 170 tys. PLN 2015-01-09 44 451 tys. USD 2015-01-09 2015-01-09
Subfunduszu
Realizacja
Kontrakt terminowy strategii 7490 tys. EUR / e o A1
Diuga na kurs waluty EUR | inwestycyjnej 471 -31 463 tys. PLN 2015-01-09 7 490 tys. EUR 2015-01-09 2015-01-09
Subfunduszu.
Realizacja
Kontrakt terminowy strategii 3068 tys. USD / A1 A1 N1
Dtuga na kurs waluty USD | inwestycyjnej 351 210 411 tys. PLN 2015-01-09 3 068 tys. USD 2015-01-09 2015-01-09
Subfunduszu.
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Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA - 7 Transkacje przy zobowiazaniu sie subfunduszu lub drugiej Na dzien: Na dzien:
strony do odkupu
2014-12-31 2013-12-31
w tys. zi w tys. zt
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 20 039 0
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw
wihasnosci i ryzyk 20039 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 0 20 209
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw 0 20 209
wiasnosci i ryzyk
Nota-8 Kredyty i pozyczki ~ nie dotyczy Subfunduszu
Nota-9 Waluty i réznice kursowe
NOTA-9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE Na dzien: Na dzien:
2014-12-31 2013-12-31
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU | w walucie w tys. w tys. zi. w walucie w tys. w tys. zi.
(Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute
sprawozdania finansowego)
PLN 1442 1442 819 819
EUR 106 451 0 0
uUsD 5996 21 029 540 1626
Razem 22922 2 445
Walutowa struktura na dzief 31.12.2014 na dzie 31.12.2013
Sktadnikéw lokat z
podziatem wedtug walut
i po przeliczeniu na
walute polska . W walucie W zlotych
W walucie (w tys.) | W ziotych (w tys.) (w tys.) (w tys.)
AUD 0 0 0 0
BRL 0 0 0 0
CHF 0 0 0 0
CZK 0 0 0 0
DKK 0 0 0 0
EUR 30518 130 078 25 554 105 976
GBP 0 0 0 0
HUF 1201 145 16 261 0 0
ILS 0 0 0 0
JPY 0 0 0 0
NOK 0 0 0 0
PLN 54 161 54 161 37 193 37 193
RON 0 0 0 0
SEK 0 0 0 0
TRL 0 0 0 0
USD 37 400 131170 65 980 198 732
Razem 331670 341 901
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Diuzny Rynkéw Wschodzgcych na dzieh 31 grudnia 2014 r.

II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe

Dodatnie réznice kursowe

Skladniki lokat

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dluzne papiery wartosciowe i Instrumenty pochodne 3751 9616 616 3765
EUR 3730 0 0 3262
HUF 21 10 616 140
UsD 0 9 606 0 363

Ujemne réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Diuzne papiery wartosciowe i Instrumenty pochodne -7471 -1 293 -4 609 0
EUR 0 -1 293 -419 0
UsD -7 471 0 -4 190 0

* Aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN, na dzien bilansowy zostaty przeliczone na PLN z zastosowaniem

kursu $redniego ogtoszonego przez NBP z dnia 31 grudnia 2014 roku

vy | S| K
dolar amerykanski 1 USD 3,5072
euro 1 EUR 4,2623
forint (Wegry) 100 HUF | 1,3538

Nota-10 Dochody i ich dystrybucija

NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCIJA Za okres: Za okres:
od: 2014-01-01 2013-01-01
do: 2014-12-31 2013-12-31
. . V\_Iartosc Wazrost (spadek) VYartosc Wzrost (spadek)
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, zrealizowanego . R zrealizowanego . .
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku zysku (straty) ze niezrealizowanego zysku (straty) ze niezrealizowanego
(straty) z wyceny lokat zbycia lokat w zysku z wyceny zbycia lokat w zysku z wyceny
tys. aktywow w tys. tys. aktywow w tys.
Dluzne papiery wartosciowe 11 311 6 154 -2 937 -5 042
Instrumenty pochodne -2 811 -10 665 -610 1056
Pozostate -3720 8323 -3 993 3765
Razem 4 780 3812 -7 540 -221
Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:— nie dotyczy Subfunduszu
Nota-11 Koszty Subfunduszu
NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU Za okres: Za okres:
od: 2014-01-01 2013-01-01
do: 2014-12-31 2013-12-31
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Pozostate: 0 0
Razem: 0 0
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II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA Wartosc w okresie i::awudawczym w
Cze$¢ stala wynagrodzenia 5097 4 802
Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 2739 0
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA - 12 Na dzien: Na dzien: Na dzien:
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 352 404 322 754 320 306
War.'tosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na 124,47 117,64 115,93
koniec roku obrotowego

War.'tosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii EUR na 29,20 28,37 28,36
koniec roku obrotowego

Informacja dodatkowa

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy - nie wystapity

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym - nie wystapily

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi:

W biezacym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych zmian w danych dotyczacych okresow
pordwnawczych:

W Bilansie oraz Tabeli Gtdwnej zmieniono sposdb prezentacji odsetek od dtuznych papierdw
wartosciowych oraz wartosci instrumentéw pochodnych. Obecnie odsetki od diuznych papieréw
wartosciowych zostaty zaprezentowane w tacznej wartosci instrumentéw dtuznych w pozycji Skfadniki
Lokat, poprzednio w pozycji NaleZnosci. Dodatnia wartos¢ instrumentéw pochodnych w Bifansie obecnie
wykazywana jest w pozycji Skfadniki Lokat, poprzednio w pozycji NaleZnosci.

W Rachunku Wynikéw z Operacji zmieniono sposob prezentacji zmiany wartosci biezacej instrumentéw
pochodnych. Obecnie zmiana wykazywana jest w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat, poprzednio w pozycji Dodatnie/ Ujemne saldo roznic kursowych.

Dokonane korekty btedoéw podstawowych - nie wystapily
Niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - nie wystepuje

Inne informacje

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 31 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
Zarzad TFI informuje, ze od 31 lipca 2013 roku do 5 listopada 2013 roku Subfundusz stosowat metode
zaangazowania jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji. Natomiast z dniem 6 listopada 2013 roku,
Subfundusz zaczat stosowa¢ metode absolutnej wartosci zagrozonej,

Sytuacja kiedy ekspozycja subfunduszu narazona na ryzyko przekracza warto$¢ aktywow netto nosi
nazwe dzwigni finansowej. Oczekiwany poziom dzwigni finansowej dla Subfunduszu przedstawiono tzw.
wskaznikiem dzwigni finansowej, stanowigcym relacje dzwigni finansowej do wartosci do aktywdw netto
funduszu. Dzwignie finansowa wyliczono jako sume wartosci bazowych instrumentow pochodnych z
uwzglednieniem zasad kompensacji zdefiniowanych dla obliczania catkowitej ekspozycji metoda
Zaangazowania.

Dla Subfunduszu oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej - relacja dzwigni finansowej do
wartoséci aktywdw netto wynosi 5:1. Subfundusz moze w rzeczywistosci przekraczal przedstawiony
powyzej poziom wskaznika dzwigni finansowej — prawdopodobienstwo przekroczenia szacowane jest na
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umiarkowane. Przekroczenia moga wynika¢ z wykorzystania instrumentéw pochodnych do
zabezpieczania ryzyka stopy procentowej w sytuacji kiedy jest to efektywniejsze od wykorzystania
pozostatych instrumentow finansowych ujmowanych w bilansie. Postepowanie takie prowadzi do
obnizenia ponoszonego poziomu ryzyka rynkowego, ale zwieksza wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej.
Oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni finansowej nie jest limitem i warto$C ta moze sie zmieniaC w
czasie.
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PZU Dluiny Rynkow Wschodzqcych

subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyinym Otwartym Globalnych
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

1.  Cze¢s¢ ogblna raportu
1.1. Dane identyfikujace Subfundusz

1.1.1. Nazwa Subfunduszu
PZU Dhuzny Rynkéw Wschodzacych
1.1.2. Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

PZU Diuzny Rynkéw Wschodzacych jest subfunduszem wydzielonym w PZU
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych Inwestycji.

PZU Dhuzny Rynkow Wschodzacych (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawne;j.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

1.2. Dane identyfikujace Fundusz

1.2.1. Nazwa Funduszu
PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji (zwany dalej
Funduszem)
Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej PZU SFIO Globalnych Inwestycji.

1.2.2. Siedziba Funduszu

Al Jana Pawta Il 24
00-133 Warszawa

1.2.3. Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 20 listopada 2006 r.
Numer rejestru: RFi 264

1.3. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
1.3.1. Podstawy prawne dzialalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 24.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

PZU Diuiny Rynkow Wschodzgcych

subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Data: 12 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000019102
Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 13 000 000,00 zfotych
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

o Krzysztof Tokarski — Prezes Zarzadu,

e Tomasz Stadnik — Wiceprezes Zarzadu,
e lukasz Kwiecien — Wiceprezes Zarzadu,
e Tomasz Kulik — Wiceprezes Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Katarzyna Burek
Numer w rejestrze: 12536

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowg Radg
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostato zbadane przez Deloitte Polska Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato niezmodyfikowana opini¢ biegtego rewidenta.

Polaczone sprawozdanie finansowe PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Globalnych Inwestycji wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
wydzielonych w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych
Inwestycji zostalo zatwierdzone w dniu 16 kwietnia 2014 r. przez Walne Zgromadzenie
Towarzystwa.



PZU Diuiny Rynkow Wschodzqcych

subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyinym Otwartym Globalnych
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Potgczone sprawozdanie finansowe PZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Globalnych Inwestycji wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
wydzielonych w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych
Inwestycji zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2014 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawila II 24 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére skiada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
24 lipca 2014 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia |
kwietnia 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie w
okresie od 17 do 28 listopada 2014 r. oraz od 19 stycznia do 12 lutego 2015 .

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupeiniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidlowosci
ksiag rachunkowych stanowiagcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ziozy!l w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci zalaczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu  zdarzen
wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
1 informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.



PZU Dluziny Rynkow Wschodzqcych

subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych
Raport uzupetniajqey z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy korczgcey si¢ 31 grudnia 2014 r.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposdb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniaja wymoég niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz.
649 z p6zniejszymi zmianami).



PZU Dtuiny Rynkéw Wschodzgcych

subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych
Raport uzupetniajgey z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2014 r.

2. Analiza finansowa Subfunduszu

2.1. Ogélna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31.12.2014 31.12.2013

z1'000 z1 '000

Aktywa 374 838 344678
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 22922 2 445
Naleznosci 207 332
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 20039 -
Skiadniki lokat notowane na akty wny m ry nku, w tym: 330 596 333 480

- dluzne papiery wartosciowe 330 596 333480
Skladniki lokat nienotowane na akty wny m rynku 1074 8421
Zobowigzania 22 434 21924
Aktywa netto 352 404 322 754
Kapital subfunduszu 300 753 289 884
Kapitat wplacony 323019 307 024
Kapitat wyptacony (22 266) (17 140)
Dochody zatrzymane 36 616 21 647
Zakumulowane, nierozdy sponowane przy chody z lokat netto 31569 21379

Z akumulowany, nierozdy sponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5047 268
Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 15035 11223
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 352 404 322 754
Liczba jednostek uczestnictwa 2831 338,1397 2743 629,8960
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (zl) 124,47 117,64
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii EUR (zl) 29,20 28,37



PZU Dtuzny Rynkow Wschodzqcych

subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych
Raport uzupeiniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 2014 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2014 - 1.01.2013 -

31.12.2014 31.12.2013

z1 '000 zt '000

Przychody z lokat 18 688 17 539
Przychody odsetkowe 17318 17 539
Dodatnie saldo réznic kursowych 1370 -
Koszty subfunduszu 8499 5226
Wynagrodzenie dla towarzy stwa 7836 4 802
Oplaty dla depozytariusza 210 198
Ustugi prawne 1 |
Koszty odsetkowe 439 141
Ujemne saldo réznic kursowych - 73
Pozostale 13 11
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 8499 5226
Przychody z lokat netto 10 189 12 313
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 8592 (7 761)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 4780 (7 540)

- z tytutu roznic kursowych (3720) (3993
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty ) z wyceny lokat, w tym: 3812 (221)

- z tytutu roznic kursowych 8323 3765
Wynik z operacji 18 781 4 552
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa (zl) 6,63 1,66

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2014  31.12.2013

Lokaty (zt'000) 331670 341 901
Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu (zt'000) 352404 322754
Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii A (zf) 124,47 117,64
Warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii EUR (z1) 29.20 28,37
Kapitat Subfunduszu (zt '000) 300 753 289 884
Wynik z operacji (zt '000) 18 781 4 552
Procentowa zmiana warto$ci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa 5,80 1,48




3.1.

3.2.

PZU Diuiny Rynkow Wschodzgcych

subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2014 r.

Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonaliSmy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje¢ sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminow
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedtug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.



3.3.

PZU Diuzny Rynkéw Wschodzgcych

subfundusz w PZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Globalnych
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy korczgey sig 31 grudnia 2014 .

Noty objasniajgce 1 informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowia integralng czesé
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

KB e Maresru.. Lod e
Katarzyna Burek Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 12536 Nr ewidencyjny 12774

Komandytariusz, Petnomocnik

11 marca 2015 .
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 11 marca 2015 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu Dtuznego Rynkéw Wschodzacych” — zwanego dalej
,oubfunduszem” o8wiadcza, ze dane dotyczgce standow aktywdw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkow
z nich wynikajgcych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu

za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Pols A

i ==y
Piotr Zagzek Barttomiej Polewczyk
Prokurént Pethomocnik

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysokos¢ kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 2t (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl



