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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzili§my badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego PZU Papieréw Dhuznych
POLONEZ subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym z siedzibg
w Warszawie, Al. Jana Pawla Il 24 (,,Subfundusz™), na ktore sktada si¢ zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S. A, (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci’”), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow oraz Migdzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
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rzetelng prezentacja sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiednio$ci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie jednostkowe PZU Papierow Diuznych POLONEZ
subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym przedstawia rzetelnie
ijasno sytuacje majatkowsg i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik
z operacji za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisach wykonawczych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu PZU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 r. zostato
zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktory w dniu
10 marca 2014 r. wydat niezmodyfikowang opinig.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
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11 marca 2015 r.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Papieréw Dtuznych Polonez
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r,
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pézniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249,
poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu PZU Papierdw
Dtuznych Polonez obejmujace:

II.

III.

Iv.

VI.

Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r., o fgcznej wartosci rynkowej 1 192 867 tysiecy
ztotych z tabelami uzupetniajacymi oraz dodatkowymi.

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 916 093 tysiecy
ziotych.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r., wykazujacy wynik z operacji w
kwocie 52 002 tysiecy ziotych.

Zestawienie zmian w aktywach netto.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

Tomasz Kulik To tukasz Kwiecien Krzysztof Tokarski
. 15 &\4"‘* - i T
e £CE k@zﬁ?/y
Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wideprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Marcin Bielecki

N
Dyrektor Biura

Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 11 marca 2015 .
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Dluznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2014 r.

Jednostkowe zestawienie lokat subfunduszu PZU Papierow Diuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2014 r. w tys. PLN

TABELA GLOWNA
2014-12-31 2013-12-31
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ we.d}ug Wartos¢ wed}_ug’ Proce_ntowy Wartos¢ we_diug Wartos¢ wedtug Procentowy
ceny nabycia w | wyceny na dzien udziat w ceny nabycia w | wyceny na dzien udziat w

tys. bilansowy w tys. |aktywach ogétem tys. bilansowy w tys. |aktywach ogétem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 1156 757 1188 155 99,02 737 923 753 530 99,22
Instrumenty pochodne* 0 4712 0,39 0 2716 0,36
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoScig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytgly uc.zest'mctwa em|Fowane przez instytucje wspolnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majqce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1156 757 1192 867 99,42 737 923 756 246 99,58

Zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc sprawozdania jednostkowego.
* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostafy w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach
plenieznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych zostata odniesiona w pozycyi Zobowigzania.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2014 r.

Subfundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi)

Jednostkowe zestawienie lokat subfunduszu PZU Papierow Diuznych POLONEZ na dzienh 31 grudnia 2014 r. w tys. PLN

. Lz L. Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynk Nazwa Emitent sitla(drzaijb Termin Warunki Wartosé Liczba Vc:’ear:t o::t:,vf:f;l;? wacr:zscnvgzcri:?'l udziat w
WARTOSCIOWE J rynku rynku €zivy wykupu oprocentowania | nominalna y y wy v aktywach
emitenta tys. bilansowy w tys. p
ogotem
Notowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu do 1 roku:
OK0715 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - o o
PLO000107405 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2015-01-25 State / 0% 1000 >1300 30 650 50 848 4,24
PS0415 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - L o
PLO000105953 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2015-04-25 State / 5,5% 1000 203 201 213 0,02
ROMGB 5.8 10/26/15 |Aktywny rynek - Bucharest , ) e o
/ RO1215DBN073 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Rumunia 2015-10-26 State / 5,8% 10 000 1100 10 599 10920 0,91
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
DS0725 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - o o
PLO000108197 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2025-07-25 state / 3,25% 1000 96 500 101 811 104 438 8,70
DS1017 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - 1. o
PLO000104543 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2017-10-25 State / 5,25% 1000 35500 38704 39 080 3,26
DS1019 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - 1. o
PLO000105441 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finanséw Polska 2019-10-25 State / 5,5% 1000 72700 84525 84 528 7,04
DS1020/ Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - e o
PL0O000106126 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2020-10-25 State / 5,25% 1000 350 359 411 0,03
DS1021 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - n o
PLO000106670 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finanséw Polska 2021-10-25 state / 5,75% 1000 69400 81645 85109 7,09
DS1023 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - . o
PL0000107264 rynek requlowany  |Poland S.A. | Minister Finansgw | TOSK@ | 2023-10-25 State / 4% 1000 76550 83336 86 826 7,24
HGB 4 04/25/18 / Aktywny rynek - Budapest , e o
HU0000402730 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Wegry 2018-04-25 State / 4% 10 000 180 000 25274 25998 2,17
HGB 0 05/20/19 / Aktywny rynek - Budapest , e ) o
HU0000402649 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Wegry 2019-05-20 Zmienne / 1,74% 10 000 110 000 14 363 14 529 1,21

€ 801102102
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2014 .

HGB 6 1/2 06/24/19 |Aktywny rynek - Budapest , e o

/ HU0000402433 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Wegry 2019-06-24 State / 6,5% 10 000 236 600 36 648 37 702 3,14
HGB 3 1/2 06/24/20 |Aktywny rynek - Budapest , oy o

/ HU0000402953 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Wegry 2020-06-24 State / 3,5% 10 000 116 000 16 078 16 116 1,34
HGB 5 1/2 06/24/25 |Aktywny rynek - Frankfurt i e o

/ HU0000402748 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Wegry 2025-06-24 Stale / 5,5% 10 000 250 000 37 199 40 023 3,34
HGB 7 1/2 11/12/20 |Aktywny rynek - Budapest . 1 o

/ HU0000402235 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Wegry 2020-11-12 State / 7,5% 10 000 150 000 25137 25090 2,09
ICELND 4 7/8

06/16/16 / Aktz:":y rg'l”akan IEiZ::: . skarb pastwa | Islandia | 2016-06-16 | State/4,875% 1 000 2 000 5988 7 359 0,61
USX3446PDH48 rynek reguiowany 9

PKNPW 2 1/2

06/30/21 / Ak{f;"é‘”:;’ B’Izakan Eitéthgaa:e PKN Szwecja | 2021-06-30 State / 2,5% 1 000 4 400 18 169 18 740 1,56
XS1082660744 rynex reg Y g

POLKOM 11 3/4 ]

01/31/20 / Aer‘I:"r'Z ﬁkan E)‘fs:'ndoj EILEME 2 AB Szwecja | 2020-01-31 | State/ 11,75% 1000 8 100 39 153 41156 3,43
XS0731129747 rynekreg Y 9

PS0417 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - e o

PLO000107058 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finanséw Polska 2017-04-25 State /4,75% 1000 250 568 604 0,05
PS0418 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - AL o

PL0000107314 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finanséw Polska 2018-04-25 Stale / 3,75% 1000 65 65 70 0,01
PS0719 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - . o

PLO000108148 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finanséw Polska 2019-07-25 State / 3,25% 1000 90600 90 600 96232 8,03
ROMGB 3 1/4 Aktywny rynek - Bucharest

01/17/18 / o rZ rg'lowan et skarb pafstwa | Rumunia | 2018-01-17 State / 3,25% 5 000 5 000 24 197 25 187 2,10
RO1418DBN040  |Me< €9 Y 9

ROMGB 4 3/4 ]

08/29/16 / A ‘nte’ kwrrz ﬁgakan E;E::;eit skarb pafstwa | Rumunia | 2016-08-29 State / 4,75% 10 000 1650 15724 16 661 1,39
RO1316DBNOS3 |7 €9 Y g

Ws0922 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - na. o

PL0000102646 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2022-09-23 state / 5,75% 1000 36900 45282 46 236 3,85
Wwz0117/ Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - . ) o

PLO000106936 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finanséw Polska 2017-01-25 Zmienne / 2,69% 1000 86 000 85825 87034 7:25
wz0118/ Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - Al . o

PLO000104717 rynek requiowany _|Poland S.A. | Minister Finansgw | POISKa | 2018-01-25 | Zmienne / 2,69% 1000 71000 70832 71690 5,98
wz0119 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - o . o

PL0O000107603 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finanséw Polska 2019-01-25 zmienne / 2,69% 1000 37700 37532 37953 3,16
wz0121/ Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - e ) o

PL0O000106068 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2021-01-25 Zmienne / 2,69% 1000 23000 22 494 22826 4,40

o)
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2014 .

wz0124 A ny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - )
PLO00O1 (/)7 254 wkrf;’trzgmowany polan dpS. o | Wiricter Finamegw | POSK@ | 20240125 | Zmienne / 2,69% 1000 52 500 51 061 51 756 4,31
Razem notowane na aktywnym rynku 1 895 668 1144 019 1175 335 97,95
Nienotowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje
BI007160 Nienotowane na Nie dotyczy BIOTON SA Polska | 2016-07-29 | Zmienne/ 6,48% 900 833 738 747 0,06

rynku aktywnym
BOS1018 r”;f};jf:;\’;i;‘; Nie dotyczy BQESI%WHE?(':Y Polska | 2018-10-31 | zZmienne/ 3,66% 1000 12 000 12 000 12 073 1,01
Razem nienotowane na aktywnym rynku 12 833 12738 12 820 1,07
Razem 1 908 501 1156 757 1188 155 99,02

{ 801102102 pzupl

Strona 4 z 28




ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2014 r.

Wartosc
s Wartosé wedtlug Procentowy
Kraj siedziby n
INSTRUMENTY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba wedlug_ceny wyce_n y na udziat w
POCHODNE (wystawey) nabycia w dzien aktywach
tys. bilansowy w ogotem
tys.
Nienotowane na aktywnym rynku
IRS, FRA, Opcje
IRS BZWBK 2024-12- |Nienotowane na rynku .
04 / 04-12-2014 aktywnym Nie dotyczy BZWBK S.A Polska stopa procentowa 1 0 0* 0,00
IRS BNP 2024-12-05 / |Nienotowane na rynku ) . .
05-12-2014 aktywnym Nie dotyczy BNP Paribas Francja stopa procentowa 1 0 0* 0,00
IRS PKOBP 2024-12- [Nienotowane na rynku .
18 / 18-12-2014 akbywnym Nie dotyczy PKO BP S.A. Polska stopa procentowa 1 0 0* 0,00
Transakcje wymiany walut
FWD 1521 / 09-01- Nienotowane na rynku )
2015 aktywnym Nie dotyczy MBank S.A. Polska Waiuta EUR 1 0 14 0,00
SWAP 7117 / 17-02- [Nienotowane na rynku )
2015 aktywnym Nie dotyczy BZWBK S.A Polska Waluta HUF 1 0 136 0,01
SWAP 7118/ 17-02- [Nienotowane na rynku )
2015 aktywnym Nie dotyczy BZWBK S.A Polska Waluta HUF 1 0 245 0,02
SWAP 7125 / 17-02- |Nienotowane na rynku . Stany
2015 aktywnym Nie dotyczy JP Morgan Zjednoczone Waluta HUF 1 0 1691 0,14
SWAP 7249 / 30-01- |Nienotowane na rynku . "
2015 akEywryrm Nie dotyczy MBank S.A. Polska Waluta USD 1 0 0 0,00
SWAP 7258 / 30-01- |Nienotowane na rynku .
2015 aktywnym Nie dotyczy MBank S.A. Polska Waluta EUR 1 0 0* 0,00
SWAP 7295 / 30-01- |Nienotowane na rynku )
2015 aktywnym Nie dotyczy BZWBK S.A Polska Waluta USD 1 0 o* 0,00
SWAP 7343 / 07-01- |Nienotowane na rynku . . .
2015 aktywnym Nie dotyczy Societe Generale Francja Waluta RON 1 0 o* 0,00
SWAP 7431 / 17-02- |Nienotowane na rynku ) Stany
2015 aktywnym Nie dotyczy JP Morgan Zjednoczone Waluta HUF 1 0 o* 0,00
SWAP 7445 / 30-01- [Nienotowane na rynku )
2015 aktywnym Nie dotyczy BZWBK S.A Polska Waluta EUR 1 0 388 0,03
SWAP 7446 / 30-01- [Nienotowane na rynku )
2015 aktywnym Nie dotyczy BZWBK S.A Polska Waluta USD 1 0 921 0,08
SWAP 7455 / 17-02- [Nienotowane na rynku )
2015 aktywnym Nie dotyczy Deutsche Bank Polska S.A. Polska Waluta HUF 1 0 0* 0,00
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzierh 31 grudnia 2014 r.

SWAP 7463 / 30-01- |Nienotowane na rynku )

2015 a Aym Nie dotyczy Deutsche Bank Polska S.A. Polska Waluta USD 0 944 0,08
SWAP 7480 / 17-02- |Nienotowane na rynku ) ) . "

2015 aktywnym Nie dotyczy Societe Generale Francja Waluta HUF 0 0 0,00
SWAP 7503 / 30-01-  [Nienotowane na rynku Nie dotyczy Deutsche Bank Polska S.A. Polska Waluta EUR 0 363 0,03
2015 aktywnym

SWAP 7507 / 17-02- [Nienotowane na rynku . "

2015 aktywnym Nie dotyczy Deutsche Bank Polska S.A. Polska Waluta HUF 0 0 0,00
SWAP 7509 / 05-01- |Nienotowane na rynku ) ) . "

2015 aktywnym Nie dotyczy Societe Generale Francja Waluta RON 0 0 0,00
SWAP 7533 / 09-01- [Nienotowane na rynku .

2015 aktywnym Nie dotyczy Deutsche Bank Polska S.A. Polska Waluta EUR 0 2 0,00
SWAP 7545 / 30-01- |Nienotowane na rynku .

2015 aktywnym Nie dotyczy Deutsche Bank Polska S.A. Polska Waluta USD 0 7 0,00
SWAP 7548 / 30-01- |Nienotowane na rynku )

2015 a aym Nie dotyczy Deutsche Bank Polska S.A. Polska Waluta EUR 0 1 0,00
Razem nienotowane na aktywnym rynku 0 4712 0,39
Razem 0 4712 0,39

* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach

pienieznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowigzarnia.
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TABELE DODATKOWE

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Dluznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2014 r.

Subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2014 r. w tys. PLN

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

taczna liczba

Wartos¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w

Warto$¢ wedtug ceny ngtys-

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa *

OBLIGACJIE

830 818

875 491

895 854

74,66

BONY

0

0

0

0,00

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezgce do OECD (z wylgczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

OBLIGACJIE

1 044 600

160 687

166 817

13,90

BONY

0

0

0

0,00

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

*W pozycji tej Subfundusz zaprezentowat papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Panstwa, poniewaz ryzyka zwigzane z takimi papierami s w swej istocie bardzo

zblizone.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2014 r.

Jednostkowy bilans subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ sporzadzony na dzien

31 grudnia 2014 r. w tys. PLN

BILANS Na dzien: Na dzien:
2014-12-31 2013-12-31

Aktywa 1199 868 759 449
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5225 4110
Naleznosci 1776 1809
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1175 335 734 146
dtuzne papiery wartosciowe 1175 335 734 146
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 17 532 19 384
dtuzne papiery wartosciowe 12 820 16 668
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
Zobowigzania 283 775 266 420
Aktywa netto (I-II) 916 093 493 029
Kapitat subfunduszu 707 364 336 302
Kapitat wptacony 2 720 244 1919 057
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 012 880 -1 582 755
Dochody zatrzymane 192 675 151 805
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 114 470 93 802
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 78 205 58 003
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 16 054 4922
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 916 093 493 029

Liczba jednostek uczestnictwa

5771 794,0205

3 347 251,3541

Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A

2 854 168,5565

1 658 323,8926

j.u. kategorii B

32 605,4322

31 355,2687

j.u. kategorii C

209 469,3127

186 416,2803

j.u. kategorii D

847 072,5844

845 692,6922

j.u. kategorii E

603 225,0665

524 187,5065

j.u. kategorii F 65 530,6259 0,0000
j.u. kategorii I 241 118,1928 19 979,9708
j.u. kategorii IKE 116 925,0695 77 295,7430
j.u. kategorii P 801 679,1800 0,0000
Kategorie jednostek uczestnictwa

j.u. kategorii A 155,54 143,57
j.u. kategorii B 155,21 143,28
j.u. kategorii C 165,67 151,57
j.u. kategorii D 165,36 151,59
j.u. kategorii E 165,47 151,39
j.u. kategorii F 156,85 0,00
j.u. kategorii I 159,98 147,23
j.u. kategorii IKE 155,46 143,51
j.u. kategorii P 156,51 0,00

Bilans naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czesc

sprawozdania jednostkowego.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2014 r.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji subfunduszu PZU Papierow Diuznych POLONEZ

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. w tys. PLN

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Za okres: Za okres:

od: 2014-01-01 2013-01-01

do: 2014-12-31 2013-12-31
Przychody z lokat 34127 30 679
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 34 015 30 675
Dodatnie saldo réznic kursowych 110 0
Pozostate 2 4
Koszty subfunduszu 13 459 11 647
Wynagrodzenie dla towarzystwa 6 764 5790
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 36 35
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
Optaly za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 6615 5753
Ujemne saldo réznic kursowych 0 40
Pozostate 43 28
Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
Koszty subfunduszu netto (II-III) 13 459 11647
Przychody z lokat netto (I-1V) 20 668 19 032
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 31334 -18 677
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 20 202 -954
z tytutu réznic kursowych -343 6628
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 11132 -17 723
z tytutu réznic kursowych 5723 -1136
Wynik z operacji 52 002 355
Wynik z operacji na przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A 23 258 -2 015
j.u. kategorii B 378 14
j.u. kategorii C 2783 437
j.u. kategorii D 11 377 676
j.u. kategorii E 7 881 1 668
j.u. kategorii F 654 -
j.u. kategorii I 567 -465
j.u. kategorii IKE 1076 40
j.u. kategorii P 4028 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa*
j.u. kategorii A 8,15 -1,22
j.u. kategorii B 11,59 0,45
j.u. kategorii C 13,29 2,34
j.u. kategorii D 13,43 0,80
j.u. kategorii E 13,06 3,18
j.u. kategorii F 9,98 -
j.u. kategorii I 2,35 -23,27
j.u. kategorii IKE 9,20 0,52
j.u. kategorii P 5,02 -

*Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji
przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzien

bilansowy

Rachunek zyskow | strat naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktcre

stanowig integralng czesc sprawozdania jednostkowego.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2014 r.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu PZU Papieréw Diuznych
POLONEZ w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku w tys. PLN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Za okres: Za okres:
od: 2014-01-01 2013-01-01
do: 2014-12-31 2013-12-31
Zmiana wartosci aktywow netto
Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 493 029 586 546
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 52 002 355
przychody z lokat netto 20 668 19 032
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 202 -954
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 11132 -17 723
Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 52002 355
Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 371 062 -93 872
kategorii A 182 597 -98 972
kategorii B 190 389
kategorii C 3 666 8 335
kategorii D -109 -53 314
kategorii E 12 580 76 068
kategorii F 9 625 0
kategorii 1 35 066 -27 616
kategorii IKE 6 008 1238
kategorii P 121 439 -
?mlana kapitatu w_piaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 801 187 481 682
jednostek uczestnictwa)
kategorii A 545 883 338 647
kategorii B 2 024 2 033
kategorii C 10 541 11 261
kategorii D 35578 38 311
kategorii E 20916 79 953
kategorii F 10 350 0
kategorii 1 40 217 6 452
kategorii IKE 9 568 5025
kategorii P 126 110 -
zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) 430 125 575554
kategorii A 363 286 437 619
kategorii B 1834 1 644
kategorii C 6 875 2 926
kategorii D 35 687 91 625
kategorii E 8 336 3 885
kategorii F 725 0
kategorii [ 5151 34 068
kategorii IKE 3 560 3787
kategorii P 4671 -
Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 423 064 -93 517
Wartos$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 916 093 493 029
Srednia wartos¢ aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 630 705 494 116

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5 263 847,6222

3 362 093,6416

kategorii A 3 608 196,1565 2 392 999,5392
kategorii B 13 651,1840 14 388,5492
kategorii C 66 282,8167 76 121,3439
kategorii D 223 214,8185 259 057,4587
kategorii E 131 780,5447 539 686,9982
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOQOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Dhuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2014 r.

kategorii F 70 350,9593 -

kategorii I 255 065,9581 44 257,0820
kategorii IKE 63 331,2697 35 582,6704
kategorii P 831 973,9147 -
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 839 304,9558 3460 792,1642
kategorii A 2 412 351,4926 3101 367,1798
kategorii B 12 401,0205 11 632,5353
kategorii C 43 229,7843 19 693,2833
kategorii D 225 834,9263 617 242,8589
kategorii E 52 742,9847 26 285,7873
kategorii F 4 820,3334 -

kategorii I 33 927,7361 236 034,6736
kategorii IKE 23 701,9432 26 823,2322
kategorii P 30 294,7347 -
saldo zmian 2 424 542,6664 -676 985,9088
kategorii A 1 195 844,6639 -708 367,6406
kategorii B 1 250,1635 2 756,0139
kategorii C 23 053,0324 56 428,0606
kategorii D -2 620,1078 -358 185,4002
kategorii E 79 037,5600 513 401,2109
kategorii F 65 530,6259 -
kategorii I 221 138,2220 -191 777,5916
kategorii IKE 39 629,3265 8 759,4382
kategorii P 801 679,1800 -

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
subfunduszu, w tym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

21 788 945,1093

16 525 097,4871

kategorii A 15 154 540,6507 11 546 344,4942
kategorii B 158 719,4820 145 068,2980
kategorii C 339 785,7615 273 502,9448
kategorii D 2 032 503,7135 1 809 288,8950
kategorii E 1 259 240,3102 1127 459,7655
kategorii F 70 350,9593 -

kategorii I 1 657 600,3437 1402 534,3856
kategorii IKE 284 229,9737 220 898,7040
kategorii P 831 973,9147 -
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 017 151,0888 | 13 177 846,1330
kategorii A 12 300 372,0942 9 888 020,6016
kategorii B 126 114,0498 113 713,0293
kategorii C 130 316,4488 87 086,6645
kategorii D 1185431,1291 959 596,2028
kategorii E 656 015,2437 603 272,2590
kategorii F 4 820,3334 -
kategorii 1 1416 482,1509 1382 554,4148
kategorii IKE 167 304,9042 143 602,9610
kategorii P 30 294,7347 -
saldo zmian 5771 794,0205 3 347 251,3541
kategorii A 2 854 168,5565 1 658 323,8926
kategorii B 32 605,4322 31 355,2687
kategorii C 209 469,3127 186 416,2803
kategorii D 847 072,5844 849 692,6922
kategorii E 603 225,0665 524 187,5065
kategorii F 65 530,6259 -
kategorii 241 118,1928 19 979,9708
kategorii IKE 116 925,0695 77 295,7430
kategorii P 801 679,1800 -

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

5771 794,0205

3 347 251,3541

Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

wartos$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczegqo
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Dluznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2014 r.

kategorii A 143,57 143,27
kategorii B 143,28 142,98
kategorii C 151,57 149,90
kategorii D 151,59 150,21
kategorii E 151,39 150,13
kategorii F - -
kategorii I 147,23 146,51
kategorii IKE 143,51 143,21
kategorii P - _
warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego

okresu sprawozdawczego

kategorii A 155,54 143,57
kategorii B 155,21 143,28
kategorii C 165,67 151,57
kategorii D 165,36 151,59
kategorii E 165,47 151,39
kategorii F 156,85 -
kategorii I 159,98 147,23
kategorii IKE 155,46 143,51
kategorii P 156,51 -
procentowa zmiana wartosci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym w skali roku

kategorii A 8,34 0,21
kategorii B 8,33 0,21
kategorii C 9,30 1,11
kategorii D 9,08 0,92
kategorii E 9,30 0,84
kategorii F *) 10,20 -
kategorii I 8,66 0,49
kategorii IKE 8,33 0,21
kategorii P **) 7,95 -
minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A 142,37 137,87
kategorii B 142,09 137,59
kategorii C 150,42 145,13
kategorii D 150,41 145,24
kategorii E 150,24 144,96
kategorii F 145,47 -
kategorii I 146,04 141,27
kategorii IKE 142,32 137,81
kategorii P 150,19 -
data wyceny

kategorii A 2014-01-31 2013-09-05
kategorii B 2014-01-31 2013-09-05
kategorii C 2014-01-31 2013-09-05
kategorii D 2014-01-31 2013-09-05
kategorii E 2014-01-31 2013-09-05
kategorii F 2014-03-27 -
kategorii I 2014-01-31 2013-09-05
kategorii IKE 2014-01-31 2013-09-05
kategorii P 2014-08-06 -
maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A 156,54 144,63
kategorii B 156,21 144,33
kategorii C 166,60 151,84
kategorii D 166,32 152,01
kategorii E 166,40 151,66
kategorii F 157,70 -
kategorii I 160,97 148,04
kategorii IKE 156,47 144,57
kategorii P 157,34 -
data wyceny
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Dluznych POLONEZ na dzierh 31 grudnia 2014 r.

kategorii A 2014-11-28 2013-05-09
kategorii B 2014-11-28 2013-05-09
kategorii C 2014-11-28 2013-10-28
kategorii D 2014-11-28 2013-05-09
kategorii E 2014-11-28 2013-05-09
kategorii F 2014-11-28 -
kategorii I 2014-11-28 2013-05-09
kategorii IKE 2014-11-28 2013-05-09
kategorii P 2014-11-28 -
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym

kategorii A 155,54 143,53
kategorii B 155,21 143,25
kategorii C 165,67 151,53
kategorii D 165,35 151,54
kategorii E 165,47 151,34
kategorii F 156,84 -
kategorii I 159,98 147,19
kategorii IKE 155,47 143,48
kategorii P 156,50 -
data wyceny

kategorii A 2014-12-30 2013-12-30
kategorii B 2014-12-30 2013-12-30
kategorii C 2014-12-30 2013-10-28
kategorii D 2014-12-30 2013-12-30
kategorii E 2014-12-30 -
kategorii F 2014-12-30 2013-12-30
kategorii I 2014-12-30 2013-12-30
kategorii IKE 2014-12-30 2013-12-30
kategorii P 2014-12-30 -
Procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow

netto, w tym:

procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,07 1,17
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,01 0,01
procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*) procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa od dnia pierwszego nabycia t. j. od dnia 2014-03-27
*X) procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa od dnia pierwszego nabycia t. j. od dnia 2014-07-02
Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa,

ktore stanowia integralng czesc sprawozdania jednostkowego.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ na dzieh 31 grudnia 2014 r.

Noty objasniajace

Nota 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalno$¢ Funduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 331 z pdzn. zm.), zwana dalej
LUstawa o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r. poz.157), zwana dalej ,Ustawa o
Funduszach Inwestycyjnych”.

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym
Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, I oraz IKE zaprezentowane zostaly z doktadnoscia do
petnego grosza.

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, I oraz IKE zostaly zaprezentowane do czterech miejsc po
przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty finansowe uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku
zysku i strat zgodnie z zasadg memoriatowg.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane s3 w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w
okresie, ktorego dotycza.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

c) metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikow lokat, oraz zobowiazan funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji.

W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywow i zobowigzan
oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kursow, cen i wartosci z godziny 23.15 w dniu wyceny.

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywow Subfunduszu
0 jego zobowigzania.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktorym odbyta sie sesja gietdowa na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest rdwna wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych
na jednostki uczestnictwa tej kategorii w dniu wyceny, podzielonej przez liczhe wszystkich jednostek uczestnictwa
tej kategorii zapisanych w rejestrach Uczestnikow.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze, przy zastosowaniu wartosci jednostki uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang powyzej.

Na potrzeby okreslenia wartosci jednostki uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z zasadg opisang powyzej.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
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Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akgji, praw
poboru, kwitéw depozytowych, listdw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych dtuznych papierow
wartosciowych notowanych na aktywnym rynku, instrumentdw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatéw
inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe
za granica.

Ostatnie dostepne kursy, okresla sie wedtug stanu z godziny 23.15 w dniu wyceny, w zwigzku z faktem, ze
godzina ta umozliwia ustalenie kursow zamkniecia nie tylko rynkdw polskich i europejskich, ale takze rynkdw
pdtnocnoamerykanskich, w szczegdinosci rynku NASDAQ.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Podstawa wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego oraz mozliwos¢ dokonywania przez Subfundusz transakcji na danym rynku jako dodatkowe kryterium
wyboru rynku gtéwnego. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje
sie w oparciu 0 powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1) diuznych papierdw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do
przychoddw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Subfunduszu; zasada ta stosowana jest do wyceny
listow zastawnych, obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych, a takze weksli;

2) depozytdw - przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j;

3) skiadnikéw lokat innych niz okreélone w pkt. 1-2, w tym instrumentéw pochodnych, jednostek
uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdinego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréow wartosciowych.
Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréow wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sa
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ziotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywoéw
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy
okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta.

Prawa poboru nienctowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw poboru.

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub instytucje wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 w
dniu wyceny.

Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 13.3 Prospektu lub odpowiednio w pkt.
13.4.1 Prospektu, z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany. Model wyceny prawa do zamiany jest
kazdorazowo uzgadniany z Depozytariuszem.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Subfunduszu, podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w
zakresie metod i modeli wyceny podlegaja publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.
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2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie wystapity.

b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania jednostkowego

Nie wystapily.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 Naleznosci Subfunduszu Na dzien: Na dzien:
2014-12-31 2013-12-31
w tys. zi w tys. zt
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1775 1795
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 13
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 1 1
Razem 1776 1809
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszu
NOTA-3 Zobowiagzania Subfunduszu Na dzien: Na dzien:
2014-12-31 2013-12-31
w tys. zt w tys. zt
Z tytutu nabytych aktywow 0 119 694
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 274 015 143 801
Z tytutu instrumentéw pochodnych 4 693 57
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2705 1697
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 861 534
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu rezerw 20 142
Pozostate zobowigzania 1481 495
Wynagrodzenie state dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 783 451
Razem 283 775 266 420
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA -4

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na dzien:

Na dzien:

2014~

12-31

2013-12-31

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

I Struktura srodkdéw pienieznych na rachunkach bankowych | Waluta b|Iansowy w danej sprawozdania bllansowy w danej sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.

finansowego w tys. finansowego w tys.
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy PLN 384 384 2 264 2 264
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy RON 15 14 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy usb 0 0 49 147
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek pomocniczy naby¢ PLN 901 901 1697 1697
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek pomocniczy naby¢ PLN 1 804 1 804 2 2
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek pomocniczy wykupu PLN 2 2 0 0
Razem srodki pienigzne 3105 4110
IL. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1 405 3678

L .. | warto$¢ na dzien ‘s ., | Wartoé¢ na dzieh
. , o Wartos¢ na dzien |, . . | Wartoé¢ na dzienh |, . .
III. Ekwiwalenty srodkdw pienieznych na rachunkach ) . | bilansowy w walucie| | . . |bilansowy w walucie
Waluta | bilansowy w danej ) bilansowy w danej )
bankowych . sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.

finansowego w tys. finansowego w tys.
COLLATERAL PKOBP PLN 500 500 0 0
BNP - rachunek zabezpieczajacy EUR 120 512 0 0
Societe Generale - rachunek zabezpieczajgcy EUR 260 1108 0 0
Razem ekwiwalenty érodkéw pienieznych 2120 0 0
Razem 5225 4110

* - drednia arytmetyczna ze stanu $rodkdéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan

Subfunduszu na
sprawozdawczego

Nota-5 Ryzyka

rachunkach podstawowych na ostatni

dzien poprzedniego i

ostatni

Poziom obcigzenia aktywodw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

dzien biezacego okresu

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej
zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych.

Wiskazanie aktywow | zobowigzari obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdwnie na dtuznych
papierach wartoéciowych stato- i zerokuponowych. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu tym

ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.
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Sktadniki aktywow Warto$¢ wg wyceny na % udziat w
obcigzonych ryzykiem dzien bilansowy aktywach
Papiery diuzne notowane
na aktywnym rynku 859 548 71,64
Papiery diuzne
nienotowane na aktywnym 0 0,00
rynku

Wiskazanie aktywow | zobowiazari obciazonych ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych

Ryzyko przeptywow $rodkow pienieznych wynikajagce ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtéwnie na
dtuznych papierach wartosciowych zmiennokuponowych. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu
tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Sktadniki aktywow Wartos¢ wg wyceny na % udziat w
obcigzonych ryzykiem dzien bilansowy aktywach
Papiery dtuzne notowane
na aktywnym rynku 315788 26,32
Papiery dtuzne
nienotowane na aktywnym 12 820 1,07
rynku

W roku 2014 roku Subfundusz realizowat polityke ograniczania tego ryzyka poprzez:

e szczegdlng kontrole zaangazowania w instrumenty o wyzszej wartosci ryzyka, tj. w dtugoterminowe
diuzne papiery wartosciowe,
o dywersyfikacje portfela poprzez nabywanie instrumentéw o rdznych terminach wykupu.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub
pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

Kwoly odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym, gdyby strony transakcii nie wypefniaty
swoich obowigzkow

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Sktadniki aktywdw obcigzonych Wartosc wg % udziat w

ryzykiem wyceny na dzien aktvwach
bilansowy

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty > 225 0,44

Transakcje przy zobowigzaniu 0 0.00

sie drugiej strony do odkupu !

Papiery dtuzne notowane na

aktywnym rynku 1175 335 97,96

Papiery dtuzne nienotowane na

aktywnym rynku 12 820 1,07

Wiskazanie istniejacych przypadkow znaczacef koncentracyi ryzyka kredytowego

Koncentracja ryzyka kredytowego =zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa dtuznych papierdow
wartoéciowych wyemitowanych przez jeden podmiot, ktérych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

{ 801102102
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wy\gfnr;or?g \(Iivz%er'l % udziat w
bilansowy aktywach
Skarb Panstwa - Minister
Finansow 895 855 74,66
Skarb Panstwa - Wegry 159 458 13,29
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Ryzyko walutowe aktywow izobowiazan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu
zobowiazan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursdéw walut. Poziom

obcigzenia aktywdw i zobowiazan Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Sktadniki aktywdw obcigzonych Wartosc wg | % udziat w
ryzykiem wyceny na dzien 3 ach

] bilansowy tyw

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 1634 0,14

Transakcje przy zobowigzaniu 0 0.00

sie drugiej strony do odkupu !

Sktadniki lokat notowane na

aktywnym rynku, w tym: 279 481 23,29

- dtuzne papiery wartosciowe 279 481 23,29

Skfadniki lokat nienotowane na

aktywnym rynku, w tym: 4711 0,39

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0

Zobowiazania z tytutu

instrumentéw pochodnych 4693 0,39

Zobowigzania z tytutu

rachunkow zabezpieczajacych i 666 0,06

Collateral

Wiskazanie Istniejacych przypadkow znaczacej koncentracyi ryzyka walutowego

Ponizsza tabela zawiera zestawienie sktadnikdw lokat obciazonych ryzykiem walutowym danej waluty na dzien 31
grudnia 2014 roku, ktérych warto$¢ bilansowa w aktywach Subfunduszu przekracza 5%.

Subfundusz

realizowat

Skiadniki lokat

Warto$¢ w PLN

Udziat %

Dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty pochodne

EUR

60 664

5,06

HUF

161 529

13,46

polityke ograniczania tego ryzyka poprzez zawieranie walutowych kontraktow

terminowych, ktorych zestawienie na dzien 31 grudnia 2014 roku zaprezentowane zostato w Nocie 6
LInstrumenty pochodne”
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pzu.pl

Strona 19z 28



Nota-6 Instrumenty pochodne

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzien 31 grudnia 2014 r.

. Termin .
- L Terminy . Termin
Typ zajetej insI:::ldn::L tu Cel otwarcia :vt;r::t? Wartos¢ przysziych przysziych Kwota bedaca zapad?lr_los_a wykonania
e .. j A S podstawa przyszlych | (wygasniecia) | .
pozygji pozycji o strumieni pienieznych strumieni s . instrumentu
pochodnego pozycji A platnosci instrumentu
pienieznych pochodnego
pochodnego
Instrument generuje
Kontrakt Ograniczenie przeptywy pieniezne dwa W odstepach
. terminowy na ) razy do roku na podstawie potrocznych "y 4
Krotka stope inwe;ytzly@ne . 588 stawki WIBOR 6M i poczawszy od 35000 tys. PLN 2024-12-05 2024-12-05
procentowg cYIneg uzgodnionego z 2015-12-05
kontrahentem
Instrument generuje
Kontrakt Oaraniczenie przeptywy pieniezne dwa W odstepach
Krétka terminowy na ° ryzyka -431 razy do roku na podstawie pétrocznych 35 000 tys. PLN 2024-12-04 2024-12-04
stope inwestycyjnego stawki WIBOR 6M i poczawszy od )
procentowg cyineg uzgodnionego z 2015-12-04
kontrahentem
Instrument generuje
Kontrakt Ograniczenie przeptywy pieniezne dwa W odstepach
Krétka terminowy na ryzyka 502 razy do roku na podstawie | pofrocznych 35 000 tys. PLN 2024-12-18 | 2024-12-18
stope inwestycyinego stawki WIBOR 6M i poczawszy od
procentowa yineg uzgodnionego z 2015-12-18
kontrahentem
tergggaktna Ograniczenie -2 555 tys. EUR /
Diuga Kurs w:mty ryzyka 14 10 907 ty's PLN 2015-01-09 -2 555 tys. EUR 2015-01-09 2015-01-09
inwestycyjnego '
EUR
Kontrakt . .
. Ograniczenie )
Dhuga terminowy na ryzyka 136 660 034 tys. HUF / 2015-02-17 660 034 tys. HUF 2015-02-17 | 2015-02-17
kurs waluty inwestycyjnego 9 079 tys. PLN
HUF vineg
Diuga ter';ﬁzg;"('t”a Ogrray;iflf: e 245 -1184 610 tys. HUF/ 2015-02-17 -1 184 610 tys. HUF 2015-02-17 2015-02-17
kursHﬁle;Iuty inwestycyjnego 16 294 tys. PLN
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Kontrakt Ograniczenie
terminowy na -9 201 145 tys. HUF / . )
Dtuga kurs waluty . ryzykg 1691 126 355 tys. PLN 2015-02-17 9 201 145 tys. HUF 2015-02-17 2015-02-17
HUF inwestycyjnego
Kontrakt Ograniczenie
. terminowy na ) -8 782 tys. USD / o )
Krotka kurs waluty . ryzykg 1259 29 575 tys. PLN 2015-01-30 8 782 tys. USD 2015-01-30 2015-01-30
inwestycyjnego
usD
Kontrakt Ograniczenie
. terminowy na } -24 506 tys. EUR /
Krotka kurs waluty _ ryzykg 735 103 867 tys. PLN 2015-01-30 -24 506 tys. EUR 2015-01-30 2015-01-30
inwestycyjnego
EUR
Kontrakt Ograniczenie
. terminowy na ) -6 774 tys. USD / o
Krotka kurs waluty _ ryzykg 824 22 959 tys. PLN 2015-01-30 -6 774 tys. USD 2015-01-30 2015-01-30
inwestycyjnego
usD
Kontrakt Ograniczenie
Krétka terminowy na ryzyka 119 -28 494 tys. RON/ 2015-01-07 .28 494 tys. RON 2015-01-07 | 2015-01-07
kurs waluty - . 26 983 tys. PLN
inwestycyjnego
RON
Kontrakt Ograniczenie
. terminowy na ) 1925 416 tys. HUF / e
Krotka kurs waluty ' ryzykg 197 226 283 tys. PLN 2015-02-17 1925 416 tys. HUF 2015-02-17 2015-02-17
inwestycyjnego
HUF
Kontrakt Ograniczenie
terminowy na 3923 tys. EUR/ A1
Diuga kurs waluty _ ryzykg 388 716 357 tys. PLN 2015-01-30 3923 tys. EUR 2015-01-30 2015-01-30
inwestycyjnego
EUR
Kontrakt Ograniczenie
terminowy na 7 409 tys. USD /
Diuga kurs waluty _ ryzykg 921 -25 092 tys. PLN 2015-01-30 7 409 tys. USD 2015-01-30 2015-01-30
inwestycyjnego
usD
Kontrakt Ograniczenie
Krétka terminowy na ryzyka -28 1066 032 tys. HUF/ 2015-02-17 1 066 032 tys. HUF 2015-02-17 2015-02-17
kurs waluty . X -14 471 tys. PLN
inwestycyjnego
HUF
Kontrakt Ograniczenie
terminowy na 6 578 tys. USD / o
Dtuga kurs waluty _ ryzykg 944 22 152 tys. PLN 2015-01-30 6 578 tys. USD 2015-01-30 2015-01-30
USD inwestycyjnego

{ 801102 102

pzu.pl

Strona 21 z 28




ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE subfunduszu PZU Papieréw Diuznych POLONEZ na dzieh 31 grudnia 2014 r.

Kontrakt Ograniczenie
. terminowy na ) -3 057 001 tys. HUF / e ) oy s
Krotka kurs waluty _ ryzykg 1 41 416 tys. PLN 2015-02-17 3 057 001 tys. HUF 2015-02-17 2015-02-17
HUF inwestycyjnego
Kontrakt Ograniczenie
terminowy na 9 500 tys. EUR / e A1 e
Dtuga kurs waluty ' ryzykg 363 “40 186 tys. PLN 2015-01-30 9 500 tys. EUR 2015-01-30 2015-01-30
EUR inwestycyjnego
Kontrakt Ograniczenie
. terminowy na } -545 795 tys. HUF/ oy ) ey oy
Krotka kurs waluty _ ryzykg 3 7 392 tys. PLN 2015-02-17 545 795 tys. HUF 2015-02-17 2015-02-17
HUF inwestycyjnego
Kontrakt . .
8 Ograniczenie
, terminowy na ) -26 511 tys. RON / A1 ) A1 A1
Krotka kurs waluty . ryzykg 6 25 205 tys. PLN 2015-01-05 26 511 tys. RON 2015-01-05 2015-01-05
RON inwestycyjnego
Kontrakt Ograniczenie
terminowy na -109 tys. EUR / o ) A1 A
Dtuga kurs waluty . ryzykg 2 467 tys. PLN 2015-01-09 109 tys. EUR 2015-01-09 2015-01-09
EUR inwestycyjnego
Kontrakt . .
. Ograniczenie
terminowy na -180 tys. USD / e ) A1 s
Dtuga kurs waluty . ryzykg 7 639 tys. PLN 2015-01-30 180 tys. USD 2015-01-30 2015-01-30
USD inwestycyjnego
Kontrakt . .
\ Ograniczenie
terminowy na -274 tys. EUR / e ) AqL A1
Diuga kurs waluty . ryzykg 1 1172 tys. PLN 2015-01-30 274 tys. EUR 2015-01-30 2015-01-30
EUR inwestycyjnego
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Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA - 7 Transkacje przy zobowigzaniu sie subfunduszu lub drugiej

strony do odkupu Na dzien: Na dzien:
2014-12-31 2013-12-31
w tys. zt w tys. zt
Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 274 015 143 801
Transaifcqg, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw 274 015 143 801
wiasnosci i ryzyk
Nota-8 Kredyty i pozyczki - nie dotyczy Subfunduszu
Nota-9 Waluty i réZnice kursowe
NOTA-9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE Na dzien: Na dzien:
2014-12-31 2013-12-31
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU w walucie w tys. w tys. zi. w walucie w tys. w tys. zi.
(Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute
sprawozdania finansowego)
PLN 3591 3591 3963 3963
EUR 380 1620 0 0
RON 15 14 0 0
UsD 0 0 49 147
Razem 5225 4110
Skia dvxia;zwﬁi::rz”:z‘g:ia*em na dziei 31.12.2014 na dzier 31.12.2013
wedtug walut i po przeliczeniu
na walute polska W walucie W walucie W ztotych
(w tys.) W ziotych (w tys.) (w tys.) (w tys.)
AUD 0 0 0 0
BRL 0 0 0 0
CHF 0 0 0 0
CZK 0 0 0 0
DKK 0 0 0 0
EUR 14 233 60 664 17 776 73 720
GBP 0 0 0 0
HUF 11 931 601 161 530 0 0
ILS 0 0 0 0
JPY 0 0 0 0
NOK 0 0 0 0
PLN 908 674 908 674 617 506 617 506
RON 55 487 52 768 5779 5353
SEK 0 0 0 0
TRL 0 0 20 758 29 315
UsD 2632 9 231 9175 27 636
Razem 1192 867 753 530
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II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe

Dodatnie réznice kursowe

Sktadniki lokat

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Diuzne papiery wartosciowe, Instrumnety pochodne 2 276 7 007 6 889 1106
CZK 24 0 199 0
EUR 1127 478 78 1106
HUF 0 1186 3576 0
RON 0 941 591 0
TRY 1125 2534 0 0
usb 0 1 868 2 445 0

Ujemne réznice kursowe Ujemne réznice kursowe
Zrealizowane Niezrealizowane |Zrealizowane Niezrealizowane
-2 619 -1 284 -261 -2 242
HUF -1 351 0 0 -48
RON -346 0 0 -1
TRY 0 -1 284 -261 -1 250
UsD -922 0 0 -943

* Aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN , na dzief bilansowy zostaty przeliczone na PLN z zastosowaniem kursu
Sredniego ogtoszonego przez NBP z dnia 31 grudnia 2014 roku

vty |4 | S
dolar amerykanski 1 USD 3,5072
euro 1 EUR 4,2623
forint (Wegry) 100 HUF | 1,3538
frank szwajcarski 1 CHF 3,5447
funt szterling 1 GBP 5,4648
jen (Japonia) 100 JPY | 2,9353
korona czeska 1 CzZK 0,1537
korona dunska 1 DKK 0,5725
korona norweska 1 NOK 0,4735
korona szwedzka 1 SEK 0,4532
lej rumunski 1 RON 0,9510
lew butgarski 1 BGN 2,1793
lira turecka 1 TRY 1,5070
rand (RPA) 1 ZAR 0,3030
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Nota-10 Dochody i ich dystrybucija

NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA Za okres: Za okres:
od: 2014-01-01 2013-01-01
do: 2014-12-31 2013-12-31
Wartosc Wzrost (spadek) Wartosc Wzrost (spadek)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat

zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w
tys.

niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w
tys.

niezrealizowanego
zysku z wyceny
aktywow w tys.

Diuzne papiery warto$ciowe

28 657

6931

-5 237

-16 587

Instrumenty pochodne

-8 112

-1 522

0

0

Pozostate

-343

5723

4 283

-1 136

Razem

20202

11132

-954

-17 723

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:- nie dotyczy subfunduszu

Nota-11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

Za okres:

Za okres:

od:

2014-01-01

do:

2014-12-31

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optlaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Razem:

Olojo|o|o|ojo|o|o|o|o

(=] [=1[=1[=1[=]1[=]1[=][=][=][=] [=]

II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym

tys.

w

Czes¢ stata wynagrodzenia

6 764

5790

Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu

0

€ 801102102 pzu.pl
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Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA - 12 Na dzien: Na dzien: Na dzien:
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 916 093 493 029 586 546
Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego

j.u. kategorii A 155,54 143,57 143,27
j.u. kategorii B 155,21 143,28 142,98
j.u. kategorii C 165,67 151,57 149,90
j.u. kategorii D 165,36 151,59 150,21
j.u. kategorii E 165,47 151,39 150,13
j.u. kategorii F 156,85 0,00 0,00
j.u. kategorii I 159,98 147,23 146,51
j.u. kategorii IKE 155,46 143,51 143,21
j.u. kategorii P 156,51 0,00 0,00

Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu

jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy - nie wystapily

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym - nie wystapity

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
jednostkowym i poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi - nie wystapity

W biezagcym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujgcych zmian w danych dotyczacych okresow
poréwnawczych:

W Bilansie oraz Tabeli Gtéwnej zmieniono sposdb prezentacji odsetek od dtuznych papierdw wartosciowych
oraz wartosci instrumentéw pochodnych. Obecnie odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych zostaty
zaprezentowane w tacznej wartosci instrumentéw dtuznych w pozycji Skfadniki Lokat, poprzednio w pozycji
Naleznosci. Dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych w Bilansie obecnie wykazywana jest w pozycji
Sktadniki Lokat, poprzednio w pozycji Naleznosci.

W Rachunku Wynikéw z Operacji zmieniono sposob prezentacji zmiany wartoéci biezacej instrumentow
pochodnych. Obecnie zmiana wykazywana jest w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat, poprzednio w pozycji Dodatnie/ Ujemne saldo réznic kursowych.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonat korekty wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Subfunduszu w dniach wskazanych ponizej. W wyniku przeprowadzonej korekty wartos¢ aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa Subfunduszu zmienita sie w nastepujacy sposoéb:
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Data ogloszenia korekty Jednostki Uczestnictwa: 04-07-2014

Wartosé Kategoria Jednostki Uczestnictwa
Jednostki

Uczestnictwa A B C D E F I IKE
31-05-2014

Opublikowana | 149,20 | 148,90 | 158,09 | 157,97 | 157,90 | 149,49 | 153,19 | 149,14

Prawidtowa 149,23 | 148,93 | 158,12 | 158,01 | 157,93 | 149,52 | 153,22 | 149,17
02-06-2014

Opublikowana 149,34 149,04 158,25 158,13 158,06 149,65 153,34 149,28

Prawidtowa 149,36 149,06 158,27 158,16 158,08 149,67 153,36 149,31
03-06-2014

Opublikowana 149,31 149,00 158,21 158,09 158,02 149,61 153,31 149,24

Prawidtowa 149,31 149,01 158,23 158,11 158,04 149,63 153,31 149,25
04-06-2014

Opublikowana 149,49 149,19 158,43 158,31 158,24 149,81 153,50 149,43

Prawidtowa 149,51 149,21 158,44 158,32 158,25 149,83 153,52 149,45
05-06-2014

Opublikowana 149,75 149,45 158,70 158,58 158,51 150,08 153,77 149,69

Prawidtowa 149,77 149,47 158,72 158,60 158,53 150,10 153,79 149,71
06-06-2014

Opublikowana 150,29 149,99 159,28 159,16 159,09 150,62 154,32 150,23

Prawidtowa 150,21 149,91 159,19 159,07 159,00 150,54 154,24 150,15
09-06-2014

Opublikowana 150,38 150,08 159,38 159,26 159,19 150,72 154,42 150,32

Prawidtowa 150,29 149,99 159,29 159,17 159,10 150,64 154,33 150,23
10-06-2014

Opublikowana 150,23 149,93 159,24 159,11 159,04 150,58 154,27 150,17

Prawidtowa 150,20 149,89 159,19 159,06 159,00 150,54 154,23 150,13
11-06-2014

Opublikowana 149,99 149,68 158,98 158,85 158,78 150,34 154,02 149,93

Prawidtowa 149,98 149,67 158,96 158,83 158,76 150,32 154,00 149,91
12-06-2014

Opublikowana 150,24 149,94 159,25 159,12 159,06 150,60 154,28 150,18

Prawidtowa 150,19 149,88 159,19 159,06 159,00 150,54 154,22 150,12
13-06-2014

Opublikowana 150,34 150,04 159,36 159,23 159,16 150,70 154,38 150,28

Prawidtowa 150,25 | 149,94 | 159,26 | 159,13 | 159,07 | 150,61 | 154,29 | 150,19
16-06-2014

Opublikowana 150,07 149,77 159,08 158,95 158,89 150,44 154,11 150,01

Prawidtowa 150,02 149,71 159,02 158,89 158,83 150,38 154,05 149,95
17-06-2014

Opublikowana 150,01 149,71 159,02 158,89 158,83 150,39 154,05 149,95

Prawidtowa 149,96 149,65 158,97 158,84 158,78 150,34 153,99 149,90
18-06-2014

Opublikowana | 150,07 | 149,77 | 159,09 | 158,96 | 15890 | 150,46 | 154,11 | 150,01

Prawidtowa 150,01 149,70 159,02 158,89 158,83 150,39 154,05 149,95
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20-06-2014

Opublikowana | 149,76 | 149,46 | 158,77 | 158,63 | 158,58 | 150,15 | 153,79 | 149,70

Prawidiowa 149,74 | 149,43 | 158,74 | 158,60 | 158,54 | 150,12 | 153,76 | 149,67
23-06-2014

Opublikowana | 149,98 | 149,67 | 159,01 | 158,87 | 158,82 | 150,38 | 154,02 | 149,92

Prawidiowa 149,91 | 149,60 | 158,94 | 158,80 | 158,74 | 150,31 | 153,95 | 149,85
24-06-2014

Opublikowana | 150,36 | 150,05 | 159,42 | 159,28 | 159,23 | 150,77 | 154,41 | 150,31

Prawidiowa 150,26 | 149,95 | 159,31 | 159,17 | 159,11 | 150,66 | 154,31 | 150,19
25-06-2014

Opublikowana | 150,67 | 150,37 | 159,76 | 159,62 | 159,57 | 151,09 | 154,74 | 150,61

Prawidiowa 150,55 | 150,23 | 159,61 | 159,47 | 159,42 | 150,95 | 154,60 | 150,47
26-06-2014

Opublikowana | 150,69 | 150,39 | 159,78 | 159,64 | 159,59 | 151,11 | 154,76 | 150,63

Prawidiowa 150,53 | 150,21 | 159,60 | 159,46 | 159,40 | 150,94 | 154,58 | 150,46
27-06-2014

Opublikowana | 150,63 | 150,33 | 159,73 | 159,58 | 159,53 | 151,06 | 154,70 | 150,57

Prawidtowa 150,49 | 150,17 | 159,55 | 159,41 | 159,36 | 150,90 | 154,54 | 150,41

( 801102102 pzupl

Przyczyng dokonanej korekty byto nieterminowe ujecie w aktywach Subfunduszu transakcji nabycia
instrumentu finansowego.

W okresie, w ktdrym opublikowano btedng Jednostke Uczestnictwa, w wartosci wyzszej niz prawidtowa,
Uczestnikom Funduszu nabywajgcym Jednostki Uczestnictwa przydzielono mniej Jednostek Uczestnictwa
zbywanych w ramach Subfunduszu, dlatego w celu wyrdwnania strat Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo
przydzielito takim Uczestnikom, ze $rodkdw wiasnych, brakujaca liczbe Jednostek Uczestnictwa.

Natomiast w okresie, w ktorym opublikowano btedng Jednostke Uczestnictwa, w wartosci nizszej niz
prawidtowa, Uczestnicy ktorym Fundusz dokonywat odkupienia Jednostek Uczestnictwa zbywanych w ramach
Subfunduszu, otrzymali zanizong kwote z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, dlatego w celu
wyrdéwnania strat Uczestnikom Funduszu, Towarzystwo przekazato dodatkowe srodki pieniezne na rachunki
bankowe tych Uczestnikdw, lub przydzielito dodatkowe Jednostki Uczestnictwa za kwote rekompensaty.

W celu wyrownania strat pozostatym Uczestnikom Funduszu, posiadajacym Jednostki Uczestnictwa zwigzane
z Subfunduszem, Towarzystwo przekazato brakujgace érodki pieniezne na rachunek Funduszu, powiekszajac
Aktywa Subfunduszu.

5. Niepewnosc¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - nie wystepuje

6. Inne informacje

Zgodnie z wymogami par. 22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 31 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, Zarzad TFI informuje, Zze poczawszy od 31 lipca 2013 roku Subfundusz stosuje metode
zaangazowania jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji.

Strona 28 z 28



RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



PZU Papieréw Dluznych POLONEZ
subfundusz w PZU Funduszu

Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym

Raport uzupetniajacy
z badania
sprawozdania jednostkowego
Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2014 r.

Raport uzupeiajacy zawiera 11 stron
Raport uzupetniajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2014 r.

© 2015 KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest polska spotka komandytowa i czlonkiem sieci KPMG
skladajacej si¢ z niezaleznych spélek czionkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.



PZU Papieréw Diuinych POLONEZ

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupeiniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2014 r.
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PZU Papierow Diuinych POLONEZ

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyinym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Subfundusz

1.1.1. Nazwa Subfunduszu
PZU Papieréw Diuznych POLONEZ
1.1.2. Podstawy prawne dzialalnosci Subfunduszu

PZU Papieréw Diuznych POLONEZ jest subfunduszem wydzielonym w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym.

PZU Papieréw Diuznych POLONEZ (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci
prawne;j.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

1.2. Dane identyfikujace Fundusz

1.2.1. Nazwa Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej PZU FIO Parasolowy.
1.2.2. Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawia II 24
00-133 Warszawa

1.2.3. Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 1 kwietnia 2011 r.
Numer rejestru: RFi 625

1.3. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzgdzajace Funduszem
1.3.1. Podstawy prawne dzialalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla I 24.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

PZU Papieréw Diutnych POLONEZ

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupeiniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 12 czerweca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000019102
Kapitat zaktadowy
na dzien bilansowy: 13 000 000,00 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

o Krzysztof Tokarski — Prezes Zarzadu,

¢ Tomasz Stadnik — Wiceprezes Zarzadu,
o Fukasz Kwiecien — Wiceprezes Zarzadu,
e Tomasz Kulik — Wiceprezes Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Katarzyna Burek
Numer w rejestrze: 12536

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Adres siedziby: ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w  Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia zostato zbadane przez Deloitte Polska Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k. 1 uzyskato niezmodyfikowang opini¢ biegtego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato zatwierdzone w dniu 16 kwietnia 2014 r.
przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.



PZU Papierow Diuinych POLONEZ

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
30 kwietnia 2014 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia II 24 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére skiada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
24 lipca 2014 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia
| kwietnia 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowos$ci”), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostalo przeprowadzone w siedzibie
Subfunduszu w okresie od 17 do 28 listopada 2014 r. oraz od 19 stycznia do 12 lutego 2015 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci zalaczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposodb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie Zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.



PZU Papierow Diuinych POLONEZ

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2014 r.

Zakres planowanej 1 wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniaja wymoég niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz.
649 z pdzniejszymi zmianami).



PZU Papieréw Diuinych POLONEZ

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym

Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Warto§¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa

Kategorie jednostek uczestnictwa

2. Analiza finansowa Subfunduszu
2.1. Ogdlna analiza sprawozdania jednostkowego
2.1.1. Bilans
31.12.2014 31.12.2013
z1 '000 zl '000
Aktywa 1199 868 759 449
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5225 4110
Naleznosci 1776 1 809
Sktadniki lokat notowane na akty wnym rynku, w tym: 1175335 734 146
- dhuzne papiery wartosciowe 1175335 734 146
Sktadniki lokat nienotowane na akty wny m rynku, w tym: 17 532 19 384
- dluzne papiery wartosciowe 12820 16 668
Zobowiazania 283775 266 420
Aktywa netto 916 093 493 029
Kapital subfunduszu 707 364 336 302
Kapitat wptacony 2720 244 1919057
Kapitat wy ptacony (2012 880) (1582755)
Dochody zatrzymane 192 675 151 805
Zakumulowane, nierozdysponowane przy chody z lokat netto 114 470 93 802
lokat 78 205 58 003
Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 16 054 4922
Kapital subfunduszu i zakumuiowany wynik z operacji 916 093 493 029
Liczba jednostek uczestnictwa 5771 794,0205 3 347 251,3541

j.u. kategorii A 2854 168,5565 1658 323,8926
j.u. kategorii B 32 605,4322 31355,2687
j.u. kategorii C 209 469,3127 186 416,2803
j.u. kategorii D 847 072,5844 849 692,6922

j-u. kategorii E
j-u. kategorii F
j-u. kategorii 1
j-u. kategorii IKE
j-u. kategorii P

Kategorie jednostek uczestnictwa

j-u. kategorii A
j-u. kategorii B
j.u. kategorii C
j.u. kategorii D
j-u. kategorii E
j-u. kategorii F
j-u. kategorii [
j-u. kategorii [KE
j-u. kategorii P

603 225,0665
65 530,6259

524 187,5065

241 118,1928 19979,9708
116 925,0695 77 295,7430
801 679,1800 -
155,54 143,57
155,21 143,28
165,67 151,57
165,36 151,59
165,47 151,39
156,85 -
159,98 147,23
155,46 143,51
156,51 -



PZU Papierow Diuznych POLONEZ

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2014 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2014 - 1.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
zl '000 zIl '000
Przychody z lokat 34 127 30679
Przychody odsetkowe 34015 30675
Dodatnie saldo réznic kursowy ch 110 -
Pozostate 2 4
Koszty subfunduszu 13 459 11 647
Wy nagrodzenie dla towarzy stwa 6764 5790
Oplaty dla depozytariusza 36 35
Ustugi prawne 1 1
Koszty odsetkowe 6615 5753
Ujemne saldo réznic kursowych - 40
Pozostate 43 28
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 13 459 11 647
Przychody z lokat netto 20 668 19032
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 31334 (18 677)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: 20202 (954)
- z tytutu réznic kursowych (343) 6628
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w ty m: 11132 (17 723)
- Z tytutu réznic kursowych 5723 (1136)
Wynik z operacji 52 002 35§
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie¢ jednostek uczestnictwa (zh)
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A 23258 (2015)
j-u. kategorii B 378 14
j-u. kategorii C 2783 437
j.u. kategorii D 11377 676
ju. kategorii E 7 881 1 668
j.u. kategorii F 654 -
j-u. kategorii L 567 (465)
j.u. kategorii IKE 1076 40
j.u. kategorii P 4028 -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zl)
j-u. kategorii A 8,15 (1,22)
j.u. kategorii B 11,59 0,45
j-u. kategorii C 13,29 2,34
j.u. kategorii D 13,43 0,80
j-u. kategorii E 13,06 3,18
j.u. kategorii F 9,98 -
j-u. kategorii I 2,35 (23,27)
j.u. kategorii IKE 9,20 0,52
j-u. kategorii P 5,02 -



PZU Papierow Diuinych POLONEZ

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqgcy sig 31 grudnia 2014 r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2014  31.12.2013

Lokaty (z1'000) 1192 867 753530
Warto$¢ akty wéw netto Subfunduszu (zt'000) 916 093 493 029
Warto$¢ akty wéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A (z4) 155,54 143,57
Warto$¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B (z4) 155,21 143,28
Warto$¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C (z1) 165,67 151,57
Warto$¢ akty wow netto na jednostkeg uczestnictwa kategorii D (z4) 165,36 151,59
Wartos$¢ akty woéw netto na jednostkg uczestnictwa kategorii E (z1) 165,47 151,39
Warto$¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii F (z1) 156,85 -
Warto$¢ akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii I (zh) 159,98 147,23
Warto$é akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii IKE (z1) 155,46 143,51
Warto$¢ akty wow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii P (z1) 156,51 -
Kapitat Subfunduszu (zt '000) 707 364 336302
Wy nik z operacji (z1'000) 52 002 355
Procentowa zmiana warto$ci akty wéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A 8,34 0,21
Procentowa zmiana wartosci akty wéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B 8,33 0,21
Procentowa zmiana warto$ci akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C 9,30 1,11
Procentowa zmiana warto$ci akty wéw netto na jednostkg uczestnictwa kategorii D 9,08 0,92
Procentowa zmiana warto$ci akty wow netto na jednostke uczestnictwa kategorii E 9,30 0,84
Procentowa zmiana warto$ci akty wow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii F* 10,20 -
Procentowa zmiana warto$ci akty wéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii [ 8,66 0,49
Procentowa zmiana warto$ci akty wow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii IKE 8,33 0,21
Procentowa zmiana warto$ci akty wow netto na jednostkg uczestnictwa kategorii P** 7,95 -

* procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa w skali roku od dnia pierwszego nabycia tj od dnia 2014-03-27
** procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa w skali roku od dnia pierwszego nabycia t.j od dnia 2014-07-02



3.1.

3.2.

PZU Papieréw Dluznych POLONEZ

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

Czes¢ szczegiolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowo$ci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wptyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzil inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okre$lonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminow
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.
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3.3.

PZU Papieréw Dtuinych POLONEZ

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupelniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczgey sig 31 grudnia 2014 r.

Noty objasniajace i informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych i informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Noty objasniajace 1 informacja dodatkowa stanowia integralng czes$¢
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

KBge— e Mo wit... Lot edd) .
Katarzyna Burek Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 12536 Nr ewidencyjny 12774

Komandytariusz, Pelnomocnik

11 marca 2015 r.
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OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA



Deutsche Bank

Warszawa, dnia 11 marca 2015 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu Papieréw Dtuznych POLONEZ” - zwanego dalej
.oubfunduszem” oswiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywoéw zapisanych
na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych jak tez pozytkow
z nich wynikajgcych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polsk

Piotr Zaczek Barttomiej Polewczyk
Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowymld!a m. st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysoko$¢ kapitatu zakiadowego: 2 651 449 384 zt (kapitat optacony w catoéci), NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl



