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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania jednostkowego PZU SEJF+
subfunduszu w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym z siedziba
w Warszawie, Al. Jana Pawta II 24 (,,Subfundusz™), na ktére sktada si¢ zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za rok obrotowy konfczacy si¢ tego dnia oraz noty objasniajace
i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (,,Towarzystwo™) jest
odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ tego
sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z p6ézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”’), wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réowniez za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bteddw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu jednostkowym oraz prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego
z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie jednostkowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe
jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania jednostkowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzang ze sporzadzeniem oraz
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rzetelng prezentacjag sprawozdania jednostkowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowane;
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
ocen¢ ogodlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie jednostkowe PZU SEJF+ subfunduszu
w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowa i finansowa Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik z operacji za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne zwplywajacymi na tres¢ sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu przepisami prawa i postanowieniami statutu PZU Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Parasolowego oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych,
we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy kornczacy si¢ 31 grudnia 2013 r. zostato
zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktory w dniu
10 marca 2014 r. wydat niezmodyfikowana opinig.

W imieniu KPMG Audyt Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chiodna 51

00-867 Warszawa

Katarzyna Burek Marcin Podsiadty

Kluczowy biegly rewident Biegty rewident

Nr ewidencyjny 12536 Nr ewidencyjny 12774
Komandytariusz, Pelnomocnik

11 marca 2015 .






Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (PZU TFI SA)
Warszawa, al. Jana Pawta II 24

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Sejf +
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyina, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zakladowy: 13 000 000 z+ wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia 801 102 102



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6zniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249,

poz. 1859 z pdzniejszymi zmianami) przedstawia roczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu PZU Sejf +
obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2014 r., 0 tacznej wartosci rynkowej 54 388 tysiecy
ztotych z tabelami uzupetniajacymi oraz dodatkowymi.

II.  Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 39 254
tysiagce ztotych.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r., wykazujacy wynik z operacji
w kwocie 1 348 tysiecy zlotych.

IV. Zestawienie zmian w aktywach netto.

V.  Noty objasniajace.

VI. Informacje dodatkowa.
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Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 11 marca 2015 r.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2014 r.

Jednostkowe zestawienie lokat Subfunduszu PZU SEJF+ na dzien 31 grudnia 2014 r. w tys. PLN

TABELA GLOWNA

2014-12-31 2013-12-31
SKELADNIKI LOKAT y Wartos¢ wedtug Proce_ntowy Wartosé wedtug Wartosé wedtug Proce-ntowy
ceWartots)c v-ve::ugs wyceny na dzien l:(dz'a} wh ceny nabycia w wyceny na dzien ukdzmI “;‘
ny nabycia w tys. bilansowy w tys. aog'x::'z tys. bilansowy w tys. ao;t')‘;\:::\(‘:l

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 53 160 54 288 98,17 45 529 45 994 97,84
Instrumenty pochodne* 0 100 0,18 0 195 0,41
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytg}y uc.zest.mctwa em|Fowane przez instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 53 160 54 388 98,35 45 529 46 189 98,25

Zestawienie lokat nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc sprawozdania jednostkowego.
* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaty w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach
pienieznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowigzania.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzient 31 grudnia 2014 r.

Subfundusz zaprezentowat tylko te tabele, kt6re dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi).
Jednostkowe zestawienie lokat Subfunduszu PZU SEJF+ na dzien 31 grudnia 2014 r. w tys. PLN

Wartosc
Wartosé wediug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent Kraj siedziby Termin Warunki Wartosé Liczba wedtug cen wyceny na |udziat w
WARTOSCIOWE DTy rynku emitenta wykupu oprocentowania nominalna g M dzien aktywach
nabycia w tys.|, . .

bilansowy w |ogdtem

tys.
Notowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu do 1 roku:
DS1015/ Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - n o
PLO000103602 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2015-10-24  |State / 6,25% 1000 8380 8709 8776 15,87
HGB 8 02/12/15/ Aktywny rynek - Stutgart i o o
HU0000402268 nek regulowany Exchange skarb panstwa Wegry 2015-02-12 |State / 8% 10 000 7 000 1012 1020 1,84
HGB 7 3/4 08/24/15 |Aktywny rynek - Stutgart . e o
/ HU0000402581 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Wegry 2015-08-24 (State / 7,75% 10 000 15 000 2139 2159 3,90
HTB 0 04/01/15 / Aktywny rynek - Budapest . oA o
HU0000519921 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Wegry 2015-04-01 [State / 0% 10 000 5000 661 675 1,22
0K0715 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panistwa - a1 o
PLO000107405 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2015-01-25 | State / 0% 1000 6232 5 876 6177 11,17
PS0415 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Parstwa - A 0
PLO000105953 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2015-04-25 |Stale / 5,5% 1000 101 104 106 0,19
ROMGB 5.8 10/26/15 |Aktywny rynek - Bucharest , ) N o
/ RO1215DBN073 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Rumunia 2015-10-26 |State /5,8% 10 000 50 482 496 0,90
ROMANI 5 03/18/15 |Aktywny rynek - Stutgart , ) o o
/ X50495980095 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Rumunia 2015-03-18 |State / 5% 1000 500 2162 2234 4,04
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
DS1017 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - e o
PLO000104543 rynek regulowany  |Poland S.A. | Minister Finanséw Polska 2017-10-25 | Stale / 5,25% 1000f 2000 2196 2202 3,98
HGB 4 04/25/18 / Aktywny rynek - Budapest , v o
HUO000402730 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Wegry 2018-04-25 |State / 4% 10 000 15000 2106 2167 3,92
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2014 r.

HGB 0 05/20/19 /

Aktywny rynek -

Budapest

A -05- i 0,

HU0000402649 rynek regulowany Exchange skarb panstwa Wegry 2019-05-20 |Zmienne / 1,74% 10 000 10 000 1306 1321 2,39
OK0116 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - L o
PL0000107587 rynek regulowany  |Poland S.A. | Minister Finanséw Polska 2016-01-25 (State / 0% 1000 100 3 98 0,18
0OK0716 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panfstwa - N7 o
PL0000107926 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2016-07-25 | State / 0% 1000 2000 1861 1944 3,52
PKNPW 2 1/2 )
06/30/21 / Ak:’e"lz”r‘g ﬁgkaan Zi‘éf:r:te PKN Szwecja 2021-06-30 |State / 2,5% 1000 300 1237 1278 2,31
XS1082660744 rynex reg Y g
PS0416 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - L o
PL0O000106340 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finanséw Polska 2016:04-25 |State / 5% 1000 150 156 161 0,29
PS0417 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - ' o
PLO000107058 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2017-04-25  [State / 4,75% 1,000 60 60 66 0,12
PS0418 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - v o
PLO000107314 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2018-04-25  [State / 3,75% 1000 100 99 108 0,20
ROMGB 4 3/4
08/29/16 / Akrf;":rr‘g rl}'lgkaan E)‘jg;‘:;eset skarb panstwa Rumunia 2016-08-29 |State / 4,75% 10 000 250 2388 2524 4,56
RO1316DBN053 | V"eX €9 Y 9
wz0117 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - o ) o
PL0000106936 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Potska 2017-01-25 - 1Zmienne / 2,69% 1000 2000 199 2024 3,66
Wz0118/ Aktywny rynek - BondSpot Skarb Paristwa - e ) o
PL0000104717 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2018-01-25 - |Zmienne / 2,69% 1000 7000 6979 7068 12,78
Wz0119 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panfstwa - a1 ) o
PL0000107603 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2019-01-25 - |Zmienne / 2,69% 1000 3500 3467 3523 6,37
wWz0121/ Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - o ) o
PLO000106068 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finanséw Polska 2021-01-25 |Zmienne / 2,69% 1000 > 200 5126 > 183 9,37
WZz0124 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - o ) o
PL0000107454 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Polska 2024-01-25 - |Zmienne / 2,69% 1,000 2000 1945 1972 3,57
Razem notowane na aktywnym rynku 91923 52 160 53 282 96,35
Nienotowane na aktywnym rynku
O terminie wykupu powyzej 1 roku:
Obligacje

Nienotowane na . BANK OCHRONY 40 ) o
BOS1018 rynku aktywnym Nie dotyczy SRODOWISKA Polska 2018-10-31 |Zmienne / 3,66% 1 000 1 000 1000 1 006 1,82
Razem nienotowane na aktywnym rynku 1 000 1000 1 006 1,82
Razem 92923 53 160 54 288 98,17

AN
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2014 r.

Wartosé
) Kraj siedziby Wartosé wedtug Pro<_:entowy
INSTRUMENTY . Emitent ; Instrument . wedtlug ceny |wyceny na udziat w
Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba > .
POCHODNE (wystawca) (wystawey) bazowy nabycia w dzien aktywach
Y tys. bilansowy w |ogolem
tys.
Nienotowane na aktywnym rynku
Transakcje wymiany walut
SWAP 7127 / 17-02-2015 :‘(‘g‘&tnoy";’:”e na kU | vie dotyczy 3P Morgan Stany Zjednoczone  |Waluta HUF 1 0 100 0,18
SWAP 7256 / 30-01-2015 | uenotowane na rynku | oy MBank S.A. Polska Waluta EUR 1 0 0 0,00
aktywnym
SWAP 7345 / 07-01-2015 | Nenotowane na rynku |, o o Societe Generale  |Francja Waluta RON 1 0 0* 0,00
aktywnym
Razem nienotowane na aktywnym rynku 0 100 0,18
Razem 0 100 0,18

* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaly w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w
Srodkach pienieznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji
Zobowigzania.
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TABELE DODATKOWE

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2014 r.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT

taczna liczba

Wartosé wediug
ceny nabycia w tys.

Wartos$c¢ wedlug wyceny
na dzien bilansowy w

tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogé6tem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa *

OBLIGACIE

38 823

38 667

39 408

71,26

BONY

0,00

Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP

Paplery wartosciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wylaczeniem
Rzeczypospolitej Polskiej)

OBLIGACIE

52 000

7 224

7 342

13,28

BONY

0,00

Papiery wartoéciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

*W pozycji tef Subfundusz zaprezentowa# papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Paristwa, poniewaZ ryzyka zwigzane z takimi papierami sq w swej istocie bardzo

zblizone.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzieh 31 grudnia 2014 r.

Jednostkowy bilans Subfunduszu PZU SEJF+ sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r.

w tys. PLN
BILANS Na dzien: Na dzien:
2014-12-31 2013-12-31

Aktywa 55 300 47 011
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 785 708
Naleznosci 127 114
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 53 282 44 987
dtuzne papiery wartosciowe 53 282 44 987
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1106 1202
diuzne papiery wartosciowe 1 006 1007
Nieruchomosci 0 0
Pozostale aktywa 0 0
Zobowigzania 16 046 3192
Aktywa netto (I-II) 39 254 43 819
Kapitat subfunduszu 36 734 42 647
Kapitat wptacony 137 163 80 939
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -100 429 -38 292
Dochody zatrzymane 2023 1061
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1518 482
Zakumuiowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 505 579
Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 497 111
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 39 254 43 819
Liczba jednostek uczestnictwa (A/ B) 645 858,6414 741 869,3669
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (A/ B) 60,78 59,07

Bilans naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czesc

sprawozdania jednostkowego.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2014 r.

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji subfunduszu PZU SEJF+ za okres od 1 stycznia

do 31 grudnia 2014 r. w tys. PLN

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Za okres: Za okres:
od: 2014-01-01 2013-01-01
do: 2014-12-31 2013-12-31

Przychody z lokat 1848 567
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 1821 567
Dodatnie saldo réznic kursowych 26 0
Pozostate 1 0
Koszty subfunduszu 812 258
Wynagrodzenie dla towarzystwa 451 169
Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0 0
Opfaty dla depozytariusza 64 46
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 285 12
Ujemne saldo réznic kursowych 0 24
Pozostate 11 6
Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
Koszty subfunduszu netto (II-IIT) 812 258
Przychody z lokat netto (I-1V) 1036 309
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 312 125
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -74 94
z tytutu roznic kursowych 11 79
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 386 31
z tytutu réznic kursowych 204 -60
Wynik z operacji 1 348 434
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa A/ B

2,09 0,59
(w ziotych)*

*Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji
przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzien bilansowy

Rachunek zyskow i strat naleZy analizowal facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre
stanowig integralng czesc sprawozdania jednostkowego.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2014 r.

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu PZU SEJF+ w okresie od

1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku w tys. PLN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Za okres: Za okres:
od: 2014-01-01 2013-01-01
do: 2014-12-31 2013-12-31
Zmiana wartosci aktywéw netto
Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 43 819 6 366
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1348 434
przychody z lokat netto 1036 309
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -74 94
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 386 31
Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1348 434
Dystrybucja dochoddw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
z przychoddw z lokat netto 0 0
ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -5 913 37 019
Zmiana .kapltatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 56 224 65 484
uczestnictwa)
gmlana kapitatu wyp*aconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych 62 137 28 465
jednostek uczestnictwa)
taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -4 565 37 453
Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 39 254 43 819
Srednia wartod¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 45115 16 993

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

938 517,3680

1118 131,2724

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1 034 528,0935

487 133,9480

saldo zmian

-96 010,7255

630 997,3244

Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatainoéci subfunduszu, w
tym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2 355 410,7585

1416 893,3905

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1709 552,1171

675 024,0236

saldo zmian

645 858,6414

741 869,3669

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

645 858,6414

741 869,3669

Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

59,07 57,42
sprawozdawczego
wartoé¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
60,78 59,07
sprawozdawczego
procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 289 287
sprawozdawczym ! !
minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 58,99 57,07
sprawozdawczym
data wyceny 2014-02-03 2013-01-11
maksymaina warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
61,01 59,18
sprawozdawczym
data wyceny 2014-11-28 2013-10-28
wartoé¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
: 60,77 59,06
okresie sprawozdawczym
data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
Procentowy udzial kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow
netto, w tym:
procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00 0,99
procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,14 0,27
procentowy udziat opfat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow
0,00 0,00
subfunduszu
procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia

integraing czesc sprawozdania jednostkowego.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2014 r.

Noty objasniajace

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalno$¢ Funduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 331 z pdzn. zm.), zwana dalej
«Ustawa o rachunkowosci”.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157) zwana dalej ,Ustawa
o Funduszach Inwestycyjnych”.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach ztotych.

Wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A/B zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do petnego grosza.
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A/B zostaty zaprezentowane do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty finansowe uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku
zysku i strat zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w
okresie, ktdrego dotycza.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.

Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisana cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

c) metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikow lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywodw i zobowigzan
oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kursdw, cen i wartosci z godziny 23.15 w dniu wyceny.

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepisow ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywdéw Subfunduszu
0 jego zobowigzania.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbyla sie sesja gietdowa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Wartos¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest réwna wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajacych
na jednostki uczestnictwa tej kategorii w dniu wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa
tej kategorii zapisanych w rejestrach Uczestnikdw.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze, przy zastosowaniu wartosci jednostki uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z zasada opisang powyzej.

Na potrzeby okredlenia wartosci jednostki uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z zasadg opisang powyzej.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzief 31 grudnia 2014 r.

Z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakgji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdlinosci do wyceny akcji, warrantdw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw
poboru, kwitdow depozytowych, listow zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych dtuznych papierow
wartoéciowych notowanych na aktywnym rynku, instrumentdw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granica.

Ostatnie dostepne kursy, okresla sie wedtug stanu z godziny 23.15 w dniu wyceny, w zwiazku z faktem, ze
godzina ta umozliwia ustalenie kursow zamkniecia nie tylko rynkdw polskich i europejskich, ale takze rynkow
pétnocnoamerykanskich, w szczegdlnosci rynku NASDAQ.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Podstawa wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego oraz mozliwos¢ dokonywania przez Subfundusz transakcji na danym rynku jako dodatkowe kryterium
wyboru rynku gtéwnego. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje
sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Warto$¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartoSciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skfadnikéw lokat zalicza sie do
przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu; zasada ta stosowana jest do wyceny
listdw zastawnych, obligacji i innych dtuznych papierdw wartosciowych, a takze weksli;

2) depozytdw - przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3) skiadnikéw lokat innych niz okre$lone w pkt. 1-2, w tym akgji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do
akgcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, instrumentdw pochodnych, jednostek uczestnictwa i
certyfikatdw inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug wartosci godziwej

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, howo ustalong skorygowana cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.
Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej s
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej sa
denominowane. Aktywa oraz zobowiazania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy
okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te wartos¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw poboru.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akcji notowanych na aktywnym
rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papieréw wartosciowych, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 13.3.1
Prospektu. Gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akgcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen,
po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszona o wartosci godziwg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzieh 31 grudnia 2014 r.

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub instytucje wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek
uczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyjnych od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 w
dniu wyceny.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w
zakrasie metod i modeli wyceny podlegaja publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie wystapity.

b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania jednostkowego
Nie wystapity.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 Naleznosci Subfunduszu Na dzien: Na dzien:
2014-12-31 2013-12-31
w tys. zi w tys. zi
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 127 114
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 127 114
Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 Zobowiazania Subfunduszu Na dzien: Na dzien:
2014-12-31 2013-12-31
w tys. zi w tys. zt
Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 15 846 2 899
Z tytutu instrumentéw pochodnych 38 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 106 94
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 6 153
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu rezerw 8 9
Pozostate zobowigzania, w tym: 42 37
Wynagrodzenie state dla Towarzystwa za zarzadzanie funduszami 33 36
Razem 16 046 3192
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2014 r.

Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

rachunkach bankowych

sprawozdania

NOTA - 4
S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty Na dzien: Na dzien:
2014-12-31 2013-12-31
iy ., Wartos¢ na dzien iy - Wartoé¢ na dzien
, o Wartos¢ na dzien A ) Wartos¢ na dzien . )
I. Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach ) .| bilansowy w walucie ) .| bilansowy w walucie
Waluta | bilansowy w danej ; bilansowy w danej :
bankowych . sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.

finansowego w tys. finansowego w tys.
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek PLN 563 563 140 140
podstawowy
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek TRY 0 0 254 360
podstawowy
Deutschg Bank Po,Iska S.A. - rachunek PLN 2 2 94 94
pomocniczy naby¢
Deutsch_e Bank quska S.A. - rachunek PLN 104 104 0 0
pomocniczy naby¢
Razem srodki pienigzne 669 594
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzari *)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 532 291
111. Ekwiwalenty $rodkdw pienieznych na Wartosc na dzien bi\lglr?_z)osc rv]vavxc/i;:ﬁzie Wartos¢ na dzien bi\lglgsr:;osc nwavscz:izie

: pleniczny Waluta | bilansowy w danej Wy bilansowy w danej Wy

sprawozdania

walucie W tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Depozyty
Rachunki zabezpieczajgce
ERSTE Securities S.A. | PN ] 116 116 114 114
Razem ekwiwalenty srodkow pienieznych 116 114
Razem 785 708

* Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari
Subfunduszu na rachunkach podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri bieZacego okresu sprawozdawczego.

Nota-5 Ryzyka

Poziom obciagzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej
zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop
Wiskazanie aktywow i zobowigzarn obciazonych ryzykiem wartosci godziwej

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdwnie na dtuznych
papierach wartosciowych stato- i zerokuponowych. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu tym
ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

€ 801102102

Sktadniki aktywdw obcigzonych | Wartos¢ wg wyceny na % udziat w
ryzykiem dzien bilansowy aktywach

Papiery dtuzne notowane na

aktywnym rynku 32 191 58,21

Papiery dtuzne nienctowane na 0 0

aktywnym rynku

pzu.pl

Strona12z 19




ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2014 r.

Wskazanie aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem przeptywow srodkow pienieznych

Ryzyko przeptywéw $rodkow pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtdwnie na
dtuznych papierach warto$ciowych zmiennokuponowych. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu
tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Sktadniki aktywow Wartos¢ wg wyceny na % udziat w
obcigzonych ryzykiem dzien bilansowy aktywach
Papiery dtuzne notowane

na aktywnym rynku 21092 38,14
Papiery dtuzne

nienotowane na aktywnym 1 006 1,82
rynku

W roku 2014 roku Subfundusz realizowat polityke ograniczania tego ryzyka poprzez:
e szczegbing kontrole zaangazowania w instrumenty o wyzszej wartosci ryzyka, tj. w dtugoterminowe

dtuzne papiery wartosciowe,
o dywersyfikacje portfela poprzez nabywanie instrumentow o réznych terminach wykupu.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub
pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym, gdyby strony transakcji nie wypetniaty
swoich obowigzkow

Ryzyko to jest skoncentrowane gtéwnie na dtuznych papierach wartosciowych. Poziom obcigzenia aktywow i
zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Sktadniki aktywow obcigzonych Wartosc wg % udziat w

ryzykiem wyceny na dzien aktywach
bilansowy

Sl’OC!kl pieniezne i ich 669 121

ekwiwalenty

Transakcje przy zobowigzaniu 0 0.00

sie drugiej strony do odkupu !

Papiery dtuzne notowane na

a nym rynku 53282 96,35

Papiery dtuzne nienotowane na

aktywnym rynku 1006 1,82

Wikazanie istniejiacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa dtuznych papierdow
wartoéciowych wyemitowanych przez jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

wy\gfnr;c/or?g \tljvz%er'l % udziat w

bilansowy aktywach
[S:il;aarrt])sgevhstwa - Minister 39 409 71,26
Skarb Panstwa - Wegry 7 342 13,28
Skarb Pafstwa - Rumunia 5254 9,50

{ 801102102

pzu.pl

Strona 13z 19



Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2014 r.

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu
zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

.Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Sktadniki aktywdw obcigzonych Wartoscwg % udziat w
ryzykiem wyceny na dzien 3 ach

] bilansowy tyw

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 0 0,00

Transakcje przy zobowiazaniu 0 0.00

sie drugiej strony do odkupu !

Skfadniki lokat notowane na

aktywnym rynku, w tym: 13 874 25,09

- dtuzne papiery wartosciowe 13 874 25,09

Skfadniki lokat nienotowane na

aktywnym rynku, w tym: 100 0,18

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0,00

Zobowigzania z tytutu 37 0,07

instrumentéw pochodnych

Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentradii ryzyka walutowego

Ponizsza tabela zawiera zestawienie sktadnikéw lokat obcigZzonych ryzykiem walutowym danej waluty na dzien

31 grudnia 2014 roku, ktorych wartos¢ bilansowa w aktywach Subfunduszu przekracza 5%.

Subfundusz

Sktadniki lokat

Warto$¢ w PLN

Udziat %

Diuzne papiery wartosciowe i instrumenty pochodne

EUR 3512 6,35
HUF 7 442 13,46
RON 3020 5,46

realizowat polityke ograniczania tego ryzyka poprzez zawieranie walutowych kontraktdw

terminowych, ktorych zestawienie na dzien 31 grudnia 2014 roku zaprezentowane zostatlo w Nocie 6
LInstrumenty pochodne”

¢ 801102102

pzu.pl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dziefh 31 grudnia 2014 r.

Nota-6 Instrumenty pochodne

- Termin .
. .. s Terminy - Termin
s Rodzaj . Wartos¢ | Wartosc przysziych Kwota bedaca zapadalnosci .
Typ za]efe] instrumentu Cel otwa_l:aa otwartej strumieni przysz!ycl_\ podstawa przyszlych | (wygasniecia) _wykonanla
pozycji pozycji - L. strumieni L. . instrumentu
pochodnego pozycji pienieznych ienieznvch platnosci instrumentu ochodneao
pienigzny pochodnego p 9
erminoy na | COTaniceenie -541 597 tys. HUF /
Dtuga wy ryzyka 100 ) 2015-02-17 -541 597 tys. HUF 2015-02-17 2015-02-17
kurs waluty . ) 7 437 tys. PLN
inwestycyjnego
HUF
Kontrakt Ograniczenie
Krétka terminowy na ryzyka 24 Bld tys. ER/ 2015-01-30 -814 tys. EUR 2015-01-30 | 2015-01-30
kurs waluty . : 3450 tys. PLN
inwestycyjnego
EUR
Kontrakt Ograniczenie
. terminowy na _ -3 199 tys. RON / s ) o o
Krotka kurs waluty _ ryzykg 13 3029 tys. PLN 2015-01-07 3 199 tys. RON 2015-01-07 2015-01-07
RON inwestycyjnego

801 102 102 zu.pl Strona 156z 19
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2014 .

Nota-7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA - 7 Transkacje przy zobowiazaniu sie subfunduszu lub drugiej Na dzied: Na dzief:
strony do odkupu
2014-12-31 2013-12-31
w tys. zt w tys. zt
Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 15 846 2 899
Transali‘CJ.e., w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw 15 846 2899
wtasnosci i ryzyk
Nota-8 Kredyty i pozyczki - nie dotyczy Subfunduszu
Nota-9 Waluty i réznice kursowe
NOTA-9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE Na dzien: Na dzien:
2014-12-31 2013-12-31
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU w walucie w tys. w tys. zi. w walucie w tys. w tys. zt.
(Pozycja bilansu po przeliczeniu na walute
sprawozdania finansowego)
PLN 785 785 348 348
TRY 0 0 254 360
Razem 785 708
Walutowa struktura
Skiadnikow lokat z na dzien 31.12.2014 na dziert 31.12.2013
podziatem wedtug
wa;zt;vzfuzéz::)llzf(zmu W walucie W ztotych W walucie W ztotych
(w tys.) (w tys.) (w tys.) (w tys.)
AUD 0 0 0 0
BRL 0 0 0 0
CHF 0 0 0 0
CzZK 0 0 0 0
DKK 0 0 0 0
EUR 824 3512 215 890
GBP 0 0 0 0
HUF 549 576 7 440 0 0
ILS 0 0 0 0
JPY 0 0 0 0
NOK 0 0 0 0
PLN 40 415 40 415 37 340 37 340
RON 3176 3021 6736 6239
SEK 0 0 0 0
TRL 0 0 1218 1720
UsD 0 0 0 0
Razem 54 388 46 189

{ 801102102 pzu.pl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzieh 31 grudnia 2014 r.

II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT SUBFUNDUSZU

Dodatnie réznice kursowe

Dodatnie réznice kursowe

Skladniki lokat

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Diuzne papiery wartosciowe i instrumenty pochodne 130 306 80 7
EUR 2 42 7 7
HUF 0 55 50 0
RON 0 51 23 0
TRY 128 158 0 0

Ujemne réznice kursowe

Ujemne réznice kursowe

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Dluzne papiery wartosciowe i instrumenty pochodne -119 -102 -1 -67
HUF -59 0 0 -10
RON -54 0 0 0
TRY 0 -102 -1 -57
UsD -6 0 0 0
* Aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN, na dzien bilansowy zostaty przeliczone na PLN z zastosowaniem kursu
$redniego ogtoszonego przez NBP z dnia 31 grudnia 2014 roku
Kod Kurs
Nazwa waluty waluty $redni
euro 1 EUR 4,2623
dolar amerykanski 1USD 3,5072
forint (Wegry) 100 HUF | 1,3538
lira turecka 1 TRY 1,5070
lej rumunski 1 RON 0,9510
Nota-10 Dochody i ich dystrybucija
NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA Za okres: Za okres:
od: 2014-01-01 2013-01-01
do: 2014-12-31 2013-12-31
Wartosc Wazrost (spadek) Wartosc Wzrost (spadek)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat

zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w

niezrealizowanego
zysku z wyceny

zrealizowanego
zysku (straty) ze
zbycia lokat w

niezrealizowanego
zysku z wyceny

tys. aktywow w tys. tys. aktywow w tys.
Dluzne papiery wartosciowe 204 182 -21 91
Instrumenty pochodne -289 0 36 0
Pozostale 11 204 79 -60
Razem -74 386 94 31

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych:— nie dotyczy Subfunduszu

{ 801102102 pzupl

Strona 17 z19




ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2014 r.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU Za okres: Za okres:
od: 2014-01-01 2013-01-01
do: 2014-12-31 2013-12-31

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Opfaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Pozostate:

Razem:

Olo|o|o|o|o|ololo|o]lo

Olojojo|ojojo|o|o]o]o

II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Wartos¢ w okresie sprawozdawczym w

tys.
CzesC stata wynagrodzenia 451 169
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 t]
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA - 12 Na dzien: Na dzien: Na dzien:
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 39 254 43 819 6 366
Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku 60,78 59,07 5742
obrotowego

( 801102102 pzupl
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 31 grudnia 2014 r.

Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy - nie wystapily

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym - nie wystgpily

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownawczych danych finansowych auprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W biezacym sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych zmian w danych dotyczacych okreséw
pordéwnawczych:

W Bilansie oraz Tabeli Gldwnej zmieniono sposdb prezentacji odsetek od diuznych papierdw
wartosciowych oraz wartosci instrumentdw pochodnych. Obecnie odsetki od dtuznych papierdw
wartosciowych zostaty zaprezentowane w tacznej wartosci instrumentdw diuznych w pozycji Skfadniki
Lokat, poprzednio w pozycji Naleznosci. Dodatnia warto$¢ instrumentdw pochodnych w Bilansie obecnie
wykazywana jest w pozycji Sktadniki Lokat, poprzednio w pozycji Naleznosci.

W Rachunku Wynikéw z Operacji zmieniono sposéb prezentagcji zmiany wartosci biezacej instrumentdw
pochodnych. Obecnie zmiana wykazywana jest w pozycji Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat, poprzednio w pozycji Dodatnie/ Ujemne saldo réznic kursowych.

Dokonane korekty bledéw podstawowych - nie wystapity

Niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - nie wystepuje

Inne informacje

Zgodnie z wymogami par. 22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 31 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych, Zarzad TFI informuje, ze poczawszy od 31 lipca 2013 roku Subfundusz stosuje metode
zaangazowania jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji.
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PZU SEJF+
subfundusz w PZU Funduszu

Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym

Raport uzupetniajacy
z badania
sprawozdania jednostkowego
Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2014 r.

Raport uzupetniajacy zawiera 10 stron
Raport uzupetniajacy
z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy koficzacy sig
31 grudnia 2014 1.
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PZU SEJF+

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2014 r.
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PZU SEJF+

subfunduszy w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2014 r.

1. Cze$¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Subfundusz

1.1.1. Nazwa Subfunduszu
PZU SEJF+
1.1.2. Podstawy prawne dzialalno$ci Subfunduszu

PZU SEJF+ jest subfunduszem wydzielonym w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym
Parasolowym.

PZU SEJF+ (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawne;j.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

1.2. Dane identyfikujace Fundusz

1.2.1. Nazwa Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywaé nazwy skroconej PZU FIO Parasolowy.
1.2.2. Siedziba Funduszu

Al. Jana Pawia 11 24
00-133 Warszawa

1.2.3. Whpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okrggowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 1 kwietnia 2011 r.
Numer rejestru: RFi 625

1.3. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzgdzajace Funduszem
1.3.1. Podstawy prawne dzialalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. (zwane
dalej Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 24.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Papieréw Warto$ciowych
i Gietd wydanej dnia 30 kwietnia 1999 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.



1.3.2.

1.3.3.

1.4.

1.4.1.

1.4.2.

1.5.

PZU SEJF+

subfundusz w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym
Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania jednostkowego
za rok obrotowy konczgcey sig 31 grudnia 2014 r.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIT Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 12 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000019102
Kapitat zaktadowy

na dzien bilansowy: 13 000 000,00 ztotych
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Krzysztof Tokarski — Prezes Zarzadu,

¢ Tomasz Stadnik — Wiceprezes Zarzadu,
o Pukasz Kwiecien — Wiceprezes Zarzadu,
e Tomasz Kulik — Wiceprezes Zarzadu.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Katarzyna Burek
Numer w rejestrze: 12536

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Adres siedziby: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000339379

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w  Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajows Radg
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za rok
obrotowy koniczacy sie tego dnia zostato zbadane przez Deloitte Polska Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opini¢ biegtego rewidenta.

Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostato zatwierdzone w dniu 16 kwietnia 2014 r.
przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.
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Potaczone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
30 kwietnia 2014 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta II 24 i dotyczy
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu, na ktére sktada si¢ zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
24 lipca 2014 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia
1 kwietnia 2014 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
jednostkowego.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), krajowych standardow
rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w siedzibie
Subfunduszu w okresie od 17 do 28 listopada 2014 r. oraz od 19 stycznia do 12 lutego 2015 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidfowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelng prezentacje¢ sprawozdania jednostkowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupeiniajacego, odnosnie tego sprawozdania jednostkowego oraz prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
ijasnosci zatagczonego sprawozdania jednostkowego oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w spos6b znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzad Towarzystwa ztozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
1 informacje niezbg¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.
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Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, speiniaja wymodg niezaleznosci od
badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz.
649 z pdzniejszymi zmianami).
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2.

2.1.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogolna analiza sprawozdania jednostkowego

2.1.1. Bilans

31.12.2014 31.12.2013
zt '000 zl '000

Aktywa 55 300 47011
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 785 708
Naleznosci 127 114
Skiadniki lokat notowane na akty wny m ry nku, w tym: 53282 44 987

- diuzne papiery wartosciowe 53282 44 987
Skiadniki lokat nienotowane na akty wnym ry nku, w tym: 1106 1202

- dluzne papiery warto$ciowe 1 006 1 007
Zobowigzania 16 046 3192
Aktywa netto 39 254 43 819
Kapital subfunduszu 36734 42 647
Kapitat wplacony 137 163 80939
Kapitat wy ptacony (100 429) (38292)
Dochody zatrzymane 2023 1061
Zakumulowane, nierozdy sponowane przychody z lokat netto 1518 482
lokat 505 579
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 497 111
Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 39 254 43 819
Liczba jednostek uczestnictwa 645 858,6414 741 869,3669
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 60,78 59,07
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

2.2

1.01.2014 - 1.01.2013 -

31.12.2014 31.12.2013

z1 '000 z1 '000

Przychody z lokat 1 848 567
Przychody odsetkowe 1 821 567
Dodatnie saldo roznic kursowych 26 -
Pozostate 1 -
Koszty subfunduszu 812 258
Wynagrodzenie dla towarzystwa 451 169
Opfaty dla depozytariusza 64 46
Uslugi prawne 1 1
Koszty odsetkowe 285 12
Ujemne saldo réznic kursowych - 24
Pozostale 11 6
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 812 258
Przychody z lokat netto 1036 309
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) 312 125
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat, w tym: (74) 94

- z tytufu réznic kursowych 11 79
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat, w tym: 386 31

- z tytulu réznic kursowych 204 (60)
Wynik z operacji 1348 434
Wynik z operacji przypadajacy na kategori¢ jednostek uczestnictwa (zl) 2,09 0,59

Wybrane wskazniki finansowe

31.12.2014  31.12.2013

Lokaty (z1'000) 54 388 46 189
Warto$¢ akty wéw netto Subfunduszu (z1'000) 39254 43 819
Kapitat Subtunduszu (zt'000) 36 734 42647
Wynik z operacji (zt '000) 1 348 434

Procentowa zmiana akty wéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 7 89 187

sprawozdawczym
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Czes¢ szezegolowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualna dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjgte przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie”).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania jednostkowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mieé istotny
wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Subfundusz przeprowadzit inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonata rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy 1 procedury rozliczenia transakeji
z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania jednostkowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindéw
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny
aktywow wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone
badanie nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Subfunduszu i dotrzymywania
strategii zarzadzania jego lokatami.
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Noty objasniajace 1 informacja dodatkowa do sprawozdania
jednostkowego

Dane zawarte w notach objasniajacych 1 informacji dodatkowej do sprawozdania
jednostkowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidlowo. Noty objasniajace i informacja dodatkowa stanowig integralng czesé
sprawozdania jednostkowego.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtodna 51

00-867 Warszawa

Katarzyna Burek Marcin Podsiadty
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 12536 Nr ewidencyjny 12774

Komandytariusz, Petnomocnik

11 marca 2015 r.
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Warszawa, dnia 11 marca 2015 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu SEJF+” — zwanego dalej ,Subfunduszem” os$wiadcza,
ze dane dotyczgce stanow aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkow z nich wynikajgcych
przedstawionych ~w  sprawozdaniu finansowym  Subfunduszu za  okres

od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank P a S.A.

— e T
Piotr Zagzek \ Barttomie Polewczyk
Prokurent Petnomocnik
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Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr 0000022493, Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 2 651 449 384 z (kapitat optacony w catosci), NIP 676-01-07-416.
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