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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SKARBIEC Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (.okres sprawozdawczy”) Subfunduszu JPMorgan
— Emerging Markets Opportunities Fund Polska (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach
Skarbiec — JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,.Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A.
obejmujgcego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajgce i informacj¢ dodatkowa
(..zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

2. 7a rzetelnosé i jasnosé zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidlowosé ksiag rachunkowych Subfunduszu odpowiada Zarzad SKARBIEC
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,.Towarzystwem”), towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Ponadto,
Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do
zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do uczestnikow Subfunduszu (.List Towarzystwa”) spelniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
2013.330 z pozniejszymi zmianami — ,.ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie
przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach.
w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
« Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duze) mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad rachunkowosci i znaczacych
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szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji za okres
sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2014 roku;

sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami  (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych:

jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oswiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
zostaly dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku, o ktérym wydalismy opini¢ z dniem 25 marca 2015 roku.

w imieniu
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska (dalej jako ..Subfundusz”) jest
subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds
Polska Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz™).

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 26 listopada 2013 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych
pod numerem RFi 924. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja
2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z poZniejszymi zmianami) (dalej jako ..Ustawa™), w ramach ktérego
na dzien 31 grudnia 2014 roku wydzielono nast¢pujace Subfundusze:

Subfundusz JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska,
Subfundusz JPMorgan - Highbridge US STEEP Fund Polska,
Subfundusz JPMorgan - Global Strategic Bond Fund Polska,
Subfundusz JPMorgan - Global High Yield Bond Fund Polska.

Pl e

Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej.
Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony. Subfundusz ma jedng kategorie
jednostek uczesinictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktorego wydzielony jest Subfundusz jest zarzadzany przez Skarbiec Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do
Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru  Sgdowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej
,» Towarzystwem",

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Emst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku

wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, jednakze dolozy wszelkich staran dla
jego realizacji.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie:

1)od 65 % do 100% Aktywéw Subfunduszu w tytuly uczestnictwa JPM Emerging Markets
Opportunities Fund - subfundusz bedgcy czgsécia JPMorgan Funds, w seri¢ tytulow
uczestnictwa: JPM Emerging Markets Opportunities C.

2) nie wigcej niz 35% Aktywow Subfunduszu w kategorie lokat okreslone w Przedmiot lokat
Subfunduszu ust. 1 pkt 1)1 2).

SKARBIEC - IPMORGAN ASSET MANAGEMENT FUNDS POLSKA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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Przedmiot lokat Subfunduszu

1. Subfundusz moze lokowac Aktywa w:

1) dluzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dluzszym niz rok platne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, z
zastrzezeniem ust. 2,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPM Emerging Markets
Opportunities Fund - subfundusz bgdacy cz¢scia JPMorgan Funds.

2. Komisja Nadzoru Finansowego moze udzielic zgody na lokowanie Aktywow Subfunduszu w
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, ze bank ten podlega nadzorowi wlasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym.

Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat, o ktérych mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu ust. 1 pkt

1 i 2, jest stopa zwrotu z inwestycji, przy uwzglednieniu struktury stop procentowych i ryzyka
phynnosci.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie diuznych

papierow wartosciowych o statym lub zmiennym oprocentowaniu, emitowanych, porgczonych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa albo NBP, bgda w szczegolnosei:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce , w tym biezgcego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczgcego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnosé oprocentowania, plynnos¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku diuznych papierow wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dluznych papieréw wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie

depozytow bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentownos¢ i wysoka plynnosc lokat, przy

zachowaniu bezpieczenistwa lokaty, jak réwniez ocena wysokosci oprocentowania depozytu w

stosunku do czasu jego trwania.

Papiery wartosciowe, o kiérych mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu ust. 1 pkt 1, powinny
speiniac nastgpujace kryteria:

1) potencjalna strata Subfunduszu wynikajaca z lokaty w papier wartosciowy jest ograniczona do
zaplaconej za niego ceny,

2) sa zbywalne bez ograniczen oraz ich plynnoé¢ pozwala na wypelnienie przez Subfundusz
wymogu zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa na zgdanie Uczestnika,

3) jest mozliwa ich wiarygodna wycena w oparciu o dokladng, wiarygodng i regularnie ustalang
cene rynkows lub cene ustalang przez niezalezny od emitenta system wyceny,

4) informacje na ich temat sa dostgpne uczestnikom rynku, w sposéb regularny. dokiadny i
wyczerpujacy,
5) ich nabycie jest zgodne z celami inwestycyjnymi i polityka inwestycyjng Subfunduszu,

6) wynikajgce z nich ryzyko inwestycyjne jest nalezycie uwzglednione w procesie zarzadzania
ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat w
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6.

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tj. JPM Emerging Markets
Opportunities Fund, beda w szczegolnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego JPM Emerging Markets
Opportunities Fund,

2) ocena sytuacji makroeckonomicznej krajéw emitentow papierow wartosciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego JPM Emerging
Markets Opportunities Fund,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i
instrumentow finansowych wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego JPM Emerging
Markets Opportunities Fund, w tym biezgcego i prognozowanego trendu w danym segmencie
rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danym segmencie

rynku.

Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy kategorie lokat okreslone w Cel Inwestycyjny
Subfunduszu ust. 3 uzalezniona jest od decyzji zarzadzajacego Subfunduszem. podejmowane] z
uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu, warunkéw ekonomicznych i sytuacji na
rynkach instrumentow finansowych, przy czym zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dazyt do
maksymalnego udziatu JPM Emerging Markets Opportunities Fund w Aktywach Subfunduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

Subfundusz lokuje od 65% do 100% Aktywow Subfunduszu w tytuly uczestnictwa JPM Emerging
Markets Opportunities Fund.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich aktywow w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
porgczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 3, przy czym lgczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez podmiot,
ktorego papiery wartosciowe sg porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosei Aktywow
Subfunduszu.

Opréez powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazujq ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, za
okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, przy zaloZeniu kontynuowania
dzialalnosci Funduszu oraz Subfunduszu w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie
krotszy niz 12 miesigecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci Funduszu oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych.
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II. BILANS

| Pozycje Bilansu 31.12.2014 r. 31.12.2003r. |
1. Aktvwa 46 430
1. Srodki pienicine i ich ekwiwalenty 10 534 20
2. Naleznodci 5 0
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugicj strony do odkupu 0 0
| 4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: o 0
- dlugme papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w ym: 35891 974
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
&. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowigzania 269 0
111. Aktywa netto (1 - 1) 46 161 994
1V. Kapital Subfunduszu 44 144 1 000
1, Kapital wplacony 51182 1000 |
2. Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) -7 038 0
V. Dochody zatrzymane -289 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane preychody z lokal netto -245 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -44 0
V1. Wzrost (spadek) wartodci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2 306 -6
VII. Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 46 161 994
Liczba jednostek uczestnictwa 409 §53.9550 10 000,0000
Wartobé aklywow netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) *) 112,63 99,38 |

*) Wartodé aktywow netto na icdnostke uczestnictwa zostala wyliczona
¥ J &

w pelnych zlotych, a nie w tysigcach #otych.

na podstawie danych bazowych wyrazonych

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostk¢

uczestmictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ lacznic z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacjg dodatkowa. ktore

stanowig integralna cz¢$¢ sprawozdania finansowego.
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111. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Pozycje rachunku wyniku z operacji

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

26.11.2013 - 31.12.2013 r. )

L Przychoedy z lokat

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przyvchody swiazane z posiadaniem nicruchomosci

4. Dodatnie saldo rodnic kursowyeh

5. Pozostale

11. Koszty Subfunduszu

I. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2 Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje

3. Oplaty dia depozytariusza

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Uslugi w zakresie rachunkowoscl

7. Uslugi w zakresic zarzgdzania aktywami Subfunduszu

&, Uslugi prawne

9, Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Koszty zwigzane 2 posiadaniem nicruchomoset

12. Ujenme saldo roznic kursowych

13, Pozostate

=315 )
F
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111. Koszty pokrywane przez fowarzystwo
IV. Koszty Subfunduszu netto (11 - 111) 245
V. Przychody z lokat netto (I - IV) =245
V1, Zrealizowany | niczrealizowany zysk (strata) 2 268
|. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -4 0
- z tytulu rdznic kursowych: 0 0
7. Wazrost (spadek) niczrealizowanego zysku (straty) 2 wyceny lokat, w tym. 2312 -6
- z tytutu rdénic kursowych: 0 0
VI Wynik z operacji (V +/- V1) 2023 -6
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostkg uczestnictwa (w PLN) 4,94 0,60

+) Subfundusz rozpoczyl dzialalnos¢ w dniu 26 listopada 2013 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu

2 grudnia 2013 roku.

Wszystkic dane w tysigcach otych za wyjgtkiem wyniku 2 operacji preypadajacego na jednostky uczestnictwa,

Niniejszy rachunek wyniku z operacii nalezy analizowaé lgcznie 2z wprowadzeniem, notami obj

dodatkowa, kiére stanowia integralng czgéc sprawozdania finansowego.

agniajacymi oraz informacja
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1IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto J : Il:}ll‘}:lf:r .3 ll f;;ﬁ; '3 )
I. Zmiana wartodci aktywéw netto:
1. Wartofé akivwdw netio na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 994 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2023 -6
a) preychody z lokat netio -245 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat 44 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2312 -6
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 2023 -6
4. Dystrybucja dochodbw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 1]
a) z prevchoddw z lokat netio 0 0
b) z¢ zrealizowanego zysku ze zhyia lokat 0 1]
¢) z preychoddw ze zbyeia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 43 144 1 000
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek 50 182 1 000
uczestniciwa)
b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmnigjszenie kapitalu z tytulu odkupionych 7038 0
Jjednostek uczestniciwa)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) 45 167 994
7. Wariodé aktvwéw netfo na koniec okresu sprawozdawczego 46 161 994
8. Srednia wartoéé aktywiéw netto w okresie sprawozdawezym 13 548 ELL
I1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestniciwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 399 53,9550 10 000,0000
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 464 540,8720 10 000,0000
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 64 686,9170 0,0000
¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 399 853,9550 10 000,0000
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajyco od poczgtku deialalnoéei
Subfunduszu, w tym: 409 853,9550 10 000,0000
a) liczba zbytych jednosiek uczestnictwa 474 5408720 10 000.0000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 64 6869170 0,0000
¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 409 853,9550 10 0000000
3. Przewidywana liczba jednostek uczesinictwa - -
111, Zmiana wartodci aktywdéw netto na jednostke uczestniciwa
1. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego (w PLN) 499,38 -
2. Wartoéé aktywow netto nn jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego (w PLN) 112,63 99,38
3. Procentowa zmiana wartosci aklywow neflo na jednostks uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (w PLN) **) 13.33% -0,62%
4, Minimalna wartosé aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa w okresic
sprawozdawczym (w PLN) 93,06 98,835
Data wyceny 2014-03-20 2013-12-30
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresic
sprawozdawczym (w PLN) 113,69 104,00
2013-12-02; 2013-12-
03; 2013-12-04; 2013-
1205, 2013-12-06;
2013-12-07; 2013-12-
08; 2013-12-09; 2013-
Data wyceny 2014-09-04 12-10; 2013-12-11
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke vezestniciwa wedlug ostatnie) wyceny w
okresie sprawozdawczym (w PLN} 112,63 99,38
Data wyceny 2014-12-31 2013-12-31
1V. Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w redniej wartofci aktywiw netto
w skali roku, w tym: 1,81% 0,00%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia lowarzystwa 1,81% 0,00%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrvbucig 0,00% 0.00%
3. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza 0.00% 0.00%
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow
Subfunduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udrial oplat za ustug) w zakresie rachunkowodc 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplal za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0.00%
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*) Subfundusz rozpoczal dzialalnosé w dniu 26 listopada 2013 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniu 2
grudnia 2013 roku.

**) Do wyliczenia zmiany procentowej w poprzednim okresic sprawozdawczym zostala przyjeta wartos¢ jednostki
uczestnictwa na dzief 31,12.2013 r. oraz wartodé¢ poczatkowa (nominalna) jednostki uczesinictwa Subfunduszu.

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

Ninigjsze zestawienie zmian nalezy analizowaé lacznic z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowg, kidre stanowig integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci akrywow netto na jednostkg
uczestnictwa,

Nota nr 1 Polityka rachunkowoéci Subfunduszu

Opis przyjetych zasad rachunkowoéei:

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednosiek.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany
zysk (powigkszajg niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwiazane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powi¢kszajg zrealizowang stratg)
z kontraktu terminowego,

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za kidre zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do
ich wartoéci nominalnej i wartoé¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lgcznie i prezentuje lacznie jako skladnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papieréw wartoéciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciggnigeia otrzymano najnizsza premi¢ netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obeych wylicza si¢ metods ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze™.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji
wykorzystany jest po raz pierwszy Kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje si¢ za zbyte wedtug wartoéci réwnej zero w dniu nastgpnym po dniu wygasniecia tego
prawa,

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartodci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

Zmiane wartoéci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktdérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akeji
oraz jednostkowej ceny nabycia,
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15.
16.

20.

21.

22.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktérych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sa w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w ktorej jest
to mozliwe.

. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po

przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sa
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich wartos¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdrej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci: dodatnie saldo réinic kursowych powstale w zwiazku
z wyceng srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obeych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wycena srodkéw pienigznych, naleznodci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, skladajacy si¢ na wycene aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwiazane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dhuimych papieréw warto$ciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu,

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztow zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwoéci ustalania wartodci
aktywoéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwainiejsze zasady wyceny

I. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o ktdérej pobierane sa ostatnie

dostepne Kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

3.1. wartoscia godziwa skladnikow lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2 wartos¢  dluznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe),

33 wartoé¢ godziwa pozostalych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku mozZe zostac
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywdw pienigznych zwigzanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig¢ istoinie papieru
warto§ciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
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4. W przypadku papieréw wartoéciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia sig w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci

po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowiazywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sa notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowiazan dlugoterminowych w walutach obeych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w kiorej papier warto$ciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiazania dlugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu sie¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekiy
réznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje si w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dziefi wyceny

Dzien wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartodci aktywow netto Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku (Dz. U. z2013 r. poz. 330 z pdiniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz. 1839).

Metoda stosowana przy obliczaniu ealkowitej ekspozveji

Zgodnie z zasadami okres$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonalo wyboru metody obliczania calkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
Zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji
Nie wprowadzono zmian w stosunku do poprzedniego sprawozdania finansowego.
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Nota nr 2 Naleznodei Subfunduszu

Naleznodci Subfunduszu w tys. PLN

31.12.2014 r.

31.12.2013 r.

1) Z tytulu zbytych lokat

2) Z tytulu instrumentdw pochodnych

3) Z tvtulu zbytych jednostek uczestnictwa

4) Z tytulu dywidendy

) Z tytulu odsetek

6) 7 tytulu posiadanych nieruchomosei, w tym czynszow

7Ty Z tytulu udzielonych pozyczek. w podziale na podmioty udzielajace pozycek

8) Pozostale

L] E=J K= [ =] (=R E—3 ¥ {—=] [ =]

SioIcIo|o|o|S|es|=

Razem

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

Zobowigzania Subfunduszu w tys. PLN

31.12.2014 r.

3L12.2013 r.

1) Z tyiulu nabytych aktywow

2) Z tytulu transakeji prey zobowiazaniu sic Subfunduszu do odkupu

3) Z tytulu instrumentéw pochodnych

4) Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa

5) Z ytulu odkupionych jednostck uczestnictwa

[

6) Z tytulu wyplaty dochodéw Subfunduszu

7) Z tytutu wyplaty przychodiow Subfunduszu

8) Z tytutu wyemitowanych obligacji

9) Z tytulu krdtkoterminowych pozyczek i kredvidw

10) Z tytutu dlugoterminowych pozyczek 1 kredylow

11) Z tytutu gwarancji lub poreczen

12) Z tytulu rezerw

13) Pozostalc

Razem

] (=4
SM@QQE}GGGNU’!QGS‘

5]

o|lolc|o|lo|o|olo|lelooio|o|o

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Struktura érodkéw pienigznych na rachunkach
bankowych w tys, PLN

31122014 r.

3122013 r.

Waluta

Wartod¢ na
dzien
hilansowy w
danej
walucie w

tys.

Wartosé na
dzieh
hilansowy w
1ys.

Waluta

Wartost na
deien
bilansowy w
danej walucie
WLV,

Warlodé na
dziei
hilansowy w
1ys.

Banki:

mBank S.A.

PLN

10 534

10 534

PLN 20

20

Razem

10 534

20

Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkéw pieniginych utrzymywanych w celu

01.01.2014 -
3L.12.2014 r.

26.11.2013 -
31.12.2013 r. %)

Wartodé na dzien
bilansowy w tys.

Warto$é na dzied
bilansowy w tys.

zaspokojenia biezgeych zobowigzah Subfundusza w tys. PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych **):

&41

477

*) Subfundusz rozpoczal dziatalnodé w dniu 26 listopada 2013 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala miejsce w dniu 2

grudnia 2013 roku.

**) Sredni w okresie sprawozdawezym poziom srodkéw pienigznych zostal wyliczony w oparciu o stany Srodkdéw
pienigznych na kazdy dzien kalendarzowy w badanym okresie.

Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

Ryzyka w tys. PLN 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.

1) Poziom obcig2enia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w

podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -
a) aktywa obciazone rvzvkiem wariosct godziwe] wynikajacym ze stopy procentowej w tys. *} 0 1]
b} aktywa obciazone rvzykiem przeplywow drodkdw pienicenych wynikajacym ze stopy

procentowej w tys. **) 0 0
¢) zobowiazania obcigtone ryzykiem przeplywow srodkdw pienicznych wynikajacym ze stopy

procentowe] w tys. **%) 1] 1]

2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzad Subfunduszu ryzykiem kredyiowym, w

podziale na kategorie bilansowe, w tym: - -

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigkenic ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdvby strony transakcji nie wypelnialy swoich obowiazkow, przy czym w opisic

nie uwzglednia sie warlosci godziwych dodatkowych zabezpieczen w tys. ***#) 10 539 20
b) wskazanie istnicjacych przypadkow znaczacej koneentracii ryzyka kredytowego w

poszezegdlnych kategoriach lokal w tys, ****¥) 10 534 20

- srodki pienigéne zdeponowane na rachunkach w mBank 5.A. 10 534 20

3) Poziom obeigienia aktywéw i zobowigzad Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczqce] koncentracii ryzyka walutowego w poszezegdlnych
kategoriach lokat w tys. - 5

*) Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej uznano obligacje stalokuponowe,
obligacje zerokuponowic, bony skarbowe, listy zastawne statokuponowe, cernyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz
weksle,

*%) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkaw pienigznych wynikajgeych ze stopy procentowej uznano obligacje
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe, certyfikaty depozytowe zmiennokuponowe oraz instrumenty
pochodne wystawione na stopg procentowa. o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.

***) 7a zobowigzania obcigzone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg procentows, o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

#+24) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow
wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych i listéw zastawnych), depozytéw bedacych
skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkow pienigznych oraz nie wywigzania sig
kontrahenta z zawartych transakeji, w szczegélnodci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakeji typu buy-
sell-back.

skass) 7o rnaczgeq Koncentracje ryzyka kredylowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w
aktywach ogélem dla poszczegdlnych kategorii lokat.

Nota or & Instrumenty pochodne
Nie dotyczy

Nota nr 7 Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i roznice Kursowe
Nie dotyczy
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wzrost

(spadek) niczrealizowanego zysku (straty) w tys. PLN

01.01.2014 - 31.12.2014 r.

26.11.2013 - 31.12.2013 r. *)

Wartoéé Werost (spadek) | Wartodé Wzrost (spadek)
zrealizowanego | niezrealizawanego | zrealizowa nego | niezrealizowanego
zysku (straty) | zysku (straty) z zysku (straty) | zysku (straty) z
ze zhycia lokat | wyceny aktywow | ze zbycia lokat | wyceny aktywdw
Skiadniki lokat w Vs, W Vs, W tys. w iys.
1) Skiadniki lokat nolowane na aktywnym rynku, w tym: 1] 1 1] 0
2) Skladniki lokat nienctowanc na aktywnym rynku =44 21312 0 -6
| 3) Nieruchomosci ] 0 1] 0
4) Pozostale 0 /] 0 0
Razem -44 2312 0 -6

*) Subfundusz rozpoczal dzialalnosé w dniu 26 listopada 2013 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu n

grudnia 2013 roku,

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Z tytulu zarzqdzania i reprezentowania Subfunduszu,

zmienne zgodnie z zapisami art. 61 Statutu Funduszu,

niala miejsce w dniu 2

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie stale i wynagrodzenie

01.01.2014 - 26.11.2013 -
31.12.2014 r. 31.12.2013 1. *)
Wartoéf w Wartodé w
okresie okresie
Wynagrodzenie dia Towarzystwa sprawozdawczym | sprawozdawczym
1) Czgsé stala wynagrodzenia 245 i]
2) Czgde wynagrodeenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 0 0
Razem 245 0

*) Subfundusz rozpoczal dziatalnos¢ w dniu 26 listopada 2013 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata migjsce w dniu 2
grudnia 2013 roku,

Nota 12 Dane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Dane pordwnawcze o jednostkach uczestnictwa 31.12.2014 r. 3122003 r. | 31.12.2012r. *) |
1) Wartosc aktywaw netio na koniec roku obrotowego za trzy ostainic lata obrotowe

w tys. PLN 46 161 994 | Nie dotyczy

2) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za

trzy ostatnie Jata obrotowe w PLN 112,63 99,38 | Nie dotyczy

*) Subfundusz rozpoczgl dzialalnosé w dniu 26 listopada 2013 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala migjsce w dniu 2
grudnia 2013 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA

I. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w Jjednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawcezy:

Nie wystapily znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezalo uja¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w Jjednostkowym
sprawozdaniu finansowym,

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowvmi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roimice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 1 w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynnoéé oraz wynik z operacji i rentownoéé
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapilty przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa,

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakceji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé
co do mozliwoéci kontynuowania dzialalnosci, W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestig korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplyna¢ na oceng sytuacii majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian,
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Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

S,
L it .\L}I‘(_o :LJ'_ ) Lﬁ_‘ﬁl-ﬂ__
Ewa Zbikowska
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departament Administracyi i Wyceny AKtywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy osob reprezentujgcych Fundusz:

O_CM/(—‘

Marek Rybiec Piotr Kuba
Prezes Zarzgdu Skarbiec TFI §.4. Wiceprezes Zarzqdu Skarbiec TFI S A.

Ao .o
karbiec TFI 5.4

Bartosz Jozefiak
Czlonek Zarzgdu

Lukasz Kedzior
Czlonek Zarzadu Skarbiec TFIS.A

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie Ksiag rachunkowych:

,a-""-r‘_..-»- —0
— __,_-J"-P /'.
f Fﬁ:‘;";_._
A ( ==
ujecki rt Chmielewski
-ezes| Zarzgdu Czlonek Zarzqdu
ProSefvice Agent Transferowy Sp. z 0.0, ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 25 marca 2015 roku

SKARBIEC - IPMORGAN ASSET MANAGEMENT FUNDS POLSKA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ JPMORGAN - EMERGING MARKETS OPPORTUNITIES FUND POLSKA

18



SUBFUNDUSZ JPMORGAN - EMERGING MARKETS
OPPORTUNITIES FUND POLSKA

WYDZIELONY W RAMACH

SKARBIEC - JPMORGAN ASSET MANAGEMENT FUNDS POLSKA
SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
OTWARTEGO

RAPORT Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

7Z.A ROK ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU



Subfundusz JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigeach zlotych)

CZESC OGOLNA
Informacje ogolne

W dniu 25 pazdziernika 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) wydata
sezwolenie na utworzenie Skarbiec - JPMorgan Asset Management Funds Polska
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami (,,Fundusz”).

W ramach Funduszu, na dziefi bilansowy, wydzielono nastgpujgce subfundusze:

— Subfundusz JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska
(“Subfundusz™),

—  Subfundusz JPMorgan - Highbridge US STEEP Fund Polska,

—  Subfundusz JPMorgan - Global Strategic Bond Fund Polska,

—  Subfundusz JPMorgan - Global High Yield Bond Fund Polska.

Siedziba Funduszu miesci sie w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A.
Czas trwania Funduszu oraz Subfunduszy jest nieograniczony.

Fundusz w dniu 26 listopada 2013 roku zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych,
prowadzonego przez Sad Okrggowy w Warszawie pod numerem RFi 924.

Fundusz posiada numer NIP: 1070027832 nadany dnia 20 grudnia 2013 roku oraz symbol
REGON: 146996147 nadany dnia 6 grudnia 2013 roku.

Wylgcznym przedmiotem dzialalnosci Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie srodkéw
pienigznych zebranych niepublicznie w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe zgodnie
z celem i zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie i prospekeie informacyjnym
Funduszu.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku Subfundusz wyemitowat 409.853,9550 jednostek
uczestnictwa.

Zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku (,,okres sprawozdawezy™).

Organem zarzadzajacym Funduszu jest SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,,Towarzystwo”) z siedzibga w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A. Towarzystwo Jjest
wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000060640.

W sklad Zarzadu Towarzystwa na dzien 25 marca 2015 roku wehodzili:

Marek Rybiec - Prezes Zarzadu
Piotr Kuba - Wiceprezes Zarzadu
Bartosz Jozefiak - Czlonek Zarzadu
Lukasz Kedzior - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty niniejszego raportu miaty
miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Towarzystwa:

o Z dniem 28 lutego 2014 roku Pan Mieczystaw Lewandowski przestal pelni¢ funkcje
Czlonka Zarzadu.
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Subfundusz JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

e Z dniem 1 marca 2014 roku na mocy uchwaly Rady Nadzorczej powolano Pana Bartosza
Jozefiaka w sklad Zarzadu na stanowisko Czlonka Zarzadu.

s 7 dniem 7 lipca 2014 roku na mocy uchwaly Rady Nadzorczej powolano Pana Lukasza
Kedziora w sklad Zarzadu na stanowisko Czlonka Zarzadu.

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu jest mBank S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ul. Senatorskiej 18 (,,Depozytariusz™).

Agentem transferowym prowadzacym subrejestr uczestnikow Subfunduszu jest ProService
Agent Transferowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pulawskiej 436 (.Agent
Transferowy™).

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Emst & Young Audyt Polska spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w dniu 23 lipca
2014 roku zostala wybrana przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Towarzystwa do
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu,

Ermnst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pézniejszymi
zmianami), warunki do wyrazenia bezstronnej iniezalezne] opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy z dnia 30 lipca 2014 roku zawartej z Zarzgdem Towarzystwa
przeprowadzilismy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres
sprawozdawczy.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie
badania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu procedury byly
zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu traktowanym jako calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupeiniajacych informacji, ktére nie maja wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe
traktowane jako calosc,

Na podstawie naszego badania, z dniem 25 marca 2015 roku wydaliémy opinig¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:
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Subfundusz JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w rvsigeach zlotveh)y

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SKARBIEC Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

|. Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (,,okres sprawozdawczy™) Subfunduszu JPMorgan
— Emerging Markets Opportunities Fund Polska (,,Subfundusz”), wydzielonego w ramach
Skarbiec — JPMorgan Asset Management Funds Polska Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A,
obejmujacego: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto za okres sprawozdawczy oraz noty objasniajace
i informacjg¢ dodatkowg (,,zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasnod¢ zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzgdzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych Subfunduszu odpowiada
Zarzad SKARBIEC Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
»Towarzystwem”), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem
i reprezentujgcego  Fundusz. Ponadto, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone jednostkowe
sprawozdanie finansowe oraz informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do
uczestnikow Subfunduszu (,List Towarzystwa”) spelnialy wymagania przewidziane
w Ustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoseci (Dz. U. 2013.330
z pozniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”) i w wydanych na jej podstawie
przepisach. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istotnych aspekiach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik z operacji Subfunduszu oraz czy
ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w sposob prawidlowy.

3. Badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownie do postanowien:

« rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

» Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zatgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez
oceng poprawnosci przyjetych istosowanych przez Zarzgd Towarzystwa zasad
rachunkowosci iznaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Towarzystwa, jak
i ogolnej prezentacji zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajgcych podstaw do
wyrazenia opinii o zalaczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym traktowanym
jako calosé.

4/11



Subfundusz JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigeach zlorych)

4. Naszym zdaniem zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku z operacji
za okres sprawozdawczy, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanego
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku;

= sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami
statutu Funduszu.

5. List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz o$wiadczenie
depozytariusza  Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, zostaly dolgczone do polaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku,
o ktorym wydalismy opini¢ z dniem 25 marca 2015 roku.”

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu przeprowadziliSmy w okresie
od dnia 17 listopada 2014 roku do dnia 25 marca 2015 roku, w tym w siedzibie Towarzystwa
1 w siedzibie spélki prowadzacej ksiegi rachunkowe Subfunduszu od dnia 17 listopada
2014 roku do dnia 5 grudnia 2014 roku oraz od dnia 3 marca 2015 roku do dnia 19 marca
2015 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnosé¢ danych

Zarzad Towarzystwa potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelnosé i jasnosé zbadanego
Jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadeczyl,
iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe Subfunduszu, ksiggi rachunkowe Subfunduszu
1inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnier. Otrzymalismy réwniez
pisemne oswiadczenie z dnia 25 marca 2015 roku Zarzadu Towarzystwa o:

« kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych Subfunduszu,

» wykazaniu wszelkich zobowigzai warunkowych w zbadanym Jjednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu, oraz

* uwjawnieniu w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia
oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepszgq wiedza Zarzadu Towarzystwa i objely wszelkie zdarzenia
moggce mie¢ wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Jednoczesnie o$wiadczamy, Ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.
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3.1

Otrzymalismy stosowne potwierdzenie stanu portfela inwestycyjnego  Subfunduszu
od Depozytariusza, ktére zostalo uzgodnione ze stanem portfela wykazywanym w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz oéwiadczenie Depozytariusza,
o ktorym mowa w § 37 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku,
Nr 249, poz. 1859) (,,Rozporzadzenie™).

Stan jednostek uczestnictwa na dziefi 31 grudnia 2014 roku zostat potwierdzony przez Agenta
Transferowego obstugujacego subrejestr uczestnikéw Subfunduszu.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za okres od dnia 26 listopada 2013 roku
do dnia 31 grudnia 2013 roku (.poprzedni okres sprawozdawczy”) zostalo zbadane przez
Wojciecha Solenca, kluczowego bieglego rewidenta nr 11016, dziafajacego w imieniu
Emst & Young Audyt Polska spotka zograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg
w Warszawie, Rondo ONZ |, wpisang naliste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 130. Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego
kluczowy biegly rewident wydat o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
okres sprawozdawczy opini¢ bez zastrzezefi. Jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy zostalo zatwierdzone na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Towarzystwa w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za poprzedni okres sprawozdawczy wraz
zopinig kluczowego bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu Jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz oswiadczeniem Depozytariusza zostaly zlozone w dniu 7 maja
2014 roku w Sadzie Okregowym w Warszawie.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2013 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksigg rachunkowych Subfunduszu jako bilans otwarcia na dzien
| stycznia 2014 roku.

Sytuacja finansowa
Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Subfunduszu
w latach 2013-2014, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu za okres sprawozdawczy.

Przy analizie ponizszych wskaznikéw nalezy uwzglednié¢ fakt, iz dane finansowe za rok 2013
obejmuja okres od dnia 26 listopada 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku. Wskaznik
efektywnosci zostat uroczniony. Wskaznik stopy zwrotu z Jjednostki uczestnictwa obliczony
zostal przy zalozeniu, Ze pierwsza wartoécia odniesienia jest wartoé¢ nominalna Jednostki
uczestnictwa.
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Lokaty

Aktywa netto

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zh)
Wynik z operacji

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)
(WANj;; - WANj,p) x 100

WANj,o

Wskaznik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100

srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym

Poziom kosztdw dziatalnosei do $redniej wartosci aktywaw
netto (%)
koszty Subfunduszu netto x 100

srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym

Wskazniki inflacji:
Srednioroczny
Od grudnia do grudnia

t0 - poczatek okresu obrachunkowego

11 - koniec okresu obrachunkowego

WAN — wartodé aktywdw netto

WAN;] - wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:

« Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa za okres sprawozdawczy wyniosta 13,3%
w porownaniu z (0,6%) za okres od dnia 26 listopada 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013

roku;

»  Wskainik efektywnosci za okres sprawozdawczy wynidst 14,9% w porownaniu
z urocznionym wskaznikiem efektywnosci wynoszacym (6,3%) za okres od dnia
26 listopada 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku;

2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.

[
—
.

35.891
46.161
112,63

2,023

13.3%

14,9%

1,8%

0,0%
(1,0%)

' Dane finansowe obejmujg okres od dnia 26 listopada 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.

994
99,38

(6)

(0,6%)

(6,3%)

0,0%

0,9%
0,7%

Stosunek poziomu kosztéw dziatalnosci do sredniej wartosci aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym wynidst 1,8% w poréwnaniu z 0,0% za okres od dnia 26 listopada
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3.3 Kontynuacja dzialalnoéci

Podezas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Fundusz i Subfundusz nie s3 w stanie kontynuowaé dziatalnosci PrZe€z co najmniej
12 miesigey liczge od dnia 31 grudnia 2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badZz istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dzialalnosci.
W szczegblnosci, na dzien niniejszego raportu nie wystapily przesianki rozwiazania
Subfunduszu i Funduszu, okreslone w ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 roku, nr 146, poz. 1546, z pozniejszymi zmianami — ,,ustawa
o funduszach inwestycyjnych™) lub statucie Funduszu.

We wprowadzeniu do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
za okres sprawozdawczy Zarzad Towarzystwa wskazat, ze zbadane Jjednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnogci przez Fundusz
i Subfundusz przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2014 roku i Ze nie
wystepuja okolicznosci wskazujgee na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz
i Subfundusz.

8/11 | 1

.’1/.. it



Subfundusz JPMorgan - Emerging Markets Opportunities Fund Polska
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tvsigeach zlotych)

I1.

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Subfunduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego AVS
w siedzibie spotki, ktorej Towarzystwo zlecilo uslugowe prowadzenie ksiag rachunkowych
Subfunduszu na podstawie odrgbnej umowy.

We wszystkich istotnych dla zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu aspektach, Subfundusz posiada aktualng dokumentacjg, o ktorej mowa w art. 10
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z p6zniejszymi
zmianami - ,ustawa o rachunkowosci™), w tym réwniez zakladowy plan kont zatwierdzony
przez Zarzad Towarzystwa.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie
finansowe Subfunduszu, a ktére nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:

 zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

« rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

+ udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidiowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

» powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i zbadanym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu,

* spelniania warunkéw, jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych,

Aktywa, zobowigzania i kapitaly Subfunduszu oraz pozycje ksztaltujgce wynik
z operacji Subfunduszu

Struktura aktywdéw, w tym lokat, zobowigzan i kapitaléw Subfunduszu oraz charakterystyka
pozycji ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w zbadanym
Jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci.

Wykazany stan lokat Subfunduszu jest zgodny z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym
niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania potwierdzeniem od Depozytariusza.

Zgodnos¢ danych przedstawionych w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Subfunduszu ze stanem faktycznym zostala potwierdzona oéwiadczeniem Depozytariusza
Subfunduszu dofgczonym do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku, o ktérym wydalismy opinic z dniem 25 marca
2015 roku.
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Elementem naszego badania byla ocena rzetelnosci wyceny posiadanych aktywéw wedhug
wartosci godziwych. Nasza opinia z badania Jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu za okres sprawozdawczy nie zawiera modyfikacji dotyczacych zastosowania
do wyceny aktywow wartosei godziwych.

Wykazany stan kapitatu wplaconego oraz kapitatu wyplaconego Subfunduszu jest zgodny
z zapisami ksiggowymi oraz z uzyskanym niezaleznie w trakcie przeprowadzonego badania
potwierdzeniem od Agenta Transferowego.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu, noty
objasniajace oraz informacja dodatkowa sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia,

List Towarzystwa

Zapoznalismy si¢ z informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do uczestnikdw
Subfunduszu (,List Towarzystwa™), opisujaca wyniki dzialania Subfunduszu w okresie
sprawozdawczym, dotaczong do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku, o ktérym wydalismy opini¢ z dniem 25 marca 2015
roku. Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa, pochodzace ze zbadanego jednostkowego
sprawozdania finansowego Subfunduszu, sa z nim zgodne.

Uwagi lub wyniki kontroli

W okresie sprawozdawczym organy uprawnione nie przeprowadzily kontroli w Funduszu
i Subfunduszu.

Wskazniki istotnosci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad

uwzgledniajagcy  szczegblne charakterystyki zwigzane z Subfunduszem. To ustalenie
obejmowalo rozwazenie aspektéw zaréwno warto$ciowych, jak i jakosciowych.
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Zgodno$é z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w okresie sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Funduszu majace istotny
wplyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe,

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Towarzystwa, iz w ciggu okresu objgtego
badaniem nie zostaly ztamane zasady dokonywania lokat obowigzujace Subfundusz oraz
terminy i procedury rozliczania transakcji, majace istotny wplyw na zbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe. W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktow
wskazujacych, ze nastapito naruszenie tych przepiséw moggce mieé istotny wplyw na zbadane
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu,

W imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Kluczowy Biegly Rewident

Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograiniczong c—dpuwiedzialnos‘clq
' spdlka komandytowa
‘ Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Wojciech Soleniec
Biegly Rewident
Nr 11016

Warszawa, dnia 25 marca 2015 roku
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