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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Swperfund C (,.Subfundusz”, ,Superfund C”) zostal wydzielony w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz™).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RF1 214. Fundusz zostal zarejestrowany w dnin 5
grudnia 2005 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala miejsce w dniu 13 grudnia 2005 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreglony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestnictwa. Wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu moga zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii réznicujgcych jednostki w rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2.Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Superfund C jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsicbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000234965), zwane dalej ,, Towarzystwem™.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywoéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy AL Armii Ludowej
26.

4. Badanie jednostkowego sprawezdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie,
ul. Postgpu 12, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3335,

5. Cel inwestycyiny Subfunduszu
1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw w wyniku wzrosta wartodcei lokat.

2. Superfund C realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywéw w Superfund
Green One. Do dnia 23 lutego 2015 roku realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu odbywala sig
poprzez inwestowanie do 100% Aktywéw w Superfund Green C EUR. Superfund C moze takze
inwestowaé swoje Aktywa w oraz inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa
1 postanowieniami Statuty.

3. Subfundusz nie gwaraniuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

6. LZasady polityki inwestycyjnej Subfundusze i kryteria doboru lokat

1. Superfund C lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych dla
funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz funduszu aktywow niepublicznych w tytuly uczestnictwa
Superfund Green One (do dnia 23 lutego 2015 roku tytuly uczestmictwa Superfund Green C EUR), w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
instytucji wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne, papiery wartosciowe, takie jak obligacje, bony
skarbowe, bony pienigine oraz weksle, Instrumenty Rynku Pienigznego, wierzytelnodci, z wyjatkiem
wierzytelnosci wobec oséb fizycznych, , akcje, warranty subskrypeyjne, prawa do akcji, prawa poboru,
kwity depozytowe, waluty, Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod
warunkiem, Ze s3 zbywalne oraz depozyty.
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2. Swoperfund C dokonnje lokat stosujac nastepujace zasady ich dywersyfikacji:

2.1. lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% wartodci Aktywow, zgodnie ze zmiang Statutu Funduszu
ogloszona w dniu 5 listopada 2010 roku,

2.2. lokaty w aktywa inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty
Rynku Pienieznego - co najmniej 80% wartodci Aktywow,

2.3. Suvperfund C moze zaciagad, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki
i kaedyty, o terminie splaty do roku, w Iacznej wysokodci nie przekraczajacej 10% Wartosci Akiywow
Netto Superfund C w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu,

24. do portfela inwestycyjnego Superfund C nie moga byé nabywane jednostki uczestnictwa zadnego
innego subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.

3. Celem Superfund Sicav jest osiagnigcie dla uczestnikéw danego subfundusza wydzielonego w ramach
Superfund Sicav, w tym Superfund Green Ome (do dnia 23 lutepo 2015 Superfund Green C EUR),
diugoterminowego wzrostu wartodci kapitalu poprzez inwestowanie w instrumenty pochodne, takie jak
transakcje forward w zakresie towardw, walut, stop procentowych, w jednostki lub tytuly uczestnictwa
innych instytucji zbiorowego inwestowania, gldwnie funduszy hedgingowych, czy tez bezposrednio w
zbywalne papiery wartoéciowe lub inne aktywa i instrumenty finansowe dozwolone przez przepisy prawa,
ub poprzez dokonywanie lokat w kombinacje inwestycji, o ktérych mowa wyzej.

4. Do inwestycji Superfund Green One oraz Superfund Green C EUR maja zastosowanie nastepujace wspdlne
ograniczenia inwestycyjne dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Superfund Sicav:

4.1. Superfund Sicav inwestyje jedynie w instrumenty finansowe i nie inwestuje w wytwory sztuk
pigknych,

4.2. Przy inwestowaniu w papiery wartofciowe inne niz tytuly uczestnictwa czy jednostki uczestnictwa
wyemitowane przez fundusze inwestycyjae (instytucje zbiorowego inwestowania), Superfund Sicav:

- nie inwestuje wigeej niz 16% aktywdéw netto Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego nie notowane na gicldzie papierdw wartodciowych lub nie bedsce w obrocie na innym rynku

regulowanym,

- nie nabywa wigcej niz 10% papierdw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego tego samego
rodzaju, wyemitowanych przez tego samego emitenta,

- nie inwestuje wiecej niz 20% aktywow netto danego subfunduszu w papiery wartoéciowe lub instrumenty
rynku pienigZnego wyemitowane przez tego samego emitenta.

Ograniczenia te nie dotycza papieréw wartosciowych wyemitowanych lub gwarantowanych przez pafistwo
bedgce czlonkiem OECD lub jego wladze samorzadowe lub miedzynarodowe organy publiczne przy Unii
Europejskiej o zakresie dzialania regionalnym lub swiatowym.

4.3. Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom frzecim.

7. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone za okres sprawozdawczy od dnia I stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 roku.

Dane pordwnawcze obejmuja okres sprawozdawcezy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,
Waluta sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelych tysiacach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dzialalnosci przez Fandusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatslnosei przez
Fundusz 1 Subfundusz w dajacej si¢ przewidzied przysztosci, to znaczy w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnodel Funduszu oraz
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Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przeslanki
rozwiazania Subfunduszu i Funduszu, okredlone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniami Wyceny Funduszu sa dni, w ktérych odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie S.A.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND C

sporzadzony na dziei 31122014 r.

(w tysigcach zlotych za wyigtkiem lczby Jeduostek uczestnictwa 1 wartofei aktywéw netto na jednostke nezesiniciwa)

Pozycje Bilansu (w tys, PLN) S 3LI220%4 k. 3L12.2013r.
I Aldywa 5741 7233
1. Srodki pienigzze i ich ekwiwalenty 386 491
2, Naleimokei 13 26
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu [} [}
4, Skladoiki lokat notowane pa aktywnym ryeku, w tym: 0 [
- dluzne papiery wartofciows 0 [
5. Skladniki Jokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5337 6716
- dluzne papiery warntosciows 4} 0
6. Niernchomoéci 3 0
7. Pozostale aktywa 0 [
I). Zobowigzania, w tym: 102 56
- piemna wycena instnmmentow pochodaych 65 4
I, Aktywa netto (I - 1) 5639 7117
TV, Kapital Subfunduszu 7717 T 9818
1. Kapitat wptacony 71 964 6% 650
2. Kapitat wyplacony (wielkosé ujemna) -64 247 -5G 835
V. Dochody zatrzymane -2 941 -2 706
1. Zakunulowane, nierozdysponowane przvchody z lokat netto -3 3092 .3 252
2. Zakumulowany, niercedysponowany zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat 451 5461
VI, Wzrost (spadek) wartofci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 863 68)
VIL Kapital Subfundusza i zakemulowany wynik z operacii (IV + V+/-VI) 5639 717
Liczba jednostek nczestuictwa 6 663,1500 9741,1133
‘Wartoid aktywéw netio na jedrosthe nezestoictwa (w PLN) 846,25 736,72

Nigigjszy bHlans naieiy analizowaé lgcznic z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjy dodathows, ktbre stanowig integralng czesé

jednostkowege sprawozdania finansowego,
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND C

sporzgdzony za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 r.
{w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uezestnictwa)

Pozycje richunku wyniku 7 operacji (w tys. PLN) = - S - 01.01.2014 - 31.12.2014 r. 01.01,2013 - 31,12.2013 r.

L Przychody « okat 76 237
1. Dywidendy i inne udzialy wzyskach ' 0 0
2. Preyehody odsetkowe 8 15
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosdci 0 [t
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 8%
5. Pozostaie, w tym: 68 134
-~ z tytuhs kick-back'ow 68 134

H. Xoszty Subfunduszu 216 358
. Wynagrodzenie dia towarzystwa *) 122 235
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3, Oplaty dla depozytariusza 46 &0
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestry aktywow Subfunduszu 0 o
5. Opiaty za zezwolenia oraz rejesacyine 1] 0
6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 33 63
7. Ustugl w zakresie zarzadzania aktywani Subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 1 0]
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne i of
13, Kosziy odsetkowe 4] Ol
11. Xoszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 [¢]
12. Ujemne saldo réznic knrsowych 14 0
13. Pozostale 0 G|
1IL. Koszty pokrywane przezr towarzysiwo 0 0
IV, Koszty Subfunduszu netto (11 - IIT) 216 358
V. Przychody z lokat netto (I - IV) -140 B 3
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 700 1197
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tvm: -95 -876
- ziytlu téznic kursowych: .82 -100
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 795 2173
- Z tytuiu roznic kursowych: 205 270
VII. Wynik z eperacji (V +/- VI) o B - 560} B 7

[Wynik z operacji przypadajgcy na jednosthe uczestnictwa (w PLN) ] 84.,04] 110,46

*) Wynagrodzenic dla Fowarzystwa zawiera réwnowariost wiadezefi 2 tytulu kick-back, ktore Subfundusz otrzymat jako znaczacy klient Superfund Sicav,
bedgeych jednoczeénie kosziem i przychodem Subfunduszu.

Niniejszy rachunek wynika z eperacji nalezy analizowaé laczaie z wprowadzeniem, notami cbjainiajacymi oraz informacjy dodatkows, ktdre
stanowia integralng czedé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND C

sporzgdrony za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 r.

{w tysigeach rlotych xa wyjatkiem Hexby jednostek vezestaictws i wartoict aktywdw netto na jednoestkg uczestaictwa)

3ud ek

Ninigjsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy aupalizowaé 1gcznie 2 wprowad , notasmi

integralng czesé spr dania fi

wega.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND C

g

Pozycje zesinwienia mian w aktywiich wetto (w tys. PLN) 41.01,2004 - 31.12.2014 . | | 01.01.2003-31.12.2013 r.
I, Zeoiana wartofci alaywéw netto: ]
1. Wartodé akiywéw netto na b POpr iego olresn sprawordawezego 7177 8424
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawery (razem), w tym; 560/ 1076
n} preychody z lokat nieito -140 <121
b} zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -35 976
c} wezost (spadek) nierrealizowancgo zysku (straty} 2 wyceny lokat 795 2173
| 3. Zmiana w aktywach netto z tytwhy wynila 7 operacii 560 1076
| 4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) Subfunduszu (razem), w tym: 1] [
a) 2z przychoddw 2 lokat netto 0 i}
b) ze zrealizowanego 2ysku ze rbycia lokat 0 i}
) z preychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w pkresie sprawozdawczye {razem), w tym: -2 098 -2323
) zmiana kapitaly wplaconege (powigkszenie kapitatu z tytuly zbytych jednostek uczestnictwa) 2314 418
b) zmiana kapitata wyplaconego {zmniejszenie kapitabu 2 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 4412 -2 742
6. Lacma zmiana aktywiw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) EY:E -1 247
7. Warto§€ akiywéw netio na kontec okresu sprawordawczego 5 639 7177
8. Sreduin wartei¢ skiywiw netto w okresie sprawozdawezym 4 580 8449
H. Zmiana liczhy fednestek nczestnictwa - .
1. Zmians liczhy jednostek uczesinictwa w okresie sprawozdawezym, w tvm: -3 77,9633 -3 440,7960
a} liczba zbytych jednostek nezestmnictwa 2 9666870 4873163
b) Hiczba edkupionych jednostek uczestnictwa 6 044,6503 3 928,1063
) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -3 077,9633 -3 440,7900
2. Liczba jednosiel ictwa narastajaco od poczgtiu dzialalnoici Subfund W tym 6 663,1500 9 741,1133
1) liczba zbytych jednostek ucrestnictwa 69 §26,3126 66 655.6256|
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictva 62 963,1626 56918,5123
¢} saldo zmian liczby jednostek nczestnictwa  6663,1500F 9741,1133
3, Przewidywana liczba jeduostek uezestmictwa - -
111 Zmiana wartosci aktywéw netto nu fednosthe nezestnicthwa
1. Wartodé aldtywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego (w
PLNY ™) 736,72 639,09
2. Warlo$t aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqeego okresu sprawozdawezege (w PLN) %) 846,25 736,72
3, Procentowa zimiang wartogei aktywéw netto na_jednostke uczestnictwa w_okresie sprawozdawczym (w PLN) 14,87% 13,28%
4. Minirnalna wartosé akbywoOw nefte na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 631,88] 638,28
Dhata wyceny 2014-05-07 2013-19-10
5. Maksymalna wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 871,14 895,08
Dala wyreny i _ 2014-£2-01 2013-04-22
6. Wartos aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostamief wyceny w okresie sprawozdawczym fw
PLN) 846,25 736,72
Batz wyceny 2014-12-31 2013-12-31
IV. Procentowy udzial kosetéw Subfunduszu w éredniej wartofci skiywow netio w skali roks, w tym: 472% 4,24%
| . Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 2,66% 2.78%
[ 2. Procentowy udzial wynegrodzenia dla podimiotdw prowadzgeych dystrybucie 0,00% 3,00%
3, Progentowy ndzial oplat dla depozytarinsza 1,00%, 0.71%
4. Procentowy udzial oplat zwigranyeh z prowadzeniem rejestrn aktywow Subfimdnszu 0,00% 0,00%|
5. Procentowy udzial oplat za ushepi w zakresie mchunkowosci 0,72%| 0,75%|
& Procentowy udxiat oplat za ushigi w zakresie zarzadeania aktywami Subfunduszn 2.00% 0,00%

iajycymi oraz informacja dodatkowa, ktbre stanowig



NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND C

{w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachuskowo$ei Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 . poz. 330 — tekst jednolity, z péZniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra FinansGw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowodci finduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkowa.

Opis przyjetyeh zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczgee Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérepo dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowigzania ustala sie wedlug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowiazan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Wartod¢ aktywdw netto Subfunduszu jest roéwna wartosci wszystkich aktywoéw Subfunduszn w dnin
wyceny pomniejszonej ¢ zobowiazania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitatu wyplaconego jest dziea
zhbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych
z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia, Skladniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartosci
ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane 2 jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majy przypisana cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane,
skorygowang ¢ ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. W przypadku dtuinych papieréw wartociowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalona w stosunku
do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sig w ksiggach rachunkowych
odrebnie.

10. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metods ,.najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca
na przypisanin sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej
wartosci ksiggowej (nie dotyczy papieréw warto§ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu). W przypadkn wygasnigeia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje
sig, iz wygasnigciu podlegaja kolejino te zobowiazania, z tytulu, ktorych zaciggnigcia otrzymano
najnizszg premi¢ netto. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda ,najdrozsze
sprzedaje si¢ jako pierwsze”,

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcie zbycia i nabycia danego papiern
wartodciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnoéci nabycie posiadanego skiadnika.

12. Przyshugujgce, zgodnie z wuchwaly walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynkn aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby
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wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartoéei tego prawa.
Niewykonane prawo poborn akeji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartodei réwnej zero, w dniu nastepnym
po dniu wygasnigcia tego prawa.

13. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nienwzgledniajacy wartodei prawa do dywidendy.

14. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshigujgce
prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiggach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.,

15. Zmiane wartosci nominalnej nabytych akeji, niepowodujacag zmiany wysokoéci kapitaln akcyjnego
emitenta, uimuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

16. Niezrealizowany zysk (strata} z wyceny lokat wplywa na wzrost {spadek) wyniku z operacji.

17. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski pa dzieni ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu, Jezelj
operacje dotyczgce Subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla kiérych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursy — ich wartos¢ nalezy okreslié w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej
ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

18. Przychody z lokat obejmuja w szezegélnosei: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wycena §rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazafi w walutach obcych, dywidendy i inne
udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegélnoéci: ujemne saldo réinic kursowych powstale
w zwigzku z wyceng $rodkow pienigzmych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomoscei.

20. Subfundusz moze otrzymac dodatkowe Swiadczenia jako znaczgcy klient Superfund Sicav, ktére
wyplacane jest Towarzystwu tytutem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.

21. Subfundusz otrzymuje dodatkowe $wiadczenia jako znaczacy klient Superfund Sicav, ktére wyplacane
jest Towarzystwu tytutem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.

22. Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w warto$ci godziwej nalicza
si¢ Zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.,

23. W przypadiu kosziéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Plamoéci z tytutu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz koszidéw zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwoéci
ustalania wartodci aktywéw netto w dniach wyceny.

24. Wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem jest naliczane w kazdym dniu wyceny i za kazdy dzien
roku od wartoéci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny.

25. Subfundusz otrzymuje dodatkowe Swiadczenia jako znaczacy klient Superfund Sicav, ktére wyplacane
jest Towarzystwu tytulem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.

26. Koszty odsetkowe z tytutu kredytdéw i pozyczek zaciggnictych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

27. Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i $rodkéw pienieznych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réimnic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

28. Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do §rodkéw pienieznych.

Stosowanc najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w
Statucie oraz na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego.
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2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1, warto$cig godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku akfywnym jest warto$é ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2, warto$¢ godziwa dhuznych papierdw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacz
sig w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efeltywnej stopy procentowej;

2.3, wartos¢ godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi Tub
poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie
wartosci skladnika lokat za pomocz powszechnie uznanych meiod estymacji Iub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie
istotnie papieru wartosciowego, w szezegélnoéei o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

3. W przypadku papierow wartoéciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartodcia

godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw glownych na
koniec kazdego miesigea kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku.

W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ki6rej papier wartosciowy
Jest denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie metods

skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowanin efekiywnej siopy procentowsj.
Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartodciowych przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszy do odlupu
wycenia sie metods korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedaZy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

6. Tytuly uczesinictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjine w funduszach

inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce wyceniane sz z
uwzglednieniem nastepujacych zasad;

6.1. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow inwestycyvijnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystvee dla
ktorych nie istnieja rvnki aktywne oraz nie sa dostgpne wyceny aktywiw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cen¢ instrumentu finansowego do poszczegélnych, wybranych
parametréw finansowych dzialalnoscl instytucii zbiorowego inwestowania, pa podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikatow inwestycyinych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dia
ktorych nie istnieja rynki aktywne oraz sg dostgpne wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzjg Towarzystwa wyceniane sa w oparciu 0 wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta) - wyceniane s3 w oparciu o ostatnio ogloszong publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostepng na godzine 23:30 w Dniu Wyceny wartosé aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytul uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci | zobowiazania wykazuje siec w walucie, w
ktérej sq wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pemiaru caltkowitej ekspozyeii

Od dnia 1 sierpnia 2013 roku Towarzystwo oblicza catkowits ekspozycje Subfunduszu zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dzialalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, Do obliczania
catkowitej ekspozycii Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.
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Opis wprowadzenyeh zmian stosowanvyeh zasad rachunkowedci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND C

1.

Informacje o znaczaeych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniv
finansowym za biezacy okres sprawozdawcezy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, kiére nalezalo uja¢ w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym,

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdanin finansowym i w poréwaywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily rdznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowz i finansowa, plynno§¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$é Funduszu

a)} Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Infermacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczesmictwa.
¢} Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dzialalnosci przez Subfundusz

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnialy okolicznoéci wskazujace na
zagrozenie mozliwoéci kontynuowania dziatalnoscel przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniv finansowym, ktére moghyby w
istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zrmian.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND C
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SUPERFUND

pnzvazuaéc INVWESTOWARNILA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND C

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

6»“/\ 2(9{({@»3(&(; v

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyceny Aktywdéw
ProService Agen: Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych fundusz:

Ve
Arkadiusz Huzarek Pawet Grubiak
Prezes Zarzgdu Superfund TFI S A. Celonek Zarzgdu Superfund TFI S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

\.& — .

Papvel Bujecki ert Chmielewski
PrezesZarzgdu Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

‘Warszawa, dnia 24 kwietnia 20135 roku.

SUPERFUND SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND ©
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 kwiethia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajagc stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finansow
Z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartege os$wiadcza, ze dane
dotyczace stanow aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Superfund C za okres od 01.01.2014 r.
do 31.12.2014 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska- 8 .A.

%.

Barttomiej Polewczyk

Piolr Zaczek

Prokurent Fetnomochnik

Deutsche Bank Polska Spetka Akeyina 7 sladzibg w Warszawie, af. Armii Ludowej 26, 00-809 Warszewa, 2arejestrowana w Sqdzie Rejenowym dia m, st, Warszawy, XIF Wydzial
Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego, pod nr $000022483. Wysokesé kapitatu zakladowsgo: 2 651 449 384 zt {kapitat optacony w calosci), NIP B76-01-07-4186.
www.deutschebank.pi



Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych §.A. do Uczestnikow Superfund C,
Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty

Szanowni Pafstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., dotyczaca dziatalnosci
Subfunduszu Superfund C wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, za
okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, to jest za okres za kidry sporzadzone zostafo roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu,

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, w ramach ktdrego wydzielony jest Subfundusz
Superfund C, jest funduszem inwestycyjnym z szedcioma wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanymi wedhug
szedciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych zyskow
i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund C w roku 2014 bylo odzwierciedlenie zachowania subfunduszu
Superfund Green C EUR, wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego Superfund Sicav. Do 100%
inwestowanych przez klientdw Srodkdw pienigznych lokowanych bylo w tytuly uczestnictwa Superfund Green C
EUR a do 20% w tytuly uczestnictwa Superfund Green A EUR i Superfund Green B EUR. Statut funduszu
umozliwia rdwniez dokonywanie lokat w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa
i postanowieniami Statutu, wigcznie z calkowitym zaangaZowaniem posiadanych aktywdw Subfunduszu
w instrumenty finansowe inne ni2 w/w tytuly uczestnictwa.

W pierwszych miesigcach roku uwaga rynkéw kapitatowych skuplona byta na wydarzeniach geopolitycznych
zwigzanych z poczatkiem kanflikiu rosyisko — ukraifiskiege. To bezprecedensowe wydarzenie w najnowszej historii
Europy wprowadzilo nerwowos¢ i spowodowalo, ze wiele rynkdw poruszalo sig w trendzie bocznym. Utrudniato
to osigganie satysfakcjonujacych wynikdw w pierwszym kwartale.

Kolejne kwartaly to konsekwentny wzrost wycen funduszu. Bylo to pokiosie wyraznych trenddw na rynkach
obligacji, walut oraz surowcow. Trend wzrostowy na rynku obligacii wyraznie przyspieszy! od maja, gdy EBC
poinformowalo rynek o motiiwej obnizce stdp procentowych. Dynamiczny wzrost notowas obligacii pozytywnie
przelozyt sig na osiagane wyniki. W obszarze inwestycji na rynkach surowcowych Kluczowe okazalo sie
zaangazowanie w krotka pozycje na rynku ropy, gdzie w drugim pélroczu mielismy do czynienia ze znaczacym
spadkiem cen. Z kolei na rynku walutowym wydarzeniem roku byla deprecjacia euro. Posiadanie krétkiej pozyci
na parze EURUSD pozytywnie kontrybuowato w wynikach. Inwestycie na rynkach obligacii, surowcow oraz walut
to sktadowe Swietnych wynikdw 2014 roku.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosia: +14,87%.

Zachecamy Panstwa do zapoznania si¢ ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund C. Zawarte w nim
informacie na temat skladu portfela inwestycyinego, struktury kosztéw oraz rezultatéw operaci finansowych
pozwolg Pafstwu poznad kierunk! polityki inwestycyinej prowadzonej przez Subfundusz Superfund €.

Z powazaniem,

t‘f"
<

e
Arkadiusé_Hﬁiarek Pawet Grubiak
% D
Vs UmA
Wa rzadu Cztonek Zarzadu

~



Telefon: +48 22 343 16 00 BIO Sp. 2 0.0,

Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepy 12,
E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa
Internst:  www.bdo.pl Polska

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,

Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie
finansowe”} Superfund C {,Subfundusz”), hedacego wydzielonym subfunduszem w ramach Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyijnego Ctwartego (,Fundusz”"), z sledzibg w Warszawie,
pt. Trzech Krzy2y 18, na ktdre sktada sies

—  wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

—  zestawienie lokat na dzief 31 grudnia 2014 roku;

~  bitans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roky;

- rachunek wyniku z operacii za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku;

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 styczria do dnia 31 grudnia 2014 roku;
-~ noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie 1§ rzetelna prezentacie zgodnego
z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedziatny jest Zarzad Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. {zwanego dalej , Towarzystwem™).

Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady Madzorczej sz zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z péinieiszymi zmianami), zwanej
dale} ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoici z wymagajacymi zastosowania
zasadami {potityka) rachtmkowosci tego sprawazdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkowa 1 finansowa, jak teZ wynik
Z operacji oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowlacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. )

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskad
racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyraZenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdinosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki)
rachunkowosci 1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajace] mierze w sposéh
wyrywkowy - dowoddw i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciows ocene sprawozdania finansowego.

800 Sp. z 0.0. Sad Rejorowy dla M. 5t, Warszawy, XHI Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapital zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12, Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, at. Korfantego 2, tel; +48B 32 359 50 00, katowice@bdo.pt; Krakdw 30-413%,
. Wadowicka Ba, tel: +48 12 378 69 00, krakow®bdo.pl; Poznarh 60-650, ul, Pigtkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, poznan@bda.pl;
Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 2800, wroclaw®bdo_pl

BDO Sp. z 0. ©. jest czlonkiem BDO International Umited, brytyjskie spSlki i czedcia miedzynarodowe] sieci BDO, ztodone] 2 niezaleznych
spotek cztonkowskich.
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Uwazamy, e badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich fstotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez wynik z operacii za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 roku,

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest =zgodne z wplywajacymi na tresc sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikdw Subfunduszu oraz oswiadczenle depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, zostaly
dotaczone do potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakoniczony dnia
31 grudnia 2014 roku,

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

biegly gewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imienju BDO Sp. z 0.0.;

dr André Helin
ewident hr ewid, 9269 Prezes Zarzadu
Biegty Rewident nr



Telefon: +48 22 543 16 00 BRO 5p. z 0.0,

Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,

E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa

Internet: www.bdo.pl Polska
Raport
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund C
za rok obrotowy zakoticzony dnia 31 grudnia 2014 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Fundusz i Subfundusz

Subfundusz Superfund C {,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”). Fundusz moZe uzywal nazwy skréconej
Superfund SFI0.

Siedziba Funduszu jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18.

Wylacznym przedmiotem dziatalnoéci Funduszu i Subfunduszu jest lokowanie zebranych drodkow
pienieznych w papiery wartodciowe 1 inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami polityki
inwestycyinej okredlonej w statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem RFI 214.

2. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych 5.A. {,Towarzystwo”, ,Spotka”}. Spotka moze
uzywad nazwy skréconej Superfund TFI S.A.

Siedziba Towarzystwa jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18.

Superfund TFI $.A. dziata na podstawie Decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-31-1-4729/2005 z dnia 25 pazdziernika 2005 roku.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 maJa
2005 roku pad numerem KRS 0000234965,

Na dziert 31 grudnia 2014 roku | na dzieth wydania opinii Cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

- Arkadiusz Radostaw Huzarek - Prezes Zarzadu

- Pawel Roman Grubiak - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania wystapily nastgpujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

Na posiedzeniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 rhaja 2014 roku Pan Alexander
Pefsteiner nie zostat powotany na Cztonka Zarzadu na nastepna kadencje.

Pan Alexander Peisteiner uzyskal absolutorium z wykonania obowiazkéw Cztenka Zarzadu w 2013
roku na podstawie Uchwaty nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku.

Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie, ul. Postgpu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan fmansowych wpisany na liste Krajowej Izby Bieglych
Rewidentow pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa na pcdstawie uchwaty nr 5/2013
z dnia 21 maja 2013 roku.

BDO Sp. z 0.0. )
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Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umawy o badanie z dnia 28 maja 2013 roku,
w siedzible podmiotu prowadzacego ksiegt rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu,
w terminie od 30 marca 2015 roku, z przerwami, do dnia wydanifa opinii, ped kierunkiem
kluczowego biegtego rewidenta Hanny Sztuczynskiej (nr ewidencyiny 9269). Bylo one poprzedzone
przegladem za | pdtrocze 2014 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., iej Zarzad oraz kluczowy biegly rewident wraz z zespotem
badajacym opisane sprawozdanie finansowe spelniajg warunki do wyrazenia bezstronne]
i niezaleznej opinii 0 badanym sprawozdanit - zgodnie z art. 56, ust. 3 1 4 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze pubticznym (Dz. U, z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdin. zm.).

Zarzad Towarzystwa udostepnil bieglemu rewidentowi zadane dane 1 udzielil informacit 1 wyjasnien
niezhednych do przeprowadzenia badania.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byl ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

4, Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
sporzadzane za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktore zostato zbadane przez
BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013
roku zostalo zatwierdzone uchwaly Nadrwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa
z dnia 29 kwietnia 2014 roku.

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku ziozono w Sadzie
Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2014 roku,

BDO Sp. z 0.0 3
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za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA

Ponize] przedstawiono wybrane wietkodcl z bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe, w pordwnaniu
do analogicznych wielkos$cl za lata ubiegte (w tys. zt, jest nie zaznaczono inaczej).

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Naleznosci
Skiadniki tokat notowane na aktywnym rynku

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Zobowigzania
Aktywa netto

Liczba jednostek uczestnictwa (7). ucz.”)
Wartos¢ aktywdw netto na j. ucz. (zt)

Wynik z operacji

Wynik z operacji przypadajacy na j. ucz. (2l)

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)
{WAN] s -WANiw) x 100

WANjw

Wskainik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100

sredni WAN w okresie

Poziom kosztow dziatainodc! do éredniej wartosci aktywdw netto (%)

koszty Subfunduszu netto x 100

Sredni WAN w okresie

31.12.2014  31.12.2013 31.12.2012
386 491 810

18 26 37

5337 6716 7 645
102 56 68

5 639 7177 8 424

6 663,15 9 741,11 13 181,9033
846,25 736,72 639,09
560 1076 {1 170)
84,04 110,46 (88,76)
14,9% 15,3% -14,0%
12,2% 12,7% -10,3%
4,7% 4,2% 10,0%

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzitiSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze

w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosdi,

Fundusz

i Subfundusz nie bedg w stanie je] kontynuowad, co najmnie] w nastepnym okresie
sprawozdawczym. W szczegdlnodci nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu i Subfunduszu

okreslone w przepisach o funduszach inwestycyinych.

BDO Sp. z 0.0.
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. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Fundusz 1 Subfundusz posiadaja dokumentacje opfsujaca przyjete zasady rachunkowosci, okreslong
w art. 10 ustawy o rachunkowodci. Zastosowane zasady wyceny lokat craz ustalania wyniku z operacji
53 zgodne 2 przepisami ustawy o rachunkowosci oraz przepisami wydanymi na jej podstawie.

Ksiegowos¢ prowadzona jest w ramach umowy o prowadzenie ksiag rachunkowych przez ProService
Agent Transferowy Sp. z o.0. Ewidencja ksiegowa prowadzona jest komputerowo przy uzyciu
oprogramowania AYS,

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowoéa dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktdre mogtyby mied istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
w szczegdinodci w takich obszarach jak:

-~ zakres dostepu do danych i systemu ich przetwarzania przez osoby upowaznione,
- odzwierciedlenie stanu rzeczywistego operatii gospodarczych,
- kompletnos¢ wprowadzanych danych i poprawnos¢ dowoddw ksiegowych,
- zapewnienie clagtodci zapiséw oraz bezblednosd dziatania stosowanych procedur,
- prawidtowosd otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie bilansu za poprzedni rok obrotowy.

inwentaryzacje przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia przewidziang w ustawie
o rachunkowoici mozna uznad za poprawna, a stwierdzone roinice rozliczono w ksiegach
rachunkowych.

2, Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
Z uczestnikami oraz rzetelnos$é wyceny aktywoéw

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nle stwierdzone istotnych
nieprawidtowodct w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindw i procedur
rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnodcl wyceny aktywdw wedtug zasad
okre$lonych w przepisach prawa i statucie Funduszu,

3. Noty objasniajace-i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaty
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspekiach, w sposéb komptetny i poprawny, stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci.

4, Informacia na temat aktywow, zobowiazan i kapitatdéw oraz pozycji
ksztattujacych wynik z operacji

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowiazan 1 kapitatéw Subfunduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, ’

Wykazany stan lokat jest zgodny z potwierdzeniem uzyskanym od depozytariusza.

BDO Sp. z 0.0, 5
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5. Oswiadczenie kierownictwa Towarzystwa

Kierownictwo Towarzystwa zlozylo pisemne odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazari warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

W oswiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, iz w okresie sprawozdawczym nie nastapity
naruszenia przepiséw prawa, a takie postanowien statutu Funduszu majace istotny wptyw na
zbadane sprawozdanie finansowe.

I3

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
. 02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

BRO Sp. z 0.0.;

\,

briegly refident przeprowadzajacy badanie: Dzialajacy w imieni

Kbtotryiskd dr André Helin
Rewident nf ewid, 9269 Prezes Zarzadu
' Biegly Rewident nr ewlid.\g
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