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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund GoldFuture (do dnia 28 grudnia 2008 roku dziatajacy pod nazwa Subfundusz Superfund
Gold), zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
{,,Fundusz’™).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy ped numerem RFI 214, Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 5
grudnia 2005 roku. Subfundusz rozpoczat dzialalnosé w dniu 27 wrzesnia 2007 roku. Pierwsza wycena
Subfunduszu miala miejsce w dniu 13 paZdziernika 2007 r.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedna kategorie jednostek uczesinictwa. Wplaty na nabycie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu moga zosta¢ dokonane na rachunek prowadzony w walucie PLN, EUR oraz USD. Brak jest
kategorii rénicujgcych jednostki w rozumieniu art. 138 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Fanduszy Inwestycyinych

Subfundusz Superfund GoldFuture jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyinyeh
S.A. zsiedziba w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000234963), zwane dalej ,,Towarzystwem™.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejesir aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyina z siedzibg w Warszawie przy Al Armii Ludowej
26.

4, Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez BDO 8p. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Postgpu 12, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund GoldFuture jest wzrost wartodci Aktywow tego Subfunduszu w wynikn
wzrostu wartosci lokat.

2. Superfund GoldFuture realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% swoich Aktywow w
tytuly uczestnictwa Class Gold zbywane przez Superfund Green One. Do dnia 23 lutego 2015 roku
realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszun odbywala sie poprzez inwestowanie do 100% swoich
Aktywoéw w tytuly uczestnictwa Class Gold 1 zbywane przez Superfund Green A USD. Superfund
GoldFuture moZe ponadto inwestowaé swoje Aktywa w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa i postanowieniami Statutu,

3. Superfund GoldFuture nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Superfund GoldFuture lokuje swoje Aktywa z zachowaniem zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych
dla funduszu inwestycyjnego zamknigtego oraz funduszu aktywdw niepubliczoych w tytuly uczestnictwa
Class Gold zbywane przez Superfund Green One (do dnia 23 lutego 2015 roku tytuly uczestnictwa Class
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Gold [ zbywane przez Superfund Green A USD), w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania, certyfikaty
inwestycyjne, papiery wartofciowe, takie jak obligacje, bony skarbowe, bony pienigine oraz weksle,
Instrumenty Rynku PienigZnego, wierzytelnodci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych, |
akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, waluty, Instrumenty
Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne pod warunkiem, Zze sg zbywalne oraz
depozyty.

Superfund GoldFuture dokonuje lokat stosujac nastepujgce zasady ich dywersyfikacji:

2.1. lokaty w tytuly uczestnictwa - do 100% wartoéci Aktywow, zgodnie ze zmiang Statutu Funduszu
ogloszong w dniu 5 listopada 2010 rokuy,

2.2. lokaty w aktywa inne niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu oraz Instrumenty
Rynku Pienieznego - co najmniej 80% wartosci Aktywow,

2.3. Superfund GoldFuture moze zaciaga¢, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,
pozyczki i kredyty, o terminie splaty do roku, w facznej wysokosci nie przekraczajacej 10% Wartosci
Aktywéw Netto Superfund GoldFuture w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredyty,

2.4. do portfela inwestycyjnego Superfund GoldFuture nie mogg byé nabywane jednostki uczestnictwa
Zadnego innego subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu.

Celem Superfund Sicav jest osiggniecie dla uczestnikéw danego subfunduszu wydzielonego w ramach
Superfund Sicav, w tym Superfund Green One (do dnia 23 lutego 2015 Superfund Green A USD),
dlugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu poprzez inwestowanie w instrumenty pochodne, takie jak
transakcje forward i futures wzakresie towaréw, walut, stop procentowych, w jednostki lub tytuly
uczestnictwa innych instytucji zbiorowego inwestowania, gléwnie funduszy hedgingowych, czy tez
bezposrednio w zbywalne papiery wartosciowe Iub inne aktywa i instrumenty finansowe dozwolone przez
przepisy praws, lub poprzez dokonywanie lokat w kombinacje inwestycji, o ktorych mowa wyzej.

Do inwestycji Superfund Green One oraz Superfund Green A USD majg zastosowanie nastepujgce wspolne
ograniczenia inwestycyjne dotyczace wszystkich subfunduszy w ramach Superfund Sicav;

4.1. Superfund Sicav inwestuje jedynie w instrumenty finansowe i nie inwestnje w wytwory sztuk
pigknych,

4.2. Przy inwestowaniu w papiery wartofciowe inne niz tytuly uczestnictwa czy jednostki uczestnictwa
wyemitowane przez fundusze inwestycyjne (instytucje zbiorowego inwestowania), Superfund Sicav:

- nie inwestuje wigcej niz 10% aktywoéw nefto Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienigznego nie notowane na gietdzie papierow wartoéciowych lub nie bedgce w obrocie na innym rynku
regulowanym,

- nie nabywa wiecej niz 10% papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienigznego tego samego
rodzaju, wyemitowanych przez tego samego emitenta,

- nie inwestuje wigcej niz 20% aktywow netto danego subfunduszu w papiery wartodciowe lub instrumenty
rynku pienigznego wyemitowane przez tego samego emitenta.

Ograniczenia te nie dotycza papieréw wartosciowych wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwo
bgdace cztonkiem OECD lub jego wiadze samorzadowe Iub miedzynarodowe organy publiczne przy Unii
Europejskiej o zakresie dziatania regionalnym lub $wiatowym.

4.3, Superfund Sicav nie udziela pozyczek osobom trzecim,

7. Okres sprawozdawezy, dzief bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 roku.

Dane porGéwnawcze obejmujg okres sprawozdawcezy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Walutg sprawozdawcza jest polski zioty.
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Ze wzgledu na charakter i istotnodé pozycii informacje zawarte w jedoostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysigcach zlotych,

8. Zasada kontynnacji dzialaino$ci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzagdzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodei przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej sie przewidzieé przyszlosci, to znaczy w ciagu 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznodci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosei Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzied sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwiazania Subfunduszu i Funduszu, okreélone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dzien wyceny

Dniami Wyceny Funduszu s3 dni, w lkadrych odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw Wartodciowych
w Warszawie S.A.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

sporzgdzony na dzied 31.12.2014 r.

{w tysigeach zlotych za wyjatkiem liczby jedrostek uczestnictwa i wartofci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

Pozycie Bilansu (w tys, PLN) 31.12.20%4 r. 31.12.2013 r,
I, Aktywa 1 959 1464
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 126 136
2, Nalegoofei /- 91 5
3, Transakeje przy zobowiazaniu sie dragiej strony do odkupy 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tym: L] 1]
- dhizne papiery wartosciowe 4] 0
5. Skiadniki lokat nicnotowane na aktywnym rynku, w tym: 1742 1263
- (fuzne papiery wartosciowe 0 0
6, Nieruchomodci 0 8
7. Pozostale aktywa 0 1]
11, Zobowigzania, w tym: 95 21
- pjemna wycena instrumentow pochodnych 73 0
Ti1. Aktywa netto (1 - 11} 1 864 1383
IV. Kapital Subfundusze 3 457 2956
I. Kapitat wplacony 57 143 55755
2. Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) -53 686 -52 799
V. Dochody zatrzymane -1 808 .1 513
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netio ~141 -7
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -1 667 -1 306
VL ‘Wzrost {spadek) wartofei lokat w odniesicniu do ceny nabycia 213 ~60
VII. Kagital Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV + V+/-VI) 1864 1383
Liczha jednostek uczestnictwa _ 3028,6115 2 310,8765
Warto§é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w PLN) 615,56 598,52
1383105,803

Niniejszy bilans naleZy analizowaf lacznie z wprowadzeniem, notami objaSniajacymi eraz informacjy dodatkows, ktére

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,

SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

sporzgdzony za okres 01.01,2014 - 31,12,2014 r,

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcege na jednostke uczestunictwa)

Pozycje rachunku wyniku z operacji (w tys. PLN) 01.01.2014 -31.12.2014 ». | 01.01.2013-31.12.2013 r.
1. Przychody z lokat 38 106
1. Dywidendy i inne udzialty w zyskach ] 0
2. Przvchody odsetkowe 4 {1}
3. Preychody zwigzane z posiadaniem nieruchomoged 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 48
5. Pozostale, w tym: 26/ 48
- z tyiulu kick-back'éw 26/ 48
11, Koszty Subfunduszu 177 177
i. Wynagrodzenie dla towarzystwa *) 54 92
2. Wynagrodzenia dla pedmiotdw prowadzacyeh dystrybucie 0 0
3. Oplaty dla depozvtariusza 45 48
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 25 36
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu ol 0
8. Uslugi prawne I 0
9 Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomaosci 0 0
12. Ujemne saldo rozaic kursowych 52 0
13, Pozostale 0 0
HI. Koszty pokrywane przez towarzystwo 13 0
1V. Koszty Subfunduszu netto (11 - I15) 164 177
V. Przvchody z lokat netto (I - I'V) -134 ~71
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) 114 -434
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w bym: -161 -1339
- z tytudu réenic kursowych: 37 -343
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straly) z wyceny lokat, w tym: 275 503
- 2 tytidu réuic kursowych: 250 425
VIL Wynik z operacii (V -+ VD) -2 -505
[ Wynik z eperacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa {w PLN) 6,601 218,53}

*) Wynagrodzenie dla Towarzystwa zawiera réwnowartodé $wiadezen z tytulu kick-back, ktdre Subfundusz otrzymat jako znaczacy klient Superfund Sicav,

bedacych jednoczesnie kosztem i przychodem Subfunduszu.

Niniejszy rachupek wyniku 2 operacji nakeiy analizowaé lacanie z wprowadzeniem, notami objasniajgeymi oraz informacja dodatkows, ktére

stanowig integralng cz¢f¢ jednosthowego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ

SUPERFUND GOLDFUTURE

sporzgdzony za okres 01.01.2014 - 31.12.2014 r.

{w tysigcach xiotych za wyjatkiem liczby jednostel

ietwe [ wartofed akiyswdw netto nn jednosthe uczestnictwa)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach nretto (w tys. PLN)

01.01.2614 - 31.12.2614 r.

01.61.2013 - 33.12.2013 r.

| Zmiana wartodci aktywiw netta:

t. Wartod¢ aktvwéw netto na koniec poprzedniego oliresu sprawozdawerego 1383 5743
2. Wynik z operucii 2 okres sprawozdawezy (razem), w tym: -20 -505
a} przychody  fokat netto -134 71
1) mvealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 161 -1 339
c} wzrpst (spadek) miesrealizowaneso zysku (straty} 2 wyceny lokat 275 003
3. Zmiana w akiywach netio 2 tytula wyniku z operacii ~20 505
4, Dystrybucjs dochoddw (preychodéw) Subfundusze (razem), wtym: 9 1]
.8}z preyehodow 2 lokat nettty ] 0
b) ze zrealizowanepo zysku ze zbycia lokat 01 0
<)z preychoddw ze zhycialokat 0 0 0000000000000} of 0
5. Zunisny w kapitale w okresie snrawozrdawe: TAZem), ¥ tym: 5011 -3 855
a) zmiana kapitahs wplaconego {powiekszenie kapitaty z tytutu zbytych jednostek nczestnictwa) I 3881 631
b) zmiana kapitatu wyplaconepo (zmniejszenie kapitalu z tytuly odkupjonych jednostek nczestnictwa) -887} .4 486
6. Lgezna emisoa akdywow netio w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +/- 5) AB1L -4 360
7. Warto§é aldywdw netfo na koniec okresu sprawozdawczego 1 86d{ 1383
5 Ereduia wartolt shiywéw metfo w okreds sprawasdawerysy T oo 3516
H. Zaniana liceby jedunostek uczestnicbwa g
1. Zmisna liezby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 717,7350% -5 102,2140
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa - 2 192 45871 B68,5099
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa i 474,7237 5970,7239
¢} saklo zmian Hczby jednostek uczestnictwa 717.7350] -5 1022340
2. Liczha jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgthu dzialainosc: Sbfunduszu, weym: | 3 028,6115] 2 310,8765
a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa 65 6273658} £1 4349071
b) liczba odkupionych jednostck uczestnictwa 62 598 7543 61 124 0306
c) ssldo zmian liczby jednostek nczestnictwa 3 028,6315} 2310,8765
3. Prrewidywana liczba jednostek uczestnictwa -} -
{11, Zmiana wartofci aktywéw neito na jednostke uczesiniciwa
1. Wartosé aktywdw netto ra Jednnsﬁﬂ; uczesinictwa na kniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN} ]
* 598,52f 774,69
2. Wartosé aktywow netto na jednosike uczestnictwa na koniec bieiacego okresu sprawozdawczego (w PLN) *) 615,56] 598,52
3. Procentows zmmiang wartosed akiywow netio na_jednostke uczestnictwa w_okresie spsawozdawczym (w PLN) 1,85% 22 14%
4. Minimalna wartodt aktywbw netto na jednostke nezestnictwa w okresie sprewozdawczym {w PLN) 673,62( 582,83
Datawyceny = 2014-03-04} 2013-12-18
5. Maksymalna wartod¢ aktvwow netio na jednostke vezestnictwa w okresie sprawozdawezym {w PLN) 572,03 816,50
Data wyceny 2014-11-06 2013-04-30; 2013-05-01
6. Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedbug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawezymn (w i
PLNY 615,56] 598,52
Data wyceny 2014-12-31| 2013-12-31
IV, Procentowy udzial koszeow Subfund w jreduici wartofct aktywow netto w skali roku, w tym: 8,45% 6.071%
1. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 2,88% 3,16%
2, Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadracych dystrybucje 0,00%] 0,00%
3. Procentowy udziat oplat dia depozytarinsza 2,40% 1,65%
4. Progentowy udzial oplat zwisvanych z prowadzeniem rejestru aktywow Subfuaduszn 0.00%}| 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za ushugi w zakresie rachunkowosct 33%/ 1,23%
6. Progentowy udzial oplat za ushgi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%
Niniejsze zestawienie zmian w aktywnch metio nalely analizowaé lpeznie = wprowadzeniem, sotami objafnizjgcymi orax infermacja dodatkows, ktbre ig

integralng czgdé jednostkowego sprawozdania finansowego,
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

(w tys. PLN)
Nota nr 1; Peolityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzegnia 1994 r. (Dz. U, z 2013 r. poz. 330 — tekst jednolity, z péZniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 rokn w sprawie szczegélnych
zasad ractunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wynikn
z operacii, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje¢ dodatkows.

Opis przyjetych zasad rachunkowosei:
1. Operacje dotyczace Subfinduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktdrego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowigzania ustala sie wedhug standw odpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kursow, cen i wartosci z dnia wyceny,

3. Wartoéé aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartoéci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4, Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest dzien
zbycia lub odkopienia jednostek.

5. Na potrzeby okredlenia wartoéci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitaln wyplaconego, zwigzanych
z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat
nabyte nicodplatnie posiadaja cene nabycia réwng zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sic w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlig wartosci
ksiegowej réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powigkszaja niearealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska
oraz inne koszty zwiagzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za kidre zostaly otrzymane,
skorygowana o ewentualne doplaty fub otrzymane przychody pienigzne.

9. W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku
do ich wartodci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek wjmuje sig w ksiggach rachunkowych
odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajgey
na przypisanin sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku instrumentéw wycenianych w wysokodei skorygowanej ceny nabycia - najwyzsze] biezacej
warto$ci ksiegowe] (nie dotyczy papierdw warto§ciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygadniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje
sie, iz wygasnieciu podiegaja kolejno te zobowigzania, z tytnhn ktorych zaciggnigcia ofrzymano
najnizsza premie netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metods ,najdrozsze
sprzedaje si¢ jako pierwsze”,

11, W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnoéei nabycie posiadanego skladnika,

12. Przyshigujgce, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji
notowanych na rynku aktywnym ujmuje sig w ksiegach rachunkowych w dnin, w ktdrym na potrzeby
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13.

14,

135.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22,

23,

24.

25.

wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodel tego prawa.
Niewykonane prawo poboru akeji uznaje sig za zbyte wedlug wartodel réwnej zero, w dniu nastepnym
po dniu wygasniecia tego prawa.

Naleing dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w kidorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuvwzgledniajgey wartodei prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po
dniu ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji niepowodujaca zmiany wysokodci kapitalu akeyijnego
emitenta, wjmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny fokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniv wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu. Jezel
operacie dotyczace Subfunduszu sq wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
ustala kursu — ich warto$é nalezy okreslic w relacii do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej
ustalany jest §redni kurs przez Narodowy Bank Polski,

Przychody z lokat obejmuja w szezegdinodei: dodatnie saldo rdmic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng Srodkéw pienigimych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodci.

Subfundusz moze otrzymaé dodatkowe sSwiadczenia jako znaczacy klient Superfund Sicav, ktore
wyplacane jest Towarzystwu tytulem oplaty za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegolnosci: ujemne saldo rémic kursowych powstale
w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleimoéci oraz zobowiazatt w walutach obeych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchormosci.

Przychody odsetkowe od dhuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartodei godziwej nalicza
sig¢ zZgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartodciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j,

W przypadku kosztdéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki, Platnosei z tytulu
kosztédw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz koszidw zawiera pozycje
w wysokosei uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwosci
ustalania wartodci aktywéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytuhn kredytdw i pozyczek zaciagnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Skutki przeszacowania depozytéw krdtkoterminowych i drodkéw pienieznych w walucie obceej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych rdunic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty lorétkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkéw pieniginych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreSlonym w

Statucie oraz na dzief sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlig wiarygodnie

oszacowanej wartodel godziwe] z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartodcia godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursu;

2.2. warto$¢ godziwg dhuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
si¢ w skorvgowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
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2.3, warto$¢ godziwa pozostalych skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadezaes tego rodzaju ushugi Iub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie
warto$ci skfadnika lokat za pomoca powszechnie uwznanych metod estymacji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierézmigcego sig
istotnie papieru wartofciowego, w szczegdlnodci o podobnej konstrukeji prawne] 1 celu
ekonomicznym.

3. W przypadku papierdéw wartodciowych notowanych na wigeej niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na
koniec kazdego miesiaca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartofciowe wycenia si¢ w walucie, w kidrej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym - w walucie, w ktdrej papier wartoSciowy
jest denominowany, zagraniczne papiery wartoéciowe wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu
wedhig ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 éredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Papiery wartodciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metods
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.
Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu
wycenia si¢ metoda korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikaty inwestyeyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o podobnej charakterystyce wyceniane sg z
uwzglednieniemn nastepujgcych zasad:

6.1. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytuciach wspélnego inwestowania, certyfikatow
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej
charakterystyce dla ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz nie sg dostepne wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy
wykorzystaniu modeli wskaZnikowych odnoszacych ceng instrumentu finansowego do
poszczegllnych, wybranych parametréw finansowych dzialalno$ci instytucji zbiorowego
inwestowania, na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych

notowanych na aktywnym rynku,

6.2. Wycena tytléw uczestnictwa w instytucjach wspllnego inwestowania, certyfikatéw
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej
charakterystyce, dla ktorych nie istniejg rynki aktywne oraz sg dostepne wyceny aktywow netto
na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz
docelowy (emitenta), lecz decyzja Towarzystwa wyceniane sa w oparciu o wyceny aktywoéw netto
na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz
docelowy (emitenta} - wyceniane sg w oparciu ¢ ostainio ogloszong publicznie przez fundusz
docelowy (emitenta), dostepng na godzing 23:30 w Dniu Wyceny warto$é aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytu¥ uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w
ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycji

Od dnia 1 sierpnia 2013 roku Towarzystwo oblicza calkowity ekspozycje Subfunduszu zgodnie
z wymogami okreslonymi w Rozporzadzenin Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnodei przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do
obliczania calkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangarowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawezdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym,
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

1.

Informacje o znaczacych zdarzemiach dotyczacych lat ubieglych, ujetyeh w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawezy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktdre nalezalo ujaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po duniu bilansewym, a niewwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym,

Réinice pomi¢dzy danymi njawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikewanymi sprawezdaniami finansowymi

Nie wystgpily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w pordwnywalnych
danych finransowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi,

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacj¢c majatkowa i finansows, plynnod¢ oraz wynik z operacji
i rentowno§¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny akfywoéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia zbywania lub edkupywania jednostek uczestmictwa lub
zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:

Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

¢} Informacja o przypadkach nieroziiczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundasz:

Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnofci przez Sublfundusz

Na dzief sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie istnialy okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnoéci przez Subfundusz.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé
na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Brak innmych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kidre moglyby w
istotny sposdb wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.

SUPERFUND SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE
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SUPERFUND

pnzvszr.uét‘: INWESBTOWARIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE

Podpis osoby sperzgdzajgcej sprawozdanie:

;EH o OZQ) \.(LOLQSSQLQ_

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydziatu Sprawozdawczege Departament Administracii | Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy 0séb reprezentujacych fundusz:

< A

-

. -
Arkadiusz Huzarek Pawel Grubiak
Prezes Zavzadu Superfund TFI S.A. Czlonek Zarzgdu Superfund TFI 8.4

Podpisy 0séb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

hraielewski
Czlonek Zarzqdu
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0. ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 roku.

SUPERFUND SPECFALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYIINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND GOLDFUTURE
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 r,

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego o$wiadcza, Ze dane
dotyczgce standéw aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach
papierow wartosciowych, jak tez pozytkdw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Superfund GoldFuture za okres
od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Pols

Piotr Zacz Barttomie] Polewczyk
Petnomocnik

Deutsche Bank Polska Spotka Akeyina z siedziby w Warszawie, al. Armii Ludowef 28, 00-609 Warszawa, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m, st. Warszawy, Xil Wydziat
Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowago, pod nr 0000022493, Wysokod6 kaphathu zakladowego: 2 651 £49 384 2 (kapita? optacony w catoseil, NIP 676-01-07-416.
www.deutschebank.pl



Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéw Superfund GoldFuture,
Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Pafistwu informacie Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., dotyczaca dziatainosci
Subfunduszu Superfund GoldFuture, wydzielonego w ramach Superfund Spegjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, to jest za okres, za ktdry sporzadzone
zostato roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Spegialistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarly, w ramach ktdrego wydzielony jest Subfundusz
Superfund GoldFuture, jest funduszem inwestycyjnym z szeScioma wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanymi
wedbug szesciu strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania, oczekiwanych
zyskow i poziomu ryzyka.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Superfund GoldFuture w roku 2014 bylo odzwierciedlenie zachowania
subfunduszu Superfund Green A USD, wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego Superfund Sicav. Do
100% inwestowanych przez klientow Srodkow pienieznych bylo lokowanych w tytuly uczestnictwa Superfund
Green A USD a do 20% w tyluly uczestnictwa Superfund Green B USD. Statut funduszu umozliwia réwniez
dokonywanie iokat w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu,
wiacznie z catkowitym zaangazowaniem posiadanych aktywdw Subfunduszu w instrumenty finansowe inne niz
w/w tytuly uczestnictwa,

Wyniki subfunduszu odzwierciedlajg pofaczenie inwestycji na rynku zlota i wynik strategii managed futures.

Dla inwestycji w zioto szczegdinie korzystna byta pierwsza polowa roku, gdy obserwowalismy zwyzki zwigzane
atdwnie z napietg sytuacig na Ukrainie, 7 kolel drugie pélrocze to okres zakorficzenia QE w USA oraz pierwsze
atosy o podnoszeniu stép procentowych za oceanem. Te dwa czynniki w gléwnej mierze odpowiadaly za
stopniowe osuwanie sig cen kruszcu. Ostatecznie zioto zakonhczylo rok stopa zwrotu na poziomie: -1,41%.

Jednak dzieki drugiemu komponentowi inwestycji, jakim jest strategia managed futures, subfundusz zakoriczyt
rok dodatnim wynikiem.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: +2,85%.

Zachecamy Pafistwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund GoldFuture.
Zawarte w nim informacje na temat skladu portfela inwestycyijnego, struktury kosztdw oraz rezultatéw operaci
finansowych pozwolg Pafstwu poznad kierunki polityki inwestycyinej prowadzone]j przez Subfundusz Superfund
GoldFuture.

Z powazaniem,

//";L?

Arkadiﬁ;z I—juiiérek Paqwéié;&;biak
P;ezé: Zarzadu Czionek Zarzadu



Telefon: +48 12 543 16 00 BDC Sp. z 0.0.

Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail;  office®@bdo.pl 02-676 Warszawa
Internet: www.hdo.pi Polska

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie
finansowe”} Superfund GoldFuture (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach
Superfund  Specjalistycznego Funduszu  Inwestycyjnego Otwartego  (,Fundusz”), z siedziba
w Warszawie, pl. Trzech KrzyZy 18, na ktdre sktada sie:

~  wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

- zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 roku;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku;

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku;

~  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku;
~  noty objasniajgce i informacja dodatkowa.

Za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje zgodnego
z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”),

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdiniejszymi zmianami), zwanej
dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowoici tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
z operacji oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowier:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnosc, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoéci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewaZajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow § zapisdw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

BDO 5p. 7 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIlf Wydziat Gospedarczy KRS: 0000293339, Kapital zakladowy: 1.000.000 PLN.,
WiP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: <48 32 3595000, katowice@bdo. pl; Krakow 30-415,
ul. Wadowicka 8a, tel; +48 12 378 69 00, krakow@bde.pl; Poznai 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel: +45 61 622 57 00, poznan@bde.pl;
Wroclaw 53-332, ul. Powstaficdw Slaskich 7a, tel: -48 71734 28 00, wroclaw®bdo.pl

BDO Sp. z 0. 0. jest czionkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki | czedcia miedzynaradowe] sieci BDO, ztotone] z niezaleznych
spotek czionkowskich.



Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez wynik z operacji za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Subfunduszu oraz oéwiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujgcymi przepisami, zostaty
dotaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku.

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z o.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych nr 3355

ewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imiehid BDQ Sp. 7 0.0.:

Kluczowy biegty

dr André Helin <
nr ewid, 9269 Prezes Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 90004



Telefon:  +48 22 543 16 00 BDO 3p, z o.0.

Telefax: +48 227 243 16 0f ul. Postepu 12,

E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa

internet: www.bdo.pt Polska
Raport

z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Superfund GoldFuture
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

BOO 5p. z 6.0. Sad Rejonowy dia M. St, Warszawy, Xl Wydziat Gospedarczy KRS: 0000293339, Kapitat zaktadowy: 1,000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionaine 8D0: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tet: +48 32 359 50 00, katowice®@bdo.pl; Krakow 30-415,
ul. Wadowicka Ba, tel: +48 12 378 69 00, krakew@bdo.pl; Poznah 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 08, poznan@bdo.pl;
Wrocltaw 53-332, ul. Powstancow Siaskich 7a, tel: +4871734 28 00, wroclaw@bdo. pl
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund GoldFuture
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

i. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Fundusz i Subfundusz

Subfundusz Superfund GoldFuture (,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w Superfund
Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”). Fundusz moze uzywad nazwy skréconej
Superfund SFI0.

Siedziba Funduszu jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu 1 Subfunduszu jest lokowanie zebranych $rodkow
pienigznych w papiery wartosciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami polityki
inwestycyjnej okreslonej w statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych, prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem RFI 214.

2. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. (,Towarzystwo”, ,Spdtka™). Spotka moze
uzywac nazwy skroconej Superfund TF1 5.A,

Siedziba Towarzystwa jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18.

Superfund TF1 5.A. dziata na podstawie Decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-31-1-4729/2005 z dnia 25 padziernika 2005 roku,
)

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 rqd;;a
2005 roku pod numerem KRS 0000234965,

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dzieft wydania opinii Cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

- Arkadiusz Radostaw Huzarek - Prezes Zarzadu

- Pawet Roman Grubiak - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

Na posiedzeniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku Pan Alexander
Peisteiner nie zostat powotany na Cztonka Zarzadu na nastepna kadencje.

Pan Alexander Peisteiner uzyskat absolutorium z wykonania obowigzkéw Cztonka Zarzadu w 2013
roku na padstawie Uchwaty nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnfa 22 maja 2014 roku.

Powyisza zmiana zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdai finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentéw pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa na podstawie uchwaty nr 5/2013
z dnia 21 maja 2013 roku.

BDO Sp. z c.0. 2



Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund GoldFuture
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 maja 2013 roku,
w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiggi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu,
w terminie od 30 marca 2015 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii, pod kierunkiem
kluczowego biegtego rewidenta Hanny Sztuczyfiskiej (nr ewidencyjny 9269). Byto one poprzedzone
przegladem za | potrocze 2014 roku.

Oéwiadczamy, e BDO Sp. z o.0., jej Zarzad oraz kluczowy biegly rewident wraz z zespolem
badajacym opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, ust. 3 i 4 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze pubticznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.).

7arzad Towarzystwa udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielit informacji i wyjasnien
niezhednych do przeprowadzenia badania.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

4, Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych byto jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktore zostato zbadane przez
BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013
roku zostalo zatwierdzone uchwala Nadzwyczajnege Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa
Z dnia 29 kwietnia 2014 roku.

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu wraz z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku ztoZono w Sgdzie
Reijestrowym w dniu 30 kwietnia 2014 roku.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund GoldFuture
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

{I. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniy
do analogicznych wielkosci za lata ubiegle (w tys. zt, jesli nie zaznaczono inaczej).

31.12.2014 31.12,2013 31.12.2012

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 126 136 594
Naleznosci 91 5 28
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - .
Sktadnili tokat nienotowane na aktywnym rynku 1742 1263 5177
Zobowigzania 95 21 56
Aktywa netto 1 864 1383 5743
Liczba jednostek uczestnictwa ("j. ucz.”) 3028,61 2 310,88 7 413,09
Wartosc aktywow netto na j. ucz. (zi) 615,56 598,52 774,69
Wynik z operacji {20) {505) (512)
Wynik z operacji przypadajacy na j. ucz. (zt) {6,60) (218,53} {69,07)

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)
{WANjy -WANj) x 100

- 2,8% -22,7% -7,2%
WAN]m
Wskaznik efektywnosci (%)
ik i x 10
wynik z operacji x 100 1% 47.3% 6,84

sredni WAN w okresie

Poziom kosztow dziatalnosci do $rednie wartosci aktywow netto (%)
koszty Subfunduszu netto x 100

9,5% 6,1% 9,6%
sredni WAN w okresie

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, Ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci, Fundusz
i Subfundusz nie beda w stanie jej kontynuowaé, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym. W szczegdlnosci nie wystapity przestanki rozwiazania Funduszu i Subfunduszu
okreélone w przepisach o funduszach inwestycyjnych.
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Raport z badania jednostkowego sprawczdania finansowego subfunduszu Superfund GoldFuture
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Ill, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Fundusz i Subfundusz posiadaja dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, okreslong
w art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady wyceny lokat oraz ustalania wyniku z operacji
sa zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz przepisami wydanymi na jej podstawie.

Ksiegowosé prowadzona jest w ramach umowy o prowadzenie ksiag rachunkowych przez ProService
Agent Transferowy Sp. z o.0. Ewidencja ksiegowa prowadzona jest komputerowo przy uzyciu
oprogramowania AVS.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore mogtyby miec istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
w szczegolnosci w takich obszarach jak:

§

zakres dostepu do danych | systemu ich przetwarzania przez osoby upowaznione,

- odzwierciedlenie stanu rzeczywistegoe operacji gospodarczych,

- kompletnos¢ wprowadzanych danych i poprawnos¢ dowodow ksiegowych,

- zapewnienie ciaglosci zapiséw oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych procedur,

- prawidtowo$¢ otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie bilansu za poprzedni rok obrotowy.

Inwentaryzacje przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia przewidziang w ustawie
o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone roinice rozliczono w ksiggach
rachunkowych.

2. Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami oraz rzetelno$é wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowoéci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindw i procedur
rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug zasad
okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.

3. Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaty
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob kompletny i poprawny, stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci.

4. Informacja na temat aktywow, zobowiazan i kapitatéw oraz pozycji
ksztattujacych wynik z operacji

Struktura aktywow, w tym lokat, zobowigzan i kapitatow Subfunduszu oraz charakterystyka pozycji
ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostata przedstawiona w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

Wykazany stan lokat jest zgodny z potwierdzeniem uzyskanym od depozytariusza.
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za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

5. Oswiadczenie kierownictwa Towarzystwa

Kierownictwo Towarzystwa ztozyto pisemne oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

W odwiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzit, iz w okresie sprawozdawczym nie nastapity
naruszenia przepisdéw prawa, a takie postanowien statutu Funduszu majace istotny wptyw na
zbadane sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczgwy biegty reyident przeprowadzajacy badanie: Dziatajgcy w imiefi

dr André Helin
Prezes Zarzadu
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