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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY

WYDZIELONEGO W RAMACH

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Akcyjny, zostat wydzielony w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy {,,Fundusz”).

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyla stanu funduszu na dzien 10 grudnia 2013 roku i
zostata sporzgdzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieckreélony.

Subfundusz posiada jedng kategorig jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii rézmicujacych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych

Subfundusz Superfund Akcyjny jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedziba w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywéw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktyw6w Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy Al
Armii Ludowej 26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez BDO Sp. z o0.0. z siedziby w
Warszawie, ul, Postgpu 12, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3355.

5., Cel inwestycyjny Subfanduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfiund Akcyjny jest wzrost wartosci Aktywow tego Subfunduszu w wyniku
waerostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego przez Superfund Akcyjny okredlonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Akcyjny poprzez inwestowanie Aktywéw Subfundusza
przede wszystkim w Instrumenty Akcyjne dopuszczone do obrotu ma rynku regulowanym i rymku
zorganizowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub w Tytuly Uczestnictwa funduszy lub
instytucji wspélnego inwestowania, kt6re lokuja co najmniej 50% aktywdéw w Instrumenty Akcyjne.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywdw Superfund Akeyjny w:
1) Instrumenty Akcyjne - od 50% do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
2) Instrumenty Dhuzne — od 0% do 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu,
3} Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 50 % wartosei Aktywow Subfimduszu,
4) Depozyty — od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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2. Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Akcyiny ustala
warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Akcyjny
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalanin niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ optat badi $wiadczen
ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Akcyjny posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytulu kilku transakeji z tym samym podmiotem,
warto$§¢ ryzyka kontrahenta jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskdéw i sirat na
wszystkich transakcjach. Wartos¢ ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytutu lokat
w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekraczaé 20% wartosci aktywow Superfund
Akcyjny.

3. Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Akcyjny, nie moze przekracza¢ wartoéci tych lokat w momencie

zawarcia transakciji.

4. 7 lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sa nastepujgee rodzaje ryzyka:

1} ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu cen
kurséw lub wartosci instrumentéw bedacych baza instrumentu pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu pochodnego,
3} ryzyko niewyplacainodci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystgpowania bledéow lub opoinien w
rozliczeniach transakcji, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne

5) Ttyzyko plynnosci, zwigzane z faktem, ze instrumenty pochodne, ktére moga by¢ przedmiotem lokat
nie muszg by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

5. Do portfela inwestycyjnego Superfund Akcyjny nie mogg byé nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszu

7. Okres sprawozdawezy, dzien bilansewy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Dniem bilansowym jest 31 gradnia 2014 roku,

Dane poréwnaweze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 6 grodnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013
roku.

Waluta sprawozdawcza jest polski zloty.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w pehych tysiacach zlotych.

8. Zasada kontynuacji dziatalnogci przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlodci, to znaczy w ciggu 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosei wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosei Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzieh sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystgpity przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.
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9. Dzieft wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktdrym odbywa sig sesja na Gieldzie Papierdéw Wartosciowych w
Warszawie 5.A.,
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BILANS

_SUPERFUND’ SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ_mWEsTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY SUBFUNDUSZ_SUPERF AKCYINY

T AKEyWwa o .
1. Srodki pienn;zne Tich ekwmalenty
2. Nalelnodei
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu
3. Skiadniki Jokat notowane na aktywaym rynky, w tym:
- diume papiery wartofciowe
Z. Sidadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
~ diuzne papiery wartoiciowe )
6. Nierachomos$ci
7. Pozostale aktywa
11 Zobowigzania
(. Aktywa netta (1< 10)
1V, Kapital Subfundusze -
1. Kapitz} wplacony
2. Kapital wyplacony {wrelkoﬁé u emna)
V. Dochody: zatrzymane T ; L :
1. Zakumulowane, merozdys_p__ls__owane przychody z lokat netto
7. Zakumnulowany, sierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycxa lokat
VI Wiezrost: (s_;p_dek) "wartosei 1okat:w odniesienin do ¢eny’ abyeias L L
VIL Kapital SubFanduszn | zakumulowany wynik £ operacii(Ivy V-H-VI) S e

517

‘heacccaee

Liczba jednostek; jiczestaictva.’

S e 32 8942932051 s 10 007,6802
Wartise akiywbw netio na jedtostke uczestmctwa (w PLN) :

Ty R R Yo

Niniejszy bilans nalely aunalizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowia integralng czgsé
jedinostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIT

SUPERFUNI) SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTF ELOWY SUBFUN})USZ SUPERFUND AKCYJNY :

o spomdmy . okres o: 01.2014 31 121:}14 r.

(w tys:qcach ziotych za wy;qtkaem wymlm 3 operscp przypadn;

EN

L Przyihody z lokit
1, Dywidendy i inne ud:zxaly w zyskach
2. Przychody cdsetkowe

3. Przychody zwiazane z posiadaniem meruchomedct
4. Dodatnie saldo roznic kursowych

5. Pozostale, w fym:
- preychedy z tytoh kick-back
T Koszty Subfinduszis 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje
3. Oplaty dla depozylariusza
4. Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestra aktywdw Subfunduszy
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

6. Ustugi w zakresie rachunkawoscl
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu
2, Ushugi prawne

9.Ustugi wydawnicze, W tym poligraficzne
10, Koszty odsetkowe i

11 Koszty zwigzane z posiadaniem niemchomaosci
12. Ujemne saldo rézmic kursowych

13. Pozostale
1. Koiszty poksywane pracz towar: ystwn :
IV Kosﬂ Suhfunduszu eito{!}

Lh

~i i SO o

Chigh

0 ) s ) L = E=R = [ = =0 =R Ly ) 15

Sl

I. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym ) -90
.z tytuhy réznic knrsowych: _ 0
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny Tokat, w tym: - 0]
- z tytuhu roFmic kursowych:

VIL: Wynikz operacii (V- VI o2

ololjwislnj=iclolololois|olo oo |l nr IO O O (O R ] (B

1
=)
[=1123)

4

[Wynik z operacji przypadajacy ne jednostke uezestnictwa (w PLN) D AR R . -0,30]

*) Subfundusz rozpoczat dzinlalnosS w dniu 6 grodnia 2013 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miata miejsce w dniv 10 grudnia 2013 roku,
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizown¢ lgczrie z wprowadzeniem, notami objuiniajacysi oraz informacis dodatkows, ktére stanowig

integraing czgsé jednosthowego sprawozdania finansowego.

SUPERFUND SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYINY

i



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH D ET_TO

:SU"PERFUND SPECJAL ' STYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY

SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY

Subfunduszo.

3 - VTR

Niniejsze zestawlenie zmisn w akiywach netto oalezy li ¢ tacznie z wprl 3
" Lania

CZQ“‘; inpst 20 Spra WEE0.

. Zmiann wartosc aktywiw nett S B
[ 1, Wartofé aktywéw netto na kosiec poprzedniego oliresu sprawozdawczeso 998 1]
| 2. Wynik z operacji za okres sprawoniawesy {razem), w tym: -01 -3
) przychody z Jokat netta -1 9
) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -50 0]
<) warost (spadek) niezreatizowanego zysku (straty) z wyceny Jokat D -3
3. Zmisna w aktywach setto z tytule wynike z speracji -9 -3
4. Dystrybucja dochodéw (prryehodéw) Subfundusza {razem), w tym: 0 o
) z przychodéw z lokat netio - of 0
b} ze realizowanego zysku ze zhycia lokat o] 0
€} z przycheddw z¢ zbycia lokat & 0
5. Zmiany w kapitate w okresie spr zdawerym (razem), w tym: 2325 1 9601
&) znians kupitaly wplaconege {powick ie kapitalu 2 tytuly zbytych jednostek uczestnictwa) 4 086 1008
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszente kapitain z tytuta odkupionych jednostek nezestaictwa) -1 761 0
6. Egezna ymians aktywiw netto w okresie sprawozdawezym (3 - 4 +- 5) 2234 998
7. Wartohé aktywbw netio na koniec okresu sprawozdawezego 3232 998}
4. Srednia wartofé akiywiw netto w oiu'esie sprawozdswuym 2 237 996}
|Ef. Zmiana liczhy jedngstek: Wi B T R
1. Zuigna liezby jednostek uczestnlctwn w okres:e sprawozdswczym w tym %) asggh__sn 10 0607,6802
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 40 102,1906 10 007,6802
{_b) liczba odkupionych jednostek unezestyictwa 17 215,5776 0,0000
¢) salde zmian hezby jednostek wozestnictwa 272 886,6130 10 087,6802
2, Liczba jednoste tnrctwa narastaigeo od poczgthu drislaloojct Subfundusze, w tym: 328942032 18 (07,6802
a) liczha zhytych jednostek uczestnictwa 50 109,8708 10 0076802
b} liceba odkupionych jed: k uczestnictwa 17 215,5776 ” 0,0000
¢) saido zimian Jiczhy jednostek uczestaictwa 32 894,232 10 007,6802
3. Przewidywana liezha jednostek tuicty - K
1. Zmiana warteici altywbw netlo na jed ke Uczestnictwn . Lo : -
1, Wartodé aktywéw netio a jednostke uezestnictwa na koniec poprzedmego ukresu sprawoz&awczego (w
PLN) 99,71 0,00
2. Wartosé aktywow neito na jednostke uczestnictwa na keniee bieigcego okresn sprawozdawezege (w PLN) 98,27 99,71
3. Procentown zrniana wartosci aktyww netio na_jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezymn (w PLN) ]
") - -1, 44% -0,29%
4. Minimalna warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawoadawczym (w PLN) 04,00] 98,97
Data wyceny i 2014-08-08] 2013-12-17
5. Maksymalng wartosé aklywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 109,151 100,12
FData wyceny 2014-09- 194 2011-12-10
| 6. Wartos¢ aktywdw netio na jednostke suzestnictwa wedbug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawezym (w
[PLN) 98,27 99,7}
Data wycony 2014-12-31 ] 2013-12-3Ef
1V, Procentowy udzial kosztow Subfandusz w fredniej wariedel aktywow neite w skalt rokis, w tym *) 3 3.00%] IR 3 7 41 |
1. Procentowy udzial wynagredzenia towarzystwa 2,59% 2,82%]
2_ Procentowy ndzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0.00% 0,00%
3. Procentowy udzint oplst dla depozytariugza 0,04% 0,00%}
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestr aktywow Subfund 0,00% (.00 }j.:l
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowoici {,00% 3,00%
6. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfund 0,00% 0,00%!
QSubﬁmdusz rozpoczat dziatalnesé wdniu 6 grudnia 2043 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miaia mie Esce w dde 10 grudnis 2013 roku.
} Lo wyliczenia Zmiany procentows) zostada przyjgta wartesc |ednostkd uczestnichva na dzmen 31.12.2015 1. oraz wastose poczgtkowa {1 } ] 1 twa

ymi oraz informacjs dodztkows, ktére stanowiy integralng
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY

(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 1. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 — tekst jednolity, z péiniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanic finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajgce oraz informacj¢ dodatkows.

Qpis przvietych zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywow i
zobowiazan oraz odpowiednio kursdw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Warto§¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu
wyceny pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego bgdz kapitatu wyplaconego jest dziet zbycia
lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okrelenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami uimowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadajg ceng nabycia rowng zeru.

7. Otwarty kontraki terminowy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedhg wartofci
ksiegowej rownej zeru; prowizja maklerska i inme koszty zwigzane z jego olwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz
inne koszty zwiazane z zamknigeiern kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszajg
zrealizowang strate) z kontrakta terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat maja przypisang cen¢ nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw Jokat w zamian, za kiére zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentnalne doplaty tub otrzymane przychody pienigine. :

9. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do
ich wartogci nominainej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych odrgbnie.

10. Zysk Jub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze™, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyZszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych zudzielonym przez drugg strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcii, uznaje sig,
iz wygaénieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytuly, ktérych zaciagniecia otrzymano najnizsza
premig netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metods ,najdroZsze sprzedaje sie jako
pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoéciowego, uimuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

12. Przystugujace, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych
na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dnin, w ktérym na potrzeby wyceny danych
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13,

14.

15.

i6.
17,

i8.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosei tego prawa. Niewykonane
prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

Nalezna dywidende z akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartodci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshigujgce
prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po doiu
ustalenia tych praw.

Zmiang wartosci nominalnej nabytych akcji, miepowodujaca zmiany wysokosci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz
jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu uwjmuje si¢ w walucie, w ktérej sg wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedhig $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu s3 wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu —
jch warto§¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktorej ustalany jest
gredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegbinodci: dodatnie saldo rozmic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng $rodkéw pienigznych, naleinosci oraz zobowigzan w walutach obeych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyijne Subfunduszu obejmuja w szezegdlnosci: ujemne saldo roznic kursowych powstate w
zwiazku z wyceng §rodkéw pieniginych, naleznosci oraz zobowigzafh w walutach obcych, Koszty
odsetkowe oraz koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sig
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztow Subfunduszu tworzy si¢ rezerwg na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czgstotliwodci
ustalania wartosci aktywdéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytuhu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sie¢ w czasie
przy zastosowanin efektywnej stopy procentowej.

Skutki przeszacowania depozytéw krétkoterminowych i érodkéw pieniezmych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych rézmic kursowych w rachunku wyniku z
operacii.

Depozyty krotkoterminowe Subfundusz zalicza do srodkéw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wycenv
1. Akiywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedhig wiarygodnie oszacowanej

wartodci godziwej, z zastrzezeniem nastgpujacych zasad:

2.1. wartodcig godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartod¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzing 23:30 kursu;

2.2. wartodé godziwg diuznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyzmacza
sig w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowanin efektywnej stopy procentowe;;

2.3. warto$¢ godziwg pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynka moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke éwiadczaca tego rodzaju ushigi lub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartoéci
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skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku cemy nierdzniacego sie istotnie papieru
wartosciowego, w szczegdlnoici o podobnej konsirukcji prawnej i celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym, Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gidéwnych na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia sie¢ w walucie, w ktérej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w kidrej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery warto$ciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
ostatniego dostgpnege na godzing 23:30 éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Poiski.

5. Papiery warto§ciowe nabyte przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupn wycenia sie metody
skorygowane]j ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
z tythu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu wycenia sie
metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

6. Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
mmwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce wyceniane sa 2z
uwzglednieniem nastepujacych zasad:

6.1. Wycena tytuldw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatdéw inwestycyinych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakierystyce dla
ktérych nie istnieja rynki akiywne oraz nie sa dostepne wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestmictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystanin modeli
wskazZnikowych odnoszacych cene instrumentu finansowego do poszczegdlnych, wybranych
parametréw finansowych dzialalnodci instytucji zbicrowege inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku,

6.2. Wycena tytuldw uczestnictwa w instytucjach wspéinego inwestowania, certyfikatéw inwestycyinych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktérych nie istnicja rynki aktywne oraz sa dostgpne wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
{emitenta), lecz decyzja Towarzystwa wyceniane sg w oparciz o wyceny akiywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
{emitenta} - wyceniane sa w oparciu o ostatnio ogloszong publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostgpna na godzing 23:30 w Dniu Wyceny warto$é aktywéw netio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa.

Srodki pienigzne oraz niedenominowane w ziotych naleznosci i zobowigzania wykazje sig w walucie, w
ktorej s3 wyraZzone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozyeji

Towarzystwo oblicza calkowits ekspozycje Subfundusza zgodnie zwymogami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dzialalnodci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania calkowitej ekspozycyi
Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonvch zmian stosowanvyeh zasad rachunkowesci w okresie sprawozdawezym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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SUPERFUND

wnzvsz;aéé INWESTCOWANILA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYJNY

Podpis asoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Fre. Todiorlic

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych fundusz:

Arskadiusz Huzarek Pawel Grubiak
Prezes Zarzgdu Superfund TFI S5 A. Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Paw! ecki mielewski
ezels Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
ProSe‘szce Agent Transferowy Sp. z ¢.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o0.0.

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 roku.

SUPERFUND SPECTALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND AKCYINY

A



Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzgdzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy Akcyjny (zwanego dalej
Funduszem) os$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych, jak tez pozytkéw z
nich wynikajacych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. $g zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Pol S.A.

'T:_?:E% : ]
Barttomiej PolewczyK
Pelnomocnik

Piotr Zaczek
Prokurent

6 i Jedzi i # i i dzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, X! Wydziat
Akecyina z sledziba w Warszawie, al. Arm# Ludowej 28, 00-808 Warszawa, zarsiestrowana w Sa I fars:
ggs;f;;im:;ﬁﬁ;giﬁ:mmﬁqu pod nr 0000022493, Wysakosd kapitalu zakladowege: 2 851 440 384 ## (kagitat oplacony w calosci), NIP 678-01-07-418.

www.deutschebank.pi



Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Uczestnikéow Superfund Akcyiny,
Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Paistwu informacie Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., dotyczaca dziatalnosc
Subfunduszu Superfund Akcyjny, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny
Otwarty Portfeiowy, za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, to jest za okres za kiory
sporzadzone zostalo roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktdrego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Akcyjny, jest funduszem inwestycyjnym z czterema wydzielonymi subfunduszami,
zarzadzanymi wedhig czterech strategii inwestycyinych, zréznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania,
oczekiwanych zyskow i poziomu ryzyka.

Subfundusz Superfund Akcyjny realizuje swdj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie posiadanych aktywdw
przede wszystkim w instrumenty akcyjne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i rynku zorganizowanym
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w tytuty uczestnictwa funduszy lub instytucji wspdinego inwestowania,
ktdre lokujg co najmniej 50% aktywdw w instrumenty akcyine.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestniciwa wyniosia: -1,44%.

Rok 2014 byt rokiem marazmu na polskim rynku akcji. Indeks WIG zyskal symboliczne +0,26%, przez wigkszos¢
roku pozostajac w zakresie wahan +/- 5% w stosunku do kursu zamkniecia 2013. Wyniki spétek nie odstawaly
znaczaco od oczekiwafi, co nie stanowito impulsy ani do silnych wzrostdw ani spadkow. Rdwnoczesdnie nad
rynkiem caly czas cigzyta , reforma” OFE. Fundusze emerytalne w zmienionym ksztatcie nie mogly pozwoli¢ sobie
na istotne zakupy akcjl. Co prawda do OFE zapisato sie wiecej osdb niz sie spodziewano, ale ciagle nie przesadza
to czy system w nowym ksztalcie wytrzyma test czasu. Na pewno jednak zmusza zarzadzajgeych do
przywigzywania wiekszej wagl do plynnosci akeji | dywidend. Stad mijajacy rok byt bardzo trudny dla segmentu
matych i srednich spdiek. Dobrze spisywaty sle natomiast spolki dywidendowe. Istotne plus notowall producenci
i dystrybutorzy energii elektrycznej.

W skali globainej obserwujemy spektakuiarng kontynuacje hossy na amerykanskim rynku akcji (S&P500 +11%),
silnym w zwiazku z nieprzerwanym wzrostem gospodarczym i spadkiem bezrobocia w tym kraju. Na tym tle
Europa i rynki rozwijajace sie wypadly stabo. Indeks rynkdw wschodzacych MSCI Emerging Markets skorfczyt rok
na 5-procentowym minusie. Spowalniajgce Chiny i spadkowe trendy na surowcach nie stuzg wielu gospodarkom
tej grupy krajéw. Dodatkowo agresywna polityka Rosji wobec Ukrainy, ktéra spotkata sie¢ z gospodarcza
odpowiedzig Zachodu nie pozostat bez wplywu na wyceny akcji.

Sredni fundusz akcji polskich uniwersalnych zanotowat w 2014 ujemna stope zwrotu na poziomie -3,89%, co
odpowiadato wynikowi indeksu WIG pomniejszonemu o érednle koszty | optaty obciazajace wyniki. Powyzej tego
poziomu znalazt sie Superfund Akcyjny z wynikiem -1,44%. Lepszy wynik pierwszego funduszu to zastuga trafnej
selekcii akcji do portfela.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sig ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund Akcyiny. Zawarte
w nim informacje na temat skladu portfela inwestycyjnego, struktury kosztéw oraz rezultatéw operacji
finansowych pozwolg Panstwu poznad kierunki polityki inwestycyine] prowadzonej przez Subfundusz.

o) A
o Z powazaniem,
e

-
-
e /

a
Arkad i’dsz _,.Hh zarek Pawet Grublak

.

rzgdu Czlonek Zarzadu



Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp.z 6.06.

Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail:  office®bdo.pl 02-676 Warszawa
Internet: www.bdo.pl Polska

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego {,Sprawozdanie
finansowe") Superfund Akcyjry (,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach
Superfund Specjalistycznego Funduszu Inwestycyinego Otwartego  Portfelowego  (,Fundusz”),
z siedzibg w Warszawle, pl. Trzech Krzyiy 18, na ktdre sklada sie:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

— zestawienie lokat na dzief 31 grudnia 2014 roku;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku;

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roky;

- zestawlenie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku;
—  noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje zgodnego
z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowege odpowiedzialny jest Zarzad Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. (zwanego dalej ,, Towarzystwem™). '

)
Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U, z 2013 r., poz. 330, z p6iniejszymi zmianami), zwane]
dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyraZzenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowoici tego sprawozdan{a finansowego oraz czy rzetelnle i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkowa i finansowa, jak tez wynik
z operaci oraz o prawidtowodci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowier:
1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce. ‘

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby uzyskad
racjonalng pewnodd, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szczegdlnodei badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosewanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciows ocene sprawozdania finansowego.

BDO 5p. 7 0.0, Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xt Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapital zakladowy: 1,000,000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionaine BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, sel; +48 32 359 5000, katowice@bda._pl; Krakéw 30-415,
ul, Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznatt 60-650, ul, Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, pozran@bdo. pl;
Wroclaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +4871 734 2800, wroclaw@bdo.pl

BDO 5p. z 0. 0. jest czlonkiem BDO Interational Limited, brytyjskiej spélki i czedeis miedzynaradowe] sieci BDO, zlozone] z niezalezaych
spdlek czlonkowskich.




Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dia oceny sytuacji majatkowej i finansoweij
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez wynik z operacji za okres od dnia
1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oféwiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowiazujgcymi przepisami, zostaty
dotaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok obrotowy
zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z 0.0,
i, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Dziatajacy w imien

BDO Sp. z 0.0.;

dr André Helin
Prezes Zarzadu
Biegly Rewident nr gwid




Telefon: +48 22 543 16 00 8DO Sp, z 0.0,

Telefax: +48 22 543 16 01 ul, Postepu 12,

E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa

internet: www.bdo.pt Polska
Raport

z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Superfund Akcyjny
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

BDO $p. z.0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIi Wydzial Gospedarczy KRS: 0000293339, Kapitat zakladowy: 1.000.000 PLM.,
NiP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tet; +48 32 359 5000, katowice@bdo.pl; Krakdw 30-415,
ut, Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo. [3; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl;
Wroclaw 53-332, ul. Powstaficow Slaskich 7a, tel: +48 71 73428 00, wrectaw@bdo. pl

BDO 5p. 7 ¢, 0, Jest czionkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki | czescig miedzynaredowej siect BDO, zlozonej z niezaleznych
spitek czlonkowskich,




Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Akcyiny
za rok obrotowy zakohczony dnia 31 grudnia 2014 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Fundusz § Subfundusz

Subfundusz Superfund Akcyjny {,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty Portfelowy (,,Fundusz”}. Fundusz moze uzywad nazwy
skrdconej Superfund SFIO Portfelowy.

Siedziba Funduszu jest 00-499 Warszawa, pt. Trzech Krzyzy 18.

Wytacznym przedmiotem dzialalnedci Funduszu | Subfunduszu jest lokowanie zebranych rodkéw
pienigzniych w papiery wartodciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami polityki
inwestycyinej okrestonej w siatucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych, prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem RF[ 931.

2. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. {,Towarzystwo”, ,Spdika”). Spétka moze
uzywad nazwy skrdconej Superfund TFI S.A,

Siedziba Towarzystwa jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech KrzyZy 18.

Superfund TFI 5.A. dziata na podstawie Decyzji Komisji Papierow WartoSciowych 1 Gield (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-31-1-4729/2005 z dnia 25 pazdziernika 2005 roku.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcodw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 maja
2005 roku pod numerem KRS 0000234965.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i na dziett wydania opinii Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

- Arkadiusz Radostaw Huzarek - Prezes Zarzadu

- Pawel Roman Grubiak - Cztonek Zarzadu

W badanym ckresie i do dnia zakonczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

Na posiedzeniu Walnego Zgromadzenia Akcjonarluszy z dnia 22 maja 2014 roku Pan Alexander
Peisteiner nie zostat powotany na Cztonka Zarzadu na nastepna kadencie,

Pan Alexander Peisteiner uzyskal absolutorium z wykonania chowiazkdw Cztonka Zarzadu w 2013
roku na podstawie Uchwaly nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku,

Powyzsza zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostalo przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdah finansowych, wpisany naliste Krajowej lzby Biegiych
Rewidentow pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzoreza Towarzystwa na podstawie uchwaly nr 172014
z dnia 26 marca 2014 roku.

BDO Sp. z 0.0 2



Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Akcyijny
za rok obrotowy zakofczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 maja 2013 roku,
w sledzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu,
w terminie od 30 marca 2015 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii, pod kierunkiem
kluczowego biegtego rewidenta Hanny Sztuczyriskiej {nr ewidencyiny 9269).

Odwiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej Zarzad oraz kluczowy biegty rewident wraz z zespolem
badajacym opisane sprawozdanie finansowe speiniaja warunki do wyraZenia bezstronnej
inezaleinej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, ust. 3 i 4 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. 2 2009 roku, nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.).

Zarzad Towarzystwa udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielit informacii i wyjasniert
niezbednych do przeprowadzenia badania.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wiaiciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone za
okres od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktore zostato zbadane przez BDO
Sp. z a.0, 1 uzyskato opinie z badania bez zastrzezer.

Sprawozdanie finansowe Funduszu okres od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku
zostato zatwierdzone uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 29
kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 3t grudnia
2013 roku ztozono w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2014 roku,

BDO Sp. z 0.0, 3



Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Akcyiny
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkodci z bilansu oraz podstawowe wskaZniki finansowe, w poréwnaniu
do analogicznych wielkosc za rok ublegly (w tys. 2, jedli nie zamaczono inaczej).

31.12.2014 31.12.2013

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 389 517
Naleznosci 10 -
Sktadnili lokat notowane na aktywnym rynku 2574 483
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 266 -
Zobowigzania 7 2
Aktywa netto 3232 998
Liczba jednostek uczestnictwa 32 894,29 10 007,68
Wartas¢ aktywdw netto na j. ucz. (zt) 98,27 99,71
Wynik z operacji {91) {3)
Wynik z operacii przypadajacy na j. ucz. (1) (2,77} {0,30)

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)
{WANJp -WAN) x 100

L -1,4% -0,3%
WANj

Wskaznik efektywnoséci (%)

wynik z operaciji x 100

— -4,1 -0,3

§redni WAN w okresie H1 &

Poziom kosztow dziatalnosci do $redniej wartosci aktywéw netto (%)
koszty Subfund tto x 100
oszty unduszu netto x 3,0 2.6%

$redni WAN w okresie

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy niczego, co wskazywatoby na to, e
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatatnosci, Fundusz
i Subfundusz nie beda w stanie je] kontynuowad, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym. W szczegolnodel nie wystapily przeslanki rozwigzania Funduszu ¥ Subfunduszu
okredlone w przepisach o funduszach inwestycyjnych.
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Raport 2 badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Akcyiny
za rok obrotowy zakofiezony dnia 31 grudnia 2014 roku

HI. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Fundusz i Subfundusz posiadajg dokumentacje opisujaca przyiete zasady rachunkowoici, okreélona
wart, 10 ustawy o rachunkowosci, Zastosowane zasady wyceny lokat oraz ustatania wyniku z operacji
s zgodne Z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz przepisami wydanymi na jej podstawie.

Ksiggowos¢ prowadzona jest w ramach umowy o prowadzenie ksigg rachunkowych przez ProService
Agent Transferowy Sp. z 0.0. Ewidencja ksiggowa prowadzona jest komputerowo przy uzyciu
oprogramowania AVS.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére mogtyby miel istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
w szczegdlnoscl w takich obszarach jak:

- zakres dostepu do danych i systemu ich przetwarzania przez osoby upowaznione,

- odzwierciedlenie stanu rzeczywistego operacji gospodarczych,

- kompletno$< wprowadzanych danych i poprawnoic dowoddw ksiegawych,

- zapewnienie ciggtosci zapisow oraz bezblednos$¢ dziatania stosowanych pracedur,

- prawidtowo$¢ otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie bilansu za poprzedni rok obrotowy.

Inwentaryzacje przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwodcia przewidziang w ustawie
o rachunkowosci moina uznad za poprawna, a stwierdzone réznice rozliczono w ksiegach
rachunkowych.

2, Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami oraz rzetelnos¢ wyceny aktywéw

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, terminéw 1 procedur
rozticzania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywdw wedtug zasad
okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.

3. Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaly
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposdb kempletny i poprawny, stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowascl,

.

4. Informacja na temat aktywéw, zobowiazan i kapitatéw oraz pozycji
ksztattujacych wynik z operacji

Struktura aktywdw, w tym lokat, zobowiazan 1 kapitatéw Subfunduszu oraz charakterystyka pozycii
ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostata przedstawiona w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

Wykazany stan lokat jest zgodny z potwierdzeniem uzyskanym od depozytariusza,
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Raport z badania jednostikowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Akcyjny
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

5. Oswiadczenie kierownictwa Towarzystwa

Kierownictwo Towarzystwa ztozylo pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniv wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

W ofwiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzil, 12 w okresie sprawozdawczym nie nastapity
naruszenia przepiséw prawa, a takze postanowien statutu Funduszu majace istotny wplyw na
zbadane sprawozdante finansowe,

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy bjegty rew%ient przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieny

Y
v
Hafna : dr André Helin
Biegt ident nr pwid. 9269 Prezes Zarzadu
f ' Biegty Rewident nrg
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