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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Superfund Alternatywny, zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,,Fundusz”).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931,

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczal dzialalnosé w dniu 10
grudnia 2013, Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyla stanu funduszui na dziea 10 grudnia 2013 roku i
zostala sporzgdzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorie jednostek uczestictwa, Brak jest kategorii rdznicujacych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfund Alternatywny jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy pl Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestrn
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 00002349635), zwane dalej ,, Towarzystwem”.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym subrejestr aktywow Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywoéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akeyina z siedziba w Warszawie przy
Al Armii Ludowej 26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez BDO Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postgpu 12, wpisana na Hste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 33335.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Alternatywny, jest wzrost wartoSci Aktywdw tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartodci lokat. Fundusz przy dokonywaniu lokat Aktywow Superfund Alternatywny bedzie
stosowat zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Superfund Alternatywny okredlonego w ust, 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Superfund Alternatywny poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszo w aktywa, pozwalajgce osiggad dodatnie stopy zwrotu niezaleznie od aktualnej koniunktury na
jednym rodzaju rynku. Gkdwnym kryterium alokacji aktywow Superfund Alternatywny w poszczegéine
kategorie lokat bedzie mozliwoéé osiggniecia dodatnich stép zwrotu w kazdych warunkach rynkowych, w
szczegbinodci w momentach spadkéw na rynkach akcji lub obligacji. Dodatkowo Fundusz bedzie
uwzglednial wplyw poszczegolnych kategorii lokat na poziom dywersyfikacji calego portfela inwestycyjnego
Subfunduszu oraz poziom korelacji kategorii lokat z akcjami 1 obligacjami.

Z uwzglednieniem limitow wskazanych w art. 14 ust. 1 Statwtu Funduszu, gléwnym skladnikiem lokat
Superfund Alternatywny begda jednostki uczestnictwa Superfund Trend Bis Powiazany Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Superfund Trend Plus Powigzany Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, ktérych aktywa lokowane sa w Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
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6. Zasady polityki inwestyeyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lfokat

I.

5.

Fundusz moze dokonywaé lokat Aktywow Superfund Alternatywny w:

1) Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 100% wartodei Aktywéw Subfimduszu; w tym w:
a) jednostki uczestnictwa Superfund Trend Bis Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty
—0d 20% do 50 % wartosci Aktywow Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa Superfund Trend Plus Powigzany Fundusz Inwestycyjny Otwarty ~ od
20% do 50 % wartosci Aktywow Subfunduszu,

2) Instrumenty Akeyjne — od 0% do 40% wartosci swoich Aktywow Subfunduszu,
3} Instrumenty Dhume - od 0% do 30% wartosci Aktywow Subfiunduszu,
4) Depozyty — od 0% do 30% wartodci Aktywdw Subfunduszu.

Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Alternatywny ustala
wartoé¢ ryzyka kontrahenta, rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Superfund Altermatywny
niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia si¢ oplat badz $wiadczen
ponoszonych przy zawarciu transakeji. Jezeli Superfund Alternatywny posiada otwarte pozycje w
niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytutu kilku fransakcii z tym samym podmiotem,
warto$¢ ryzyka kontrzhenta jest wyznaczana jako réimica niezrealizowamych zyskéw i strat na
wszystkich transakcjach. Wartodé ryzyka kontrahenta w odniesieniu do jednego podmiotu z tytwu lokat
w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moze przekracza¢ 20% wartoéci aktywéw Superfund
Alternatywny.

Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z lokatami Superfund Alternatywny, nie moze przekracza¢ wartodci tych iokat w momencie
zawarcia transakcji.

Z lokatami w instrumenty pochodne zwigzane sa nastgpujgce rodzaje ryzyka:

a. ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu cen kurséw lub wartoéei instrumentéw bedgcych bazg instrumentu pochodnego,

b. ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumentu
pochodnego,

¢. ryzyko niewyplacalnodci konfrahenta,

d. ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscia wystgpowania bledéw lub opbinien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne

ryzyko plynnofci, zwigzane z faktem, Ze instrumenty pochodne, kiére moga by¢
przedmiotem lokat nie muszg byé przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

1

Do porifela inwestycyjnego Superfund Alternatywny nie mogg by¢ nabywane Jednostki Uczestnictwa
zadnego innego Subfunduszn.

7. Okres sprawozdawczy, dziefi bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014
rokn do dnia 31 grudnia 2014 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 roku.

Dane poréwnawcze obejmuja okres sprawozdawczy od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013
roku.

Walutg sprawozdawcza jest polski zloty.
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Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach ziotych.

8. Zasada kontynuacji dziaialno$ei przez Fundusz i Subfundusz

Jednostkowse sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz i Subfundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziodci, to zaczy w ciagu 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci Funduszu oraz
Subfunduszu. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
rozwigzania Subfunduszu i Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

9. Dziefi wyceny

Dpiem Wyceny jest kazdy dzien w kiérym odbywa sie sesja na Gieldzie Papieréw Wartoéciowych w
Warszawie S.A.,
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BILANS :

I Akfywa

1. Srodki pienieZne i ich elwiwalenty

2. Najeinosei 2 L]
3. Transakeie przy zobowigzaniu sig drugie] strony do edkupu 0 9
4. Skiadniki lokat notowane na aktyweym rynka, w tym: 99 L\
- diuzne papiery wartosciowe 99 0
5. Skladniki fokat pienotowane na akiywnym rynke, w tym: 2036 918
. ghrzne papiery wartosciowe \] 0
6, Nieruchomasci ] 0

7. Pozostale aktywa

IL Zobowgy_nm, WAymi

I AR o (1-1%)

V. Kapital SubfomGiszu 0

1. Kapitat wplacony

2. Kapital wyplacony (w:elknéé u;emna)
V. Dochody zatrzymane 000

1. Zakumulowane, merozdysponowane przychody 4 lc:kat netto

3. Zakumulowany, nierozdysponowany zxealizowany Zysk (strata) ze zbyc:a lokat

Vi. Warost {spadek) wartogei lokat w odniesieniu @9 ceny nabycia

VIL Kapital Sabfunduszi'i Zaiaunlowany wynik z operacii (V.4 V+I VI)

Liczba jednostek nczestnictwa

$30.5033] 50

Wiarto§é aktywiw netio na’ jeﬁnnstke umtmctwa (w PLN)

1) 0045197

BT 107,09

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objaéniajaeymi oraz informacja dodatkows, kidre stanowiy integralng cze$é

jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWES’I_‘YC_YJNY OTWARTY o
PORTFELOWY SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNATYWNY

1 Przychodyz Jokat'
1, Dywidendy i inne udz:a{y W zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
4. Dodatnie saldo ro#nic kursowych

5. Pozostale
11, Koizty Subfipdaszn’ R e 2
1. Wynagrodzenie dia towaxzystwa 1

2, Wynagrodzenia dla pedmiotéw prowadzacych dystrybucie
3. Oplaty dla depozytariusza
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestry akiywow Subfunduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejesiracyjne
&, Ustugi w zakresie rachunkowosci
7, Ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu
8. Uslugi prawne
¢ Ustugi wydawnicze, w tym polipraficzne
10. Koszty odsetkowe
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosti
12. Ujemne saldo rézmic kursowych
13. Pozostale '
Il Kaszty ‘pokrywane priez towsrz_ystwo T
: Subfundnszu neﬂo (II 1]1)

éco_oaooooooo—-u:cooomoui

L. Zfe&ﬁzowaﬂ)’ zysk (strata) ze Zbycin lokat, w tym: ; %
-  tytutu rénic kursowyeh; i gar
3 Wazrost (spadek) niezrealizowanego Zysk (straty) z wyceny Tokat, wtym: T
- z tytulu rdimic kursowych: - 5

VIL Wynik Z operacji (V.H- V1)

|Wmikzoperacji prz'ypadajgc!na'jé&rioslkg‘uc’zestnictwa'(wiPLN). T N . R X T

*) Subfundusz tozpoczat dzialalnosé w dniu 6 grudnia 2013 roku, Pierwsza wycena Subfunduszu miale miejsce w dniv 10 grudnia 2013 roku.

Ninjejszy rachunek wyniku z operacji nalezy amalizewaé lgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjy dodatkows, ktbre
stanowis integralng cz¢éé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO .

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY I’ORTFELOWY
:SUBFUNDUSZ SUPERFUND ALTERNA f

- spunadzony.za okm 01.01,2014 ri- 3, m.zm £

{w tys}acach ?lutych za wyjatmem lwzby gednostek uczwtmctwa i wartuém aktyw&w neﬁo 1 lednostkq ucmtnietwa)

1. Warta§é sktywéw netto ne koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawezdawezy (razem), w tym:
a) przychody z Jokat netto 1
b) zrealizowany zysk {strata) ze 2zbycia lokat 0
o) wzrost {spadek) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 70
3. Zmiana w aktywach netto » tytulu wyniku 2 operaci Fil
4, Dystrybucja dechodéw (przychodéw) Subfundusza {razem), w tym: [
a) z przychoddw z lokat netto 0
b) ze zrealizowancgo zysku ze zbyeia lokat 4}
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: 1000
a1 ziniang kapitalu wplaconego (powickszeme kapitatu z tytulu zbytych jednostel uczestuictwa) 1000
b) zmiana kapitaty wyptaconego { zrnieiszenie u_g:tatu Z tytulu udkup:onych jednosiek uczestictwa) 0
6. Lacrna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3 -4 +4 5) 1071
7. Wartoié aktywéw nette na koniec ckresu sprawozdawczeso 1071
8. Srednia wartodé aktywiw netto w okresi mrawozdawczym 1 021
H.Lmiannhczbyjednostekuczestmctwa it e T e el e T e e e G
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresne sprawozdnwczym, w tym. 8 825 9336 10 004 5197
) liczba zbytych jednostek uczesinictwa ) T 11415,1523 10 005,4733
b} liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 589,1687 $,9536
" c) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa ' 1 § §25,9836 10 004,5197
7, Liczba jednostek nczestuictwa narastajaco od poczatk dziatalnoded Subfunduszu, w tym: ] 1% 830,5033 10 604,5197
a} liczba zbylych jednostek uczestnictwa ' 21420,6256] 10 005,4733
o) liczba pdlupionyeh jednostek uczestiictwa ) ~ 2 590,1223 ' 0,9536
¢} saido zanian liczby jednostek uczestnictwa ) - B 18 36,5033 ) 10 004,5197
3. Przewidywana liczba Jednostel uczestuictwa . - ) -
11, Z:miana wartesei aktywbw netto ‘pia Jednostke ucrestnictwa - o Lo 5 e i A T e L
1. Warloé aktywdw netto pa jednostke uczestictwa na koniec poprzcdmegu okrcsu sprawozdawczego (w
PLN} 107,09 0,00
2, Wartoét aktywdw netto na jednostke uczestniciwa na konjec biczacego okresy sprawozdawezego (w PLN) 119,01 107,09
3. Procentowa zmisna wartodei aktywdw netto na Jednostkq uczestnictwa W okresie sprawozdawczym (w PLN)
*%) 11.13% 7,09%
4, Minimalna warlosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PEN) 99,29 59,90
Data wyceny 2014-05-08 2013-12-19
5. Miaksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestniciwa w okresie sprawozdawezym (w PLN) 121,35 107,09
Data wycemy ) 2014-1202 2013.12-31
6. Wartosé aktywéw netto na jednostks nezestnictwa wedhug ostatnig} wyceny w okreme sprawozdawezym (W '
PLN) 119,01 107,09
Data wyceny ' _ _ 2014-12+31 2013.12.31
V. Procentowy udzial koszibw Subfundaszu w Sredaiej wartodci aktywbw netto w skali roku, w tym *) ¢ 1,5%% 1.37%
1. Procentowy udzial wynegrodzenia towarzystwe ] . _ 151% 1,37%
2, Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybuc]e 6,08% 0,00%
3. Procentowy udeial oplat dla depozytariusza 0,00%: 0,00%
7. Proceniowy udzial oplat zwigzanych 2 prowadzenietn rejestru aktywdw Subfunduszu 0,00%] 0,00%
3. Proceniowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowaici ] 0,00%, 0,00%
. Proventowy wdzial opiat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszy 0,00% ’ 4,00%

*} Subfundusz rozpoczgl dziatalnesé w dniu & grudnia 2013 roku. Pierwsza wyeena Subfunduszue miata migjsce w dniu 10 grudnia 2013 roku.
“#) 3o wyliezenia ziniany procentowej zostata przyjeta wartosé jednostki uczestnictwa na dziefi 31.12.2013 1. oraz warloéé poczatkowa (nominalng) jednostki uczestnictwa
Subfunduszu.

Niniejsze zestawienie zminn w aktywach netto naleZy analizowaé laczpie z wprowadzeniem, notami objaéniajacymi oraz informacig dodatkows, ktére stanowiy integraing
crett jednostkawego sprawozdania finansowege.
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
ALTERNATYNY

(w tys. PLN)

Nota nr 1: Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnis 29 wrzeénia 1994 r. (Dz U. z 2013 r. poz. 330 - tekst jednolity, z péZniejszymi
zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowodei funduszy inwestyeyjrych {Dz.U. Nr 249 Poz. 1859),

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie Iokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objaéniajgce oraz informacj¢ dodatkows.

Opis przyietych zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala si¢ wedlug stanéw odpowiednio aktywoéw i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartoéci z dnia wyceny,

3. Wartoéé aktywow netto Subfunduszu jest réwna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu
wyceny pomnigjszonej 0 zobowiazania Subfunduszu.

4. Dpiem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaln wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okredlenia wartoéci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitali wyplaconego, zwigzanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pke. 4.

6. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaig cene nabycia réwng zer.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlig wartosci
ksiegowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszfy zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja
niezrealizowany zysk (powiekszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz
inne koszty zwigzane z zamknigciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powickszaja
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktére zostaly otrzymane, skorygowang o
ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigime.

9. W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku do
ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych odrebnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metods ,,najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze”, polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosdcei skorygowanej ceny nabycia - najwyiszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych zudzielonym przez drugg strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig,
iz wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytulu, ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizsza
premie netto. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metody ,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartoéciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnodci nabycie posiadanego skladnika.
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12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21

22.

23.

24.

Przystugujgce, zgodnie z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych
nz rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniv, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajagcy wartosci tego prawa. Niewykonane
prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartodci réwnej zero, w dniu nastgpnym po dniu
wygaéniecia tego prawa.

Nalemy dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dnin,
w ki6rym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujgee prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu
ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosei kapitaln akeyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany liczby posiadanych akcji oraz
jednostkowej ceny nabycia,

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskiej po przeliczeniv wedlug $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu -
ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdrej ustalany jest
$redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegélnodei: dodatnie saldo rémic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkéw pienigznych, naleznoSci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udzialy
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szezegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstale w
zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartoéciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosziéw Subfunduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu
kosztéw operacyjnych zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosziow zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwodci
ustalania wartosci aktywdéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza sig w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Skutki przeszacowania depozytow krétkoterminowych i $rodkéw piemigzmych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich ub wjemnych rémic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do $rodkow pienigzmych.

Stosowane najwaizniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢ a zobowigzania Subfunduszu ustala sig w dnin wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia si¢ a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedhig wiarygodnie oszacowanej

wartoéei godziwej, z zastrzeZzeniem nastgpujacych zasad:

2.]. wartodcig godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aldywnym jest warto$¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzing 23:30 kursu;

2.2. wartoi¢ godziwg dhuznych papieréw wartoSciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
si¢ w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
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2.3, wartos¢ godziwg pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadezgcy tego rodzaju ushigi fub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartoéci
skladnika lokat za pomocy powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego sie istotnie papieru
wartodciowego, w szezegoinosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,

3. W przypadku papieréw wartoSciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesigea kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartoSciowe wycenia si¢ w walucie, w ktorej s3 notowane na aktywnym rynkuw.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym -- w walucie, w ktérej papier wartosciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery warto$ciowe wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu wedhug
ostatniego dostepnego na godzing 23:30 éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢ metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazanin si¢ Subfunduszu do odkupu wycenia sig
metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;,

6. Tytuly uczesinictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe ©  podobnej charakierystyce wyceniane s3 z
uwzglednieniem nastepujacych zasad:

6.1. Wycena tytuléw uczestnictwa w instytucjach wspoélnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakierystyce dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz nie sg dostgpne wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa/tytu} uczestnictwa/certyfikat inwestycyiny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene instrumentu finansowego do poszczegdlnych, wybranych
parametrow finansowych dzialalnosci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dia instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytulow uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakterystyce, dla
ktérych nie istnieja rynki aktywne oraz sa dostepne wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uvczestnictwa/vertyfikat inwestyeyjny publikowane przez fundusz docelowy
{emitenta), lecz decyzja Towarzystwa wyceniane sg w oparciu 0 wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestnictwa/certyfikat inwestycyjuy publikowane przez fundusz docelowy
{emitenta) - wyceniane s3 w oparciu o ostatnio ogloszona publicznie przez fundusz docelowy
{emitenta), dostgpna na godzing 23:30 w Dnin Wyceny wartosé¢ aktywow netio na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowiazania wykazuje sie w walucie, w
ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru calkowitej ekspozycii

Towarzystwo oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu zgodnie zwymogami okreSlonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dzialalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania catkowitej ekspozycji
Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowogci w okresie sprawozdawezym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

ENQ Fien! e

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydzialu Sprawozdawezego Departament Administracii | Wyceny Aktywow
ProService Agent Transferowy Sp. z 0.0,

Podpisy osdb reprezentujacych fundusz:

: = Yo

Arkadiusz Huzarek Pawel Grubiak
Prezes Zarzgdu Superfimd TFI 5.4, Czlonek Zarzqdu Superfund TFI S.A.

Podpisy 0s6b odpowiedzialaych za prowadzenie ksigg rachunkewych:

Pawel Sujecki it Chroielewski

Prezes Zarzgdu Crlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z ¢.0.

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 roku.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S A. jako Depozytariusz dia Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy Alternatywny (zwanego
dalej Funduszem) oéwiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywdw Zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkéw z
nich wynikajgcych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. $3 zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polgka S A

T T ReeR<

Piotr Zatzek Barttomiej Polewczyk
Prokurent Pelnomocnik

jezi i fi i i Sadzie Rejonowym dia m, st Warszawy, X Wydziat
& j L) w WWarszawie, al. Armii Ludowej 26, D0-B09 Warszawa, zargjestrowans w 2 by
gg:?;ﬁ;&i’“:r:m?gip%?:sﬁzcgg{‘:o\zmigo,z'ggd nr 0060022483, Wysolwsc kapitat zaktadowege; 2 651 449 384 7t {kapital opfacony w catosdci), NIP 676-01-07-4

www.deutschabank.pl



Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. do Ucrestnikow Superfund
Alternatywny, Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Portfelowy

Szanownl Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacie Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., dotyczaca dziatainosc
Subfunduszu Superfund Alternatywny, wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny
Ctwarty Portfelowy, za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, to jest za okres za ktory
sporzadzone zostato roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy, w ramach ktdrego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Alternatywny, jest funduszem inwestycyjnym z czterema wydzielonymi subfunduszami,
zarzadzanymi wediug czterech strategii inwestycyjnych, zréznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania,
oczekiwanych zyskéw i poziomu ryzyka.

Subfundusz Superfund Alternatywny realizuje swdj cel inwestycyjny przede wszystkim poprzez lokowanie
posiadanych aktywdéw w jednostki uczestnictwa Superfund Trend Bis Powiazany SFIO oraz Superfund Trend Plus
Powlgzany SFIO, ktdrych aktywa Jokowane sg w Superfund Trend Podstawowy SFIO. Superfund Trend
Podstawowy SFIO inwestowat w roku 2014 do 100% swoich aktywow w tytuly uczestnictwa Superfund Green B
EUR, subfunduszu wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego Superfund Sicav oraz do 30% swoich
aktywow w tytuly uczestnictwa Superfund Green C EUR.

W minionym roku fundusz efektywnie byt obecny miedzy innymi na rynku akcji, obligacji, oraz surowcdw.
W obszarze rynku akcji pozytywnie wyréznialy sie inwestycie na amerykanskiej gieldzie. Za oceanem indeksy
rosty przez caly rok konsekwentnie wspierajgc wyceny funduszu, Z kolei w obszarze rynku cbligacii najlepiej
kontrybuowaly inwestycie w diug krajow strefy eurc, ObniZzanie stép procentowych przez Europejski Bank
Centrainy  plotki o europejskim QE wywindowaly ceny obligacii do rekordowych poziomdw.

Niestety w zesziym roku w zwigzku z sytuacig na Ukrainie mieliSmy do czynienia z ryzykiem geopolitycznym
nienctowanym na starym kontynencie od co najmniej dekady. Efektem byt wzrost zmiennoéci - szczegdinie
w obszarze rynkow akcji w Europie. W zwigzku z tym kluczowym elementem inwestycii byt timing, czyli
odpowiedni moment wejécla | wyjsda z inwestycji. Dodatkowo w celu ograniczania ryzyka okresowo ponad 20%
aktywow bylo utrzymywanych w formie depozytéw. Drieki szerokiej dywersyfikacil oraz skutecznemu zarzadzaniu
alokacjg fundusz konczy rok solidnym wzrostem.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta: +11,13%.

Zachecamy Pafstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund Alternatywny.
Zawarte w nim informacie na temat skiadu portfela inwestycyjnego, struktury kosztdw oraz rezultatéw operacii
finansowych pozwola Painstwu poznal kierunki polityki inwestycyinej prowadzonej przez Subfundusz.

Z powazaniem,

i

\/J.

Arkadius"i‘ﬂHﬁ;arek Pawet Grubiak

P@arzadu Cztonek Zarzadu



Teleforn:  +48 22 543 16 00 BBO Sp. 7 0.0,

Telefax: +48 22 543 16 01 uk. Postepu 12,
E-matl:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa
Internet: www.bdo.pl Potska

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie
finansowe”) Superfund Altematywny (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszern w ramach
Superfund Specjalistycznego Funduszu  Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego (,Fundusz”),
z siedzibg w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18, na ktore skiada sie:

- wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

—~  zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 roku;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku;

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku;

—  zestawienie zmian w aktywach hetto za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku;
— noty objasniajace i informacia dodatkowa.

Za prawidlowodd ksiag rachunkowych, sporzadzenie 1 rzetelny prezentacje zgodnego
z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalei ,,Towarzystwem”).

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z poiniejszymi zmianami), Zwanej
dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami {polityka) rachunkowoici tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa 1 finansowa, jak te wynik
z operacii oraz o prawidlowesci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowasci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw
w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskaé -
racjonalng pewnodd, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obeimowalo sprawdzenie poprawnosch zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki)
rachunkewosci 1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy - dowoeddw 1 zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby 1 informacije zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

800 Sp. z 0.0, Sad Rejonowy dia M. 5t. Warszawy, X!l Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapital zakladowy: 1.060.000 PLN,,
NiP 108-000-42-12, Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantege 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice®bdo.pl; Krakdw 30-415,
ul. Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo. pl; Poznaf 60-650, ul, Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, poznan@bdo. pl;
Wroclaw 53-332, ul. Pawstaticow Slaskich 7a, tet: +4871 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO Sp. z 0. 0, jest czlonkiern BDO International Limited, brytyiskiej spotki i czescia migdzynarodowej siect BDO, zlozone] z niezalednych
spolek czlonkowskich.
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Uwazamy, Zze badanie dostarczyto wystarczajace} podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelhie i1 jasno informacie istotne dla oceny sytuacil majatkowej i finansowej
Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez wynik z operacji za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na poadstawie prawidlowo prowadzonych ksfag rachunkowych,

- jest zgodne =z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikdéw Subfunduszu oraz ofwiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawczdawczy, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostaly

dolaczone do potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok obrotowy .

zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Dziatajacy w imignits BDO Sp. z 0.0.:

dr André Helin
Prezes Zarzadu
Biegly Rewident
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z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Superfund Alternatywny
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Rapart z badania jednostkowego sprawozdania finansewego subfunduszu Superfund Alternatywny
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Fundusz i Subfundusz

Subfundusz Superfund Alternatywny {,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w Superfund
Specialistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy (,Fundusz”).Fundusz moZe uiywad nazwy
skrdcone] Superfund SFIO Portfelowy,

Siedzibg Funduszu jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18.

Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu i Subfunduszu jest lokowanie zebranych srodkéw
pieniegnych w papiery wartoéciowe 1 inne prawa majatkowe zgodnie z celem 1 zasadami polityki
inwestycyjnej okreslonej w statucie i prospekeie informacyinym Funduszu.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych, prowadzonego przez Sgd Okregowy
w Warszawie pod numerem RFI 931.

2. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. {,Towarzystwo®, ,.Spotka”). Spétka moze
uzywad nazwy skréconej Superfund TF} S. A,

Siedzibg Towarzystwa jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18.

Superfund TFI S.A. dziata na podstawie Decyzji Komisji Papierdw Wartos’ciowyéh i Gietd {obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) nr DF1/W/4030-31-1-4729/2005 z dnia 25 pazdziernika 2005 roku.

Spétka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 maja
2005 roku pod numerem KRS 0000234965,

Ma dzied 31 grudnia 2014 roku i na dzierlt wydania opinii Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

- Arkadiusz Radostaw Huzarek - Prezes Zarzadu

~ Pawel Roman Grubiak - Czionek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spatki:

Na posiedzeniy Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku Pan Alexander
Peisteiner nie zostal powolany na Cztonka Zarzadu na nastgpna kadencje.

Pan Alexander Peisteiner uzyskat absolutorium z wykonania obowiazkéw Czionka Zarzadu w 2013
roku na podstawie Uchwaty nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku.

Powyisza zmiana zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0., Z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355,

Wyboru bieglego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa na podstawie uchwaty nr 1/2014
z dnia 26 marca 2014 roku.

BDO Sp. z 0.0. ' 2




Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Alternatywny
73 rok obrotowy zakorticzony dnia 31 grudnia 2014 roku

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 maja 2013 roky,
w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu,
wterminie od 30 marca 2015 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii, pod kierunkiem
kiuczowego bieglego rewidenta Hanny Sztuczyniskiei (nr ewidencyiny 9269).

Oéwladczamy, 2e BDO Sp. z 0.0., jej Zarzad oraz kluczowy biegly rewident wraz z zespolem
badajacym opisane sprawozdanie finansowe spelniaja warunki do wyrazenla bezstronnej
i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, ust. 3 1 4 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdart finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdin. zm.).

Zarzad Towarzystwa udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielit informacji 1 wyjasniert
niezbednych do przeprowadzenia badania.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byl ograniczony w doborze
wlasciwych metod badania.

4. informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksigg rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdzone za
okres od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, kidre zostalo zbadane przez BDO
Sp. z 0.0, i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Funduszu okres od dnia 6 grudnia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku
zostalo zatwierdzone uchwalg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 29
kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 drudnia
2013 roku zloono w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

BDO Sp. z ©.0. 3



Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Alternatywny
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkodci z bitansu oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegty {w tys. zi, jesti nie zaznaczono inaczej).

31.12.2014 31.12.2013

$rodki pienieine i ich ekwiwalenty 107 166
Naleznosci 2 .
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 99 -
Sktadniki lokat nienotowane na akfywnym rynku . 2036 910
Zobowigzania 3 5
Aktywa netto 2241 1071
Liczba jednestek uczestnictwa 18 830,50 10 (04,52
Wartos¢ aktywdw netto na j. ucz. {zt) 119,01 107,09
Wynik z operacii 188 71
Wynik z operacji przypadajacy na j. ucz. {zt) 9,98 7,10

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa (%)
{WAN] -WAN]w) x 100

- 11,1% 7,1%
WANjg
WskaZnik efektywnosci (%)
wynik z operacji x 100
14,9% ,
Sredni WAN w okresie 7.0%
Poziom kasztéw dziatalnosci do dredniej wartosci aktywdw netto (%)
koszty Subfund ttox 100
oszty uszu netto x 1,6% 4%

$redni WAN w okresie

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to, e
w wyniku zaprzestania lub istotnegoc ograniczenia dotychczasowej dziatalnodci, Fundusz
i Subfundusz nie beda w stanie jej kontynuowad, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym. W szczegdlnodci nie wystapily przestanki rozwiazania Funduszu 1 Subfunduszu
okrestone w przepisach o funduszach inwestycyinych,

BDO Sp. z 0.0, i 4



Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Alternatywny
za rok obrotowy zakeficzony dnia 31 grudnia 2014 roku

Il €ZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Fundusz 1 Subfundusz posiadaja dokumentacie opisujgcs przyjete zasady rachunkowosci, okreslong
w art. 10 ustawy o rachunkowosci, Zastosowane zasady wyceny lokat oraz ustalania wyniku 7 operacii
sa zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz przepisami wydanymi na jéj podstawie.

Ksiggowos¢ prowadzona jest w ramach umowy o prowadzenie ksiag rachunkowych przez ProService
Agent Transferowy Sp. z 0.0. Ewidencja ksiegowa prowadzona jest komputerowo przy uxyciu
oprogramowania AVS.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowodci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktore moglyhy mied istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
w szczegblnosci w takich obszarach jak:

- zakres dostepu do danych i systemu ich przetwarzania przez asoby upowainione,

- odzwierciedlenie stanu rzeczywistego operacji gospodarczych,

- kompletnosé wprowadzanych danych 1 poprawnoic dowodow ksiegowych,

- zapewnienie ciaglosci zapisow oraz bezbledno$¢ dziatania stosowanych procedur,

- prawidtowoié otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie bilansu za poprzedni rok obrotowy.

Inwentaryzacje przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscig przewidziana w ustawie
o rachunkowosci mozna uznal za poprawna, a stwierdzone rdinice rozliczono w ksiegach
rachunkowych.

2. Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury roziiczania transakcji
z uczestnikami oraz rzeteinos$é wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono  istotnych
nieprawidiowoéci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindw i procedur
rozliczania transakcji z uczestnikami Subfunduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wediug zasad
okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu,

3. Noty objasniajgce i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objasniajace i informacja dodatkowa zostaly
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb kompletny | poprawny, stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci.

4, Informacja na temat aktywéw, zobowiazah 1 kapitaléw oraz pozycii
ksztaltujacych wynik z operacji ‘
Struktura aktywow, w tym tokat, zobowﬁzaﬁ i kapitatow Subfunduszu oraz charakterystyka pozycii

ksztattujacych wynik z operacji Subfunduszu zostala przedstawiona w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu.

Wykazany stan lokat jest zgodny z potwierdzeniem uzyskanym od depozytariusza.

BDO Sp. z 0.0, ) 5



Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Alternatywny
Za rok obrotowy zakanczony dnia 31 grudnia 2014 roku

5. Odwiadczenie kierownictwa Towarzystwa

Kierownictwo Towarzystwa zlozyto pisemne oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych
zdarzef po dniu bilansowym.

W oswiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzit, iz w okresie sprawozdawczym nie nastapity
naruszenia przepisdw prawa, a takze postanowier statutu Funduszu majace istotny wplyw na
zbadane sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku
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