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WPROWADZENIE BO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SUBFUNDUSZU

1. Nazwa Subfundaszu

Subfindusz Superfund Obligacyjny, zostal wydzielony w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyiny Otwarty Portfelowy (,.,Fundusz™).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 931.

Fundusz zostal zargjestrowany w dniu 6 grudnia 2013 roku. Subfundusz rozpoczgt dziatalnosé w dnin 10
grudnia 2013. Pierwsza wycena Subfunduszu dotyczyla stanu funduszu na dzied 10 gradnia 2013 roku i
zostata sporzadzona dnia kolejnego.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz posiada jedng kategorig jednostek uczestnictwa. Brak jest kategorii roiicujacych jednostki w
rozumieniu art. 158 Ustawy o Fundunszach Inwestycyjnych.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Subfundusz Superfind Obligacyiny jest zarzadzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestru
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000234965), zwane dalej ,,Towarzystwem”,

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzgcym subrejestr aktywdw Subfunduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywoéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie prazy Al
Armii Ludowej 26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansewege

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postepu 12, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3355.

5. Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Superfund Obligacyjny, jest wzrost wartosci Aktywéw tego Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat,

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniccia celn inwestycyjnego Superfund Obligacyiny okreélonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuie cel inwestycyjny Superfund Obligacyjny poprzez inwestowanie Akiywow
Subfunduszu przede wszystkim w Instrumenty Dhume, ldérych wysokoéé oprocentowania jest stala w
okresie diuzszym niz jedem rok, lub Tymly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspolnego
inwestowania, lokujacych co najmniej 50% aktywéw w Instrumenty Dhuzne, ktérych wysokosé
oprocentowania jest stala w okresie dhuzszym niz jeden rok.

6. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu i kryteria doboru lokat

1. Fundusz moze dokonywac lokat Aktywow Superfund Obligacyjny w:
1) Instrumenty Diuzne — od 0% do 100% wartodci Aktywow Subfunduszu,
2} Tytuly Uczestnictwa — od 0% do 100 % wartosc Aktywoéw Subfunduszu,
3} Depozyty — od 0% do 30% wartosdcl Aktywow Subfunduszu.
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Fundusz dzialajac w imieniu Superfond Obligacyjny inwestuje lgcznie conajmniej 60% Aktywow

Subfunduszu w:

1} Instrumenty Dluzne:

a) o terminie realizacji praw dluzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia
ich nabycia, jub

b) ktérych oprocentowanie nie podlega regularnemu dostosowaniu do biezgcych warunkéw
panujgcych na rvaku pienieznym w okresach nie dluzszych niz 397 dni, lub

¢} ktorych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy proceniowej, odpowiada
ryzyku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b).

2} Tyiuly Uczestnictwa funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, ki6re zgodnie ze stosowang
polityka inwestycyina, wynikajaca ze statutu, deklarowanego benchmarku lub publikowanych
informacji o frednim wazonym okresie do wykupu aktywoéw inwestujg co najmniej 50% aktywow
w Instrumenty Dhizne wskazane w pkt 1).

Przy dokonywaniu lokat w niewystandaryzowane instrumenty pochodne Superfund Obligacyjny ustala

warto$¢ ryzyka kontrahenta, rozumiana jako wartod¢ ustalonego przez Superfund Obligacyjny

niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie uwzglednia sig oplat badZ Swiadczeh

ponoszonych przy zawarciu transakcji. Jezeli Superfund Obligacyjoy posiada otwarte pozycie w

niewystandaryzowanych instrumentach pochodnych z tytuln kilkn transakcji z tym samym podmiotem,

wartoé¢ ryzyka konitrahenta jest wyznaczana jako roznica niezrealizowanych zyskéow i strat na
wszystkich transakcjach. Wartogé ryzyka kontrahenta w odniesienin do jednego podmiotu z tytutn lokat

w niewystandaryzowane instrumenty pochodne nie moZe przekracza¢ 20% wartosci aktywoéw Superfund

Obligacyjny.

Poziom zaangazowania w instrumenty pochodne, nabyte w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego

zwigzanego z lokatami Superfund Obligacyiny, nie moze przekraczac wartoéci fych lokat w momencie

zawarcia transakeyi.

Z lokatami w instrumenty pochodne zwiazane sj nastepujgee rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego, zwigzane z nickorzystnymi zmianami
poziomu cen kurséw lub wartosci instrumentéw bedacych baza instrumentu pochodnego,

2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny bazy instrumeniu
pochodnego,

3) ryzyko niewyplacalnoéci kontrahenta,

4) ryzyko rozliczenia transakcji, zwigzane z mozliwoscig wystgpowania bigdoéw lub opdnien
w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne

5) ryzyko plynnosci, zwigzane z faktem, Ze instrumenty pochodne, ktére mogg by¢
przedmiotem lokat nie musza by¢ przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych.

6. Do portfela inwestycyjnego Superfund Obligacyjny nie moga byé nabywane Jednostki Uczesinictwa

zadnego innego Subfunduszu

7. Okres sprawozdawezy, dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 roku.
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BILANS

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY

] spunqdzony na dzied 31.12.2034r,
(w tyslqcach zlutych za wyyg Ilczby ]edno 'tek uczestnictwa i wartoscl aktywﬁw netto na Jednosgg uczestmctwa)

Pezyc;e

I.Aktywa L : ST IR : oo 30586] 0 - L . 1003
1. Srodki pienigne i ich ekmwslenty 462 905
Z. Naleznoéci [ )
3, Transakeje przy zobewiazanin sig drugicj strony do edkupu _ [ [
4, Skiadniki lokat notowane na aktywnym ryelu, W tym: 690 98
- dlume papiery warto$ciowe 650 o8
5. Skladniki lokat nieagtowane na aktywnym rynku, w tym: 1904 [}
- dinzne papiery wartosciowe 0 ) [}
6, Nieruchomofei ' [ 1]
[7. Pozostale aktywa 9 g
11, Zobowigzania - ] . B o 2] - N 1
L Aktywa netto (I - W ' i 3054 - 1002
IV. Kapital Subfunduszu L . . . 3005 1000
1. Kapitat wplacony 3294 1000
2. Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) -289 0
V. Bichody zafrzymane . - : . =18 i
1, Zakumulowane, merozdysponowane p:zychody 4 lokat neito -12 1
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strala) ze zbycia lokat -6 0
V1. Wzrost (spadek) wartofci lokat w odniesienin do ceny nabyeia -~ .. =~ - - B 67 o 1
VII. Kapital Subfunduszn i zakumulowany wynik z operacii (IV + V+/-VI) I 3054 ) 1 (}02
Yiczba jednostek uczestaietwa . - - T . _ 29 162,3565 . 10 000,6438]
Warto§¢ akiywdw netto na jeduostke uczestmictwa (w PLN) e . S - 184,72 100,18}

Niniejszy bilans naleiy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notaml objasninjgeymi oray informacjg dodatkows, kibre stanowiy integralng cz¢dé
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY

_ ) _ sporzqdzony 2 olwres 01.01.2014 - 31.12.2014 r.
{w tysigeach zlotych za wyjatkicm wyﬁiim # pperacji przypadajscego na jednostkg uczestaictwa)

| 06122013- 31122013 1. %)

_ ch._ nku wyniku _aperacjl {w tys. I’LN)

1. Przychudy = fokat

1, Dywidendy i inne udzialy w gskach
2. Przychody odsetkowe

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

4. Dodatnie saldo rdgnic kursowych

5. Pozostale
I Koszty Subfenduszo

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

2, Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgeych dystrybucje

3. Oplaty dla depozylariusza

4, Oplaty zwigzane 2 prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyine

6. Ushugi w zakresie rachunkowoéci

7. Ushugi w zakresie zarmdrania aktywami Subfundusz

8. Ushugi pravwne

9 shagi wydawnicze, w tym poligraficzne

10, Koszty odsetkowe

i 1. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosei

i2. Ujemne saldo réznic kursowych

13. Pozostale )

. Koszty pokrywane prrez towarzysiwo. o . B .
IV. Koszty Sobfunduszu netto (il - ]]I) I N ’ . 3%
V. Przychody z:lokat netto (1 - XV} . e . L S <13
Vi, Zrealizowany 1 niezrealizowany zysk (§1rata) - . L 60

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat, w tym: -6

-~ z tytutu réznic kursowych - 0
2, Warost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tyim: 66

- z tytulu régnic kursowych: . — 30
VIL WyBlk 2 6peracii (¥ HoWA} oo oo v e F AT

el

Lol ol

b
L= = NS ) (o [m] {onll Focll o) [ Dol Sl Dol {mll 53 (03 =] o] S [o] (=]

ol ol o o [ fo [ [ | fe o o fo e oo o o |~ bnlolelo oo |50

=
o
=)

[Wynik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w PLN) I L i61]
*} Subfundusz rezpoczat dziatalnodé w dniu 6 grudnia 2013 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miala migjsce w dniu 10 grudnia 2013 roku.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji naleiy analizowaé lyeznic z wprowadzeniem, notemi objadniajacymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowis
integraing czest jednostkowego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY PORTFELOWY
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY

_ sporzaduzony 7a okres 01013014 - 31122014 .
{w tysigcach zlotych za wyjgtkiem liczby jednostek nczestnictws i wartolél akiywlw netto na jeduestie uezestnictwa)

Pozyc_le mtawienia mmm akiyw g h netta {w tys.' PLN)
1. Zlmana wnrtoici aktywﬁw netto . : .
1. Wartofé aktywéw netto na koniec popmdmega okresu sprawozdawezego 1002 0}
2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy (razem), w tym: i 47 2
4} preychody z lokat netto -13 1
) zrealizowany zysk (strata) ze zbhycis Jokat -6 0
c) warost {spadek) niezrealizowansgo zysku (straty) z wyceny lokat 66 11
3. Zmiana w aktywach netio z fytuls wyniku z operacji 47 2
4. Dystrybucja dochioddw {przychodéw) Subfundusmn (razem), w tym: 0 2]
1) z przychodéw z lokat netto 0 i
b) ze zmeaiizowanego zysku ze zhycia lokat i} 0
¢} 2 preychoddw ze zbycia Tokat 0 1]
5. Znfany w kapitale w okresie sprawozdawezye (razem), w tym: 2005 1 048]
) zmiana kapilah wplaconego {powickszenie kapitalu 7 tytwhu zbytyeh jednostek uczestnictwa) 2294 1060
b) zmiana kapiiahs wyplaconego (zmnicjszenie kapitalu z tytula odkupionych jednostek uczestnictwa) «289 0
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawordawezym (3 - 4 +- 5) 2052} 10021
7. Wartoié aktywhw netio na koniec okresu sprawozdawczego 3054 1002
&. Srednia warios€ altywéw metto w pliresie spmwomawﬂym 1317] 1002
1. Zmiana liczby jednostek ucrestnictwa . T IR
1. Zmians liczby jednostek uczestnictwa w okvesie sprawozd WCZYIL, W tym . 19 163.7127} 10 000,6438
8) liczba zbytych jednostek uczestnictwn 219253516 10 000,6438
b) Hezba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 763,6389] 0,0000
c) saldo zmian liczby jednostek wezestmictwa 19 161,7127 10 000,6438
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczgtka dzialalnogei Subfundusza, w tym: 20 162.3565] - 10 000,6438
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa ) ) 31 925,99541 10 000,6438
b) kiczba edkupionych jednostek uczestmistwa - B - 2 763,6389 04,0000
c) saldo zmian liczby jednostek pozestaictwa 29 162,3565¢ 10 000,643%
3. Przewitdywana Hezba jednostek uczestnictwa - -
11, Zmiana warto§el akiywfw nefto na jednosthe uczestnictwa -
1. Warto$é aktywdw nette na jednostke uczestuictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w PLN) | 100,1% 0,00
2. Wartosé sktywdw nefto na jednostie uczestnictwa na koniee biezacego okresu sprawozdawezepo (w PEN) ] 104,72 100,18
3. Procentowa zmiana warto§ci akiywiw netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) |
i [ 4,53% 0,18%|
4, Minimalna wartodé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w PLN) 99,04 100,12
Data wyceny 20140131 - 2013-12-16
5. Maksymalna warto$t aktywow nefto na jednostke uezestnictwa w okresie sprawozdawezym (w PLN} 105,47 100,18
2003-12-23, 2013-12-24,;
2013-12-25; 2013-12-26;
2013-12-27; 2013-12-28;
Dats wyceny 2014-12-01 2013-12-29; 2013-12-31
6. Wartoéé aktywow petto na jednostke uczestnictwa wedlug ostamiej wyceny w okresie sprawozdawezym (w
PLN) 104,72 100,18
Daiz wyceny 2014-12-31 2013-12-31
IV. Procentowy udzial kosziéw Subfundusza w redsiej wartosci aktywéw nette w skali roku, w tym *) : 2,66% 140%
i. Procentowy udzial wynagrodzenia towarzystwa 0,91% 1,40%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmioidw prowadzacych dystrybucie 0,00%) 0.00%
3. Procentowy udzial oplat dia depozytariuszs 0,08% 0.00%
4, Procentowy udziad optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru altywow Subfimduszu 0,00% 0,00%)
5. Procentowy udziat oplat za ustugd w zakresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
6. Procentowy udzial optal za ushugi w zakvesie »arzadzania aktywami Subfimduszu 0,00% 0,00%

*} Subfundusz rozpoczal dzistalnost w dniu 6 gradnia 2013 roku. Pierwsza wycena Subfunduszu miate migjsce w dniu 16 prudnia 2013 roku.

**} Do wyliczenia zimiany procentowej zostala przyjeta warlo§é jednostki uczestnictwa ne dzied 21.12.2¢13 1. oraz warto$t poczgtkowa (nominaloa) jeduostki uczestnictwa Subfunduszu.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lycznie x wprowadzeniem, notami objaéniajgcymi oraz informacjy dedathows, ktdre stanowig integralng
czeft jednosthowego sprawozd il 2o,
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9

Q)



NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND
OBLIGACYJNY

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 — tekst jednolity, z poiniejszymi
zmianami) oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie Jokat, bilans, rachunek wyniku z
operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace oraz informacje dodatkows.

Opis przyietvch zasad rachunkowogci:

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sig, a zobowiazania ustala si¢ wedlug stanow 6dpowiednio aktywow i
zobowigzan oraz odpowiednio kurséw, cen i wartosci z dnia wyceny.

3. Warto$é aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartoSci wszystkich akfywow Subfunduszu w dniu
wyceny pomuigjszonej o zobowiazania Subfunduszu.

4. Dmniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego badZ kapital: wyplaconego jest dzien zbycia
iub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywéw netio na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia. Sldadniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwna zeru.

7. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug wartodci
ksiggowej rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszajg
niezrealizowany zysk (powickszaja niezrealizowana stratg) z wyceny kontrakty; prowizja maklerska oraz
inne koszty zwigzane 2z zamknieciem kontraktu pomniejszajs zrealizowany zysk (powiekszajg
zrealizowang strate) z kontraktu terminowego.

8. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat majg przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za ktdre zostaly otrzymane, skorygowang ¢
ewentuaine doplaty lub otrzymane przychody pienigZne.

9. W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos$¢ ustalong w stosunku do
ich wartoéci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek njmuje si¢ w ksiggach rachunkowych odrgbnie.

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajacg na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladunika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokoscl skorygowanej ceny nabycia - najwyzsze] biezacej wartodei
ksiggowe] (nie dotyczy papierdw wartosciowych nabytych =zudzielonym przez drugg strong
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygaséniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji, uznaje sig,
iz wygasénieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu, ktérych zaciagnigcia otrzymano najnizszg
premie netto. Zysk lub stratg ze zbycia walut obcych wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze”.

11. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia danego papieru
wartosciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skladnika.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYINY

10



12.

13.

14,

15.

16.
17.

18,

19.

20.

21

22,

23,

24,

Przystugujgce, zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akcji notowanych
na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dnin, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartodci tego prawa. Niewykonane
prawo poboru akcji uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartoici réwnej zero, wdniu nastgpnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgleduiajgcy wartodci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyshigujace
prawo poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po dniu
ustalenia tych praw.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, niepowodujacg zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego
emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz
jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskie} po przeliczenin wedlug Sredniego kursn wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu s wyraZzone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu -
ich warto$é nalezy okredlié w relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktdrej ustalany jest
$redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegéinoéei: dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z
wyceng §rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiagzah w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczeg6lnosci: ujemne saldo rézmic kursowych powstale w
zwigzku z wycena srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, Koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosc.

Przychody odsetkowe od dhuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sig
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sig rezerwe na przewidywane wydatki. Platmodci z tytulu
kosztéw operacyjnych zmnigjszajg uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz kosztdw zawiera pozycje w
wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci
ustalania wartosci altywdéw netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Skutki przeszacowania depozytow krotkoterminowych i $rodkéw pieniginych w walucie obcej
Subfundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachwmla wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Subfundusz zalicza do Srodkéw pienieznych.

Stosowane najwainiejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszn wycenia sig a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Aktywa Subfundusz wycenia sie a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujacych zasad:

2.1. wartosciy godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest wartoéé wg. ostatniego
dostepnego na godzine 23:30 kursy;

2.2. warto§¢ godziwg dluznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;
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2.3, wartos$¢ godziwg pozostatych skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecializowana, niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub
poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci
skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji Tub poprzez oszacowanie na
podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréiniacego sig istoinie papieru
wartosciowego, w szezegdlnodei o podobnej konstrukeji prawnej 1 celu ekonomicznym.

3. W przypadku papieréw wartociowych notowanych na wiecej niz jedaym rynku aktywnym, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gléwnych na koniec
kazdego miesigea kalendarzowego.

4. Zagraniczne papiery wartofciowe wycenia sie w walucie, w kt6rej sg notowane na aktywnym rynku,
W przypadku papierdw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ki6rej papier wartoéciowy jest
denominowany, zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu weding
ostatniego dostepnego na godzing 23:30 sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

5. Papiery wartociowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony deo odkupu wyeenia si¢ metods
skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania
z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu wycenia sig
metodg korekty rozmicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe].

6, Tytuly uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyinych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce wyceniane sg z
uwzglednieniem nastgpujacych zasad:

6.1. Wycena tyhildw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania, certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyinych i innych instrumentach finansowych o podobnej charakierystyce dla
ktérych nic istnicja rynki aktywne oraz nie sa dostepne wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytut uczestictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng¢ instrumentu finansowego do poszezegdluych, wybranych
parametréw finansowych dzialalnodci instytucji zbiorowego inwestowania, na podstawie ceny
oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytulow uczestnictwa w instytucjach wspdinego inwestowania, certyfikatow inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych ¢ podobnej charakterystyce, dla
ktorych nie istniejg rynki aktywne oraz sg dostepne wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz docelowy
(emitenta), lecz decyzia Towarzystwa wyceniane sg w oparciu o wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa/tytl uczestnictwa/certyfikat inwestycyiny publikowane przez fiundusz docelowy
(emnitenta) - wyceniane s3 w oparciu o ostatnio ogloszong publicznie przez fundusz docelowy
(emitenta), dostepna na godzine 23:30 w Dnin Wyceny wartodé aktywdw netto na jednostke
nezestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

$rodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleimosci i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie, w
ktérej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute poiska.

Metoda pomiarn calkowitei eksporyeji

Towarzystwo oblicza calkowita ekspozycje Subfunduszu =zgodnie zwymogami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw
prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania catkowitej ekspozycji
Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanveh zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym:

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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INFORMACJA DODATKOWA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiepglych, ktére nalezalo ujaé w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za bieZacy okres sprawozdawczy.

2, Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, 2 nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansewym:

Nie wystgpily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dnin bilansowym, a nieuwzglednione w
Jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

3. Rdipice pomi¢dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdanin finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sperzqdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpily réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych iym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno§é oraz wynik z operacji i
rentownes$¢ Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korekiach wyceny aktywdéw netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktyw6w netio na jednostke
uczestnictwa.

b} Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystapily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢} Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpily przypadki nierozliczenia sig transakceji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzied podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje
niepewnos€¢ co do moiZliweSci kontynuowania dzialalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe
sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt,

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniv firansewym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplynaé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i
ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniv finansowym, ktére moglyby w
istotny sposéb wplynaé na ocenc sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
Zmian.

SUPERFUND SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJINY OTWARTY PORTFELOWY,
SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJINY
18



SUPERFUND

pnzvsztnéc INWESTOUWANIA

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYJNY

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie:

Coee Foilionfio

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego Departament Administracii | Wyceny Aktywdw
ProService Agent Transferowy Sp. z c.0.

Podpisy 0s6b reprezentujacych fundusz:

= A

Afkadiusz Huzarek Pawet Grubiak
Prezes Zarzgdu Superfund TFT S.A. Crionek Zarzgdu Superfund TFI S A.

Podpisy oséb odpewiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:

ert Chimielewski
Czlonek Zarzgdu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. 2 0.0,

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 roku.

SUPERFUND SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY PORTFELOWY, SUBFUNDUSZ SUPERFUND OBLIGACYINY
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 +.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finanséw
Z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosdci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dia Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Portfelowy Obligacyjny (zwanego
dalej Funduszem) o$wiadcza, Zze dane dotyczace stanéw aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartodciowych, jak tez pozytkow z
nich wynikajgcych, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 1. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Barttomiej F’olewczy?
Petnomocnik

Piotr ZacZek

i ezl i ii i fi Sadzie Rejonowyrn dla m. st Warszawy, Xl Wydziat
lska Spdtka Akeyjra z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-600 Warszawa, 2arejestrowans w i ‘
gz:;ﬁi?za;’n;!:;?:go%eiesﬁucgladowego, pnad nr D0G0022493. Wysokost kapitatu zakladowego: 2 651 449 384 7 lkepitet optacony w cafoscil, NIP §76-01-07-416.

www.deutschebank.pl



Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.A. do Uczesinikéw Superfund Obligacyjny,
Subfunduszu wydzielonego w ramach Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Portfelowy

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacje Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., dotyczacy dziatalnosc
Subfunduszu Superfund Obligacyiny, wydzielonego w ramach Superfund Spedialistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Porifelowy, za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, to jest za okres za ktory
sporzadzone zostalo roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

Superfund Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty Portfelowy, w ramach kidrego wydzielony jest
Subfundusz Superfund Obligacyiny, jest funduszem inwestycyinym z czterema wydzielonymi subfunduszami,
zarzadzanymi wediug czterech strategii inwestycyjnych, zroznicowanych pod wzgledem sposobu inwestowania,
oczekiwanych zyskdw i poziomu ryzyka. Subfundusz Superfund Obligacyijny realizuje swdj cel inwestycyjny
poprzez inwestowanie posiadanych aktywow przede wszystkim w instrumenty diuzne, kidrych wysokosd
oprocentowania jest stala w okresie diuzszym niz jeden rok lub tytuly uczestnictwa funduszy lub instytucji
wspélnego inwestowania, lokujacych, co najmniej 50% akltywow w instrumenty diuzne, ktorych wysokosé
oprocentowania jest stata w okresie diuzszym niz jeden rok.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartodcl jednostki uczestnictwa wyniosta: +4,53%.

Globalny rynek diugu skarbowego znalazt sie w 2014 w hossie. Po stabszym roku 2013, kiedy to zapowied:
ograniczenia programu luzowania ilosciowego w USA, wywotata przecene obligacji, powrociliSmy do wieloletniego
trendu spadku rentownosci obligacii skarbowych krajow rozwinigtych. Globalna gospodarka nie przyspieszyla tak
mocno jak sie spodziewano. Pojawily sig problemy w wielu krajach rynkdw wschodzacych, wybuchi konflikt
rosyjsko-ukrainski, co sprzyjato wzrostowi awersji do ryzyka. Kluczowa jednak okazala sie spadajaca inflacia w
warunkach stabego wzrostu gospodarczego. Rosnace przez ostatnie lata ceny surowcow zaczely spadad,
sprzyjajac nizszym odczytom inflacii | dajac przestrzen do dalszego tagodzenia polityki pienieznej. Amerykanie co
prawda ograniczali luzowanie ilosciowe, ale réwnoczesnie sytuacja w Europie, Chinach i Japonii zmuszata
tamtejsze banki centralne do ekspansji monetarnej. To doprowadzito do istotnego spadku rentownosci obligacii
skarbowych w czolowych gospodarkach Swiata. Niemieckie papiery skarbowe o terminie wykupu ponizej 5 lat
handlowane byly na koniec roku z rentownosciami ujemnymi {co oznacza , Zze inwestorzy byli skionni doptacié¢ do
ich zakupu). Papiery 10-letnie rzadu Niemiec osiggnely rentownosci ponizej 0,5%
w pordwnaniu z niecalymi 2% na koniec 2013 roku. W USA 10-letnia obligacja handlowana byta co prawda przy
rentownoéci duzo wyzszej tj. 2,2%, ale to réwniez ozhaczat istotny spadek z poziomu 3% na konlec 2013 roku,
W Polsce rynek obligacji skarbowych zareagowat analogicznie. Chot inaczej niz w strefie euro notowalismy solidny
3-procentowy wzrost gospodarczy, to jednak miat on wysoce bezinflacyjny charakter. Co wigcej, w lecie inflacja
odnotowata odczyty ujemne ~ deflacje. Ta utrzymala sie do konca roku i prawdopodobnie bedzie obserwowana
jeszcze przez jakis czas. Ta sytuacja otworzyta Radzie Polityki Pienieznej pole do obnizki stép procentowych na
jesienni o 50 punktéw bazowych do rekordowo niskiego w Polsce poziomu 2%. Spadek inflacji i obnizka stop
spowodowaly spadek rentownosci polskich obligacji skarbowych do poziomdw rekordowych. Rentownosc
obligacii dwuletnich spadty ponizej 2%, obligacji 10-letnich w rejony 2,5%. Dzieki spadkowi rentownosci i zyskom
kapitatowym z tym zwigzanym Superfund Obligacyjny mogt wypracowa¢ w 2014 stopy zwrotu istotnie
przekraczajgce poziom rentownosci obligacji | depozytdw bankowych.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu Superfund Obligacyjny.
Zawarte w nim informacie na temat skladu portfela inwestycyinego, struktury kosztow oraz rezultatéw operacji
finansowych pozwolg Panstwu poznad kierunki polityki inwestycyjnej prowadzonej przez Subfundusz.

» L powaZzaniem,
e
A

Arkadiysi:‘,Hﬂrzarek Pawet Grubiak

Vi < D
Prégz Jzadu Czlonek Zarzadu



Tetefon: +48 22 543 16 00 8RO Sp. z 0.0,
Telefax: +48 22 543 1601 uk, Postepu 12,
] e E-mail:  office@bdo,pt 02-676 Warszawa
R T internet:  www.bdo.pl Polsha

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dia Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie
finansowe”} Superfund Obligacyiny (,,Subfundusz”), bedacego wydzielonym subfunduszem w ramach
Superfund Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Portfelowego  (,,Fundusz”),
z siedziba w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy 18, na ktdre sklada sie:

—  wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego;

-~ zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2014 rakuy;

—  bitans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku;

—  rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia de dnia 31 grudnia 2014 roku;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku;
—  noty objaéniajace | informacja dodatkowa.

7a prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie 1 rzetelna prezentacje zgodnego
z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A, (zwanega dale] , Towarzystwem™).

Zarzad Towarzystwa oraz Czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz, U, z 2013 r., poz. 330, z pdiniejszymi zmianami), zwanej
dalej ,ustawa o rachunkowoici”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinil o0 zgodnodci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowoéci tego sprawczdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowq i finansowa, jak tez wynik
7 operacji oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenta,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri:
1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowei, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw -
w Polsce. -

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzitismy w taki sposob, aby uzyskad
racjonalna pewnodé, pozwalajaca na wyrazenie opinit o sprawozdaniu. W szczegolnoscl badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnoscl zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki)
rachunkowoséci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposdb
wyrywkowy - dowodow | zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catodciowa oceng sprawozdania finansowego.

BDO Sp. z 0.¢. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xti Wydzial Gospodarczy KRS: 6000293339, Kapitat zakladowy: 1.000.008 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakéw 30-415,
ul, Wadowicka Ba, tel; +48 12 378 69 00, krakow@bdo. pl; Poznall 60-650, ul. Piatkowska 185, tel: +48 61 622 57 80, poznan@bdo.pl;
Wroclaw 53-332, ul. Powstasicow Slaskich 7a, tel; +4B71 73428 00, wroctaw@bdo. pt

BDO 5p. 2 0. 0. jest czlonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spolkii czgscia miedzynarodowe] siect BDO, zlozonej z niezaleznych
spolek czionkowskich.
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tUwaZamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Maszym zdaniem zbadane Jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasho informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe] i finansowe]j
subfunduszu na dziert 31 grudnia 2014 roku, jak tez wynik z operacii za okres od dnia 1 stycznia
do 31 grudniz 2014 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie 7 wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu.

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oéwiadczenie depozytariusza
Subfunduszu, sporzadzone za okres sprawozdawczy, rgodnie z obowlgzujgcymi przepisami, zostaly
dotacrone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul, Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych nr 3355

ident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDP Sp. z o.o.:

dr André Helin
Bieply Rewident ir ewid. 9269 Prezes Zarzadu _
Biegty Rewident nr ewi
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Cbligacyjny
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Fundusz i Subfundusz

Subfundusz Superfund Obligacyjny (,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzietonym w Superfund
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Gtwarty Portfelowy {,,Fundusz™). Fundusz moze uzywad nazwy
skrécone]j Superfund SFI0 Portfelowy.

Siedzibg Funduszu jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18,

Wytacznym przedmiotem dzialalnosct Funduszu i Subfunduszy jest lokowanie zebranych $Srodidw
pienieznych w papiery wartodciowe i inne prawa majatkowe zgodnie z celem i zasadami politykd
inwestycyinej okreslonej w statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych, prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod numerem RFI 931.

2. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. {,Towarzystwo”, ,Spdtka”). Spotka moze
uzywac nazwy skrocone} Superfund TF1 S.A.

Siedziba Towarzystwa jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krazyzy 18,

Superfund TFl 5.A. dziata na podstawie Decyzji Komisji Papieréw Wartodciowych i Gield (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-31-1-4729/2005 z dnia 25 paidziernika 2005 roku.

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 maja
2005 roku pod numerem KRS 0000234965.

Na dzieri 31 grudnia 2014 roku i na dzien wydania opinii Cztonkami Zarzgdu Towarzystwa byli:

- Arkadiusz Radostaw Huzarek - Prezes Zarzadu

- Pawet Roman Grubiak - Czionek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania wystapily nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

Ma posiedzeniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku Pan Alexander
Peisteiner nie zostal powotany na Cztonka Zarzadu na nastepng kadencje.

Pan Alexander Peisteiner uzyskat absolutorium z wykonania obowigzkdw Czlonka Zarzadu w 2013
roku na podstawie Uchwaly nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku.

PowyZsza zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostalo przeprowadzone przez BDO Sp. 7 0.0., z siedzibg w Warszawie, ul, Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdad finansowych, wpisany naliste Krajowej lzby Bieglych
Rewidentow pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa na podstawie uchwaty nr 172014
z dnia 26 marca 2014 roku,

BDO Sp. z 0.0 2




Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Obligacyjny
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 maja 2013 roky,
‘w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu,
w terminie od 30 marca 2015 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii, pod kierunkiem
kluczowego bieglego rewidenta Hanny Sztuczynskiej {nr ewidencyjny $269).

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej Zarzad oraz kluczowy biegly rewident wraz z zespotem
badajacym opisane sprawozdanie finansowe spetniajqy warunki do wyraZenia bezstronnej
i mezaleznef opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, ust. 3 i 4 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdad finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdzn. zm.),

Zarzad Towarzystwa udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielit informacji 1 wyjasnied
niezhednych do przeprowadzenia badania.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byl ograniczony w dobarze
wiasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone za
okres od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktdre zostalo zbadane przez BDO
Sp. z 0.0, i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Funduszu okres od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku
zostato zatwierdzone uchwata Nadzwyczainego Zgromadzenia Akcjonariuszy Towarzystwa z dnia 29
kwietria 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od dnia 6 grudnia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku zlozono w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwietnia 2014 roku.

BDO Sp. z 0.0 3



Raport z badania jednostkowesgo sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Obligacyiny
za rok pbrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosdi z bilansu oraz podstawowe wskaniki finansowe, w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegly {w tys. zt, je$li nie zaznaczoro inaczej).

31.12.2014 31.12.2013

$rodki pieniezne i ich ekwiwaltenty 462 905
Naleznosci - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 690 98
Skladniki tokat nienotowane na aktywnym rynku 1 904 -
Zobowiazania 2 1
Aktywa netto 3054 1002
Liczba jednostek uczestnictwa 29 162,36 10 000,64
Wartosc aktywiw netto na j. ucz. (zt) 104,72 100,18
Wynik z operacji 47 2
Wynik z operacii przypadajacy na j. ucz, (i) 1,61 0,20

Stopa zwrotu z jednostki uczestnictwa {%)
{WAN]y -WANjg) x 100

Wi 4,5% 0,2%
Wskaznik efektywnosci (%)
i i x 100
\;Y:anc;zizvsi:ricgk:esie 3,6% 0.2%
Poziom kosztéw dzialalnoici do sredniej wartosci aktywéw netto (%)
kaszty Subfunduszu netto x 100 27% 4%

dredni WAN w okresie

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnodci, Fundusz
i Subfundusz nie beda w stanie je] kontynuowald, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym. W szczegdlnodci nie wystapily przestanki rozwiazania Funduszu i Subfunduszu
okreslone w przepisach o funduszach inwestycyinych.

BPO Sp. z 0.0 4



Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Obligacyiny
za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku

ill. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Fundusz i Subfundusz posiadajg dokumentacje opisujacy przyiete zasady rachunkowosci, okreslong
wart. 10 ustawy o rachunkowosci, Zastosowane zasady wyceny lokat oraz ustalania wyniku z operacji
s3 zgodne z przepisami ustawy o rachunkowoici oraz przepisami wydanymi ha jej podstawie.

Ksiegowos¢ prowadzona jest w ramach umowy o prowadzenie ksiag rachunkowych przez ProService
Agent Transferowy Sp. z o.0. Ewidencja ksiegowa prowadzona jest komputerowo przy uyciu
oprogramowania AVS. } ’

W trakcie przeprowadzonych prac rie stwierdzitismy istotnych nieprawidiowoéci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktore mogtyby miec istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
w szczegOlnosci w takich obszarach jak:

- zakres dostepu do danych i systemu ich przetwarzania przez osoby upewaznione,

- odzwierciedlenie stanu rzeczywistego operacji gospodarczych,

- kompletnos¢ wprowadzanych danych i poprawnosc dowodaw ksiegowych,

- zapewnienie ciagtosci zapisow oraz bezbtednosé dzialania stosowanych procedur,

- prawidlowosc otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie bilansu za poprzedni rok obrotowy.

inwentaryzacje przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoécia przewidziang w ustawie
o rachunkowosci moina uzna¢ za poprawna, a stwierdzone réinice rozliczono w ksiegach
rachunkowych.

2, Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami oraz rzetelnos¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych
nieprawidiowosci w dochowaniu przez Subfundusz zasad dokonywania lokat, termindw i procedur
rozliczanda transakcji z vczestnitkami Subfunduszu oraz rzeteinosci wyceny aktywdw wedtug zasad
okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu.

3. Noty objasniajace i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty objadniajace i informacja dodatkowa zostaly
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspeltach, w sposéb kompletny i poprawny, stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci,

s

4. Informacja na temat aktywdéw, zobowiazan i kapitatow oraz pozycji
ksztattuigcych wynik z operacji

Struktura aktywéw, w tym lokat, zobowigzan 1 kapitalow Subfunduszu oraz charakterystvka pozycji
ksztattujacych wynik z operacii Subfunduszu zostata przedstawiona w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Subfunduszu, ’

Wykazany stan lokat jest zgodny z potwierdzeniem uzyskanym od depozytariusza.

BDO Sp. z 0.0, 5



Rapart z badania jednostkowego sprawozdania finansowego subfunduszu Superfund Obtigacyjny
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

5. Oswiadczenie kierownictwa Towarzystwa

Kierownictwo Towarzystwa ziozylo pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazahh warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych
zdarzeri po dniu bilansowym.

W oswiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzit, iz w okresie sprawozdawczym nie nastapily
naruszenia przepisow prawa, a takze postanowier statutu Funduszu majace istotny wpltyw na
Zbadane sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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Kluczowy Piegty widei(f/ przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imiénd BDO Sp. z 0.0.:

dr Andre Helin
9269 Prezes Zarzadu
Biegty Rewident

BieglyRewi ni ewi

ewid. 90004
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