/ PRZYSZLOSC INWESTOWANIA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

FUNDUSZU SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJIJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

1. Nazwa Funduszu

Fundusz Superfund Trend Plus Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, {dalej jako
Hrundusz™).

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy pod numerem RFI 255.

Fundusz zostal zarejestrowany w dniu 9 paidziernika 2006 roku. Pierwsza wycena funduszn miata miejsce w
dniu 12 pazdziernika 2006 roku.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z réznymi Kategoriami jednostek
uczestnictwa w rozumientu art. 158 Ustawy o Funduszach Inwestycyjaych,

Fundusz zostat utworzony jako fundusz o szczegbinej konstrukeji — jako fundusz inwestycyiny powigzany z
funduszem podstawowym - Superfund Trend Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

2. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzgdzany przez Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy pl. Trzech Krzyzy 18 (wpisane do rejestra przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000234965}, zwane dalej ,, Towarzystwem™.

3. Depozytariusz

Depozytariuszem prowadzacym regjestr aktywdw Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywdéw Funduszu jest Deutsche Bank Polska Spoika Akcyina z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii Ludowej
26.

4. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
ul. Postepu 12, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
3355.

5. Kategorie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz zbywa rozne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa poszczegGlnych kategorii
reprezentuia jednakowe prawa majatkowe Uczestnikéw Funduszu, okreslone w Ustawie i Statucie.

Kategorie Jednostek Uczestnictwa oznaczane sg jako:

o Jednostki Uczestnictwa kategorii Standardowej (dawniej kategorii A),

¢ Jednostki Uczestrnictwa kategorii Internetowej {dawniej kategorii B),

o Jednostki Uczestnictwa kategorii PSI {dawniej kategorii C).
Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowig:

°  wysokoéé pobieranych oplat manipulacyinych,

e spos6b pobierania oplat manipulacyjnych,

o wysokos¢ oplat obciazajgeych Alktywa Funduszu,

e  minimalna wysoko$é wplat do Funduszu.
W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz wyemitowat Jednostlkd Uczestnictwa kategorii Standardowei,
Internetowej 1 PSL
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6. Cel inwestycyjay Fanduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw w wyniku wzrostu wartosel lokat,

2. Z zastrzezeniem art. 7 ust. 2 Statuty Fondusz, realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie swoich
Aldywbdw wylgcznie w jednostki uczestnictwa Funduszu Podstawowego.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

1. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu i kryteria deberu lokat

1. Fundusz lokuje swoje Aktywa wylgcznie w jednostki uczestnictwa Funduszu Superfund Trend Podstawowy
Specjalistycany Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Funduszu Podstawowego”).

2. Fundusz moze utrzymywad, wylgcznie w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan
Funduszn, czes¢ swoich aktywdw na rachunkach bankowych,

3. Fundusz nie moze zaciagad kredytéw i pozyczek, udziela¢ pozyczek papierdw wartosciowych lub srodkéw
pieni¢inych oraz udziela¢ poreczen lub gwarancji.

8. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres sprawozdawcezy od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku. Daiem bilansowym jest 31 grudnia 2014 roku.

Dane pordwnawcze obejmujg okres sprawozdawezy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.
Walutg sprawozdawczy jest polski zhoty.

Ze wzgledu na charakter § istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelmych tysigcach zlotych.

Sprawozdanie finansowe jest publikowane lacznie ze sprawozdaniem finansowym Superfund Trend Bis
Powiazany SFIO i Superfund Trend Podstawowy SFIO.

9. Zasada kontynuacji dzialalnoesci przez Fundusz

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodci przez Fundusz w
dajace] sie przewidzie¢ przyszlodci, to znaczy w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istmieja
okolicznodci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu. Na dziet sporzgdzenia
sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki rozwigzania Funduszu, okreflone przepisami o funduszach
inwestycyjnych.

10. Dzien wyceny

Dniem Wyceny jest kazdy dzien w ktérym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierdw Wartoéciowych w Warszawie
S.A.
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BILANS

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPEC}ALISTYCZNY FUNDUSZ

INWESTYCYJNY OTWARTY

ednostis werestnictwa)

1. Srudki piemekne Tich elowiwalenty

2. Naleinofci

3. Transakeje przy zohowigzaniu sic drugiej strony do odiupu

4, Skladniki lokat notowane na akiywnym rynku, w tyn:

- diuzne papiery wartosciowe

% Skladniki lokat nienotowane na akiywnym rynku, w tym:

- dhpzne papiery wartojciowe

&. Niernchomeosci

7. Pozostale aktyws

I Zobowiazania® . .. .o .

T -Aktywa netto (F<10) .

¥V, Kapital Frnduszr .. ..

1. Kapital wplacony

2, Kapital wyplacony (w:e!kosé u]emna)

V. Dochiody Zatizyiane

1. Zaknmulowane, mcrozdysponuwane przychody zZ 1okai netEo

V1. Wzrost (spadek) wartofei lokat w odniesieniu do ceny uabycia .

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze zbycia Eokat

VIL Kapital Fundiszu i sakamulowany wynik z operacji (IV + V+!-VD

Liczba jednostek uczestnictwi

Liczba jédnostek nczestictwa w pddziale na kategorle jednostek ucmsmxcmx

i 286 937,0088

Liczba jednostek uczestnictwa kategorti Standardowej 163 630,4199 220 53,6785
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii Internetowej 27 724.8996 36 256,5810
Ticzba jednostek uczestnictwa kategorii PS1 25 536,8344 30 626,7493
Warto$t akitywéw netio na poszezegilne kategorie jédnostek uczestnictwa (w.PLN)' - L : B
Warto$t aktywdw netto na jednostke uczesinictwa kategorii Standardowej 84,23 73 30
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii Internetowej 85,62 74,51
Wartost aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii PSI 84,99 73,89

Niniejszy bilans palezy analizowaé Iycznie z wprowadzeniem, notami objaSniajpeymi oraz informacjs dodatkows, ktére stanowiy integralng czgdé

sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZAN Y SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ

sporzqdzony za okres 01.01.2914 31.12.2014 ro

-(w tyszqcac!: ziotycla za wyjqﬁuem wymku z operacp przypadagqcegu na Jednostk:; uczestmctwa) L

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3, Przychody zwigzane z postadaniem nieruchomosci 0

4. Dodatnie saldo rdimic Kursowych 1

5. Pozostale, w tym: 0
J18 Keszty ‘Funduszi v 443)
1. Wynagrodzenie dla mwarzystwa 285

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucie 8]

3. Oplaty dla deporytariusza 46

4, Oplaty 2wigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw Funduszu 0

3. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ]

6. Ushugi w zakresie rachunkowosci 110

7, Uskugi w zakresie zarzadzania aktywami Fuaduszu ]

8. Ushugi prawne 1

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0}
1. Koszty odsethowe 0f
11, Koszty zwigzane 2 posiadaniem nieruchomofci 0]
12. Ujemne saldo rézmic kursowych )
13. Pozostale, wtymy, 0f
- z tytuhu wyplaty Srodkéw zwroconych z jednostek Z Supexfund SICAV uczestmkom 01
H1. Koszty pokrywabe przez towarzystwo R i o | I
1V Kosziy Fanduszi getto (IL=T) : LR
V. Przvehody z' lokat netto (T TV) = P 4.
VI Zréalizowany i niezrealizowany. zysk (stram) 3053]:

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia Jokat, w tym: -547

- z tytulu 1énic kursowych: 0

2. Warost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym:

~ 2 tvtubu rérnic kursowvch: "'

VIEWynik zoperaciti(VaHaVD i

Wynik 'z'é'péra'cji przypadajacy na poszczeg ilne ké'égg.' orié jednostel derestuiciwn (w PLNY

5.03

Wynik 2 operacii przypadaigey na jednostke uczestnictwa kategorii Standardowej 11,76
nik z gperacyi 1acy ns jednostke vozasthictwa kategorii Internetowej 11,93 9,08
Wynik z operacii przypadajgcy na jednostke uezestaictwa kategorii PS1 12,03 9,20

Ninigjszy rachunck wyniku z operacji nalezy analizowst lacznie z wprowadzeniem, sotami objasniajacymi oraz informaejy dodatkows, kidre stanowig

intepralng czefd sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY o :

Ce : A _sporzqdmnyza okres M 01.2014 3. 12 2014 r. _'
{w tymgcach zlosych za wythhem Zlczby jcdnostek uczestnictwa nwartoicn aktywéw net!o nn jednmtkg uaesmjema) o

1. Wartnié akiywdw netto aa Immec poprzedniego okresu spr dawczego 21 498
2, Wynik z operacii za olores sprawozdawezy {razem), w tym: 2 622
| 3) przychody 2 Jokat netto ~431
b} zrealizowany ysk (siratz) ze bycia Jokat -547
¢} wzrost (spadek) viezrealizowanego zysky {straty} # wyceny lokat 3 600
3. Zmisna w aktywach neito z Huot z operacji 2622
4. Dystrybucja dochoddw (praychodéw) Fundusr {razem), w tym: [
n) = przychodéw z lokat netto 1]
b} ze zrealizowanepo zyska ze zhycia lokat 1 [}
¢} z preychoddw ze shycin lokat [ 9
3. Zmiany w kapitale w okresic sprawozdawezym (razem), w tym: -4 965
a) zmiana kapital nego {pewickszenic kapitahy 2 tytule zbytycl: fedrostek wczestniciwa) ] 568
b} zmiana kapitate wyplaconeso (zmniejszenie kapitatu 2 tytlu odkupionych jednostek uczestnictwa) -5 533
&, Lgcrna zmii aktywdw netto w okregie spr dawczym (3 - 4 - 5) -2 343
7. Wartoié aktywiw netto na koniec okresu sprawezdawezego 18 752
8. Sreduia warfoit akiywiw netto w okresie snrawozd wrzym 19118
. Zmisna Hexby jeduostek ievestnictiva - T T T T T T e T
I, Zmiana liczby jed ;| i w okresie sprawazduwczym -
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -
- liczba hytych jednostek uczestnictwa kateporii Standardowe: T R 47532697 9 1597636
- liczha zbytych jednostek ucrestnictwa kategorii Internetowej 11944914 3 702,2788
- liczba zbytych jednostek uezesmictwa kateporii PST 1372,8028 22017208
b iceba odkupionych Jednostck uceesinictua - SR B 1 -
- liczba odkupionych jednostek uczesiictwa kategorit Standardowej 56 126,5283 65 199,8507
| - liczba odkupionych jednostek ncaestmictwa kateporii | ywej 9 726,1728 18 463,350¢
- liczba edkupionych jednostek nczesmictwa kategorii PSI 64627177 4281,7094
<} saldo zmian - -
- szldo zmian jednostek uczestnictwn kategorii Standardowej 513732586 . 256 040,5871
- saldo zmian jednostek ictwa kategorii Int wej -§ 531,684 -14761,1213
- saldo zmian jEdJ'lOStCk uozestaictwa kategorii P§E -5 089,9149} -2 079,9886
2. Liczha j te} ictwa nar r_’w od poczgthe drialalnofci Fund -f -
1) liczha zhytych jedpostek uczestnictwa B -
- liczba zbytych jednostek i kateporii Standardowej 873 669,7894 848 916,5197
- liczba zbytych jednostek uczestnictwa kategorii Internetowej R 230 111,6649 228 917,1735
- Yiczba zbytych jednostek i kategorii PSI 64 (91,4539 62 7186511
b) liczba odkupionych jednostek vezestnictwa - -
~ Ticzha odkupionych jednostek uczestniciwa kategorii Stancardowej b TTI04 98538051 648 862,8412
- hiczba odkupionych jednostek ucrestnictwa kategorii Intemetowej 202 386,7653 192 660,5625
- liczba odkupionych jednostek wczestictwa kategorii PS1 3B 554,6195 324919618
c} saldo zmian - -
- saldo zmsan jednostek uczestnictwa kategordi Standardowej 168 580.4190 220 053.6785
- saldo zmian jednostek vezestrdetwa kateporii Internetowej 27 724,8996 36 256,5810
- saldo zmian jednosiek uezestnictwa kategordi PSI 25 536,8344 30 626,7493
3. Przewidywana liczba jednostek nczestnictwa lub certyfikatéw inwestycyinych - -
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TIL, Zmiana wartodel akiywow netto na jednosike ictwa
1. Warloé alywoOw netto na jednostke nczestnictws na konet poprzedniego okresu sprawozdawezego (w PLN)
*} - -l
~wartosé skiywéw netto ne jednostke uczestnictwa kateworii Standardowej 73,30 65,05
~wartogé aktywéw netto na jednostke tmictwa kategorii Internetowej T4.51 67,14
-warto$é Sw netto na jednostke pezestnictwa kategorii PSI 73,89 66,51
[ 2. Wartogé akiywiw nefto pa fednostke uczestnictwa na koniec bietacepo okresu sprawozdawezego (w PLN) %) - -
| ~wartosé aktywéw pefto na jednostie uczestnictwa kategorii Stundardowej 84,23 73,30
| -wartosé aktywow netto i jednostice uczestnictwn kategorii Infernetowej 85,62 74,58
| -wartod¢ akiywdw petto na jednostic uezestnictwa kateporii PST R4,99 13,89
| 3. Procentowa zmiana wartosci akiywow nesto na_jednostke uczestictwa w_okresie sprawozdawezym (w PLN) - -
| - na jednostke uezestnictva kateporti Standardowe ] £4,91% 10,58%
[ - na jednostke tnictwa kategorii Internetowel 14.91% 10,98%
[ - na jednostke uczestnictwa kategorii PST ] 15.02% 11.10%
4. Minimains wartodd aktyww aetto na jednostie uczestnictwa w oldesie sprawozdawczym (w PLN) - “
| - jednostki uczestnictwa kategorii Standardowej 67 84 65,74
data wyceny 2014-35-07 2013-10-10
- jednosthi uezestnictwa kateporii Internetowej 68,95 66,82
data wyceny 2014-05-07 2013-19-10
- jednostld nczestiictwa kateporii PSI ' 68,40 66,24
data wygeny 2014-05-07 2013-10-10
5. Miaksymalna warto$¢ akivwiw nefto na jednostks uczesteictwa w okresie sprawozdawezym (w PLNY
- jednostki uczegtnictwa kategorii Standardowef 86,46 86,50
data wyceny 2014-12-01 2013-04-22
- jednostki nezestnictwa kategorii Intemetowei 87,88 __87.92
date wypeny I 2014-12-01 2013-04-22
- jednostld uczestnictwa kategorii PSI 87,23 87,13
datewygeny 000 2014-12-01 2013-04-22
4. Wartodt alctywow netto na jednostkes ntzestnictwa wedlug ostatnic} wyceny w okaesie sprawozdasozym (ze
wikazaniem daty wyceny) - -
-wartost aktywéw netto ne jednostke uczestaictwa kategorii Standardowe] 84,23 7330
data wyteny 2014-12-31 2013-12-31
-warto$t aktywow netto na jednostke uczestnictwa kateporii | wel 85,62 74,51
data wyceny 2014-12-31 2013-12-3t
—wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii PSE zam 73,80
datz wycsny - 2014-12-31 2013-12-31
IV, Procentowy widzisl kosztiw Funduszu w Srediniej wartoSck aktywow netto, w tym: - - Lo - AT S 2.09“/._;1
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa ) ] j 1,49% 1,49
2. Procentowy 1dzial wynagrodzenin dia podmictow prowadegaych dystrybucig 0,00% __£,00%
3. Procentowy udzial opiat dia depozytarinsza 0,24%: 0,18%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeaien rejestru aktywdw Funduszy o _ 0.00% 0,00%
5, Procentowy udzial oplat za nstugi w zakresie rachunkowosci 0,58% 041%
6. Procentowy udzis} oplat za ushyzi w zakresic zarzadzania aktywami Funduszu 000l — 0,00%
Niniejsze zestawienie zmisn w aldywach neito nalezy 1i ¢ Incamie z wpr dzeni notsmi objainiajgcymi oraz informacjy dodatkows, ktére stanowis

a

fa

integraing cze§é spr

B!
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NOTY OBJASNIAJACE:

SUPERFUND TREND PLUS POWIAZANY SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

(w tys. PLN)
Nota nr 1: Polityka rachunkowosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszn zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzednia 1994 r. (Dz. U. z 2013 r. poz 330 - tekst jednolity, z pdZniejszymi zmianami) oraz
zrozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szezegdlnych zasad
rachunkowosci finduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 Poz. 1859).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Sprawozdanie finansowe obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji,
zestawienie zmian w aktywach netto, noty objadniajace oraz informacje dodatkowa.

QOpis przyietyeh zasad rachunkowosci:
1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowiazania vstala sig wedlug standéw odpowiednio aktywow i
zobowigzat oraz odpowiednio kursow, cen 1 wartosci z dnia wyceny.

3. Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartoéci wszystkich aktywow Funduszu w dniu wyceny
pomniejszone]j o zobowigzania Funduszu.

4. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitalu wyplaconege jest dzien
zbycia lub odkupienia jednostek.

5. Na potrzeby okredlenia wartodci aktywdw netio na jednostke uczestnictwa w okrelonym dniv wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego, zwiazanych
z wplatami lub wyplatami njmowanymi zgodnie z pkt. 4.

6. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat
nabyte nieodplatnie posiadaja ceng nabycia réwng zernu.

7. Otwarty kontrakt terminowy wjmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu wedlug wartosci ksiggowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany
zysk (powickszaja niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inme koszty
Zwigzane z zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang stratg) z
kontraktu terminowego,

8. Sktadniki lokat Funduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisang cene nabycia
wynikajgcg z ceny nabycia tych skladnikéw lokat w zamian, za kidre zostaly otrzymane, skorygowana o
ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigime.

9. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢ ustalong w stosunku
do ich wartoéci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
odrebnie,

10. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metods ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze”, polegajaca
na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokodci skorypowanej ceny nabycia - najwyzszej biezgqcej wartosei
ksiegowe] (mie dotyczy papieréw wartofciowych nabytych zudzielonym przez drugg strone
przyrzeczeniem odkupu). W przypadku wygaéniecia zobowiazan z tytuju wystawionych opeji, uznaje
sie, iz wygas$nieciu podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytuhy, ktorych zaciggniecia otrzymano
najnizsza premie netto. Zysk lub strate ze zbyeia walut obeych wylicza sig metodg ,najdrozsze sprzedaje
sig jako pierwsze”.

1. W przypadin, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia i nabycia damego papiern
wartosciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie postadanego skladnika.

12. Przyshugujace zgodnic z uchwala walnego zgromadzenia akcjonariuszy, prawo poboru akeji notowanych
na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dnin, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa. Niewykonane
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13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

prawo poborn akcji uznaje sie za zbyte wedlug wartofci réwnej zero, wdniu nastgpnym po dniu
wygasnigcia tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.

Przystugujace prawo do dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przyslugujgce
prawo pobora akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach w dniu nastgpnym po
dniu ustalenia tych praw.

Zmimne wartodci nominalnej nabytych akcji niepowodujgcg zmiany wysokoéci kapitatu akcyjnego
emitenta, uimuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Operacje dotyczace Funduszu uwjmuje si¢ w walucie, w ktorej s3 wyrazone (USD i EUR), a takze
w walucie polskie] po przeliczeniu wedtug dredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dziefi ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu. Jezeli
operacje dotyczace Funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie ustala
kursu — ich warto$é nalezy okredli¢ w relacji do wskazanej przez Fundusz waluty, dla kiérej ustalany jest
éredni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Przychody z lokat obejmuja w szczegdinosei: dodatnie saldo réimic kursowych powstate w zwigzku z
wycena $rodkGw pienigznych, naleznodei oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne
udzialy w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty operacyjne Funduszu obejmuja w szczegélnosci: ujemne saldo réinic kursowych powstate w
zwigzkn z wycena $rodkéw pienigznych, naleznodci oraz zobowigzafi w walutach obcych, koszty
odsetkowe oraz koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od dhuznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytuhu
kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwg. Preliminarz kosziow zawiera pozycje
w wysokosci uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwodei
ustalania wartosci aktywow netio w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz rozlicza si¢ w czasie przy
zastosowarniu efektywnej stopy procentowej.

Skutki z przeszacowania depozytdw krétkoterminowych i srodkow pienigznych w walucie obcej
Fundusz zalicza odpowiednio do dodatnich lub ujemnych réznic kursowych w rachunku wyniku z
operacji.

Depozyty krétkoterminowe Fundusz zalicza do §rodkdw pienigznych.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

I

Aktywa Funduszu s3 wyceniane, a zobowigzania Funduszu s ustalane w dniu wyceny okre$lonym w
Statucie oraz na dzie sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu sa wyceniane, a zobowigzania Funduszu s ustalane wedlig wiarygodnie
oszacowane] wartosci godziwe], z zastrzezeniem pastepujgcych zasad:

2.1, wartodcia godziwg skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest warto$¢ wg. ostatniego
dostepnego na godzing 23:30 kursu;

2.2. warto§¢ godziwa dluznych papieréw wartoéciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza
sie w skorygowanej cenie nabycia oszacowane]j przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj;

2.3. warto§¢ godziwg pozostalych skladnikéw lokat nienotowanych na akfywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowana, niezaleimg jednostke $wiadczacy tego rodzaju ushugi lub
poprzez zastosowanic wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat lub poprzez oszacowanie
wartosci skladnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez
oszacowanie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréZnigcego sig
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istotnie papiern wartodciowego, w szczegOlno$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Fundusz dokonuje wyboru rynkdw giéwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

Zagraniczne papiery wartofciowe wycenia sig w walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku.
W przypadku papieréw nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w kidrej papier wartodciowy
jest denominowany. Zagraniczne papiery wartosciowe wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na godzing 23:30 dredniego kursu ustalonego dia danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie metods
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych przy zobowiazaniu sig Funduszu do odkupu
wycenia sie metoda korekty réznicy pomiedzy cenz odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Tytuly uczestnictwa w instymcjach wspdlnego inwestowania, certyfikaty inwestycyjne w funduszach
inwestycyjnych i inne instrumenty finansowe o  podobnej charakterystyce wyceniane sg z
uwzglednieniem nastegpujacych zasad:

6.1. Wycena tytuldw uczestnictwa w  instytucjach wspélnego inwestowania, certyfikatéw
inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej
charakterystyce dla ktorych nie istnieja rynki aktywne oraz nie s dostepne wyceny aktywow
netto na jednostke uczestnictwa/tytul uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny, wykonana jest pray
wykorzystaniu modeli wskaZnikowych odnoszacych cene instrumentu finansowego do
poszczegélnych, wybranych parametréw finansowych dzialalnodci imstytucji  zbiorowego
inwestowania, na podstawie ceny oglaszanej na aktywnym rynku dla instrumentéw finansowych
notowanych na aktywnym rynku;

6.2. Wycena tytutéw uczesinictwa w instytucjach wspolnego inwestowania, certyfikatow
inwestycyinych w funduszach inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych o podobnej
charakterystyce, dia ktérych nie istniejg rynki aktywne oraz sg dostepne wyceny aktywdw netio
na jednostke uczestnictwa/tyinl uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz
docelowy (emitenta), lecz decyzia Towarzystwa wyceniane sa w oparciu o wyceny aktywow netio
na jednostke uczestnictwaltytul nezestnictwa/certyfikat inwestycyjny publikowane przez fundusz
docelowy (emitenta) - wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogloszong publicznie przez fundusz
docelowy (emitenta), dostepna na godzine 23:30 w Dniu Wyceny warto$¢ aktywdéw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa.

Dia Funduszy Powigzanych wycena jednostek uczestnictwa Funduszu Podstawowego wykonywana
jest w oparciu o ostatnig opublikowang warto$é jednostek nczestnictwa bez wzgledu na godzing jej
opublikowania. Do wyceny aktywdéw Funduszy Powiazanych przyjmowana jest warto$¢ jednostek
uczestnictwa Funduszu Podstawowego wycenionego na ten sam dziefi aktywdw jak w przypadku
Funduszy Powigzanych.

$rodki pienigzne oraz niedenominowane w zlotych naleznodci i zobowigzania wykazuje si¢ w walucie, w
ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Metoda pomiaru catkowitei ekspozyeji

Od dnia 1 sierpnia 2013 roku Towarzystwo oblicza catkowity ekspozyeje Funduszu zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkéw prowadzenia deziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Do obliczania
catkowitej ekspozycji Funduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawezym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 kwietnia 2015 1.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 pkt. 1) rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla Superfund
Trend Plus Powiazany Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty (zwanego
dalej Funduszem) oéwiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkow z
nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Ban ska S.A.

Piofr Zaczek Barttomiej Polewczyk
Prokutent Petnomocnik

Deutsche Bank Polsiaa Spdtka Akeyjna 2 siedzibg w Warszawde, al, Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawe, zarejestrowana w Sadzie Bejcnowym dla m. st Warszawy, Xil Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod $ i 3 i §
AR It adowego, pod rir 0000022493, Wysokosc kapitatu zekladowego: 2 651 448 384 7k {kapitat optacony w catosei}, NIP 676-01-07-416.



Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

List Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. do Uczestnikéw Superfund Trend Plus
Powiazany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu informacie Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A., dotyczaca dzialainosc
Superfund Trend Plus Powigzany SFIO, za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roky, to jest za
okres za ktory sporzadzone zostalo roczne sprawozdanie finansowe Superfund Trend Plus Powigzany SFIO.

W celu udostepnienia funduszy typu managed futures szerszemu gronu inwestoréw Superfund Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. stworzylo produkt sktadajgcy sie z trzech funduszy inwestycyinych dziatajacych w
ramach konstrukcji fundusz podstawowy — fundusze powiazane. Funduszem podstawowym jest Superfund Trend
Podstawowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Podstawowy SFIO), natomiast
funduszami powigzanymi sa Superfund Trend Plus Powigzany Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(Superfund Trend Plus Powigzany SFIO) oraz Superfund Trend Bis Powigzany Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (Superfund Trend Bis Powiazany SFIQ).

Celem inwestycyinym wszystkich trzech funduszy jest wzrost wartodai aktywdw w wyniku wzrostu wartosd lokat.
Superfund Trend Podstawowy SFIO realizowat w roku 2014 swéj cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100%
swoich akbywow w tytuly uczestnictwa Superfund Green B EUR, subfunduszu wydziefonego w ramach funduszu
zagranicznego Superfund Sicav oraz do 30% swoich aktywow w tytuly uczestnictwa Superfund Green C EUR.
Statut funduszu umozliwia rowniez dokonywanie lokat w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami
prawa i postanowieniami Statutu, wiacznie z catkowitym zaangazowaniem posiadanych aktywdw w instrumenty
finansowe inne niz w/w tytuly uczestnictwa. Superfund Trend Plus Powigzany SFIC i Superfund Trend Bis
Powigzany SFIO inwestuig do 100% swoich aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego.

W pierwszych miesigcach roku uwaga rynkéw kapitatowych skupiona byla na wydarzeniach geopolitycznych
zwigzanych z poczatkiem konfliktu rosyjske — ukraifskiego. To bezprecedensowe wydarzenie w najnowszej historii
Europy wprowadzito nerwowost | spowodowato, ze wiele rynkdw poruszato sie w trendzie bocznym. Utrudniato
to osigganie satysfakcjonujgcych wynikdw w pierwszym kwartale.

Kolejne kwartaly to konsekwentny wzrost wycen funduszu. Bylo to poklosie wyraznych trenddéw na rynkach
obligacji, walut oraz surowcdw. Trend wzrostowy na rynku obligacji wyraznie przyépieszyt od maja, gdy EBC
poinformowato rynek o mozliwej obnizce stop procentowych. Dynamiczny wzrost notowan obligacji pozytywnie
przelozyt sie na osiggane wyniki. W obszarze inwestycii na rynkach surowcowych kiuczowe okazato sie
zaangazowanie w krotka pozycje na rynku ropy, gdzie w drugim pdlroczu mielismy do czynienla ze znaczacym
spadkiem cen. Z kolei na rynku walutowym wydarzeniem roku byla deprecjacja euro. Posiadanie krétkiej pozycj
na parze EURUSD pozytywnie kontrybuowato w wynikach. Inwestycje na rynkach obligacii, surowcdw oraz walut
to skiadowe Swietnych wynikéw 2014 roku.

W omawianym okresie sprawozdawczym zmiana wartosci jednostki uczestnictwa wyniosta dla jednostek
uczestnictwa kategorii ,Standardowej” +14,91% dla jednostek uczestnictwa kategorii Internetowe™ +14,91%
dla jednostek uczestnictwa kategorii ,PSI™ +15,02%.

Zachecamy Panstwa do zapoznania sie ze sprawozdaniem finansowym funduszu Superfund Trend Plus Powigzany
SFIO. Zawarte w nim informacje na temat skladu portfela inwestycyinego, struktury kosztdéw oraz rezultatdw
operaci finansowych pozwolg Panstwu poznad kierunki polityki inwestycyinej prowadzonej przez fundusz,

Z powaZzaniem,

,(/

Arkadiusz {jﬁéarek Pawet Grubiak

// < e
Preés’}?adu Czlonek Zarzadu



Tetefon: =48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0.

Telefax: +48 22543 16 1 ul. Posteput 12,
E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa
internet: www.bdo.pl Polska

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Rady Nadzorczej
Superfund Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Superfund Trend Plus Powigzany
Specijalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty {,,Fundusz"), z siedzibg w Warszawie, pl. Trzech Krzyzy
18, na ktore sktada sie:

~  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- zestawienie iokat na dzien 31 grudnia 2074 roku;

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku;

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku;

- zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014 roku;
-~ noty obiaéniajace i informacja dodatkowa.

Za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie 1 rzetelng prezentacje zgodnego
Z obowigzuiacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Superfund
Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. (zwanega dalej ,, Towarzystwem™).

Zarzad Towarzystwa oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelniato wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzenia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz, U.z 2013 r., pez. 330, z pdiniefszymi zmianami), zwanej dalej ,ustaws
o rachunkowosct”,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz c¢zy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
z operacji oraz o prawidlowodci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia,

Badanie sprawezdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:
1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standarddw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby uzyskad
racjonalng pewnosé, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szczegdlnodcl badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Zarzad Towarzystwa zasad (polityki)
rachunkowoici i maczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajace] mierze w sposob
wyrywkowy - dowoddw i zapisGw Kksiegowych, z kitorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciows ocene sprawozdania finansowego,

BDO Sp. z 0., Sad Rejonowy dla M, St. Warszawy, XHI Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapital zakladowy: 1.000.000 PLY,,
NIP 108-005-42-12, Biura regionatne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo, pl; Krakdw 30-415,
ul. Wadowicka 8a, rel: #4812 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, poznan@bda.pl;
Wroclaw 53-332, ul, Powstancaw Slaskich 7a, tet: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo, pt

BDO Sp. z 0. 0. jest czionkiem BDO International Limited, brylyjskiei spolki i czedcia migdzynarodowe] sieci BDO, zofone] z niezalednych
spalek crionlowskich,



Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla cceny sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzief 31 grudnia 2014 roku, jak tez wynik z operacii za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 roku,

- zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka) rachunkowaosci
oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$  sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Funduszu,

List Towarzystwa skierowany do uczestnikow Funduszu oraz o$wiadczenie depozytariusza Funduszu,
sporzadzone za okres sprawozdawczy, zgodnie z obowlazujacymi przepisami, zostaty dotaczone do
polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za rok zakoAczony dnia 31 grudnia
2014 roku.

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO 5p. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Pedmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych nr 3355

Kluczowy biegly resvident przeprowadzajgcy badanie: Dzialajacy w imirn‘u BDO Sp. z 0.0.!

dr André Helin
Prezes Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid, 90004
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Telefax: +48 22 543 16 0t ul. Postepu 12,
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Raport

z badania sprawozdania finansowego
Superfund Trend Plus Powigzany
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku
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Raport z badania sprawozdania finansowego Superfund Trend Plus Powigzany
za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku

I. CZESC DGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Fundusz

Superfund Trend Plus Powiazany Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’)
jest funduszem o szczegdlnej konstrukeji - fundusz inwestycyjny podstawowy | powiazany.

Fundusz moZe uiywad nazwy skrocanej Superfund Trend Plus Powigzany SFIO.
Siedziba Funduszu jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18,

Wytacznym przedmiotem dziatatno$ci Funduszu jest lokowanie zebranych $rodkéw plenieinych
w jednostki uczestnictwa funduszu podstawowego - Superfund Trend Podstawowy SFI0.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyinych, prowadzonego przez Sad Okregawy
w Warszawie pod numerem RFI 255,

2. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem

Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S.A. (,Towarzystwe”, ,Spdtka”). Spbtka moze
uzywaé nazwy skréconei Superfund TFI S.A.

Siedziba Towarzystwa jest 00-499 Warszawa, pl. Trzech Krzyzy 18.

Superfund TF1 $.A. dziala na podstawie Decyzji Komisjt Papieréw Wartosciowych i Gield {obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4030-31-1-4729/2005 z dnia 25 pazdziernika 2005 roku.

Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 maja
2005 roku pod numerem KRS 0000234365,

Na dzieri 31 grudnia 2014 roku i na dzief wydania opinii Cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

- Arkadiusz Radostaw Huzarek - Prezes Zarzadu

- Pawet Roman Grubiak ~ Czhonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoficzenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzqdzi-e_Spélki:

Na posiedzeniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku Pan Alexander
Peisteiner nie zostat powotany na Czlonka Zarzadu na nastepna kadencie.

pan Alexander Pelsteiner uzyskat absolutorium z wykonania obowiazkéw Cztonka Zarzadu w 2013
roku na podstawie Uchwaty nr 5 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja 2014 roku,

Powyisza zmiana zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0., z siedziba w Warszawie, ul. Postgpu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany naliste Krajowe] Ilzby Biegtych
Rewidentdw pod nr 3353,

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa na podstawie uchwaty nr 5/2013
7 dria 21 maja 2013 roku.

BDO Sp. z 0.0 2




Raport z badania sprawozdania finansowego Superfund Trend Plus Powigzany
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 maja 2013 roky,
w siedzibie podmiotu prowadzacego ksiegi rachunkowe Funduszu oraz w siedzibie Funduszu,
w terminie od 30 marca 2015 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii, pod kierunkiem
kluczowego biegtego rewidenta Hanny Sztuczynskiej (nr ewidencyiny 9269). Bylo one poprzedzone
przegladem za | pOtrocze 2014 roku.

Odwiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej Zarzad oraz kluczowy biegly rewident wraz z zespotem
badajacym opisane sprawozdanie finansowe spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, ust. 3 i 4 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnianych do badania sprawozdart finansowych oraz
o nadzorze publicznym {Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z bGin, zm.).

Zarzad Towarzystwa udos;cepnit bieglemu rewidentowl Zadane dane i udzielt informacii | wyiasnieti
niezbednych do przeprowadzenia badania.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
whasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstaws otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone za okres
od dniz 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku, kidre zostalo zbadane przez BDO Sp. z c.o.
i uzyskalo opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Funduszu okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku zostato
zatwierdzone uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcionariuszy Towarzystwa z dnia 29 kwietnia
2014 roku.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku
Zdorono w Sadzie Rejestrowym w dniu 30 kwiatnia 2014 roku.

BDO Sp. z 0.0 3



Raport z badania sprawozdania finansowegeo Superfund Trend Plus Powiazany
za rol obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu oraz podstawowe wskaziiki finansowe, w pordwnaniu
do analogicznych wielkosci za lata ubiegle (w tys. i, jesli nie zaznaczono inaczei).

31.12.2014  31.12.2013  31.12.2012

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 413 631 484
Naleinodct - -

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - -

Skladniki lokat nienotewane na aktywnym rynku 18 388 20 585 23423
Zobowiazania 49 121 69
Aktywa netto 18 752 21 095 23 838
Liczba jednostek uczestnictwa ("j, ucz.") 221 942,15 286 937,01 359 818,71
Wartodd aktywow netto na j. ucz, (zt)* 84,23 73,30 66,05
Wynik z operacii 2622 2572 {3 497)
Wynik z operacji przypadajacy na j. ucz. (zt)* 11,76 8,93 (9,71)

Stopa zwrotu z jednastki uczestnictwa {%)*
(WANje; -WAN] ) x 100

; 14,9% 11,0% -12,4%
WANjo
Wskaznik efektywnosci (%)
ik it x 100
WYNTE 2 operach X 13,7% 10,8% 12,6%

Sredri WAN w okresie

Poziom kosztdw dzialalhodci do sredniej wartosci aktywdw netto (%)

tto x 10
koszty funduszu netto x 100 2,3% 21% 10,2%

$redri WAN w okresie

* dla jednostki uczestnictwa kategorii Standardowej

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywaloby na to,
ze w wyniku zaprzestania iub istotnego ograniczenia dotychczasowei driatatnesci, Fundusz
nie bedzie w stanie jei kontynuowad, co najmnie} w nastepnym okresie sprawoczdawczym.
W szczegblnosci nie wystapity przestanki rozwiazania Funduszu okreslone w przepisach o funduszach
inwestycyinych,

BDO 5p. z 0.0. 4




Raport z badania sprawozdania finansowego Superfund Trend Plus Powiazany
za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2044 roku

1. CZESC SICZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Fundusz posiada dokumentacje opisuiaca przyjete zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10 ustawy

o rachunkowoscl. Zastosowane zasady wyceny lokat oraz ustalania wyniku z operacji sa zgodne .

Z przepisami ustawy o rachunkowosci oraz przepisami wydanymi na jej podstawie.

Ksiegowos¢ prowadzona jest w ramach umowy o prowadzenie ksigg rachunkowych przez ProService
Agent Transferowy Sp. z o.0. Ewidencja ksiggowa prowadzona jest komputerowo przy uzyciu
oprogramowania AVS.

W trakcle przeprowadzonych prac nie stwierdzitidmy istotnych nieprawidlowoici dotyczacych
systernu rachunkowosci, ktdre moglyby mied istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
w szezegolnodel w takich obszarach jak:

- zakres dostepu do danych i systemu ich przetwarzania przez osohy upowainione,

- odzwierciedlenie stanu rzeczywistego operacji gospodarczych,

- kompletnod¢ wprowadzanych danych i poprawnos¢ dowodow ksiegowych,

- zapewnienie claglodci zapiséw oraz bezblednodé dzialania stosowanych procedur,

- prawidlowosc otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie bilansu za poprzedni rok obrotowy,

Inwentaryzacie przeprowadzong w zakresle, terminach | z czestotliwoscia przewidziang w ustawie
o rachunkowodci moina uznad¢ za poprawng, a stwierdzone rdznice rozliczono w ksiggach
rachunkowych,

2, Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczania transakcji
z uczestnikami oraz rzetelnos$é wyceny aktywéw

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdrono istotnych
nieprawidlowosci w dochowaniu przez Fundusz zasad dokonywania lokat, termindéw i procedur
rozliczania fransakcii z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnoSci wyceny akiywow wedlug zasad
okreslonych w przepisach prawa 1 statucie Funduszu.

3. Noty objasniajgce i informacja dodatkowa

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, noty chiadniajace 1 informacja dodatkowa zostaly
sparzadzone, we wszystkich istatnych aspektach, w sposéb kompletny 1 poprawny, stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci.

4, Informacja na temat aktywdw, zobowigzan i kapitatow oraz pozycji
ksztattujacych wynik z operacji

Struktura aktywdw, w tym lokat, zobowiazah 1 kapitatdw Funduszu oraz charakterystyka pozycii
ksztaltujgcych wynik z operacii Funduszu zostala przedstawiona w sprawozdaniu finansowym
Funduszu,

Wykazany stan lokat jest zgodny z potwierdzeniem uzyskanym od depozytariusza.
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5. Odwiadczenie kierownictwa Towarzystwa

Kierownictwo Towarzystwa ztozylo pisemne odwiadczenie o komptetnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazarn warunkowych oraz o niewystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

W oSwiadczeniu Zarzad Towarzystwa potwierdzit, iz w okresie sprawozdawczym nie nastapity
naruszenia przepisow prawa, a takze postanowien statutu Funduszu majace istotny wplyw na
zhadane sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 24 kwietnia 2015 roku

BDO 5p. z 0,0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewjdent przeprowadzajacy badanie; Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o0.0.!

dr André Helin
leghy Rewident nr bwid, 9269 Prezes Zarzadu
Biegly Rewident nj
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