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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
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AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

I

b
N\
W \,L
\
N



Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu AGIO Kapitat,

wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz  Inwestycyjny Otwarty (,Subfundusz”) z siedziba

w Warszawie, Pl. Dagbrowskiego 1, za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, na ktére sktadajg sie:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  zestawienie lokat na dzieri 30 czerwca 2015 roku wykazujace lokaty w wysokosci 393 916 tysiecy ztotych,

- bilans sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2015 roku, ktéry wykazuje aktywa netto w kwocie 439 258 tysiecy ztotych,

- rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku wykazujacy dodatni
wynik z operacji w kwocie 8 545 tysiecy ztotych,

—  zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, wykazujgce
zmniejszenie wartosci aktywow netto o kwote 11 812 tysiecy ztotych,

-  noty objasniajace,

— informacja dodatkowa.

Za rzetelnosc i jasnosc sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
w tym z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz za prawidiowoéé ksiag rachunkowych
odpowiada AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzgdzajace Subfunduszem (,Towarzystwo”). Naszym

zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowieri ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330, z péén. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Radg Biegtych Rewidentdw. Standardy nakladajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu

w taki sposéb, aby uzyskac umiarkowang pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe,

a takie wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse

i rachunkowos$¢ Subfunduszu.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie réznig sig od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej
o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz

0 jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zatgczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie,
ze sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosici oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowg Subfunduszu na dzier 30 czerwca 2015
roku jak tez wynik z operacji Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami, w tym w szczegdlnosci
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku nr 249, poz. 1859).
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglqdu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu AGIQ Kapitat, wydzielonego w ramach AGIO Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku .

List Towarzystwa skierowany do uczestnikéw Subfunduszu oraz oéwiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanéw aktywéw Subfunduszu, w tym w szczegélnosci aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze
stanem faktycznym zataczono do pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego AGIO Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty.

Warszawa, dnia 28 sierpnia 2015 roku

Radostaw Swiderski

Biegly Rewident nr 11247

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy przeglad w imieniu:
Mac Auditor Sp. z 0.0.

ul. Obrzezna 5/8p.

02-691 Warszawa

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 244

Mac Auditor Sp. 2 0.0,
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Strona 2z 2 KRS: 0000099338 NIP: 118 00 64 610
Kapital zaktadowy: 100 000 PLN  Nr ewidencyjny na liscie KIBR - 244



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz AGIO KAPITAL (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu AGIO
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY (dalej jako ,Fundusz’) zarejestrowanym w
rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 2 lipca 2009 roku pod numerem RFi 483.

Fundusz AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY jest specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych z
dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. z 2004 roku Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa”), w
ramach ktérego wydzielono nastepujgce Subfundusze:

Subfundusz AGIO Globalny (do dnia 16 czerwca 2015 roku Subfundusz funkcjonowat pod nazwg Agio
Multistrategia),

Subfundusz AGIO Kapitat,

Subfundusz AGIO Agresywny,

Subfundusz AGIO Aktywnej Alokacji (powstaty z przeksztatcenia Agio Aktywnej Alokagcji Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego w dniu 5 lipca 2013 roku).

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony. Subfundusz ma jedng kategorie jednostek
uczestnictwa.

Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 2 lipca 2009 roku. Pierwsza wycena miata miejsce w dniu 9 lipca
2009 roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz, jest zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Placu Dabrowskiego 1 (wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000297821), zwane dalej , Towarzystwem”.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Mac Auditor Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Ul. Obrzezna 5/8 p. Spétka jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 244

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Fundusz bedzie dgzyt do osiagania stabilnych zyskéw przy jednoczesnej ochronie powierzonego kapitatu.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu lokujgc Aktywa Subfunduszu gtéwnie w diuzne papiery
wartoéciowe emitowane przez przedsiebiorstwa oraz jednostki samorzadu terytorialnego oraz dtuzne papiery
wartosciowe emitowane fub poreczane przez Skarb Pafistwa i NBP- od 66% do 100% wartosci Aktywéw
Subfunduszu, a takze korporacyjne i skarbowe Instrumenty Rynku Pienieznego. Fundusz moze inwestowad
Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Specjalizacja Subfunduszu

. Fundusz lokuje Aktywa Subfunduszu z zachowaniem zasad i ograniczeri inwestycyjnych okreslonych dia
funduszu inwestycyjnego zamknietego, w:
a) papiery wartosciowe;
b) Instrumenty Rynku Pienieznego;
c) waluty;
d) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych;
e) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
f) wierzytelnosci z wyjgtkiem wierzytelnosci oséb fizycznych — pod warunkiem, ze sg zbywalne;
g) depozyty;
h) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
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Ograniczenia inwestycyjne

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikaciji lokat:

1)

7)
8)

papiery wartoSciowe, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, prawa poboru akcji,
obligacje, obligacje zamienne na akcje, kwity depozytowe, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne
bedace przedmiotem publicznej oferty jak i nie bedace przedmiotem takiej oferty - od 0% do 100%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, przy czym:

a) akcje, prawa do akgji, prawa poboru akgji, kwity depozytowe, warranty subskrypcyijne, obligacje
zamienne na akcje oraz certyfikaty inwestycyjne — od 0% do 25% wartosci Aktywéw
Subfunduszu,

b) obligacje oraz listy zastawne — od 0% do 100% wartoéci Aktywow Subfunduszu,

Instrumenty Rynku Pienieznego - od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

waluty - od 0% do 40% wartosci Aktywow Subfunduszu,

tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych - od 0% do 50% warto$ci Aktywow Subfunduszu,
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne zgodnie z postanowieniami
§ 31 Statuty,

wierzytelno$ci z wyjatkiem wierzytelnosci oséb fizycznych, pod warunkiem, ze sg zbywalne - od 0% do
25% wartosci Aktywow Subfunduszu,

depozyty - od 0% do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej - od 0% do 50% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Oprécz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, za okres od
dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu oraz Subfunduszu.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
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. BILANS

g _ 2015-06-30 | - 2014-12-31
I. Aktywa 447 354 452 436
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 328 18 892
2) Naleznosci 16 759 8990
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 22 508
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 27 928 10 150
- dluzne papiery warto§ciowe 27 928 10 150
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 366 339 391 896
- diuzne papiery warto§ciowe 361 139 386 891
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiazania 8 096 1366
- z tytutu instrumentdw pochodnych 351 118
Ill. Aktywa netto (i - Hl) 439 258 451 070
V. Kapitat Subfunduszu 378 609 398 966
1) Kapitat wptacony 918 503 833 349
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -539 894 -434 383
V. Dochody zatrzymane 59 986 51885
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 62 627 51214
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 641 671
VL. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odni iu do ceny nabycia 663 219
VI, Kapitat Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 439 258 451 070
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 328 742,5628 344 202,2231
Warto§¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa 1336,18 1310,48

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa.

Ninigjszy bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktore stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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v, RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

; . RAQHUNEK WYNIKU ~ZfOPERA J

I. Przychody z lokat
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozostate 21 68 128
Il. Koszty Subfunduszu 3503 6837 3432
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 3271 6320 3043
Wynagrodzenie dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Opftaty dla depozytariusza 34 65 37
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 55 104 50
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 86 161 80
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu = = -
Ustugi prawne - 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 16 14 1
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 33 167 220
Pozostate 8 5 -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo _ 4 1
V. Koszty Subfunduszu netto (li-lll) 3503 6833 3431
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 11413 20 075 10 179
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 868 -335 -47
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia iokat, w tym: -3312 -393 -103

- Z tytutu réznic kursowych - -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w

444 58 56

- Z tytutu réznic kursowych -258 356 -29

VII. Wynik z operaciji (V+-Vi) 8 545 19 740 10 132
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa 25,99 57,35 30,38

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowg, ktore stanowig integralng czes¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1. Zmiana warto$ci aktyw6w netto

‘od 2015-01-01 do 2015-06-30. | o0d 2014-01-01 do 2014-12-31

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 451070 367978
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 8545 19 740
a) przychody z iokat netto 11413 20 075
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3312 -393
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 444 58
3. Zmiana w akiywach netto z tytulu wyniku z operacji 8545 19740
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -20 357 63 352
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitaiu) 85 154 246 166
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -105 511 -182 814
6. tgczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -11812 83092
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 439 258 451 070
8. Srednia warto§¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 439 726 421 598

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 64 208,8016 192 155,7747

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 79 668,4619. 142 373,2153

Saldo zmian -15 459,6603 49 782,5594
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 766 309,0949 702 100,2933

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 437 566,5321 357 898,0702

Saldo zmian 328 742,5628 344 202,2231
3.Przewidywana Jiczba jednostek uczestnictwa - -

lil. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 131048 124984

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego 1336,18 131048

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 3.95% 4.85%

4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny %) 1311,91 2015-01-07 1250,20 2014-01-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny *) 1336,18 2015-06-30 1310,48 2014-12-31

6. Wartos¢ akWéw netto na jednostl(s uczestnictwa wg ostatniej 1336,18 2015-06-30 1310,48 2014-12-31

wyceny w okresie sprawozdawczym **)

Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci 0,80% 1,62%

aktyw6w netto, w tym:

Wynagrodzenie dia Towarzystwa 0,74% 1,50%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
Opflaty dla depozytariusza 0,01% 0,02%
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,01% 0,02%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,02% 0,04%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

*) Warto$¢ minimaina i maksymaina aktywéw netto na jednostke uczestnictwa jest podawana wytgcznie na dni oficjalnej wyceny funduszu.
**) Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie z wycena

bilansowa.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ziotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci

aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg

dodatkowa, ktore stanowig integralng czes$c¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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VI NOTY OBJASNIAJACE
AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL
(w tys. PLN)

Nota nr 1

Opis przyjetych zasad rachurnkowosci
1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuije sie w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

2. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Subfunduszu w dniu wyceny
pomniejszonej o zobowigzania Subfunduszu.

3. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania
lub wykupienia jednostek.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

5. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

6. Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug wartosci ksiegowej
rownej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk
(powigkszajg niezrealizowang strate) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknigciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z kontraktu
terminowego.

7. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki lokat majg przypisang cene nabycia
wynikajacg z ceny nabycia tych skfadnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane, skorygowang
0 ewentuaine doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

8. W przypadku diuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich
warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sig¢ w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
fgcznie i prezentuje fgcznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

9. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasénigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytutu ktorych zaciaggniecia otrzymano najnizszg premie netto. Zysk lub
strate ze zbycia walut obcych wylicza sig metodg ,najdrozsze sprzedaije sie jako pierwsze”.

10. W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego papieru
warto$ciowego, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie posiadanego skiadnika.

11. Przystugujgce zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akgji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo poboru
akcji uznaje sig za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

12. Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajacy
warto$ci prawa do dywidendy.

13. Przystugujace prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujgce prawo
poboru akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

14. Zmiang wartosci nominalnej nabytych akgji, nie powodujaca zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego emitenta,
ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akdji oraz jednostkowej
ceny nabycia.

15. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

16. Nabycie lub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dacie
zawarcia umowy. Skfadniki lokat nabyte lub zbyte przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
sktadniki lokat, dla ktérych na godzine 23:30 Subfundusz nie otrzymat potwierdzenia zawarcia transakcji \
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywéw Subfunduszu i ustalenia jego zobowigzan, w kidrej jest to V\L
mozliwe. ‘
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17. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu sg
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu — ich warto$é nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla ktérej ustalany jest $redni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

18. Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosci: dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkéw pienigznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci.

19. Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy sie na wycene aktywow nienotowanych na aktywnym rynku metodg
skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

20. Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza
sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréow wartoSciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako sktadnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody odsetkowe
od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

21. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytulu kosztow
zmniejszajg uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje w wysokosci uzasadnione;j,
ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w
dniach wyceny.

22. Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz rozlicza sie w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w dniu wyceny okreslonym w
Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego, o kidrej pobierane sg ostatnie
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartos$cig godziwg skiadnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. warto$¢ dluznych papieréw wartoSciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.3. warto§¢ godziwa pozostalych sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke Swiadczgcy fego rodzaju ustugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeptywéw pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem
lub poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie warto$ci sktadnika
lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie papieru warto$ciowego, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartoSciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym, wartoscig godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

5. Nieruchomosci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoSci godziwej nieruchomosci
po sporzgdzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dlugoterminowe w walutach obcych wycenia sie w walucie, w ktorej sg notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywéw lub zobowigzan ditugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa oraz
zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wykazuje sie w walucie poiskiej po przeliczeniu wedlug »/C
ostatniego dostgpnego na moment wyceny Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy \J L
Bank Polski.
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7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytufu zbycia papieréow wartosciowych przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty
réznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

8. Srodki pieniezne oraz niedenominowane w zlotych naleznosci i zobowigzania wykazuje sie w walucie,
w ktérej sg wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.

Dzien wyceny

Dzien wyceny — poczawszy od dnia 2 maja 2012 roku dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci
aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa przypada w kazdg $rode, bedaca dniem roboczym. W
przypadku gdy Dzien Wyceny przypada na dzien, ktory nie jest dniem roboczym, wyceny dokonuje sie w kolejnym
dniu roboczym. Do dnia 2 maja 2012 roku dzier wyceny przypadat w kazdy czwartek bedgcy dniem roboczym.

Metoda pomiaru catkowitej ekspozycii Subfunduszu zqodnie z §22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra

Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci

przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Calkowita ekspozycja Subfunduszu obliczana jest przy zastosowaniu metody zaangazowania, zgodnie z
zasadami okres$lonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz
rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz 1859).
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Nota nr 2 Naleznos$ci Subfunduszu
___ NOTA-Z2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

Nélei‘ho‘?sc‘i‘

_ 2015-06-30

16 759

. 201412:31

Z tytutu zbytych lokat

5547

Z tytutu instrumentéw pochodnych

_Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate, w tym:

11212

- zapis na papiery warto$ciowe

11 000

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

_NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

Zobdwiqiénié B

_2015-06-30

201419231

Z tytutu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyijne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow
inwestycyinych

Z tytutu wyplaty dochodéw Subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw Subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczeri

Z tytutu rezerw

624

Pozostate sktadniki zobowigzari, w tym:

143

- zaliczka z tytutu podatku dochodowego

137

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

: , : PIENIEZNYCH NA
_ RACHUNKACH BANKOWYCH ;

|_Ba;;|ki/wa|u{y . - - -

RAIFFEISEN BANK POLSKA S.A. - 36 328 18 892
EUR - - 253 1079
PLN 36 328 36 328 17 552 17 552
UsD - - 75 261

 NOTA< I SREDNIW  OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM PoZIOM sRom(éw
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W GELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
~ _ZOBOWIAZAN

od 2015-01-01

_ do2015-06-30

- Warto$¢ na. dzneﬁ
: bxlansowy w walucie

_sprawozdania

_ finansowego w tys.

Wartosé na dz:eﬁ &
bllansowy wwalucie
_sprawozdania
. finansowegowtys.

‘ II Sredm w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow plemgznych )

27 610

| 20 132

*) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych zostat wyliczony w oparcxu o stany $rodkéw pienieznych na kazdy dzien

kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

l1l. EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy
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Nota nr § Ryzyka

Sk{adniki lokat notowane na aktywnym rynku ' iO 3 4 ' o 6 9223
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 32771 48 855
Suma: 43 145 55783

(%) Jako aktywa obcigzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej traktuje sie statokuponowe i zerokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe. Szczegdlowe informacje dotyczace oprocentowania oraz terminéw wykupu/zapadalnosci zostaty przedstawione w
tabelach uzupehniajgcych zestawienia lokat.

'Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (**)

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 328 368
Zobowigzania (***) -
Suma: 345 922

(") Jako aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie zmiennokuponowe dtuzne
instrumenty finansowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa ktérych wycena na dzien bilansowy jest dodatnia.

(") Jako zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej traktuje sie instrumenty
pochodne na stope procentows ktérych wycena na dziert bilansowy jest ujemna.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sie 442 307 447 461

warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 36 328 18 892
Naleznosci 16 759 8990
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 22508
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 27928 10 150
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 361292 386 921

Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach _

lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) -

(™) Za maksymaline obcigzenie ryzykiem kredytowym traktuje sie poziom 100% warto$ci bitansowej brutto $rodkéw pienieznych, depozytow,
nalezno$ci, diuznych instrumentéw finansowych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ktérych wycena na dzien bilansowy jest
dodatnia oraz transakgji typu buy-sell-back.

(****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego traktuje sie poziom 10% udziatu lokat w/u danego emitenta w aktywach ogétem.

o 201506300 0 | - 2014-12-31
: _ Warto$¢ na dziefi _ WartoS¢ nadzieri
. . L - bilansowy wwalucie | bilansowy w walucie
 NOTASRYZYKOWALUTOWE i - :s-praﬁzuama}
' - , __finansowegowtys. | finansowegowtys.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczacej koncentracii ryzyka walutowego w poszczegdinych - -
kategoriach Jokat

Srodki na rachunkach bankowych - 1340

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 16 353 16 366

Zobowigzania 351 118

Y

3
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I. WYPLACONE DOCHODY SUBFUNDUSZU
Nie dotyczy

lil. WYPLACONE PRZYCHODY ZE ZBYCIA LOKAT SUBFUNDUSZU

Nie dotyczy

Nota nr i1 Koszty Subfunduszu

'Op%a{y dia depozytariusza

©d2014-01:01do

Ustugi w zakresie rachunkowosci

z tytuiu wynagrodzenia ététego

od 2014-01-01do |
_2014-12-31

2z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania

Suma:

3271 3043
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
' NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 20131231 | 20121231 |
&X\ﬁ;}c\)’zc aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 451 070 367 978 181 899
1. Warto$¢ aktywow netto.na jednostke uczestnictwa na koniec roku 1310,48 1249 84 1175,77
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
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INFORMACJA DODATKOWA

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére nalezato ujg¢é w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystapily znaczgce zdarzenia po dacie bilansu wymagajace ujecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy w nocie 5 zmieniono sposéb
prezentacji danych dotyczacych ryzyka stopy procentowej — ryzyka wartosci godziwej. Obecnie wyzej
wskazane ryzyko nie obejmuje srodkéw pienieznych. Poréwnywalne dane finansowe zostaty dostosowane
do zmienionej prezentacii.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Subfunduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.
c) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwiagzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogltyby w istotny
spos6b wplyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian.

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynac na ocene sytuaciji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.
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AgioFunds

AGIO SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY, SUBFUNDUSZ AGIO KAPITAL

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Ek;c\ Z@( (LG»&(QL

Ewa Zbikowska

Kierownik Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywéw
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:
. @%ﬂ@ f)e

Adam Dakowicz
Prezes Zarzgdu AgioFunds TFI S.A.

‘

J l{cmﬁ - e . =/

Marcin Chadaj

F/ Mariusz Skwaron
Wiceprezes Zarzadu AgioFunds TFI S.A. Wiceprezes Zarzgdu AgioFunds TFI S.A.

Podpisy os6b odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

il =
Palve SuTé{;ki mielewski

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
ProSe}rvice Agent Transferowy Sp. z o.0. ProService Agent Transferowy Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2015 roku
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Raiffei
POLBANK

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2
Rozporzadzenia Ministra Finansdéw =z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859) - Raiffeisen Bank Polska S.A. jako
Depozytariusz dla Agio Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi Subfunduszami: AGIO Kapital, AGIO
Globalny, AGIO Agresywny oraz AGIO Aktywnej Alokacji zarzagdzanego
przez AGIOFUNDS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oswiadcza,
ze dane Subfuduszu  AGIO Kapitazx dotyczace stanu aktywdw
Subfunduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
bankowych 1 rachunkach papierdéw wartosciowych oraz pozytkdédw z nich
wynikaijgcych, przedstawionych W pdirocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzadzonym na dzien 30

czerwca 2015 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Aneta Godlesk..
Petnomocnik

Raiffeisen Bank Polska S.
Elzbieta Kaczorek 7 s o=
/! Petnomocnik v
Raiffeisen Bank Polsl«/; S/jA
D 998 I
A / R, ) UL
/ v \/J

e s X - ,
Raiffeisen Bank Polgka 5.4 1] Piskna 20 e (00-34% Warszawa ¢
Tel. 022 583 20 0O

e Fax (022 585 25 235 @ Eod SWIFT: RCBWPLPH = 2T ED / vaiffed
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