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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Obligacji Globalnych subfunduszu wydzielonego w Allianz Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1 (,,Subfundusz”), na ktére sktada
sig: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, za okres szesciu miesigcy koriczacy si¢ tego dnia
oraz noty objasniajagce i informacja dodatkowa (,pofroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyzszego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego pdtrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglodu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowe;j
nr 3 Ogdine zasady przeprowadzania przegladu sprawozdan finansowych/skréconych sprawozdan
Jinansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych wydanego przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéow oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jjednostki. Przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od osob odpowiedzialnych za finanse
i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rozni sig¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtyby
zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazié¢ opinii z badania
0 zalgczonym pofrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zalgezone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Allianz Obligacji Globalnych subfunduszu
wydzielonego w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzien 30 czerwca 2015 roku, jego
wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chtlodna 51

00-867 Warszawa

‘Marcin Dymek

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Pelnomocnik

Warszawa, 7 sierpnia 2015 r.



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | styeznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Obligacji Globalnych

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (tekst jednolity Dz.U.

z 2013 poz. 330, z pozn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska

Spolka  Akcyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Obligacji Globalnych, na ktére sklada sie:

| zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwea 2015 roku w wartosciach zagregowanych

W poszezegolnych pozycjach w tabeli glownej o wartosci 5 889 tys. zlotych oraz

w pozycjach analitycznych grup skladnikow lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli

dodatkowe;j:

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015, ktory wykazuje aktywa netto na sume

5969 tys. zlotych:

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 95 tys. zlotych:

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015
roku, wykazujace zmniejszenie stanu aktywéw w okresie sprawozdawczym o kwote
1 856 tys. zlotych:

5. noty objasniajace:

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone

zostaly w tysiacach zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej

na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych

oraz o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

[3S]

Robert Hérberg Stawomir Chwierut

%ML F 4. 5

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

9}//0 { um,\? MO M}M

Glowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, dnia 7 sierpnia 2015 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Allianz
Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Globalnych

TABELA GLOWNA

Akcje 0 0 0 0 0 0
Warranty subskrypeyine 0 0 0 0 ] 0
Prawa do akeji 0 0 ] 0 0 0
Prawa poboru 0 0 0 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
st : P b 0 s :
Instrumenty pochodne 0 2 0,03% 0 29 0.38%

Udzialy w spolkach z
ograniczona 0 0 0 ] 0 0
odpowiedzialnoseia

Jednostki uczestnictwa ] 0 i} 0 0 0

Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0 0 ] 0

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego 5623 5887 95,39% 7539 7774 99.03%
inwestowania majace
siedzibg za granicg

Wierzytelnosci 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0 0 0
Waluty ] 0 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0 0 0
Statki morskie ] 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
Lacznie 5623 5889 95,42% 7539 7 803 99.41%

Dodatnie wyceny instrumentéw  pochodnveh prezentowane sq w  skladnikach  lokar, natomiast ujemne wyceny
prezentowane sq w zobowigzaniach.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styeznia 2015 roku do 30 czerw

) s ca 2015 roku Allianz
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Globalnych

TABELE UZUPELNIAJACE

[ Allianz Global

——— Allianz Global

Investors - Allianz N'::::U:fl“a i Investors - Allianz
Dynamic Asian High 'nklu ) Dynamic Asian Luksemburg 2854910 1083 1116 18.08%
Yield-W-USD: akﬁwn . YO L Yiigh Yicld-W-
LUT089087933 ey USD
panz Global | Nienotowa Allianz Global
RN : ne na nie Investors - Allianz, o G
L:::tl;)ICKElLJ}:;LmI a| vk dotyezy Flexible Bond Luksemburg 183.7440 839 861 13.95%
53 i T | aktywnym Strategy
Allianz Global < —— Allianz Global
Investors Emerging :“: i : i Investors Emerging
Markets Bond Extra : nk‘u dot -":?\' Markets Bond Luksemburg 81.6280 346 343 5.56%
2018 - 1T - EUR: skt | VY | Exa2018 <17
LU1019966206 AR EUR
Allianz Global Allianz Global
Investors Emerging Nienotowa Investors Emerging
Markets Short ne na nie Markets Short ” G
Duration Defensive rvinku dotyezy | Duration Defensive ik gemburg Adiaan 336 w8 6%
Bond - 1 (H2-EUR) - | aktywnym Bond - | (H2-EUR)
EUR: LUT033710234 - EUR
;1\1]\1:.2?;52:1:1 I- Nienotowa Allianz Global

B ne o ne na nie Investors GmbH - . = A
Q::I::jnf Flexi Asia ¥k dotyezy | Allianz Flexi-Asia Luksemburg 238.5490 756 953 15.44%
LUOS | 1902674 aktywaym Bond
Mo Nicnotowa Allianz Global

Sty ne na nie Investors Gmbh -

o> ) o ﬂ 0o
Eﬁ;{;!llgh Yield rynku dotyczy | Euro High Yield Luksemburg 182.2090 1124 1 135 18.39%
LU0482910402 aktywnym Bond
Allianz Global Nienotowa Allianz Global
ey gmen-US | nema | 0l | pedors Gmbh - | Luksemburg | 2187210 t119|  1142|  1ssie
High Yield: rynku dotyezy US High Yield
LUOS16398475 aktywnym FETB
Lacznic 1 274,081 5623 5887 95,39%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styeznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Allianz
Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Globalnych

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1472 500 0 -117 0,03%
Forward EUR PLN Nienotowa Societe
29/07/2015 5 nie Generale SA 8 . = ,
(FEXEURPLN2907201 ne na rynllxu dotyczy | Oddzial w Polska EUR 54 000 0 -3 0.00%
SN00T) aktywnym Polsce
gg’%\;;% FSUR - iii';?ma nie "L;:;I‘:‘l'“ Polsk FUR 58000 0 3 0.00
(FXEURPLN3007201 | "¢ YU goryezy | Bank Polska Sh . : § o
SN001) aktywnym SA
Forward USD PLN : Credit

Nienotowa 3 :
29/07/2015 : nie Agricole 9 :
(FXUSDPLN2907201 “aif}?“?]“;ﬁ:‘ dotyesy | Bank pokks | PelsA Usb 28 000 0 Y 090
5N001) SA
Soommore | Nienotowa | L Wil
(FXUSDPLN3007201 | "€ anmku | yoceoy | Oddziatw | POK® Usb BIAGE @ 2 043
5N001) akbywmym Polsce
FX Swap EUR PLN 2
25/05/2015 Nienotowa | Gc:_,’::lfs A
29/07/2015 ne na rynku © & Polska EUR 366 500 0 32 0,00
(FSEURPLN2505201 | aktywnym | 9092 Of,df[‘f' ¥
529072015N001) oisee
FX Swap EUR PLN Credi
20/04/2015 Nienotowa fie Ag:'?(:(l\[!c
30/07/.2015 ne na rynku . : : Polska EUR 145 000 0 -26 0.00
(FSEURPLN2004201 | aktywnym | 400e2y | Bank Polska
530072015N001) s
FX Swap USD PLN S
22/05/2015 Nicnotowa | . (,c;‘gf;;';‘g i
30/07/2015 ne na rynku e |Soseie Polska usb 642 000 0 45 0.00
(FSUSDPLN2205201 | aktywnym | 40We#Y | Oddzials
530072015N001) Ace
FX Swap USD PLN oo
20/04/2015 Nienotowa | . i
29/07/2015 nenarynku | 0 | AT | poiska USD 98 000 0 10 0.00
(FSUSDPLN2904201 | aktywnym | 40¥¢% | Bang A"'S"“
529072015N001) Rekbe
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JEDNOSTRKOWE SPRAWOZDANIIE FINANSOWE 72 okres od 1 styeznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Allianz
Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Globalnych

f

R T e e ey

I AKTYWA

I. Srodki pieniezne i ich ckwiwalenty

83 47

2. Naleznosci 199 0
3. Transakcje prey zobowiazaniu si¢ drugicj strony do odkupu ] ;

4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tvm: 0 0

- diuzne papiery wartosciowe fl fl

3. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tynr; 5889 7803

- dluzne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostale aktywa 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 202 25
HEL AKTYWA NETTO (1-11) 5969 7 825
IV. KAPITAL FUNDUSZU 5828 7779
1. Kapital wplacony 17115 15 608

2. Kapital wyplacony (wiclkosé ujemna) -11 287 -7 829
V. DOCHODY ZATRZYMANE -7 -203
I. Zakumulowane. nicrozdysponowane przychody z lokat netto -119 12

2. Zakumulowany. nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 112 -215
VI WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY 148 249

NABYCIA

:’:: KAPITAL FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/- 5969 7825
Liczba jednostek uczestnictwa 57 331,0402 75 990,9560
Liczba jednostek uczestnictwa A 56 256,551 75 990,9560
Liczba jednostek uczestnictwa B 1 074,4892 n/d
Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa A w PLN 104,11 102,97
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa B w PLN 104,11 n/d

Bilans nalezy analizowaé lgeznie = notami objasniajgevini oraz informaciq dodatkowq, kiére stanowiq integralng cze¢sc

Jednostkowego sprawozdania finansowego.

Towarzystwo Funduszy Imwestvevinvel Allian= Polska S.A.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Allianz

Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Globalnych

I. PRZYCHODY Z LOKAT

65

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 20 0

2. Przychody odsetkowe 1 13 2

3. Preyvehody zwiazane z posiadaniem nicruchomosci 0 0 0

4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 32 3

5. Pozostale 0 0 0

Il. KOSZTY FUNDUSZLU 132 53 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 52 53 0

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucjg 0 0 0

3. Oplaty dla depozytariusza 21 0 0

4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow  funduszu [t} 0 0

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Uslugi w zakresic rachunkowosci 0 0 0

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Uslugi prawne 0 0 0

9. Uslugi wydawnicze. w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 0 0

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosei 0 0 0

12, Ujemne saldo roznic kursowych 3 0 0

13. Pozostale 56 0 0
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
1V, KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 132 53 ]
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -131 12 5
VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 226 34 o0
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tyn: 327 =215 29

= ytudu réznic kursowych -6 64 1

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat. w tym: -101 249 3l

= tytulu roznic kursowych 121 246 -13

VI WYNIK Z OPERACII (V+V]) 95 46 65
Wynik z operacji przypadajiycy na jednostke uczestnictwa kategorii A w PLN 1.16 2.86 3,16
Wynik z operacji przypadajiacy na jednostke uczestnictwa Kategorii Bw PLN -0.48 n/d n/d

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowaé lgeznie = notami objasmiajgeym oraz informaciq dodatkowg, ktére stanowiq integralng

czgsc jednosthowego spravozdania finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnveh Allianz Polska S.4.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | sty
Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Subfundusz

cznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Allianz

Obligacji Globalnych

Allanz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allans Obligacii Globalngeh
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych)
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku _ o
Gt : e ML 2l | OLOL2015r.- | 08.01.2014r.-
st _30.06.2015r. | 31.122014r.
L. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
Lo Wartodé aktywow netto na konice okresu poprzednicgo 7 825 n/d
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 95 46
a) przychody 7 lokat netto -131 12
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbyeia lokat 327 =215
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyeeny lokat -101 249
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 95 46
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu ( razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem), w tym: -1 951 7779
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenic z tytulu zbytyeh jednostek uczestnictwa) 1507 15 608
b) zmiana ‘kupilalu wyplaconego (zmnigjszenie z tytulu odkupionych jednostek 3458 7829
uczestnictwa)
6. Lyczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawcezym (3-4+/-5) -1 856 7825
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawcezego 5969 7 825
8. Srednia warto§é aktywow netto w okresic sprawozdawezym 6941 6 501

1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

L. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:

a) liczba zbytyeh jednostek uczestnictwa

14 409,0564

151 860.9048

- kategoria A 133345672 | 151 860.9048
- kategoria B 10744892 nd
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33 068,9722 75 869.9488
- kategoria /A 330689722 75 8699488
- kategoria B 0 nd
¢) saldo zmian -18 6599158 75 990.9560

- kategoria A

=19 7344050

73 9909560

- kategoria B 10744892 nied
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poeziytku dzialalnosei subfunduszu, w
tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 166 2699612 | 151 860.9048

- kategoria A

165 1954720

151 8609048

- kategoria I3

10744892

wd

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

108 9389210

75 8699488

- kategoria A

108 9389210

73 869.9488

- kategoria B

0

n'd

¢) saldo zmian

37 331.0402

75 990.9560

Towarzvstwo Funduszy Inwestvevinvel Allianz Polska S, A,
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwcea 2015 roku Allianz

Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Globalnych

- kategoria A

36 256,5510

73 9909560

- kategoria B

1 (74,4892

nd

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

nie dotyczy

nie dotyczy

I, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1.a. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec

5 2.9 /d
poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN i o
1.h. Warto$é¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniec
Y, A n/d n/d
poprzedniego okresu sprawozdawcezego w PLN
2.2, Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniec biczgeego
\ 104,11 102,97
okresu sprawozdawezego w PLN
2.b. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na Koniee bieZyeego 104
T o R J1 n/d
okresu sprawozdawezego w PLN
3.0. Procentowa zmiana wartodei aktywow netto na jednostke uezestnictwa kategorii A w 5 e
: s 1L11% 297%
okresie sprawozdawezym
3.h. Procentowa zmiana wartodei aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii Bw i
2 : 0,00% n/d
okresic sprawozdawezym *
4.4, Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresic 10246 99.96

sprawozdawezym w PLN

- data wyceny

2015-01-07

2014-02-05

4.b. Minimalna warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Kategorii B w okresie

sprawozdawezym w PLN 104,11 n/d
- data wyceny 2015-06-30 n/d
5.a. Maksymalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie 10534 104,34

sprawozdawcezym w PLN

- data wyceny

2015-04-16

2014-08-28

5.b. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa kategorii B w okresie

sprawozdawezym w PLN 104,53 n/d
- data wyceny 2015-06-26 n/d
6.2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A wedlug ostatniej L0411 10299

wyceny w okresic sprawozdawezym w PLN

- data wyceny

2015-06-30

2014-12-30

6.b.Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B wedlug ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN M i
- data wyceny 2015-06-30 n/d
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WA RTOSCI

AKTYWOW NETTO, W TYM:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa®* 1.50% 0.82%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza®™* 0,60% 0,00%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu L00% 0,00%

*Zmiana od poczgtkowej ceny jednostki w roku 2013 (poczqtkowa cena jednostki 104,59 = dnia preydzialu.)
*% Dane w ujecin roczinym
Zestawienie zmian w aktvwach netto nalezy analizowaé lgeznie = notami objasniajgeymi oraz informacjq dodatkowq,
ktére stanowiq integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajgce
Nota — I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastgpujacymi regulacjami:

I. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 poz. 330,
Z pézn. zm.).

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157 z

pozn. zm.).

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku. nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

(%]

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowyimn

I. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w Jezyku polskim i w walucie
polskiej.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotvezacyeh Subfunduszu

I Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w okresie,

ktorego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z

uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie majg warto$¢ nabycia

rowng zero. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$¢

ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w

ksiggach rachunkowych odrebnie.

3. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majq przypisang cene
nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat., w zamian za ktore zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

4. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (Highest In First Out). polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat. a w
przypadku skfadnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
skladnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji pozyczki papierow wartosciowych jak
rowniez do papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

5. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

6. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat,
w pierwszej kolejnosei ujmuje si¢ nabycie danego skladnika lokat.

7. Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sic w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero. w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

8. Nalezng dywidende¢ z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

9. Przyslugujace prawo poboru akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do
otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

2
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10. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

I1. Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

12. Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie. o ktorym
mowa w § 69a.2 statutu oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowiazan.

13. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych funduszu. Jezeli operacje
dotyczace funduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich warto$é okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

14. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach, przychody
odsetkowe.

15. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: wynagrodzenie oraz zwrot kosztow
Depozytariusza, koszty badanie i badania ksiag Subfunduszu i sprawozdan finansowych, koszty
administracyjne i organizacyjne zwigzane z obsluga Zgromadzenia Inwestorow, koszty
prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, Kkoszty Agenta Transferowego koszty
odsetkowe, koszty z tytulu uslug maklerskich, oplaty transakcyjne zwiazane z nabywaniem i
zbywaniem papierow wartosciowych, prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem srodkow
pienigznych i obsluga rachunkow bankowych Subfunduszu, taksy notarialne, oplaty sadowe i
inne oplaty wymagane przez organy panstwowe i samorzadowe, w tym oplaty za zezwolenia oraz
rejestracyjne, podatki, odsetki i oplaty wymagane przez wlasciwe organy administracji publiczne;
w zwiazku z dzialalnoscia Subfunduszu, ktore pokrywane sa bezposrednio z Aktywow
Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu. Koszty te ponoszone sa w wysokosci okreslonej przez
przepisy prawa i umowy zawarte przez Fundusz. Pokrycie kosztow operacyjnych Subfunduszu, z
wyjatkiem kosztow z tytulu podatkow iinnych obcigzen nalozonych przez wlasciwe organy
panstwowe w zwiazku z dzialalnoscig Subfunduszu, nastgpuje najwczesniej w terminie ich
wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytulu podatkow i innych obcigzen nalozonych przez
wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dzialalnoscia Subfunduszu nastgpuje w wysokosci
i terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.

16. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty, stanowigce wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz 1.5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii A, w wysokosci nie wigkszej
niz 1.3% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku dla jednostek Kkategorii B, w
wysokosci nie wiekszej niz 1,0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku dla
jednostek kategorii C oraz w wysokosci nie wigkszej niz 0,90% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii D. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane
w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku
przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.

17. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest
dzien ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustgpem 18.

18. Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w Kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwiazanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustgpem 17.

19. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasada HIFO (Highest In
First Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa
nabyte przez Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.
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Metody wyceny, przyjete krvierium wyboru rvaku, w tym systemu notoweii

[§9]

[R]

§1
Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow
Wartosciowych  w  Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania
Subfunduszu ustala si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okreslonych w paragrafach ponizszych.
Wartos¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie¢ w oparciu
o dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2

Z zastrzezeniem §3. zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane

nastepujace kategorie lokat:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

0) listy zastawne,

7) dluzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Wartos¢  godziwa skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie

W nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny Kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowar cigglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub
W oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika
lokat,

b) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrgbnego
wyznaczania Kursu zamknigcia — w oparciu o ceng $rednig transakcji  wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia. w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
Jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

¢) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowarn Jjednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na
Aktywnym Rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy
- do wyceny wylicza si¢ $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym
ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub
wolumen obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje
si¢ wartos¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowang w
sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze
wyceny, w oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku ceng nierdznigcego sie
istotnie skladnika, w szezegdInosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

5) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy wyborze rynku
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glownego dla danego skladnika lokat Fundusz bedzie kierowal si¢ nastepujacymi
zasadami:

a)

wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na Kkoniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w

c)

d)

okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajagcym na dokonanie porownania w pelnym okresie wskazanym
w podpunkcie b) to wycena tego papieru warto$ciowego opicra si¢ o rynek, w ktorym

jako pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1), 2) i 3),

do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie
z postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sig. ze jego wartos¢ jest
rowna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich warto$¢ z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

§3

Warto$¢  skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z

zastrzezeniem §4, w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pieni¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale
instrumenty rynku pienieznego bedgce papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

2) dluzne papiery warto$ciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne, w tym
obligacje zamienne na akcje:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z wycenianym

b)

papierem dluznym warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy
zastosowaniu  odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny;
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu
pochodnego lub  charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie
uwzgledniaé w swojej konstrukeji modele wyceny poszezegolnych wbudowanych
instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 5); dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie
dla danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego
Rynku,

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane
z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dluznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentéow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy
Procentowej oraz warto$ci wbhudowanych instrumentdéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu o modele wlasciwe dla poszezegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z
pkt. 5).

3) akcje 1 kwity depozytowe:
a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez

podmioty. dla ktorych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczegdlnych, wybranych
parametrow finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa, itp.)
na podstawie ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akeji emitentow notowanych na
Aktywnym Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez

podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje si¢
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke Swiadczaca tego
rodzaju ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ wartos¢ podang przez serwis
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[

Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sig
wartos¢ podang przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego
rodzaju ustugi, z ktora Towarzystwo podpisalo umowe na swiadcezenie tego typu uslug.
W przypadku. w ktérym wigcej niz Jedna jednostka tego typu oszacowala wartosé akcji
przyjmuje si¢ wartos¢ najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne. prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nic s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku: przy czym
beda to modele:

a) w  przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych  przeplywow
pieni¢znych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pieni¢znych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg -
W oparciu o ostatnio ogloszona warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw
na wartos¢ godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na
Jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami wartosciowymi - w wartosci
godziwej, ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktorego
dane beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz

naliczonych odsetek: przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowe;.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1. podlegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowiazania z tytulu

otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych

papierow wartosciowych.
§5

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig.
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.
Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia si¢. poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roznicy pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowe;j.

§6
Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub
ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku. gdy nie sq
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sy denominowane.
Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. I, wykazuje sig w zlotych,
po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sSredniego kursu wyliczonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski.
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3. Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla Ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie
jest to mozliwe — do waluty EUR.

Opis wm'mvad:mn’ch zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Nota - 11 Nalezno$ci Subfunduszu

_ g

1. Z tytulu zbytych lokat

2. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
3. 7 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa (konwersja) 124 0
4. Z wytulu dywidendy 0 0
5. Z tytulu odselek 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
7. Pozostale 0 0
Lacznie 19 0

Nota - 11 Zobowigzania Subfunduszu

} T 31.12.2014r.
1. Z tytulu nabytych aktywow 0 0
2. Z wytulu transakeji przy zobowigzaniu si¢ subfunduszu do odkupu 0 0
3. Z tytulu instrumentow pochodnych 118 15
4. 7 tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 0 0
5. Z tyvtulu odkupionych jednostek uczestnictwa 54 0
6. Z tytulu wyplaty dochodow funduszu 0 0
7. Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
8 7 tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
9. Z tytulu rezerw 30 11
10. Pozostale zobowigzania 0 0
Lycznie 202 26
Nota - IV Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
‘  31L12.2014r. _
3 e i L AT ' 15S M A A s 7
Warto$é na Wartosé na Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien bilansowy dzien dzien bilansowy
I. Struktura $rodkow pieni¢znych na Waluta bilansowy w w walucie Walut: bilansowy w w walucie
rachunkach bankowych dunej sprawozdania Ll danej sprawozdania
walucie w finansowego w walucie w finansowego w
1ys. tys. zlotych 1vs. tvs. zlotveh
Banki:
1. Bank PEKAO S.A. PLN 83 83 PILN 47 47
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Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Oblig

15 roku do 30 czerwea 2015 roku Allianz
acji Globalnych

01.01.2015r.-30.06.2015r. 08.(!] 201 4r.-31.12.2ﬂ14r.- : ;
3 . . Wartoé¢ na Wartosé na Warto$é na Wartosé na
I .":I'{‘lll,ll w nkrem'c sprawozdawezym dzien dzien bilansowy dzien dziei bilansowy
poziom Srodkdw picnigznych Waluta bilansowy w w walucie , bilansowy w w walucie
utrzymywanych w celu zaspokajania o danej sprawozdania Waluta danej sprawozdania
biczgeych zobowigzan walucie w finansowego w walucie w finansowego w
tys. tys. zlotych tys. tys. zlotych
PLN 182 182 PLN 460 460
EUR 3 13| EUR 8 33
LUSD 2 8| USD 1 3

1. Ekwiwalenty Srodkow picnigznych

Wartosé na dziei bilansowy w walucie sprawozdania finansowego w tys. zlotych

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w
podziale na ich rodzaje:

nie dotvezy

Nota - V Ryzyka

I. Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;:

a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej:
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.

- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly dluzne papiery wartosciowe.
b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkdw pienigznych, wynikajacych ze stopy
procentowej:
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.

Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow s$rodkow, wynikajacym ze stopy procentowej

uznane zostaly dluzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem.

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzain Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obciaZenie ryzykiem kredytowym na dzien
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnily swoich obowiazkow, przy
czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosei godziwych dodatkowych zabezpieczen:

— depozyty: 81 tys. zlotych.

— mnaleznosci: 199 tys. zlotych

b) wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat:

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest glownie w nastepujacych kategoriach

bilansowych:

- depozyty,

- naleznosci

w szezegolnosci z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta.

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal aktywa obcigzone ryzykiem walutowym o wartosci

5 964 tys. zlotych oraz zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym o wartosci

119 tys. zlotych. Na dzien bilansowy istnicje ryzyko walutowe zwigzane z otwartg pozycja na

instrumencie pochodnym kwotowanym w walucie USD i EUR.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,

Towarzystwo Funduszv Inwestveyinveh Allianz Polska S.A.

kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitow i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sa rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentow finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu
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Fundusz Inwestycyjny Otwarty Sublundusz Obligacji Globalnych

finansowego i perspektyw rozwoju emitentow papierow wartociowych, ktore maja byc¢
przedmiotem inwestycji.

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akcji i standaryzowanych instrumentow pochodnych
Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w danym skladniku lokat do
$rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym skladniku. W przypadku diuznych papierow
wartosciowych, instrumentow rynku pienigznego oraz niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analizg sytuacji finansowej
emitentdw/kontrahentow w zakresie mozliwosci niewywiazania si¢ ze swoich zobowigzan.
Do tego celu wykorzystywany jest min. wewngtrzny rating emitentow.

Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych funduszami,
ktérzy analizujg stan portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje emitentéw, natomiast nadzor nad
powyzszym ryzykiem pelni Dyrektor ds. Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru. Na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza catkowity ekspozycje zgodnie z
rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dzialalnoei przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz.
538). Decyzja o wyborze metody zostala podjeta 31 lipca 2013 r. Aktualnie stosowang metoda
calkowitej ekspozycji Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu jest metoda
zaangazowania.

Nota - VI Instrumenty pochodne

_ NOTAG- i
mgggﬁng oo Sy -'Q;T_iarm_in
it ; ) AT L wykonania
/ wrygatiicca) I::;m'ilieﬁin
: e instrumenty pochodnego
& -. {r?_a'tiu':_!d_ pochodnego 3
UE v
P Svwap ELR PLN niewystandaryzo \\)Icll‘::)l:]t;\; N
25/05/2015 s | | zahezpie i N
29/07/2015 Ii‘f’;;’:’ W e | e -32 ol A | aois0r29 '“l‘_,-‘; | 2015:07-29 | 2015-07-29
(FSEURPLN2505201 | ~TO%8 | F “S“,u[; porifela mrm‘;_;".,? '
529072015N
2SO0 1 507 tys. PLN
FX Swap EUR PLN . Plaose:
29/04/2015 niewystandaryzo zabezpic wychodzaca: 145
= bty Yorriie anv ine . 2 * e B i
30/072015 Porcia | wany Instiament | coenic | <26 s BUR ] 20150730 | PR | 20150730 | 20150730
(FSEURPLN2904201 d. | (POCHOORYER | Gartfela iz :
$30072015N001) swap ulrz.,una;:lla\.[. :
Iys. 1T
. Lo
FX Swap USD PLN niewystandaryzo \\-\l- l;:lll;:\;l
22/05/2015 | MCWRSTNGAIYZO | e pie JEN R
£ H VAT any ins 3 : = 2 tys. LIS = = 2 tys. L i =
30/07/2015 'lj‘rf]‘tt'l‘ o :::‘h't':l:":"[“{"' czenic -45 {)!“11‘ :-“,_E;'D 2015-07-30 f‘t;ﬁ; 2015-07-30 | 2015-07-30
(FSUSDPLN2205201 o “wa; | portfela nl:r?:::ni'(lj' :
L, 530072015N001) ) 3?4‘1\'5, I’l:N
FX Swap USD PLN o ,','_'I‘"‘(‘]‘_’fcu_
s Pozycja I\]\-‘::\:\??.Iu‘:l]:l;:{\ 1:: eaberpue “;?5'.1m (J":I‘I) 98 tys
29/07/2015 e | oothodng By | czenie -10 e 201507-29 | U | 2015-07-29 | 2015-07-29
(FSUSDPLN2904201 - '“:“‘U'I; | porthiela N;L':f:;;!i_:'_ '
520072015N001 o e Ry
) 359 tys. PLN
Platnos¢
Forward EUR PLN niewystandaryzo | zabezpic wychodzaca:
29/07/2015 Pozycja | wany instrument | czenie Sdtys. EUR 5 54 tys. "
ek : e s 3 3 2015-07-2¢ s ME-0T-2 2 072
(FXEURPLN290720 | krotka pochodny | portfela 2 Platnosé do DIS0I29 | g | 2050FE | 2010123
15NOOT) Forward akeji otrzymania:
224 tys. PLN
3] - S
Forward EUR PLN niewystandaryzo | zabezpic \\:J;:::Idl;\:n
30/07/2015 Pozycja | wany instrument | czenie iy 2 S8 tys = ; 2
Y] J e w |- ”» o o A= a R e § 2 o =
(FXEURPLN300720 | krotka pochodny portfela 2 Tf: l}h'._li_UIR il EUR 2012204307 120130730
15N00T) Forward akeji alligete do
@ OlrZymania:
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arty Subfundusz Obligacji Globalnych

240 tys. PLN
) 4 Platnos¢
Forward USD PLN niewystandaryzo | s wychodzaca:
N 29/07/2015 Pozycja | wany instrument /‘U‘tlll.jf'" 0 28 tys. USD ~ 28 tys. ~
(FXUSDPLN290720 | krotka pochodny "T;’ Platnosé do 2015-07-29 USDh 2015-07-29 | 2015-07-29
15SNOOT) FForward paTticla otrzymania:
106 tys. PLN
) Platnos¢
Forward USD PLN niewystandaryzo eelieanik wychodzaca:
30/07/2015 Pozycja | wany instrument | “* ™1 81 tys. USD 81 tys. -
(FXUSDPLN300720 | kritka | pochodny | €ZMic . Plamosc do | 20130730 | yqpy” | 20150730 | 2015-07-30
ISNOOT) Forward FOHIES otrzymania:
307 tys. PLN
RS - m re et e Ty E R T T M ¥l e
n ?%AENTY i 2 ' S e s Kt S ' :
s L Typ Rodzaj SCel t | Artes Dl . T"?““F‘_?\-'_”\ bedyca .ﬁliadslnoid. T‘""
POCHODNE zajcte | instrumentu | otwarcia | otwartej. proyselyeh | prayszlyeh | podstawy. -'{w aSnieeia) | wykonania
na dziei 3Lgnldnm--.- BN pocliddnegn FobEy cjl | pozyciiw strumieni ~ Strumieni | przysziyc | ) niigmmeniu- _instrumenti
2014 roku (wiys, | tys.zlotych | pienigznych (pieniginych | h pochodnego pochodnego
zlotych) : platnosei | '
Platnos¢
Forward EUR PLN niewystandaryzo zabezpic wychodzaca:
28/01/2015 Pozycja | wany instrument | 7" 919 tys. EUR - 919 1ys. - -
) L 2 L -01-2 ] 2 -0)]-24 (3] -2
(FXEURPLN280120 | krotka |  pochodny | S7ehie | 29 Planosé do | 20150128 | “pyjp™ | 2015-01-28 | 2015-01-28
s S portlela i
ISNOOT) FForward olrzymania:
3953 tys. PLN
Platnos¢
Forward USD PLN niewystandaryzo sabezpic wychodzaea:
29/01/2015 Pozycja | wany instrument | 71 x 344 ys. USD - g | 344ws. | 55ic 015
(FXUSDPLN290120 krotka pochodny (::rLIII“ILt 13 Platnos¢ do 0La-29 usp e B
15NO0T) Forward ROTEIE olrzymania;
1193 tys. PLN

Nota - VII Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

I. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

2%

(5]

Towarzvstwo Funduszy Inwestvevinveh Allianz Polska S..1.

a) transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosci i
ryzyk.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w naleznosci.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i
ryzyk.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w naleznosci.

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosci i
ryzyk

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w zobowigzan.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosei i
ryzyk

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w zobowigzan.
Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w naleznosci.

Zobowigzania z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie posiadal w/w zobowigzan.
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Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawezym Subfundusz nie zaciggal ani nie udzielal kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i roznice kursowe

AKTYWA
Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 83 47
Naleznosci 124 0
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
Skladniki lokat nicnotowane na aktywnym rynku 0 2301
ZOBOWIAZANIA 83 25
5 _ - TR s TR RS B 4
. g | b :
A StATE ST " < S e %—7":’ i I A 5’?&“
AKTYWA
Skladniki lokat nicnotowane na aktywnym rynku
EUR
w walucie sprawozdania finansowego 2676 4177
w walucie obeej 638 982
usD
w walucie sprawozdania linansowego 3213 1265
w walucie obeej 854 361
Naleznoéei
usp
w walucie sprawozdania finansowego 75 0
w walucie obeej 20 0
ZOBOWIAZANIA
EUR
w walucie sprawozdania finansowego 64 0
w walucie obeej 15 0
UsD
w walucie sprawozdania finansowego 35
w walucie obeej 15

R : ! ;
Ujemne réinice Dodatnie Ujemne roznice Dodatnie

roinice kursowe kursowe roznice kursowe kursowe roznice kursowe kursowe
Skladniki lokat Niezrea Niezrea Niezrea Niezrea Niezrea Niezrea

Zrealiz | lizowa | Zrealiz | lizowa | Zrealiz | lizowa | Zrealiz | lizowa | Zrealiz | lizowa | Zrealiz | lizowa

owane ne owane ne owane ne OWANe ne OwWiane ne owWane ne
Jednostka/tytul 80| 147| 86| 26 64| 246 0 0 0 I 0 -4
uczestnictwa
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111 Sredni kurs waiuﬁ-_sﬁm‘\;azggnln finansowego wyliczany kursd\;stoh‘upku - kurs w stosunku |-
pr_ggleleduaspon.gq:zues_pqu_zdaniaﬁnng_sbmgp .“"‘3%;06‘.201 0145 At o 3
Euro 4.2623 EUR
Dolar amerykanski 3.7645 3.5072 uspD
Nota - X Dochody i ich dystrybucja

vetratae | 0L012015r30062015r. | 08.012014r-3112.2004r, 08.01.2014r.-30.06.2014r,
Fae St T v\"ifa'rt_uié_ : {;v:;?l:) A Wai-fﬂﬁ_@"_ ' 'I(:‘,:?s;) | Wartos¢ Wz:;o.v;:
Zrealizowany zysk (strata) ze | zrealizowane s péaili wa | Zrealizowane :i--..p IF" : __(spadek).
zbycia lokat, wzrost (spadek) |  go zysku -n"?f,:*z;fu;' - gozysku '}l?%!f?;;i‘.'ﬂ’-?- .

e eallzowancgo sy falareany) e | SRR TR Gt Yoo RIS

(straty) e zbycia lokat aktywowwi | zbycia lokat 25

|y dotyeh |0 ek Y tys. zlotych 4

Skladniki lokat notowane na
aktvwnym rynku 0 0 0 0 9 0
Skladniki lokat nienotowane na
aktywnym rvnku

Wyplacone dochody Subfunduszu et
Brak.

Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych
Brak.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

[. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywalo kosztow Subfunduszu.

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czgsci  zmiennej, uzaleznionej
od wynikoéw Funduszu.
W okresie sprawozdawczym  Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla  Towarzystwa
w wysokosei 52 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci zmienngj
uzaleznionej od wynikow Subfundusz.

Nota - XII Dane poréownawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA 12- Dane porwnaweze o jednostkach uczestnictwa | 30.062015r. | 3

Wartos¢ aktywdw netto na koniee roku obrotowego 5969

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na konice okresu

104,11 102,97
sprawozdawcezego w PLN

e Ty A annRans 116 1 | . i Totwa L 5 =t n L - e
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na Koniec okresu 10411 0.00

sprawozdawczego w PLN
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styeznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Allianz

Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Globalnych

INFORMACJA DODATKOWA

2

6.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Brak.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym

skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji

i rentownos¢ Subfunduszu.

a) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikow
o korektach wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

b) w okresie sprawozdawczym nie nastapily przypadki = zawieszenia  zbywania
lub odkupywania jednostek uczestnictwa jak rowniez nie mialo migjsca zawieszenie
w dokonywaniu wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

¢) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢ transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
Subfunduszu.

Na dzief podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnosc co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z ta kwestia korekt.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych prezentujemy maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrgbnionych w ramach
Allianz Global Investors:

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majiee siedzibg za Muh:ii’:]:::] i
aranicy poz S
wynagrodzenia
Allianz Global Investors - Allianz Dynamic Asian High Yield-W-USD: LUT089087933 0.57%
Allianz Global Investors - Allianz Flexible Bond Strategy: LUO639173383 0.75%
Allianz Global Investors Emerging Markets Bond Extra 2018 - [T - EUR: LUTO19966206 0,63%
Allianz Global Investors Emerging Markets Short Duration Defensive Bond - 1 (H2-EUR) - EUR: 20/
T o 0.45%
LUT033710234
Allianz Global Investors Gmbl - Allianz Flexi Asia Bond: LUOSTI902674 0.82%
Allianz Global Investors Gmbh - Euro High Yield Bond: LU0482910402 0.79%
Allianz Global Investors Gmbh - US High Yield: LUOST16398475 0.75%
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od | stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Allianz
Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subtundusz Obligacji Globalnych

Po dniu bilansowym miala miejsce zmiana w skladzie Zarzadu Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Do dnia 31 li

pelnil Pan Jarostaw Skorulski.

pca 2015 roku funkcje prezesa Zarzadu

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposdb wplynac na
oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Wrberg

Prezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 7 sierpnia 2015 roku

Fowarzvstwo Funduszy Inwestvevinveh Allianz Polska S..1.

Slawomir Chwierut -
D
—//%:///7/
Wiceprezes Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.
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