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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Stabilnego Wzrostu subfunduszu wydzielonego w Allianz Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym z siedziba w Warszawie, ul. Rodziny Hiszpanskich 1 (,,Subfundusz”), na ktére sktada
sig: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku
z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, za okres szesciu miesigcy koficzacy sie tego dnia
oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,pdiroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe™).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. jest odpowiedzialny za
sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ powyzszego potrocznego Jjednostkowego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi Zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego Jjednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji F inansowej
nr 3 Ogolne zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdat finansowych/skréconych sprawozdan
Jinansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych wydanego przez Krajowsa Rade
Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd
S§rodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostki.  Przeglad pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse
i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére mogtyby
zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zafgczonym pdtrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zalaczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i Jjasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Allianz Stabilnego Wzrostu subfunduszu
wydzielonego w Allianz Funduszu Inwestycyjnym Otwartym na dzief 30 czerwca 2015 roku, jego
wyniku z operacji za okres szesciu miesigcy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Chlodna 51

00-867 Warszawa

Marcin Dymek

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 7 sierpnia 2015 r.



JEDNOSTKOWLE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 styeznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku

Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz.U.
z 2013 poz. 330. z pozn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
Spolka  Akecyjna przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu
[Inwestyeyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Stabilnego Wzrostu, na ktore sklada sie:

12

8]

5.
6.

zestawienie lokat wg stanu na dziefi 30 czerwca 2015 roku w wartosciach zagregowanych
w poszezegolnych pozycjach w tabeli glownej o wartosei 252 152 tys. zlotych oraz
w pozycjach analitycznych grup skladnikow lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli
dodatkowej:

bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2015 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume
257 089 tys. zlotych;

rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerweca 2015 roku
wykazujacy strate z operacji w kwocie 278 tys. zlotych:

zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015
roku, wykazujgce zmnigjszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote
6 018 tys. zlotych:

noty objasniajace;

informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu wyrazone
zostaly w tysiacach zlotych. za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej
na jednostke uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych
oraz o ilosci jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Stawomir Chwierut

=2

27 il
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

oholouynd (1014

gowy Funduszy

Warszawa. dnia 7 sierpnia 2015 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stveznia 2015 roku do 30 czerwea 2013 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

TABELA GEOWNA

: 30.06.2015r. 31.12.2014r.
Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Allianz Wartosé Wartosé¢
Stabilnego Wzrostu Wartos¢ wedlug Procentowy Warto$¢ wedlug Procentowy
SKLADNIKI LOKAT | wedlug ceny wyceny na udzial w wedlug ceny wyceny na udzial w
na 30 czerwea 2015r. (w nabycia w tys. dzien aktywach nabycia w tys. dzien aktywach
tys. zlotych) zlotych bilansowy w ogolem zlotych bilansowy w ogolem
tys. zlotych tys. zlotych

Akeje 66993 T4 353 28.25% 71258 75704 28.64%
Warranty subskrypeyjne 0 ] 0 0 0 0
Prawa do akgji 0 0 0 0 0 0
Prawa poboru ] 0 0 0 0 ]
Kwity depozytowe 1] 0 0 0 0 ]
Listy zastawne 0 0 0 0 0 0
Dluzne papiery 152 667 156 885 59.47% 133 425 142 710 53.93%
wartosciowe
Instrumenty pochodne 0 0 0.00% 0 6 0.00%
Udzialy w spolkach z
ograniczona 0 0 0 0 0 0
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 ] 0 ] 0 ]
Certylikaty inwestycyjne 20 001 20714 7.85% 20001 20 285 7.67%
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego 0 0 0 0 0 0
inwestowania majace
siedzibe za granicy
Wierzytelnosei 0 0 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 ] 0 0
Waluty 0 0 0 0 0 0
Nicruchomosci 0 ] il 0 0 0
Statki morskie 0 ] 0 ] 0 [t}
Inne 0 0 0 0 0 0
Lacznie 239 661 252152 95,57% 224 684 238 705 90,24%
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JEDNOSTRKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWI za okres od | stveznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestycyiny Otwarty Sublundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

TABELE UZUPELNIAJACE

Wartose | W artos¢
wedlug
: wedlug Procentowy
Rodzaj Kraj ceny | WYEERY DA o dzial w
AKCJE Nazwa rynku Liczba siedziby : dzien
rynku ¢ nabyciaw | | aktywach
emitenta bilansowy
tys. ogdlem
zlotych bbb
zlotych
A SA: AI\:,\'\\'n,\ : ('\i\iclda P:_lpicn'mlw o - 1 " )
L rynek - rviek fartosciowych 2625 olska 375 E 0.18%
I3INCRLABODOOG0 regulowany w Warszawie
Action SA: AKtywny Gielda I’:Ilpicr-.'m-
ISIN:PLACTINGOO1S rynek - rynek \N’nrloﬁcnm_»;cll 2500 Polska 128 84 0.03%
regulowany w Warszawic
: . Aktywny Gielda Papierow
;;I|I:;i |[)}[tl_:‘|\:|g(f]\;‘{“!m 45 rviek - nynek | Wartosciowych 10 391 Polska 820 928 0.35%
regulowany w Warszawie
Aliimetal SA: AKtywny Gielda II’:_lpiurm\'
ISIN-PLALMTLO00023 rynek - rvnek \\"urtuscln\\-}.ch 2752 Polska 149 154 0.06%
rezulowany w Warszawie
Ainica Wronki SA: Aktywny Gielda I":Ilpi-.'n‘a\\'
ISIN:PLAMICAD0010 rynek - rynek | Wartosciowyeh 3115 Polska 197 498 0.19%
regulowany w Warszawie
- AKtywny Gielda Papierow
;;l;;:f:ll'tl;(‘ll(('l{l;_ll“;:?;-'l' rvnek - rynek | Wartosciowyeh 3452 Holandia 282 504 0.19%
regulowany w Warszawie
) o Aktywny Gielda Papierow
:;T::?;EIT\\I-’A'I‘RH(HIIR rynek - rvnek | Wartosciowych 5879 Polska 209 238 0,09%
regulowany w Warszawic
Asblisers SA: ARtvwny Giielda }‘:Imicr(m-
ISIN:-PLAPLS000016 rynck - rynek | Wartosciowych 13217 Polska 173 171 0.06%
regulowany w Warszawie
AHEHESA: AKtywny Gielda |’&_1|)in.‘ri'n\'
ISIN:PLARTEROO0 16 rynek - rynek \\-’:mns"cm\\'_\jch 35000 Polska 547 549 0.21%
regulowany w Warszawie
L2 g Aktvwny Gielda Papicrow
:;T;:f‘l‘,‘] ":‘}':"I"!;;[\m " rynek - rynck | Wartosciowyeh | 14992 Polska 681 868 0.33%
regulowany w Warszawie
s T . Aktywny Gielda Papierow
2;“; ,:1| ;\;jll:: }:\IS‘:;IILII-E m‘]"IT‘;‘I‘L rynek - rynek | Wartosciowyeh 12 800 Polska 115 1o 0.04%
: S regulowany w Warszawie
. AKtywny Giielda Papierow
Adtlanta Poland SA: 3 _
; o ) rynek - rvnek | Wartosciowyeh 21 600 Polska 140 172 0.07%
ISIMPLATERLOODIS 'rcguln\\-:m_\ w Warszawie
G Aktywny Giielda Papierow
:::ILL: Il’;lpllill’?l/:;(ll 0019 rynek - rvnek | WartoSciow }:cll 2600 Polska 16 108 0.04%
regulowany w Warszawie
Bank Handlowy w Warszawic okl Selln ‘Palmlcr(!\\'
: rviiek - rvnek | Wartosciowych 7 340 Polska 807 734 0.28%
SALISIN:PLBHO0000012 Sl | e
; ; ;s ARktywny Gielda Papierow
:‘:;I: ll,\: lll;l:('::!]::m':; rynek - rynek | Wartosciowych 178 800 Polska 1344 1171 0.44%
e regulowany w Warszawie
; Aktvwny Gielda Papicrow
“,“"LI I”uk)af! _M\: rviek - rynek Warln\s"ci:\’\\'ycll 28 680 Polska 4248 516l 1.96%
| SIRLPEPERADO016 regulowany w Warszawie
Bank Zachodni WBK SA: Aktywny Gielda I|’i.l|)lt.‘r(')\\' ) )
; rviek - rvnek | Wartosciowych 7185 Polska 2257 2452 0.93%
IHEEELBA00000034 regulowany w Warszawic
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JEDNOSTRKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWLE 7za okres od 1 stycznia 20135 roku do 30 ¢zerwea 2013 roku

Allianz Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Sublundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

BBI Development Narodowy Aktywny Giclda Papierow
Fundusz Inwestycyjny SA: rynek - rynek | Wartosciowych 110 000 Polska 104 104 0.04%
ISIN:PLNFI1200018 regulowany w Warszawic
Briiu SA Aktywny Gielda Papierow
fl_|l.l.;‘ I' . f . I} St A 3, a0 3 35 o,
rynek - rynek | Wartosciowych 8700 PPolska 157 155 0.06%,
SIN:PL JUO0OT0 N ;
LU regulowany w Warszawie
. _ I Aktywny Gielda Papicrow
I:?\ClEIISL;:I:;(‘;SEE;\S{;\U“I“? rynek - rynek | Wartosciowych 2199 Polska 62 71 0.03%
R SRR regulowany w Warszawie
; AKtywny Gielda Papierow
Budimex SA: ik ” ”
rynek - rvnek | Wartosciowyveh 2811 Polska 354 458 0.17%
SIN:PL AX 3 5 ' gh
RINPLEURMIOGN! regulowany w Warszawie
Aktywny Gielda Papicrow
Bytom SA; - % i S5
i . rynck - rvnek | Wartosciowych 54000 Polska 64 143 0.03%
SIN:PL OMO00 ’ :
ISINFLBYTOMOR010 regulowany w Warszawie
CCC SA: Aktywny Gielda Papicrow
; SAL _ . o ) - " - 5
G e rynek - iynek | Wartosciowych 4150 Polska 307 722 0.27%
ISIN:PLCCCO000016 regulowany w Warszawie
: Aktywny Gielda Papierow
?:I)]\!Ilr::'l:l;:,.l.. l\'( 00011 rynek - rynek | Wartosciowych 18 800 Polska 337 447 0.17%
S regulowany w Warszawic
: AKlywny ;
CEZL AS. A Prague Stock Republika : i
nek - rynek i 2000 : 189 175 0.07%
ISIN:CZ0005112300 S i Exchange Creska *
regulowany
Cicch SA: Aktywny Gielda Papierow
I%IILI:I -]I‘:I t‘.l ECHO0018 rynek - rynek | Wartosciowych 6215 Polska 150 360 0.14%
T regulowany w Warszawie
. i Aktywny Gielda Papierow
IL‘::I;:‘IITI[ ::;\M ARO0012 rynek - rynek | Wartosciowych 450 Polska 36 60 0.02%
R - regulowany w Warszawie
. AKtywny Gielda Papierow
Cylrowy Polsat SA; S : = =
. Lo i rynek - rvnek | Wartosciowych 45 368 Polska 1151 1073 041%%
SIN:PLCF 3 - - :
IRIR-PLCERTT008] regulowany w Warszawie
Decora SA AKtywny Gielda Papierow
ccora SA; 3 . i
! e y rynek - nvnek | Wartosciowyeh 97 455 Polska 914 671 0.25%
SIN:PLDECORO00013 . ¥ i
ISINPEDECORO00T regulowany w Warszawic
. Aktywny Gielda Papierow
JOM Deve nt SA: 5 5
: S(I I]:I Pl B:}:T)DS:LS:’ 0 ;;' rynek - rynek | Wartosciowych 4517 Polska 192 226 0.00%
B ’ regulowany w Warszawie
DTP SA: Aktywny Gielda Papierow
| SIN"I’E i')Tl‘ 0000010 rynek - rynek | Wartosciowych 50000 Polska 434 239 0.09%
S regulowany w Warszawie
5 Aktywny Gielda Papierow
Echo Investment SA; T :
iN.'LI;I'}’II“I‘;E‘:T;::{}U{}]lJ rynek - rynek | Wartosciowyeh 44110 Polska 275 206 0.11%
T ' regulowany w Warszawie
. . AKtywny Gielda Papierow
Elektrobudowa SA: S :
ISTN rl: ‘;ul (‘I‘:&;} {;U 017 rynek - rynek | Wartosciowyceh 1 680 Polska 124 222 0.08%
reaulowany w Warszawie
. : P Aktywny Gielda Papierow
Emperia Holding SA: - G
| ;][:;LIE; ]I -'Iul )Ii?i] (J;) 17 rvnek - rynek | Wartosciowych 3272 Polska 211 219 0.08%
T regulowany w Warszawie
Enea SA Aktywny Gielda Papierow
nea SA: : -
rynek - ynek | Wartosciowych 60 000 Polska 881 957 0.36%
SIN:PLENEAQOOOT3 : : 4
! LENEAGODOT regulowany w Warszawie
Eiieisd SA: AKtywny Giclda Papierow
I% INI':I(‘I‘FI\.IFR G00022 rynek - rynek | Wartodciowych 58900 Polska 1227 1339 051"
B st regulowany w Warszawie
L. : Aktywny Gielda Papierow
Ergis-Eurofilms SA: - . <
ISIDN\' p Llr-'tlil ;"II“]:HILI:J 017 rynek - rvnek | Wartosciowych 35072 Polska 101 163 0.06%
T regulowany w Warszawic
= o A\ VWY e danierown
Eurocash SA; Aktywny Gielda Papierow 15 000 Polska s14 360 0.21%

ISIN:PLEURCHO001 1

rynek - rynek

Wartosciowyeh
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JEDNOSTKOWIE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku

Allianz Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

regulowany w Warszawie
Avwny Sielda Panierdw
Fabryki Mebli Forte SA: _““‘k'-“"_'-‘ i (\'\'f'd“,_' ‘7”'”";‘ . i .
ISIN:PLFORTEO0012 Ten apLRlowieh 592 Polska 258 338 0.13%
regulowany w Warszawic
NAULG ' e OO
Farmacol SA: _?:\_l'\ WY i (‘:,L Ida,_l tlpml?l“ $8( ot it : )
ISIN:PLERMCL00066 EYUGK = AItOSEIoMNyCl 580 Polska 33 30 0.01%
regulowany w Warszawie
A yelds Panierdw
Getin Noble Bank SA: \I"‘\::'\ “I_"\ & (\::m‘] :l.‘llplu'n}\\ 197 200 i . )
ISIN:PLGETBK00012 rynek - ryne dﬂl“}.‘ﬂ.!l\\\'\lt 1 200 Polska 357 270 (0L 10%
regulowany w Warszawie
Gielda Papierow Aktywny Gielda Papicrow
Wartosciowych w Warszawie | rvnek - rvnek | Wartoseiowyeh 4 309 Polska 163 204 0.08%
SALISINPLGPWO000017 regulowany w Warszawie
Globe Trade Centre SA: Ail'\l“l_!'\..l\ (\:L Id“,riz,]p"frl‘fl“. 53 660 — 5 5
ISIN:PLGTCO000037 rvnek - ryne arwsum\)ln 53 66 Polska 306 322 0.12%
regulowany w Warszawic
Aktvwny "‘;):'.'r
Grupa Azoty SA: s ::'\“T_]'\ & (\'\I..Lm |<.I"|p|Lr.¢?I\\ 7900 Polsk: 48 53 o
ISIN:PLZATRMO0012 FTER = fyhe artosciawych olska 1 05: 0.25%
regulowany w Warszawie
s » s o 3 F Tardh ,
i Dian SA; A:\-l} o K (\:fhm '-l-“lp"-.r-irl“ 100 000 Polsk 198 3 0
ISIN-PLCPENRO003S YR = e Artoeciowyeh olska 06 0,12%
regulowany w Warszawie
Jielda Panierosw
Grpa Rely Sk n-:\-kkl}m-“ K (\:tnlrl:‘lél-"lp\u-r-(?r 3259 Polsk 802 981 0,37%
ISIN:PLKETY00001 1 ynek - ryne i ?Mm".u 25¢ olska ) 37%
regulowany w Warszawie
: 3 Aktywny Giclda Papierow
Cln Luios b rynek - rynek | Wartosciowych | 23 366 Polsk 777 701 0.279
ISIN:PLLOTOS00025 Yhek - ryne ar (I)sclo“}‘t 1 A14] olska 27%
regulowany w Warszawic
10pa SHET B3 r\:;\ I:}I\:][: k (\I!L::E:q'l)?l:\if rﬁlw 9882 Polsk 141 152 0.06%
MCK = TVIICK d S0 Sk e 0
ISIN:PLADVPL00029 Pl I e i : Lo
regulowany w Warszawie
¢ B4 L ("‘ 5 )1 L
Tnemelal & ' :1\ I:'\“m K \:'Lk::‘i it 41000 Polsk 136 121 0.05%
NEK = TYICK ' SCIOWYVE Shi L M
ISIN:PLIMPXMO00019 I rosclowych IR / syt
regulowany w Warszawie
/ i ’ ("| H J; TeTOW
indykpol Si: r\-lq:;l)“l?}'k \'\IL“: :'-l-'“m-r-‘jl“ 1200 Polsk: 84 90 0.03%
ISIN:PLINDKP0001 3 yiek - ryne ar osciowych 2 olska 032,
regulowany w Warszawice
o Gicelda Papicrow
el By -J\'L;:'\“I-]}-k \]-:-}k::‘-lfmrrfl“ 7587 Polsk: 935 964 037°
ISIN:PLBSK 0000017 rynek - rvne nr(huu\\._\lu 3 olska 33 37%
regulowany w Warszawic
dywny Gielda Papierow
Infegoript SA; A-}:_\““) K \l:k:]'-[-'m"-"r-fi“ 1025 Polske 210 123 0.05%
ISIN:PLINTEGO001 1 rynek - rvne arl l‘!.\LIt!\\)hﬁ. 1 25 olska 5 05%
regulowany w Warszawie
Aktywny Gielda Papierow
Inter Cars SA: S :
mek - rvnek | Wartosciowycl 525 Isk 339 339 113%
ISIN:-PLINTCS00010 rvinek - rynek \*lrtoqun\\'\lu 1525 Polska 39 3 0.13%
regulowany w Warszawie
) Aktywny Gielda Papierow
Kemel Holdine SA; R ;
e nek - rynek | Wartosciowye ) Lukse 377 0.14%
ISIN-1L.U0327357389 rynek - rynek | W \rulmzou,\_ch 10 000 uksemburg 378 o
regulowany w Warszawie
. s i AKlywny Gielda Papierow
Kehm Polska Micdz SA: & s ¢
= nek - rvnek | Wartosciowyel 3 Polsks 3963 4058 1.54%
ISIN-PLKGHMO000017 rvnek - rynek V'\rltl\acm\\}_u 8086 olska i
regulowany w Warszawic
. AKtywny Gielda Papierow
Konsorcjum Stali SA; R A . ~
T nek - rvnek | Wartosciowych 17 006 Polska 474 593 0.22%
ISIN:PLKCSTLO0010 rynek = ryne arloselowye 2
regulowany w Warszawic
Aktywny Gielda Papierow
Kredyt Inkaso SA: o g - - )
‘ . nek - rynel ‘artose ‘e 885 Polsks 350 485 0.18%
ISIN-PLKRINK00014 rvnek - rynek | W lrltl‘}st.m\\)_th 17 88 olska )
regulowany w Warszawie
; AKtywny Gielda Papicrow
Kruk SA: .
s nek - rvnek | Wartosciowyel 323 Polsk: 340 488 0.18%
ISIN-PLKRK0000010 rynek - rynek A\ lrulnumt_\_u. 1 ) olska )
regulowany w Warszawie

Towarzvsiwo Funduszy nwestvevinvel Allianz Polska S.A.
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e : = Aktywny Gielda Papierow
Krynicki Recykling 34 r\:ls.!\" r\|_1-.k ':\'Lanuén.i[:\\\:.h 11265 Polska 31 94 0.04%
; Jartosciowye 26 olski : -
ISIN:PLKRNRC00012 : : e g
regulowany w Warszawie
Ak 4 Gielda Papicrow
LE ipSay T}f'“:“ﬂ k \]\t".m ) ill:\l:ml\n‘ 53 000 Polska 104 99 0.04°
mil-smmel: artodciowye X 04
ISIN:PLLCCRPO0017 KIS WIS e ¢ ;
regulowany w Warszawie
P Aktywny Gielda Papierow
L Lighwie 54; n-:\ L)““.)n k \I\"t::: :sl ?[:\: ml\: 49915 Polska 141 215 0.08%
e ek - ryne Jartosciowye 3 sk 2 L08Y
ISIN:PLLENALO00IS B o D o ?
regulowany w Warszawie
LPP SA: Aktywny Gielda Papierow
et mek - rynek | Wartodciowye 233 Polsks 35 1349 50%
ISIN: PLLPPO000OT 1 rynek - ryne 1 clssuu“)_i.h olska 178 0.39%
regulowany w Warszawie
; Aktywny Gielda Papierow
Lubelski Wegiel Bogdanka A 2 :
mek - rvnek | Wartosciowyc 8263 Polska 759 428 0. 16%
SA: ISIN:PLLWBGDO0016 | ™7k -1 VeI : e ! 16
regulowany w Warszawie
Lubelskie Zaklady Przemyslu Aktywny Gielda Papierow
Skorzanego Protektor SA: rynek - rynek | Wartosciowych 35000 Polska 178 165 0.06%
ISIN:PLLZPSKO00019 regulowany w Warszawie
NIRIY ("\ g )2 1erow
Mgl B b h::'l owyeh | 3318 Polsk 1531 1369 0520
P P AOLEIOWYE : ok 33 " 5294
ISIN:PLBRE0000012 YReX = fyne s ik k
regulowany w Warszawie
Aywiy Gielda Papierow
Magslatisey n-?:;l) ‘omek | Wartodciowyeh | 9133 Polska 600 594 0.23¢
ISIN:PLMGLAN000IS A0k D il : o ’ : o
regulowany w Warszawie
] s dAywny Gielda Papierow
Modiuzorilinties &y r\:\\klf\ : I'll)l ck \]\Itmi " r-l:: 500 Polsks 90 108 0.04
ISIN:PLMDCLG00015 A R o : A TR
regulowany w Warszawie
MOL Magyar Olay- ES AKtywny
R . R Budapest Stock -
Gazipar RT.: rynek - rynek u {)L\ﬁh e 1 000 Wegry 154 193 0.07%
ISIN:HUO0000068952 regulowany e
Sl ’ Helda Pasteraw
Monnari Trade SA: AI\:'\ “n)] K (‘:.LIT:; ‘.Ilanl“ 27 201 Polsk 205 304 0120
pok - renol: I 222 »olski 5 12
ISIN:PLMNRTRO0012 PUE ek | aire b ’
regulowany w Warszawie
Aktywny Jielda Papierow
Mostostal Warszawa SA; o L)““'\ K (\:."l(:a,l _lpltm;‘ 12256 Polsk 7% 177 0.05
mal - rvnel lartode e 225 sk 2 394
ISIN:PLMSTWS00019 PO RS RGO s :
regulowany w Warszawie
- X I ’ (".id. D e oy
Mostostal Zabrze Holding r\:l\kl) \\n;: K \I,L nd,l ‘}I)MOI“ 56 500 Polsk 105 114 0.049%
SA: ISIN:PLMSTZB0001§ | 1K =0 phasmiel v ' o R
regulowany w Warszawie
SR ATy 1elda Pamierony
Ml Tomdesa; -A-th)m?) 'k (33-'1" "i:'mlu-{:\ 5102 Polsk 93 82 0.03%
ISIN-PLMWTRDO0013 rynck - ryne arf u:’um\}‘& 1 2102 alska £ 2 1.03%
regulowany w Warszawie
T IT ' Sielda P e roWw
Heua Sy -A::W-“ k (;::Mﬂ ‘lf'lpu-r-t?l“ 61 664 Polsk: 200 340 0.13"
ISIN:PLNETIA00014 rynek - ryne .lrl\rmsum\'\‘u W wlski 2 : L13%
regulowany w Warszawic
Telda Panterony
NEWAR SIS .-’\th) Wiy ) (\I\I;.Mal .I ..llm,m;\ ol - » - Lo
i ctii ; S0,
ISIN:PLNEWAG00012 . s 0= Ol . W
regulowany w Warszawie
i . VAV ("‘ K YanieTow
ISIN:PLOPNEN00O10 ynek - ryne artosciowyc 265 olska 2 - 01%
regulowany w Warszawic
S ' elda 1P 1o r
bl Tkau“"} k {\':Md'l :'mm;‘ 645¢ Polsk 251 345 0.13¢
ISIN:PLORBIS00014 IYIER - ryne 'irlllhum\.\lu b 450 olskil J o
regulowany w Warszawie
PGE Polska Grupa Aktywny Gielda Papierow
Energetyczna SA: rynek - ryvnek | Wartosciowyeh 229 301 Polska 4069 4228 1.60%
ISIN:PLPGERO000O10 regulowany w Warszawie
NIUlT 4 1 a e srA
PRECSTE0 S5 A::W?) k (\’\I*L-h:‘:-'-l-"m-r-l:\ 6191 Polsk: 435 512 0.19%
ISIN-PLPKPCRO00T L rynek - ryne "r",“m“‘\."l i olska 3 512 19%
regulowany w Warszawie
Polnord SA; Aywny Gielda Papierow
Al g Aktywny | Gielda Papierow | 56, Polska 137 167 0.06%

ISIN:PLPOLNDO0OO19

rynek - rynek

Wartosciowych

Towarzyshvo Funduszv Inwestyeyinveh Allianz Polska S.:1.
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reculowany w Warszawie
Polski Koneern Naftowy Aktywny Gielda Papierow
Orlen SA: rynek - rvnek | Wartosciowych 46 373 Polska 2030 3424 1.30%
ISIN:PLPKNOOOO0TS regulowany w Warszawice
Polskic Gornictwo Naftowe i Aktywny Giielda Papierow
Giazownictwo SA: rynek - nvnek | Wartosciowych 385000 Polska 1671 2541 0.96%
ISIN:PLPGNIGOO014 regulowany w Warszawie
Powszechna Kasa ARtvwny Gielda Papierow
Oszezednoser Bank Polski rynek - rynek | Wartosciowvch 233100 Polska 7467 7254 2.75%
SALISINPLPRKO0O000T6 regulowany w Warszawie
Powszechny Zaklad Aktywny Gielda Papierow
Ubezpicezen SA: rynek - rynek | Wartosciowych 15277 Polska 5127 6610 2.50%
ISIN:PLPZUOO00OT regulowany w Warszawie
Pozbud T&R SAL ;?!‘LI)‘:_"),L (\:\I:Idﬁ'.r::'ip“.:r.{jl“. 122 000 Polsk 3 0,
ISIN:PLPZBDT0O0013 SYMER e AR i OISk il ol 021%
reaulowany w Warszawic
: ¥ nelds Panterdw
Prime Car Management: r\:‘:'\““‘\ " {\::' i::‘] _‘ ‘,]I"Lm}“ £ 506 i 5 =
: artosciowye 5 sk 2 Yo
ISIN:PLPRMCMO0048 vnek - ryne 1 (\I}\U()\\_\-_Ll olska 0 211 0.08%
regulowany w Warszawie
Aktywny | Gielda Papicrow
QumakiS " : Ll)“".: k \:L: . 'lpwl“ 25291 Polsk 251 228 0.09%
: nek - rynek fartosciowye 52 25 2 Y
ISIN:PLQMKSK00017 L i poian) ke il
regulowany w Warszawic
VW Gielda Papicrow
ool ik r\: I;\[ ::l: K ‘:\!'Ll:l :c'. 'lr::L:UI‘: 9052 Polsk 80 64 0.02%
rirtGsIwWYE 52 Vski :
ISIN:PLRDPOLO00TO o AN Ol ’ ez
regulowany w Warszawie
; Aktywny iiclda Papierow
Rambow Tours SA; _f :\_l" “I_l'\ &« (C\I;L (l l-_l.-“m?r.{Tl“ 10 73¢ Polsk: 121 230 0.09%
ISIN-PLRNBWT0003 rynek - ryne ar l.l&LIU\\'\IL‘I 36 olska 2 2 09%
regulowany w Warszawie
dywny | Gielda Papicrow
Pk Progeis Sas m?kl\l}‘;:]: k| Wa ‘::'I o 64 000 Polsk 31 199 0.08%
NeR - I ArTosCIowWyC SKil 2
ISIN:PLRNKPRO001 4 s TR ¥ (lska W
regulowany w Warszawic
. AKtywny ielda Papicrow
Foomn bumne i - I:'\“I-“ K {\r\n toiciowych | 86000 | Holand 120 107 04%
ISIN-NLO006 106007 viek - ryne .trltlmm\\_\_u W] olandia 0.04%
regulowany w Warszawic
Sanockie Zaklady Przemyslu Aktywny Gielda Papicrow
Gumowego Stomil Sanok SA: | rynek - rynek | Wartosciowych 7400 Polska 296 466 0.18%
ISIN:PLSTLSKO00016 regulowany w Warszawie
AKtywny Gielda Papierow
Stalexport Autostrady SA: B :
- ek - rvnek | Wartogciowve ; ki : 0
ISIN-PLSTLENO0019 rynek - rvnek hrlnmm\}_;h 160 046 Polska 449 496 0.19%
regulowany w Warszawie
Helda Panterow
Stalproduki SA: ;’\I\I\l_\ winy ) (\j:;d::d .I (_1|1luul\\ - - o - _—
NNEK - vk il SCIOWNCE e . X
ISIN:PLSTLPDO001T i R o R :
regulowany w Warszawie
: 3 e Aktyvwny Gielda Papierow
Sygnity SA; nn ‘k' r\"l :k | Wartosciowych 3322 Polska 37 36 0.01%
ISIN:PLCMPLD00016 o A * e : : G
regulowany w Warszawic
ARtywny Gielda Papierow
Synthos Sh. n L’ I'\'I‘l k \T’::.trl :Q "lr:\l:.\l:.h 93 636 Polska 412 435 0.16%
ISIN:PLDWORY00019 ol il
regulowany w Warszawic
Talex SA Aklywny Gielda Papierow
alex SA: o
ek - rvnek | Wartosciowyel Polsk: 91 226 0.00%
ISIN-PLTALEX00017 ryvnek - rynek W'Il"lt'\si_.lt\\\ _\_n. \ 11662 olska ) o
regulowany w Warszawie
Tacruski SA Aktvwny Gielda Papierow
arczynski SA: e s e i 2 o
- nek - rynek artosciowyel 25324 Polska 337 326 0.12%
ISIN:PLTRCZNOO016 rynek - rynek | War tl'l\Lit\\\}.Ll ols 3 o
regulowany w Warszawie
’ 4 Aktvwny Gielda Papierow
Tauron Polska Energia SA: o o -
= :k - rynek fartosciowye 27752 Tolski 374 1216 0.46%
ISIN-PLTAURNO0OT | rviek -rvnek | W II'Il.l‘aLIU“'\.Lh 77528 Polska I Yo
regulowany w Warszawie
. AKtywny Giielda Papierow
Telekomunikacia Polska SA; L E ; - -
! ek - ryne artosciowyel 58 085 Polsks 1208 1290 0.49%
ISINCPLTLKPLO00TT rynek -rynek | W '1r11‘!~.umt,\_u 15808 olska
regulowany w Warszawic

Tovwarzvstwo Funduszy wesivevinvel Allianz Polska S.A.
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- . Aktywny Gielda Papierow
Fesgas SA - rynek - rynek | Wartosciowyeh 10943 Polska 38 36 0.01%
I3NRLTSAS000019 regulowany w Warszawie
: i AKtywny Gielda Papierow
I"Iurpfﬂ) h.“l_\: ) rynek - rynek | Wartosciowych 5346l Polska 428 627 0.24%
BINPLECRR MGG regulowany w Warszawice
S Aktywny Gielda Papierow
ek TR rynek / rynek | Wartosciowyeh | 21000 Polska 173 181 0.07%
G, FLOV regulowany w Warszawic
- N Aktvwny Gielda Papierow
lfmlﬁ )1’\'.|I_mnulfs,.f\'_ 5 rviek - rynek | Wartosciowych 32100 Polska 213 L4 0.04%
ISIRPLIRNSRO00 1A regulowany w Warszawie
AI_\:’N S Aktywny (iilu.'lda Il’a_lpicrﬁ\\' )
ISINPI 'i‘\’NU(IUU{}I? rynek - rynek | Wartosciowych 36 136 Polska 338 O3 0.26%
S regulowany w Warszawie
Vistal Gdynia SA: Aktywny Giclda '|’:Il|)lt.‘r0\\'
TV rynek - rynek | Wartosciowych 6603 Polska 81 82 0.03%
ISINFLYTLGDAR0L0 rcgulmﬁmy w Warsm\:ic
Vistula Groug Sad M:W“y k (i\icmﬂ Pﬂpicm: 140 000 Polsk 250 281 0.11°
. i rynek - rynek [artosciowye olska 25 2 J1%
SN YSTLACO0] :cguln\\'an)' w Warszawie
Zaklady Migsne Henryk Aktywny Gielda Papicrow
Kania SA: rynek - rynek | Wartosciowych 83 000 Polska 258 244 0.09%
ISIN:PLIZNS000022 regulowany w Warszawic
Zespol Elektrowni Patnow- Aktywny Gielda Papierow
Adamow-Konin SA; rynek - rynek | Wartosciowyeh <4 700 Polska 124 100 0.04%%
ISIN:PLZEPAKO0012 regulowany w Warszawie
- ; Aktywny Gielda Papierow
ks bA,: ., rynek - rynek | Wartosciowych 268 Polska 78 78 0.03%
RN EAFUE RO regulowany w Warszawie
Lycznie 66 993 74 553 28.25%
: Wartodé |  Wartosé
:%‘;:g.%;i‘él\‘, Al Nazwa'i wedlug wedlug Pruce_ntuwy
CERTYFIKATY Rodzaj rynku | Nazwa rynku | 007 Liczba Y[ PRCEUYER || ARatREY
Spufit e % funduszu nabycia dzien aktywach
INWESTYCYJINE y 3 y
w tys. bilansowy w ogolem
zlotych | tys. zlotych
Certyfikaty inwestycyjne 17 622 20 001 20714 7.85%
Qllizuw Oh_ligacji‘ ) Nicnolowane AII‘i:u'.zu
I\urpm"m:)]n__\ 'CI.] klz _ na rynku nie dotyczy . ()hllg:lc_!l ) 17 622 20001 20714 7.85%
(certytikaty imienne bez S : Korporacyjnyc
wynagrodzenia zmiennceo) aktywnym h 172
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWI 70 okres od 1 styeznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku
Allianz Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

Warszawic

Warszawic

Wartodé
g {Eq W:;:oéé wedlug Proc;n]lol
| T i . ra ns| me Wi L1} ‘ceny na udzia

:;\(I)S(T[? ([)III;'I\[[':EN LY i:::::l 1 Nazwa rynku (:;T::::;) 5lcdz.li3y nt Liczba cenyg wydzie):'l 15 w

2 emitenta | bazowy nabycia w | bilansowy | aktywach

tys. zlotych W Lys. ogdlem
zlotych
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 9 837 800 0 -707 0.00%
FX Swap EUR PLN Societe
25/05/2015 Nienotowan Generale
29/07/2015 cnarynku | nie dotyezy SA Polska EUR 1214 800 0 -105 0.00%
(FSEURPLN2505201 aktywnym Oddeial w
520072015N001) Polsce
X Swap EUR PLN Credit
28/05/2015 Nicnotowan Asricdle
29/07/2015 cnarynku | nie dotvezy | Bank Polska EUR 87 600 0 -5 0.00%
(FSEURPLN2803201 | akiywnym I’ul»;ic'l SA
529072015N001) -
FX Swap USD PLN Societe
22/05/2015 Nienotowan Generale
30/07/2015 enarynku | nie dotyezy SA Polska usDp § 535400 0 =397 0.00%
(FSUSDPLN2205201 | aktywnym Oddzial w
S30072015N001) Polsce
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 112 0 0 0.00%
Kontrakt Terminowy ARlywny I:”.L!df‘ ) ]f"f'!d,“ }
a Indeks Wig20 rynek - AP l iy :

2 Lt = g ] Wartosciow | Wartoscio | Polska | WIG 20 12 0 0 0.00%
2015-09-18: rynek veh w ot s
ISIN:PLOGIOD0T278 regulowany . :

Towarzyvstwo Funduszy Inwestvevinvel Allianz Polska S..1.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Allianz

Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

TABELE DODATKOWE

Wartos§¢ wedlug
GWARANTOWANE Rodzaj Focaa liozha ‘;’;rt?:b“:g “:‘:g wyceny na dzieii | Procentowy udzial w
SKLADNIKI LOKAT A y Ay bilansowy w tys. |  aktywach ogélem
tys. zlotych Zlotveh
lotye

Papiery wartosciowe
gwarantowane przez Skarb Obligacje 74410 77 570 80 131 30.37%
Panstwa

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O
KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Wartos$¢ wedlug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udzial w
aktywach ogdlem

zlotych

SKLEADNIKI LOKAT NABYTE OD DEPOZY TARIUSZA 37 408 14,18%

a) Obligacje 37408 14,18%
DSO725: ISIN:PLOO00TOSTOT 5126 1.94%
DS1019; ISIN:PLOD00DT0O5441 11 584 4.39%
GTCO418; ISIN:PLGTC0000144 3525 1.34%
LCC0320 Seria LCC005200320; ISIN:PLLCCRPOO074 2027 0.77%
LCC0619 SERIA LCC004060619; ISIN:PLLCCRPO0066 1 644 0.62%
WS0922: ISIN:PLO000102646 12 130 4.60%
WZ0124: ISIN:PLOO0OTOT454 1372 0.52%

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98

Warto§¢ wedlug wyceny na

Procentowy udzial w

USTAWY dzied bilansowy w tys. zL. aktywach ogdlem
Grupa Kapitalowa Asseco Poland S A, 984 0.37%
Girupa Kapitalowa Getin Holding S.A. 284 0.1 1%

Towarsvstwo Funduszy Inwestvevinvel Allianz Polska S..1.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANILE FINANSOWE za okres od | stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Allianz
Fundusz Inwestyeyviny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

BILANS na dzien 30 czerwca 2015 roku (w tys. zlotych)

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

30.06.2015r. 31.12.2014r.

L AKTYWA 263 888 264 463
—I. Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 5759 25 141
2. Naleznosci 5977 617

3. Transakeje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skladniki lokat notowane na aktywinym rvnku. w tvm: 203 781 199 531

= diuzne papiery wartosciowe 129228 123827

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnvim rynku, w tvm: 48 371 39174

- dluzne papiery wartosciowe 27637 18 853

6. Nicruchomosci [t} 0

7. Pozostale aktywa 0 0
Il. ZOBOWIAZANIA 0799 1 356
HLAKTYWA NETTO (I-11) 257 089 263 107
IV. KAPITAL FUNDUSZU 247 811 253 551
1. Kapital wplacony 9 883 930 9 880 182

2. Kapital wyplacony (wiclkosé ujemna)

9636 119

-9.626 631

V. DOCHODY ZATRZYMANE 35 -2975
I. Zakumulowane. nicrozdysponowane przyvehody z lokat netto 6617 7154
2. Zakumulowany. nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 382 -10 129
VI WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 9243 12 531
VIL KAPITAL FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJL (IV+V+/-V1) 257 089 263 107

Liczba jednostek uezestnictwa ogdlem

1992 6459577

2036 519,0932

Liczba jednostek uczestnictwa Kategorii A

1 948 328,1830

1992 8594616

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii B

2 653.4365

2 177,0507

Liczba jednostek uczestnictwa kategorii C

334521943

33 173.9488

Liczba jednostek uczestnictwa Kategorii I

1212,1439

1308.6321

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w PLN 128.84 129.06
WartoS¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w PLN 136,35 13543
Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w PLN 13691 135.52
Wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D w PLN 135,06 133,48

Bilans nalezv analizowaé lgeznie = notami objasniajgevmi oraz informaciq dodatkowq, ktore stanowiq

jednostkowego sprawozdania finansovwego,

Fowarzvstwo Funduszv hnvestvevinvel Allian= Polska S.1.

integralng czesé
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JEDNOSTEOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Allianz
Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI (w tys. zlotych)
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku

01.01.2015r.- | 01.01.2014r.- | 01.01.2014r.-

30.06.2015r. | 31.12.2014r. | 30.06.2014r.

I. PRZYCHODY Z LOKAT 4135 10 361 5226
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1104 2778 1248

2. Przychody odsctkowe 3031 7583 3078

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nicruchomosci 0 0 0

4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0

5. Pozostale 0 0 0

1. KOSZTY FUNDUSZU 4672 9 565 4 840
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 4502 9353 4 798

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0

3. Oplaty dla depozytariusza 9 16 3

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracy)ne 0 0 0

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Uslugi prawne 0 0 0

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraliczne 0 0 0

10, Koszty odsethowe 5 0 0

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nicruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 152 7 3(;

13, Pozostale R 3 |

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV, KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 4672 9 565 4 840
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -537 790 386
V1. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 259 76 2637
1. Zrealizowany zysh (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3547 -4 109 I 586

= vl roznie kursowych =305 =329 =277

2. Wrrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3 288 4185 1 051

= iviudi roznie kursowyeh 823 13 -19

VIL WYNIK Z OPERACIH (V+V]) =278 872 3023
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A w PLN -0.21 0.23 1.37
Wynik z operacji przypadajicy na jednostke uezestnictwa kategorii B w PLN 091 2,54 2,58
Wynik z operacji przypadajiey na jednostke uczestnictwa kategorii C w PLN 1.38 344 3,00
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii D w PLN 1.56 4.08 341

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowaé lgeznie = notami objasniaygeymi oraz informacyy dodatkowy. kore

cz¢sc Jednostkowego sprawozdama finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestveyinveh Allianz Polska S.A.

stanowig megralng
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 7a okres od 1 styeznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Allianz
Fundusz Inwestyeyviny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych)
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku

01.01.2015r.- 01.01.2014r.-
30.06.2015r. 31.12.2014r.
I ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
L. Wartos¢ aktywow netto na koniee okresu poprzedniego 263 107 282 261
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: -278 872
a) przychody z lokat netto =337 796
b) zrealizowany zysk (strata) z¢ zbveia lokat 3547 -4 109
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) 2 wyeeny lokat -3 288 4 185
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -278 8§72
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu (razem) 0 0
i) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbyein lokat 0 0
¢) 7 przychodow ze zbycia lokat ] 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym (razem). w tym: -5 740 -20 026
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenic z tvtulu zbytyeh jednostek uczestnictwa) 3748 13 005
b) m.'uizu.m .k:l}l.ilillll wyplaconego (zmnicjszenic 7 tytulu odkupionyeh jednostek -9 488 33031
uczestmietwa)
6. Laczna zmiana akiywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) -6 018 -19 154
7. Wartodé aktywdw netto na koniee okresu sprawozdawezego 257 089 263 107
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresic sprawozdawcezym 263 333 276 069

I ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

I. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym:

a) liczba zbytyeh jednostek uczestniciwa

28 379.4634

100 366.3517

- kategoria

26 210,6493

95 207.7979

- kategoria 8

6673318

1 317.5850

- kategoria O

1 208.8957

2 7838919

- kategoria D

292.5866

S37.0769

b) liczba odkupionyeh jednostek uezestnictwa

72 252.5989

253 649.3330

- kategoria |

70 7419279

232 083.8487

- ketegoria B 190, 9460 6620179
- kertegoria O 9306502 93,4664
- kategoria 1) 3800748 0.0000
¢) saldo zmian -43 873.1355 -153 2829813

- kategoria .|

-4 531.2786

-156 876,0508

- kategoria B 476.3858 855.5671
- khategoria O 278.2455 1 880,4255
- kategoria D -96.4882 8570769

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosei funduszu, w
tym:

a) liczba zbvtych jednostek uczestnictwa

77 866 15384739

77 837 779.0105

- kategoria A

77817 440.6521

77791 230.0028

Towarzysnvo Funduszy Inwestvevjnveh Altianz Polska S.:.
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JTEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 20135 roku Allianz
Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

- kategoria B

10 378,6216

G911 2898

- kategoria

363379813

- kategoria D

16012187

13086321

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

75873 5125102

75 801 2599173

- karegoria A

73869 1124691

75 798 3705412

- kategoria B

925,185/

7342391

- kategoria C

J 0857872

21551370

- kategoria D

I&80.0748

R

¢) saldo zmian

1992 6459377

2036 519,032

- kategoria A

I 948 3281830

| QU2 8394616

- kategoria B V6334363 Y 177.0507
- kategoria 334521943 331730488
- kategoria D 12121439 13086321
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyezy nie dotyezy
111, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE
UCZESTNICTWA
L.a. Warto§é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii A na koniee 129.06 128.84
; 2900 28,
poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN
1.b. Wartosé aktywow netto na jednostke uezestnietwa kategorii B na koniec A
4 | 135,43 13292
poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN
L.c. Warto$é aktywow netto na jednostke uezestnictwa kategorii C na koniec 135.52 132.08
poprzednicgo okresu sprawozdawezego w PLN SEE B
L. Warto$é aktywow netto na jednostke uezestnictwa Kkategorii I na konice 133.48 139.70
poprzedniego okresu sprawozdawezego w PLN 7 =
2.0, Wartosé aktywow netto na jednostke uezestnictwa kategorii A na koniee bicZzyeego 128.84 12906
okresu sprawozdawezego w PLN —t ¥
2.b. Warto$¢ aktywadw netto na jednostke uczestnictwa kategorii B na koniee biezgcego 136.35 135.43
okresu sprawozdawezego w PLN | >
2.c. Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C na koniee biezycego 136.91 13552
okresu sprawozdawezego w PLN ! T
2.d. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa Kategorii D na konice biczyeego 135.06 13348
okresu sprawozdawezego w PLN o )
3.a. Procentowa zmiana wartodei aktywow netto na jednostke ucezestnictwa kategorii A 0.17% 0.07%
w okresic sprawozdawezym ' '
3.b. Procentowa zmiana wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B N N
3 L68% 1.89%
w okresie sprawozdawezym
3.c. Procentowa zmiana wartosei aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii € 1.03% 2 60%
w okresie sprawozdawezym > el
3.d. Procentowa zmiana warto$ei aktywow netto na jednostke uczestnictwa Kategorii D 1.18% 2 91%
w okresie sprawozdawezym* 2 =
4.4, Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa kategorii A w okresie 128.21 126.85
sprawozdawezym w PLN T .
- data wyceny 2013-06-29 2014-03-14
4.b. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii B w okresic 135.12 13131

sprawozdawezym w PLN

- data wyceny

2015-01-20

20014-03-14

.o Minimalna wartod¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C w okresie
sprawozdawezym w PLN

135,27

130,67

- data wyeeny

2015-01-20

20014-03-14

4.d. Minimalna warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii DD w okresie

25 bl )

sprawozdawezym w PLN 133,25 128,39

- data wyceny 2015-01-20 2014-03-14
5. Maksymalna wartod$é aktywow netto na jednostke nezestnictwa Kategorii A w 13433 13187

okresie sprawozdawezym w PLN

- data wyceny

2005-04-16

2014-09-19

5.b. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Kategorii B w
okresie sprawozdawczym w PLN

141,70

137,72

Towarzvstwo Funduszy westvevinveh Allianz Polska S..1.
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JEDNOSTROWE SPRAWOZDANILE FINANSOWE 7a okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Allianz
Fundusz Inwestyeyiny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

- data wyeeny

2015-04-27

2014-09-19

S.c. Maksymalna wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa ka tegorii C w
okresic sprawozdawezym w PLN

142,12

137,54

- data wyceny

2005-04-27

2014-09-19

S.d. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii D w
okresie sprawozdawezym w PLN

140,12

135,35

- data wyeeny

2015-04-27

2014-09-19

6.2, Wartos¢ aktywow netto na jednostke uezestnictwa Kategorii A wedlug ostatnicj
wyeeny w okresie sprawozdawezym w PLN

128.84

129.03

- data wyeeny

2015-06-30

2014-12-30

6.b.Wartos¢ aktywdow netto na jednostke uezestnictwa kategorii B wedlug ostatnicj
wyeeny w okresie sprawozdawezym w PLN

136.35

135.39

= data wyceny

2015-06-30

2014-12-30

0.c.Warto§¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii C wedlug ostatnicj

i
wyeeny w okresie sprawozdawezym w PLN 13691 13548
- data wyceny 2015-06-30 2014-12-30
6.{1.“"’?;1105:(' ill\'l‘_\'“'lf-l\" m-.un ".“ jcd.n.nslkq; .ut;zcs'mictwa kategorii D wedlug ostatnicj 135.06 133.44
wyceny w okresie sprawozdawezym w PLN
- data wyeeny 2015-06-30 2014-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO. W TYM:
L. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa** 3 45% 3.45%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzyeych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dia depozytariusza** 0.01% 0.01%
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00% 0,00%
S. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresic rachunkowosci 0.00% 0.00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresic zarzgdzania aktywami funduszu 0,00% 0L,00%

*Emiana od poczqtkowej ceny jednostki w roku 2014
** Dane w ufgcn rocznvim

Zestawienie zmian w akivwach netto nalezv analizowaé lge=nie = notami objasniajgevini oraz informacja dodatkowa, ktcére
d . ! e ! i 1

stanowiq integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Fundusz Inwestyeyijny Otwarty Sublundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

Noty objasniajace

Nota — I Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastgpujacymi regulacjami:

1.

12

fad

4.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 poz. 330, z
pozn. zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014, poz. 157 z pozn.
zm.),

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

1.
2

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyezacyeh Subfunduszu

2

sl

9.

10.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktérego dotycza.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie maja wartos¢ nabycia
rowng zero. W przypadku dluznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosc
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych odrebnie.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane.
skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skladnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. oszacowanej przy
zastosowaniu  Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartodci ksiggowej. Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
skladnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji pozyczki papierdw wartosciowych jak rowniez
do papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skladnika lokat.

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktéorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. NiewyKorzystane prawo poboru
uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosei rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przyslugujace prawo poboru akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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['1. Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

2. Nabycie lub zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w § 69a.2 statutu oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
Jego zobowiazan.

[3. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie. w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskicj. po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych funduszu. Jezeli operacje
dotyczace funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu
- ich wartos¢ okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

I4. Przychody z lokat obejmuja w szezegolnosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach, przychody

odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szezeg6Inosci: koszty odsetkowe, koszty z tytulu ustug

maklerskich, oplaty transakeyjne zwiazane z nabywaniem i zbywaniem papieréw wartosciowych,

prowizje bankowe zwigzane z przekazywaniem $rodkéw pienieznych i obstuga rachunkdow
bankowych Subfunduszu. taksy notarialne. oplaty sadowe i inne oplaty wymagane przez organy
panstwowe i samorzadowe. w tym oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne, podatki i inne
obcigzenia nalozone przez wlasciwe organy pafstwowe w zwiazku z dzialalnoscia Subfunduszu,
ktore pokrywane sa bezposrednio z Aktywow Subfunduszu i nie podlegaja limitowaniu. Koszty te
ponoszone sa w wysokosci okreslonej przez przepisy prawa i umowy zawarte przez Fundusz

Pokrycie kosztow operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu podatkow i innych

obeigzen nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalnoscia Subfunduszu,

hastepuje najwezesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytulu podatkow i innych
obcigzen nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwiazku z dzialalnoscia Subfunduszu
nastepuje w wysokosei i terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.

16. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty. stanowiace wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wickszej niz 3.5% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii A, w wysokosci nie wigkszej niz
1.8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii B, w wysokosci
nie wickszej niz 1.1% Wartosei Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku dla jednostek kategorii C
oraz w wysokosei nie wigkszej niz 0.8% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku dla
Jednostek Kategorii D. Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien roku liczonego jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci
Aktywow Netto z poprzedniego Dnia Wyceny.

I7. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na
Jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustepem 18.

I8. Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 17.

19. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnic z zasada HIFO (Highest In
First Out), co oznacza. iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte
przez Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa.

Lh

Metodv vyeeny, przyjete krvierium wyboru rynku, w tvm systen nolovwei

§1
[. Dniem Wyceny jest dziei. na ktory przypada regularna sesja na Gicldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu
ustala sic w  Dniu Wyceny oraz na dziei sporzadzenia sprawozdania finansowego,
z zachowaniem zasad okreslonych w paragrafach ponizszych.
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2. Wartoé¢ godziwa skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2

|. 7 zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu bedg wyceniane nastgpujace

kategorie lokat:

1) akcje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Wartoé¢  godziwa skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig

w nastepujacy sposob:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych. w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigeia lub
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika
lokat,

b) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowai cigglych bez odrgbnego
wyznaczania Kursu zamknigcia — w oparciu o ceng Srednig transakcji wazong wolumenem
obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat
korzysta si¢ z kursu fixingowego,

¢) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o
ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakeyjna, a na AKtywnym Rynku
organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z Kursu
fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpne sq kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) 1 2). a na
Aktywnym Rynku dostgpne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy -
do wyceny wylicza si¢ srednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy. z tym ze
uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3). lub

wolumen obrotow na danym skladniku lokat jest znaczaco niski. to do wyceny przyjmuje si¢

wartos¢ z poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowana w sposob

umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny. w

oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku ceng nierdznigcego si¢ istotnie

skladnika, w szczegdInosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym

Rynku. wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gldwnym. Przy wyborze rynku

glownego dla danego skladnika lokat Fundusz bedzie kierowal si¢ nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gldéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego.

b) kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie nie pozwalajacym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w

|

h
o
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podpunkeie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1), 2) i 3). .

d) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego  nowej emisji  zgodnie
z postanowieniami powyzszymi. na potrzeby wyceny przyjmuje sig, ze jego wartosé jest
rowna wartosci  nabycia. z uwzglednieniem zmian  wartosci tych  papierow
spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw na ich wartos¢ z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny. )

§3

I. Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem

§4. w nastepujacy sposob:

I) obligacje. bony skarbowe. bony pieniezne. listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty
rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne. w tym obligacje
zamienne na akcje:

a) w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sa Scisle powiazane z wycenianym
papierem dluznym wartos¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny: zastosowany model wyceny
w  zaleznosci  od  charakterystyki  wbudowanego instrumentu pochodnego  lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej
konstrukcji modele wyceny poszezegolnych wbudowanych instrumentow pochodnych,
zgodnie z pkt. 5): dodatkowo. dane wejsciowe odpowiednic dla danego modelu i
uwzgledniajgce jego charakterystyke beda pochodzié¢ z Aktywnego Rynku.

b) w  przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa Scisle powiazane
zwycenianym papicrem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego papieru dluznego
bedzie stanowi¢ sume wartosei dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych
instrumentéw  pochodnych)  wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej  Stopy
Procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w
oparciu 0 modele wlasciwe dla poszezegdInych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt.
5).

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akeji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresic dzialania,
ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszezegdlnych, wybranych parametrow
linansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartosé ksiggowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akeji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty. dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku. do wyceny przyjmuje sic
wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowana niczalezna jednostke $wiadczaca tego
rodzaju uslugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ wartosé podana przez serwis
Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢
wartos¢ podang przez inng wyspecjalizowang. niezalezna jednostke Swiadczacy tego
rodzaju uslugi. z ktora Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadezenie tego typu ustug. W
przypadku. w ktorym wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala warto$¢ akcji
przyjmuje si¢ wartos¢ najnizsza.

4) warranty subskrypeyjne. prawa do akgji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych
lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie s notowane na Aktywnym Rynku, cena akeji zastosowana
do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),
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5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty. przy czym parametry wejsciowe bedg pobierane z Aktywnego Rynku: przy czym
beda to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienigznych.

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg - w
oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartos¢
godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieni¢znego nie bedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu. do ktérego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku.

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz

naliczonych odsetek: przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

2. Modele i metody wyceny skladnikow lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. |, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
§4
1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu

otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.
§5

I.  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie.
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.
Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy
pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

[So]

§6
1. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub
ustala w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.
2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1. wykazuje si¢ w zlotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach. dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD. a jezeli nie jest
to mozliwe — do waluty EUR.

lad

Opis wprowadzonvch zmian stosowanveh zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w
ksiggach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.
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danz

Nota - Il Nalezno$ci Subfunduszu

NOTA 2 - Nalezno$ci Subfunduszu 30.06.2015r. 31.12.2014r.
L. 7 tytulu zbytyeh lokat 5287 375
2.7 tvtulu instrumentow pochodnych 0 0
3. Z tytulu zbytveh jednostek uczestnictwa (konwersja) 61 1]
4. 7 tytulu dywidendy 629 242
5. Z tvtulu odsetek 0 0
6. Z tvtulu udziclonyeh pozyezek 0 0
7. Pozostale 0 0
Ljcznie 5977 617
Nota - 111 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA 3 - Zobowigzania Subfunduszu 30.06.2015r. 31.12.2014r.
1.7 tvtulu nabytveh aktywow 5276 441
2. 7 tytulu transakcji przy zobowiazaniu si¢ sublunduszu do odkupu 0 0
3.7 tvtalu instrumentow pochodnych 707 0
4.7 tvtulu wplat na jednostki uczestnictwa I 11
5.7 vtulu odkupionyeh jednostek uczestnictwa 25 67
6. 7 tytulu wyplaty dochodow (unduszu 0 0
7. 7 tytulu krothoterminowyceh pozyezek i kredytow 0 0
8. Z tvtulu dlugoterminowych pozyezek i kredytow 0 0
9, Z tvtulu rezerw 786 815
10. Pozostale zobowiazania Bl 22
Lycznie 0799 1356
Nota - IV Srodki pieni¢zne i ich ckwiwalenty
?&Eafe;i'_’“d"i PALTDETEN 30.06.2015r. 31.12.2014r.
Warto$é na Wartosé¢ na
Wartosé na dzien Wartosé na dzien
L. Struktura Srodkow picniginych , . d?..il.‘l'l. ; hihl.“s"“.."l W y : dzieﬁ. S h"“_"s““.l"l "
- - Waluta | bilansowy w walucie Waluta | bilansowy w walucie
na rachunkach bankowych danej walucie sprawozdania danej walucie | sprawozdania
woIys, finansowego WoLys., finansowego
w tys. zlotych w tys. zlotych
Banki:
. Bank PEKAO S.A. PLN 2020 2020 PLN 21728 21 728
Bank PEKAO S AL FUR 18 76 LEUR 0 0
2. Dom Maklerski mBanku S A, PLN 2357 2357| PLN 2102 2102
Dom Maklerski mBanku S AL EUR 195 818 EUR 103 823
3. PKO BP PIN 488 488 | PLN 488 488
01.01.2015r.- 30.06.2015r. 01.01.2014r.-31.12.2014r.
11, Sredni w okresic Warto§é w Warto§é w
sprawozdawezym poziom Srodkow Wartosé w walucie Wartosé w walucie
pienigznych utrzymywanych w Waluta | danej walucie | sprawozdania | Waluta | danej walucie | sprawozdania
celu zaspokajania biezjeveh WoLYS, finansowego U VEN finansowego
zobowigzan w tys. zlotych. w tys. zlotveh.
PLN 7342 7342 PLN 19 845 19 845
EUR 328 1357 EUR 304 1272
TRY 0 0] TRY 57 80
HUF 16 0 HUF 110 1
UsD 25 93 LIS 190 580
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| 11 Ekwiwalenty Srodkow Warto$¢ na dziei bilansowy w walucie Wartosé na dzien bilansowy w walucie
| picni¢znych sprawozdania finansowego w Lys, sprawozdania finansowego w (ys.

| Ekwiwalenty srodkow pienigznych w
||de7iuic na ich rodzaje:

nie dotyezy nie dotyezy

Nota - V Ryzyka

J

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;j:

a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej:

—  skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa, obligacje
komercyjne): 129 228 tys. zlotych,

—  skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje komercyjne): 27 657 tys.
zlotych,

Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej uznane

zostaly wszystkie dluzne papiery warto$ciowe. Szczegolowe zestawienie  omawianych

skladnikow lokat znajduje sie w tabeli uzupelniajacej: ..dluzne papiery wartosciowe™,

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkoéw pienigznych, wynikajacych ze stopy
procentowej:

—  skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa, obligacje
komercyjne): 21 513 tys. zlotych,

—  skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje komercyjne): 18 903 tys.
zlotych.

Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow, wynikajagcym ze stopy procentowej uznane

zostaly dluzne papiery wartosciowe ze zmiennym Kuponem. Szczegolowe zestawienie

omawianych skladnikow lokat znajduje si¢ w tabeli uzupelniajacej: ..diuzne papiery
wartosciowe”,

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy
w przypadku, gdyby strony transakcji nie wypelnily swoich obowiazkow. przy czym w opisie
nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen
—  skladniki lokat notowane na aktywnym rynku (obligacje Skarbu Panstwa): 129 228 tys.

zlotych,
—  skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (obligacje komercyjne): 27 657 tys.
zlotych,

Szczegolowe zestawienie omawianych skladnikow lokat znajduje si¢ w tabeli uzupelniajacej:

~dluzne papiery wartosciowe™.

—  depozyty: 2 079 tys. zlotych,
— naleznosci: 5 977 tys. zlotych.

b) wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych
kategoriach lokat:

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest glownie w nastgpujacych kategoriach

bilansowych:

— dluzne papiery wartosciowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,
—  depozyty.
— naleznosci,

w szezegolnosei z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta.

Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Na dzien bilansowy Subfundusz posiadal aktywa obciazone ryzykiem walutowym o wartosci

39 972 tys. zlotych oraz zobowiagzania obcigzone ryzykiem walutowym o wartosci

706 tys. zlotych. Na dzien bilansowy istnieje ryzyko walutowe zwiazane z otwarta pozycja na

instrumencie pochodnym kwotowanym w walucie EUR i USD.
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Podstawowe narzgdzia kontroli ryzyka plynnosci stanowig. okreslone ustawowo i statutowo,
Kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu Jak réwniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w  zakresic kontroli limitow i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sa rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentow  finansowych  stanowiacych przedmiot lokat. jak réwniez od oceny stanu
finansowego i perspektyw rozwoju emitentow papierow  wartosciowych, ktére maja by¢é
przedmiotem inwestycji.

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akcji i standaryzowanych instrumentow pochodnych
Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkogci pozycji w danym skladniku lokat do
srednich dziennych obrotow rynkowych na tym skladniku. W przypadku dluznych papierow
wartosciowych. instrumentow rynku pienigznego oraz niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych  ryzyko plynnosci  mierzone Jest poprzez analize sytuacji finansowej
emitentow/kontrahentéw w zakresie mozliwoscei niewywiazania si¢ ze swoich zobowigzan. Do
tego celu wykorzystywany jest min. wewnetrzny rating emitentow.

Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych funduszami, ktorzy
analizujg stan portfela, sytuacj¢ rynkowa oraz sytuacje emitentow, natomiast nadzor nad
powyzszym ryzykiem pelni Dyrektor ds. Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz oblicza calkowita ekspozycje
zgodnic z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu,
trybu oraz warunkow prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. poz. 538). Decyzja o wyborze metody zostala podjeta 31 lipca 2013 r. Aktualnie
stosowang metody calkowitej ekspozycji Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu jest
metoda zaangazowania.

Nota - VI Instrumenty pochodne

NOTA 6 - ; . .
INSTRUMENTY | iy st Wartosé Terminy l']‘q‘;;'z‘; Fermin | Termin
T g - . - ¥ ! L z
POC [['O!)l\ E 2ajetej filstraiieri Cel otwarcia pozycii w prz}sz!ycfl prxysz!)c!: podstawq | (wygasniecia) | "
na dzien 30 pozycji pochodnego pozycji tya f'"’_":'“"'h ?lrl._ll:lt‘f’llh privantveh | Tastrintents m;t.lr:;l::nt:
czerwea 2015 roku zlotych* RERmye i ot platnoéci | pochodnego | P b
(w tys. zlotych)
= . Platnosc
N Swap EU swystands
[ERN .‘\\\:IF} I_.l R i I‘lIL\\_\S.I nda wychodzaca:
PLN 25/05/2015 Pasveis TYZOWany aberniccre 1215 tvs. EUR B
20/07/2015 SN instrumeny | AveApICCZE |6 malan 2015-07-29 e | 2015-07-29 | 2015-07-29
et 114 krotka nic portfela Platnos¢ do EUR
(FSEURPLN25052 pochodny i
01529072015N001) X swap SipymAme:
i i 1 S 4 996 tys. PLN
_ _ ] Platnose
FX Swap EUR niewystanda - 1' |_?L‘ .
PLN 28/05/2015 | rvzowany . \;;: b Ihl]TI: 88 tvs
29/07/2015 'L‘“’;-‘:-"' instrument | EOSPEEE |y it i 2015-07-29 CuR. | 2015-0729 | 20150729
otk 2 JH atnose do 18
(FSEURPLN280s2 | O™ 1 pochodny | Me portiela e
SR ymania;
01329072015N001) IFX swap 363 tvs. PLN
s : g Platnosc¢
FX Swap USD niewystanda \\'\Chn(ltrlu"r
PLN 22/05/2015 . ryzowany : e iy 512 1ue
p ZNCji 28 % zabezpiceze - 8 535 1ys. USD i 8 535 tys. -
30/07/2015 Pl:;!"r-\lt-‘lll instrument ‘;:‘f";n‘r‘c!: -597 e b 2015-07-30 Usp | 201540730 | 2015-07-30
(FSUSDPLN22052 e pochodny et . s
O1530072015N001) FX swap 31557 tvs. PLN
Codziennic na Codziennie na
odziennie ng :
Kontrakt podstawic kursu ngs e
Termi | wystandaryz WZrost dazliceamionego Kursu
erminowy na . R arGEnl licz 201 rozliczeniowes o
Indeks Wig20 Pozyveya ‘ podawanego Nie = |
ndeks Wig2 (VAT Sretinient - 5183 e o podawanego : 2015-09-18 | 2015-09-18
2013-09-18; diuga rochodny funduszu/su preez Giclda przez Gielda dotyezy
= C ! S . . L o
ISIN:PLOGF00072 gl _‘__' i ~ Papierow e
futures blunduszu p Papicrow
78 Wartosciowych il
Sl Wartosciowye
WOABZAWIE L Warszawie

Dl wystandarvzowanveh instrumentéw pochodnveh . Wartosé obvarte; pozvefi” wyznaczona zostala na podstavie wyliczenia: kurs

kontrakin * tlosé * nmozmk * kurs walun: kontrakin
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Allianz

NOTA 6 -
INSTRUMENTY | s Wartofc | Wartose Terminy Kot Termin | yermin
POCHODNE i re. A t‘:mz:il w | Cd otwarcia oo 'c.iei przyszlych przyszlych 105‘:?:: {z:p“,l:n;"ﬁf:) wykonania
na dziefi 31 grudnia zajete) il ozycji pozyey strumieni strumieni ! .a Wygasnig instrumentu
¢ 8 pozycji pochodnego p tys. PR ientetaveli preyszlych instrumentu hod
2014 roku (w tys. zlotych e pieniginyc platnosci pochodnego POCROGNEED
zlotych)
niewystanda Plstnose
Forward EUR PLN r:_n'“'\_:““ ‘ wychodzaca:
28/01/2015 Pozyeja | .- i zabezpiecze 191 1ys. EUR S 191 1ys. - . .
byt ] > : : £ 2015-01-28 Z 2015-01-28 | 2013-01-28
(EXEURPLN280120 krotka :|::l.rl<:||,1lla.‘nll nic portfela g Platnos¢ do vis EUR k& £
15NOOT) I;l’ l_lul'\ otrzymania:
s 820 tys. PLN

Nota - VII Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

l.

(R0

J

Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu. w tym:

a) transakcje, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznoscei.

b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i
ryzyk.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznoscei.

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowigzan.

b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i
ryzyk

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowigzan.

Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosci.

Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowiazan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie pordwnawczym Subfundusz nie zaciggal ani nie udzielal
kredytow i pozyczek.
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anz

Nota - IX Waluty i réznice kursowe

I. Walutowa struktura pozycji bilansu w tys,

30.06.2015r. 31.12.2014r.
W walucie sprawozdania finansowego
AKTYWA
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4 865 24 318
Naleznosei 5969 617
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 174 457 198 843
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 38 805 38312
ZOBOWIAZANIA 6093 1356
W walutach obeych po przeliczeniu na walutg sprawozdania finansowego
AKTYWA
Srodki pieni¢zne i ich ckwiwalenty
EUR
w walucie sprawozdania finansowego 804 823
w walucie obcej 213 193
Naleznosci
CZK
w walucie sprawozdania finansowego 8 0
wowalucie obeej 52 0
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku
HUF
w walucie sprawozdania finansowego 193 234
w owalucie obeej 14 480 17318
EUR
w walucie sprawozdania finansowego 2496 0
w walucie obegj 595 0
C7ZK
w walucie sprawozdania linansowego 175 454
w walucie obeej 1136 2955
USD
w walucie sprawozdania finansowego 26 460
w walucie obegj 7029
Skladniki lokat nienotowanc na aktywnym rynku
EUR
w walucie sprawozdania linansowego 3140 862
w walucie obeej 749 202
USh
w walucie sprawozdania finansowego 6426 0
w walucie obeej 1707 ]
Zobowigzania
EUR
w walucie sprawozdania linansowego 109 0
w walucie obcegj 26 0
USD
w walucie sprawozdania finansowego 597
w walucie obeg) 159
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11. Dodatnie i

ujemne

roZnice

kursowe w 01.01.2015r.- 30.06.2015r. 01.01.2014r.- 31.12.2014r. 01.01.2014r.-30.06.2014r.
przekroju

lokat

Subfunduszu

Dodatnic roZznice | Ujemne réznice | Dodatnie roznice | Ujemne réinice | Dodatnie roznice | Ujemne roznice
= G kursowe Kkursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
Skladniki e s = e . S
lokat Niezrea Miezrea Niezrea Niezrea Miczrea MNiesrea
L Zrealizo | lizowan | Zrealizo | lizowan | Zrealizo | lizowan | Zrealizo | lizowan | Zrealizo | lizown | Zrealizo | lizowan
wane ¢ wane ¢ wane ¢ wiane ¢ wine c wane ¢
Akcje 0 0 -3 -3 234 11 =363 0 125 1] =502 -19
Dluzne T
papiery 0 935 -302 -109 0 | 0 0 0 0 0 0
wartosciowe
5 ki
111. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP z kursdw ;;Dsu"k" kursdw s:osun . st
dnia sporzqdzenie sprawozdania finansowego 072 1A a2 08 waluta
30.06.2015r, 31.12.2014r.

Luro 4.1944 4.2623 EUR
Dolar amerykanski 3.7645 3.5072 usD
Lira turecka 1.3903 1.3070 TRY
Forint wegierski 0.0133 1.3538 100 HUF
Korona czeska 0,1538 0.1537 CZK

Nota - X Dochody i ich dystrybucja

:':;fr;gl;j[;“h“d” el 01.01.2015r.-30.06.2015r. 01.01.2014r.-31.12.2014r. 01.01.2014r.-30.06.2014r-

Wartosé Wzrosf Wartos¢ Warost W a.rtoﬁé Wzrost (spadek)
Zrealizowany zysk (strata) ze | zrealizowane (padck) zrealizowane (spadek) RreaNzowan niezrealizowane
zbycia lokat, wzrost (spadek) go zysku Riezroatizona go zysku hiezrealizowane | - cgo zysku go zysku z
niezrealimwtanego zysku (straty) ze Hego zysitz (straty) ze RO mysku 2 teaty) ae ' wyvceny
(straty) zbycia lokat Pycony zbycia lokat WyES zhych Jokat aktywow w tys

w tys. zlotych Altywow w w tys. zlotych HloTmOn v ya: i zlotych h

s tys. zlotych fom: 2oty __zlotych zlotych &
.%I.\'I:len@ Iol\:m.lmlu\\'unc na 3073 3047 4 168 1095 | 586 | 044
aktywnym rynku B
SBIE!UTIIRI lokat nienotowane na 474 241 359 %0 0 7
aktywnym rynku

Wyplacone dochody Subfunduszu

Brak.

Wykaz wyplaconych przychoddéw ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych

Brak.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

I.  Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

Towarzystwo nie pokrywalo kosztow Subfundusz.

8]

Nie dotyczy.

Subfunduszu.

Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwiazane bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czgsci zmiennej, uzaleznionej od wynikow

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci

4 502 tys. zlotych.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesei zmiennej uzaleznionej od wynikow

Subfundusz.
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1 ] ANV
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JEDNOSTROWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 7a okres od | styeznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Allianz
Fundusz Inwestyeviny Otwarty Subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA 12 - Dane poréwnaweze o jednostkach uczestnictwa 30.06.2015r. | 31.12.2014r. | 31.12.2013r. | 31.12.2012r

Wartos¢ aktywdéw netto na koniee roku obrotowego 257089 263 107 282 261 291 726
W :ITIOS‘C Eiklt\.“-.jn\-.|lctt(la l_m _Tcdr?uslkg lIIC:?.t.‘.'ilIHCl\\'E! Kategorii A 128.84 129.06 128 84 131 47
na koniee okresu sprawozdawezego w PN

W :|rws_c :1k1}-“1.m' netto :.m _|l.'(.jl?t)51kl; l.IL‘]ZC.‘iIIII(:l\\'Il kategorii I3 136,35 135.43 132.92 13334
na konice okresu sprawozdawezego w PLN

W ilr.[il.‘iF III\I_\'\\'U\\'_ m.'llq na _|L‘t.|n.ustk|; uczestnictwa kategorii C 136.91 135.52 132.08 131.58
na konice okresu sprawozdawezego w PLN

Warmslc akiywow netto |.u| Jednostke uczestnictwa kategorii D 135.06 133.48 120.70 d
na koniee okresu sprawozdawezego w PLN

Fowarzvstwo Funduszy Imvesoveviuvelt Allianz Polska S.1.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE zu okres od 1 styeznia 2015 roku do 30 czerwea 2015 roku Allianz

Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Sublundusz Allianz Stabilnego Wzrostu

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio

Dokonane korekty bledow podstawowyceh, ich przyczyny. tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
a) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki informowania uczestnikow o korektach

b) w okresie sprawozdawczym nie nastapily przypadki zawieszenia zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa jak réwniez nie mialo miejsca zawieszenie w dokonywaniu wyceny

¢) w okresie sprawozdawczym nie wystapily przypadki nierozliczenia si¢  transakcji
Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosei kontynuowania dzialalnosci

Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnosc¢ co do
mozliwosci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym sprawozdanie finansowe nie zawiera

ly
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.
2
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Brak.
ﬂ
J.
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Brak.
4,
rentownos¢ Subfunduszu.
wyceny Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,
zawieranych przez Subfundusz.
5.
Subfunduszu.
zwiagzanych z ta kwestia korekt.
6.

Robert Horberg

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym miala miejsce zmiana w skladzie Zarzadu Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Do dnia 31 lipca 2015 roku funkejg prezesa Zarzadu pelnil
Pan Jarostaw Skorulski.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej. ktore moglyby w istotny sposob wplyna¢ na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej. wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Stawomir Chwierut

Prezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Warszawa, dnia 7 sierpnia 2015 roku

Towarzystwo Funduszv Inwestveyjnveh Allianz Polska S.A.

Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.
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