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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POEROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych PZU S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Spétek wydzielonego w PZU Funduszu
Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta I 24
(,,Subtundusz”), na ktdre sktada sig: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien
30 czerwea 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres
6 miesiecy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa (,,péiroczne
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i rzetelng prezentacje powyzszego poétrocmego jednostkowego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdZniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowiazujacymi przepisamj prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowier Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogéine zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdar finansowych/skroconych sprawozdan
finansowych oraz wykonywania innych usiug poswiadczajgeych wydanego przez Krajows Rade
Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd
Srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse
i ksiegowosé Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Mi¢dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej 1 nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSémy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby
zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinit z badania
0 zataczonym poétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zataczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu PZU Akcji Malych i Srednich
Spotek wydzielonego w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na dzie
30 czerwcea 2015 roku, jego wyniku z operacji za okres 6 miesiecy konczacy si¢ tego dnia zgodnie
z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
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Michat Witecki Marcin Podsiadty
Kluczowy biegly rewident Komandytariusz, Petnomocnik
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (PZU TFI SA)
Warszawa, al. Jana Pawta II 24

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Akcji Matych i Srednich Spotek
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spditka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy [nwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzeSnia 1994 r.
o rachunkowodci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdzniejszymi zmijanami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
r. Nr 249, poz. 1859 z pdniejszymi zmianami) przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu
PZU Akcji Matych i Srednich Spétek obejmujace:

L Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2015 r., o tacznej wartosci 113 725 tysiecy zlotych
z tabelami uzupelnia)gcymi oraz dodatkowymi.

1. Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 111 550
tysiecy zlotych.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r., wykazujacy wynik z operadji
w kwocie 8 967 tysiecy zlotych.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto.

V.  Noty objasniajace.

VI. Informacje dodatkowa.

Tomasz Kulik tukasz Kwiecien Tomasz/3ta nik
JV/
o ete. L. VZ o W |
/
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes 4arzadu Pre? s Farzadu

Marcin Bielecki

Dyrektor Biura

Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 24 sierpnia 2015 r.
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POEROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU) Akgi Malych i Srednich Spétek na dzief 30 <zerwca 2015 1

Jednostkowe zestawienie lokat subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Spoétek na dzien 30 czerwca 2015 r. w tys, PLN

TABELA GLOWNA
2015-06-30 2014-12-31
SKEADNIKI LOKAT Wartosc we.dlug Wartosd wedi_ug’ Proce_ntowy Wartoséé we_dlug Wartosé wedl_ug’ Proce‘ntowv
ceny nabycia w | wyceny na dzien udziat w ceny nabycia w | wyceny na dzien udzial w
tys. bilansowy w tys. | aktywach ogétem tys. bilansowy w tys. |aktywach ogblem
Akcie 105 070 113 521 97,99 93 018 96 077 96,09
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,C0 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 72 79 0,08
Prawa poboru 0 0 0,00 0 D 0,00
Kwity depozytowe 446 85 0,07 3183 1083 1,08
Listy zastawne 0 Q 0,00 g 0 0,00
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne* Q 119 0,10 0 0 0,00
Udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnescia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 4] 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 Q 0,00
jl‘ytuly LICZES.tnI(‘iV‘Va erqltowane przez |_nstytuqe wspolnego 0 0 0,00 0 Q 0,00
inwestowania majgce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty g 0 0,00 0 0 0,00
Inne D 0 0,00 0 1] 0,00
Razem 105 516 113 725 58,16 96 273 97 239 97,25

Zestawienie Jokat nalesy analizowac lacznie z notami ofijasniajacymi i informacgia dodatkowa, ktore stanowia inteqraing czesc sprawozdania jednostkowego.
* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaly w Nocie 6 ,Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostala odniesiona w srodkach
pienieznych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ujemna wartos¢ niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostala odniesiona w pozydi Zobowigzania.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akdji Matych i Srednich Spélek na dzien 30 czerwca 2015 r

Subfundusz zaprezentowal tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz (nie

zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi),

Jednostkowe zestawienie lokat subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Spélek na dzien 30

czerwca 2015 r. w tys. PLN

Wartos$é
Kraj siedziby Wartosc w;v;t::?-na Prt?::igtow
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta wedh'lg ceny dzien aktywach
nabycia w tys. | . .
bilansowy w ogotem
fvs.
4FUNMEDIA / Aktywny rynek - rynek
PLAFNMDO00013 requlowany GPW S.A. 56 214 Polska 875 190 0,16
ABCDATA / Aktywny rynek - rynek
A P 1
PLABCDTO0014 requiowany GPW S.A 95 000 olska 328 318 0,27
ABPL / PLAB00G0Q01 | A<EY#nY rynek - rynek GPW S.A. 46 606 Polska 1 394 1783 1,54
requlowany
ACE / LU0299378421 |AKywny rynek - rynek GPW S.A. 204 144 Luksemburg 1726 2158 1,86
requlowany
ACTION / Aktywny rynek - rynek
BLACTINGO0L8 requlowany GPW S.A. 18 760 Polska 804 630 0,54
SMT / PLADVPLOQ029 [AXDWNY rynek - rynek GPW S.A. 52 892 Polska 660 815 0,70
regulowany
ALIOR / Aktywny rynek - rynek
PLALIORO004S requlowany GPW S.A, 8 000 Polska 551 715 0,62
AMICA / Aktywny rynek - rynek
Al P
PLAMICA00010 requlowany GPW S.A 10 017 olska 370 1603 1,38
AMREST / Aktywny rynek - rynek
NLO000474351 requlowany GPW S.A, 12 143 Polska 1426 1773 1,53
APATOR / Aktywny rynek - rynek
PLAPATRO0018 requlowany GPW S.A. 25 262 Polska 957 1021 0,88
ARCTIC / Akbywny rynek - rynek
PLARTPRO0012 reailowany GPW S.A. S8 000 Polska 247 194 0,16
ARTERIA / Aktywny rynek - rynek
AL 2 P
PLARTER00016 reaulowany GPW S.A 22 549 olska 337 354 0,30
Aktywny rynek -
ATCCARGO /
PLATCRGO0013 alternatywny system New Connect 73 870 Polska 434 229 0,20
obrotu
ATENDE / Aktywny rynek - rynek
PLATMSIO0016 requlowany GPW S.A, 142 974 Polska 413 336 0,29
AVIAAML / Aktywny rynek - rynek .
LT00001 28555 requlowany GPW S.A. 68 071 Litwa 542 435 0,38
AVIASG / Aktywny rynek - rynek )
L T0000128381 requlowany GPW S.A. 11 607 Litwa 477 192 0,17
HANDLOWY / Aktywny rynek - rynek
PLBHO0000012 requiowany GPW S.A. 8938 Polska 975 893 0,77
BBIDEV / Aktywny rynek - rynek
PLNFI1200018 requlowanY GPW S.A. 479 087 Polska 711 455 0,39
SOHODEV / Aktywny rynek - rynek
PLNFI0400015 requlowany GPW S.A. 319709 Palska 299 422 0,36
BOGDANKA / Aktywny rynek - rynek
PLLWBGD000 16 requlowany GPW S.A. 10 700 Palska 815 LN 0,48
BORYSZEW / Aktywny rynek - rynek
PLBRSZWO00011 requiowany GPW S.A. 316 000 Polska 1922 1 855 1,60
BRASTER / Aktywny rynek - rynek
PLBRSTRO0014 requlowany GPW S.A. 30 000 Polska 450 414 0,36
BUDIMEX / Aktywny rynek - rynek
PLBUDMX00013 requlowany GPW S.A. 1 500 Polska 177 245 0,21
CPGROUP / Aktywny rynek - rynek
PW S.A.
PLCPPRK00037 requlowany GPW S.A 42 000 Polska 173 203 0,18
CCC / PLCCCO000016 | AkMWnY rynek - rynek GPW S.A. 22 979 Polska 2245 3598 3,45
requlowany

¢ 801102102
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Spélek na dzien 30 czerwea 2015 r

Aktywny rynek -
CCS / PLCCS0000012 |alternatywny system New Connect 360 636 Polska 1082 361 0,31
obrotu
ateiasa i f:qmlya?v”ek " rynek GPW S.A, 120 771 Polska 1088 2872 2,48
A femwa;’;”ek " rymek GPW S.A. 115 165 Polska 1221 1540 1,33
§[§§§C{100018 ':‘emcvyanwv”e“ " rynek GPW S.A. 41 647 Polska 661 2416 2,09
ﬁtooggog;iazé f:cmwa?ymk " rynek GPW S.A. 14 500 Holandia 605 652 0,56
gffmi%icfom . f: qmwanryynek " rynek GPW S.A. 122 113 Polska 171 162 0,14
e 15 femwanwymk " rynek GPW S.A. 2225 Polska 226 208 0,26
o010 f;m:’)wanwy”e'( " rynek GPW SA. 20 556 Polska 406 407 0,35
o 0035 ?:mrvlvyanwvnek " rynek GPW S.A. 45 003 Polska 79 138 0,12
ﬁgﬁ;’ﬁ’ggo/ i f:m;wanryy”e'( " rynek GPW S.A. 54 190 Polska 737 1282 111
0013 f:mwanwy”ek " rynek GPW S.A. 47 765 Polska 531 329 0,28
EE,;:%DOOOIQ ’:mwanryymk " rynek GPW S A. 82 635 Polska 627 669 0,58
DTP / PLDTPO000010 ’:;‘m::’anwy”ek " rynek GPW S.A. 40 000 Polska 165 192 0,17
Efggﬁésooom femrxanwy”e" " rynek GPW S.A. 211 974 Polska 793 1423 1,23
IEEEOPEI;(;)(%%E{Q ?emwaxmk " rynek GPW S.A. 32 829 Polska 392 417 0,36
EtEETDB%V;gO/N f:mwam”e*‘ " rynek GPW SA, 2 088 Polska 218 276 0,24
§t§[ﬁ$&%’l , i\:mrxanrvynek - rynek GPW S.A. 365 653 Polska 1283 1425 1,23
E["EPLEDRng[fDOU f:m'\:vyam”ek " rynek GPW S.A. 4000 Polska 215 268 0,23
EE:SE/Aoooon fek m%;‘;”ek " rynek GPW S.A. 42 394 Polska 600 676 0,58
,EEEESEGQG/OOOD f:qm%m”e" " rynek GPW S.A. 5 400 Poiska 112 123 0,11
IESEGLIHS:L/MOODN :mwanwvnek - rynek GPW SA. 93 588 Polska 404 441 0,38
Eggspr/:oooou fm wa:’vnek - rynek GPW S.A. 11 282 Polska 268 575 0,50
Eﬁgg@g&%é% f;qm'cfarnyvnek - rynek GPW S.A. 654 Polska 35 34 0,03
Eﬁié?ﬁe/ooom fmwa;yvm - rynek GPW S.A. 21 063 Polska 472 380 0,33
§ﬁ§§§Rgoom fek(mwax nek - rynek GPW S.A. 42 820 Polska 408 465 0,40
E(L)g:T/momz ?:;m wanryyne'( " rynek GPW S.A, 11 800 Polska 569 672 0,58
gﬂgg%ﬁoﬁ s ':‘: m wan“’ymk - rynek GPW S A. 1 910 605 Polska 3534 2618 2,26
ELGE?;R/OOOO 14 f:mwan”vmk - rynek GPW S.A, 454 733 Polska 911 755 0,65
Eiggggxsosolo/l s fmﬂaxe‘( " rynek GPW S.A. 282 810 Polska 933 813 0,70
gfg;\ﬁvooooon f:gm'\:fan”v“e‘( " rynek GPW S.A. 12 260 Polska 493 580 0,50
gﬁé&\/mou f:m:fanwy"ek - rynek GPW S.A. 9413 Polska 154 216 0,19
gfzf%v& (/)017 ?ekmr\:vyanryvnek - rynek GPW S.A, 12692 Polska 329 309 0,27
Efr?:gﬁc/ooon rm%rnyvnek e GPW SA. ! Polska 0 0 0,00
( 801102102 pzu.pl Strona 3 2 21




POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Spétek na dzied 30 czerwca 2015 1

KERDOS / Aktywny rynek - rynek

PLHGNKAGO028 requiowany GPW S.A, 183 002 Polska 371 150 0,16

ICPD / BGL100018057 [AKYWnY rynek - rynek | Bulgarian Stock 27 000 Bulgaria 116 27 0,02
requlowany Exchange

| IDEABANK / Aktywny rynek - rynek

|PLIDEAB00O13 requiowany GPW S.A, 25 000 Polska 600 657 0,57

[MPEL / Aktywny rynek - rynek

PLIMPELOOOTL requiowany GPW S.A. 6 160 Polska 173 185 0,16

IMPEXMET / Aktywny rynek - rynek

PLIMPXMO0019 reqUiowany GPW S.A. 272 836 Polska 699 805 0,69

INGBSK / Aktywny rynek - rynek

PLBSK0000017 reqUiowany GPW S.A. 22 968 Polska 2170 2917 2,52

INSTALKRK / Aktywny rynek - rynek

PLINSTKO0013 requlowany GPW S.A, 53579 Polska 817 809 0,70

INTEGERPL / Aktywny rynek - rynek

PLINTEGO00L 1 requiowany GPW S.A. 14 372 Polska 1812 1725 1,49

GROCUN / Aktywny rynek - rynek

PLINTGRO0013 requiowany GPW S.A, 37 750 Polska 435 396 0,34

INTERCARS / Aktywny rynek - rynek

PLINTCS00010 requlowany GPW S.A. %038 Polska 1335 2 00S 1,73

INC / PLINCLTO0015 |AKEYWNY rynek - rynek GPW S.A, 38 367 Polska 123 104 0,09
requlowany

IVMX / Aktywny rynek - rynek

PLMATRX00017 requlowany GPW S.A, 92903 Polska 500 303 0,26

1ZOBLOK / Axtywny rynek - rynek

PLIZBLK00010 requlowany GPW S.A. 18 460 Polska 1109 1991 1,72

JWCONSTR / Aktywny rynek - rynek

PLIWC0000019 requlowany GPW S.A. 423 656 Polska 1717 1432 1,24

KANIA / Aktywny rynek - rynek

PLIZNS000022 requlowany GPW S.A. 261 196 Polska 767 768 0,66

KDMSHIPNG / Aktywny rynek - rynek )

CY0102492119 requlowany GPW S.A. 60 050 Ukraina 1748 180 0,16

KERNEL / Aktywny rynek - rynek .

LU0327357389 requlowany GPW S.A. 30D 000 Ukraina 1107 1133 0,98

KETY / PLKETY00D011 [AKIWAY rynek - rynek GPW S.A. 8720 Polska 1746 2625 2,27
requlowany

RAWLPLUG / Aktywny rynek - rynek

PLKLNROO0OL7 requiowany GPW S.A, 25929 Polska 287 199 0,17

KOMPUTRON / Aktywny rynek - rynek

PLKMPTRO0012 requiowany GPW S.A. 31672 Polska 258 282 0,24

KONSSTALI / Aktywny rynek - rynek

PLKCSTLO0010 requlowany GPW S.A. 10 000 Polska 336 349 0,30

KOPEX / Aktywny rynek - rynek

PLKOPEX00018 requlowany GPW S.A. 80 156 Polska 800 591 0,51

KREDYTIN / Aktywny rynek - rynek

PLKRINKO0014 requlowany GPW S.A. 37 390 Polska 524 1013 0,87

KRUK / Aktywny rynek - rynek

PLKRKO000010 requlowany GPW S.A. 13 696 Polska 1623 2 069 1,79

KREC / Akbywny rynek - rynek

PLKRNRCO0D12 reculowany GPW S.A. 53 895 Polska 44?2 450 0,39

LCCORP / Aktywny rynek - rynek

PLLCCRPOO017 requiowWany GPW S.A. 361 450 Polska 662 672 0,58

LIVECHAT / Aktywny rynek - rynek

PLLVTSEG0010 requlowany GPW S.A, 80 364 Polska 2 405 2273 1,96

LOTOS / Aktywny rynek - rynek

PLLOTOS0002S requlowany GPW S.A. 17 500 Polska 473 525 0,45

LPP / PLLPPO000011 [ AROYWRY rynek - rynek GPW S.A. 135 Polska 879 897 0.77
requlowany

LZMO / Aktywny rynek -

PLLZMO0DO0014 alternatywny system New Connect 114 000 Polska 650 220 0,19
obrotu

MABION / Aktywny ryneX - rynek

PLMBIONO0OOL6 requlowany GPW S.A. 4 497 Polska 194 215 0,19

MAGELLAN / Aktywny rynek - rynek

PLMGLANGOO1S requiowany GPW S.A. 21953 Polska L 323 1427 1,23

MAKARONPL / Aktywny rynek - rynek

PUMKRNPOOO1S requiowany GPW S.A. 50 000 Polska 326 308 0,27
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Malych 1 Srednich Spotek na dzief 30 czerwea 2015 r

;"LAJF‘{/\I/F;%O/O " ?:meanryynek " rynek GPW S.A. 129 072 Polska 599 929 0,80
:ﬁ?é%ﬁg%éo s fem’v‘\)'anryv”ek - rynek GPW S.A. 15 360 Polska 3452 3318 2,86
Eﬁg?ﬂ(c?o{ 0 fmwanryymk - rynek GPW S.A. 45 000 Polska 450 140 0,12
MFO / PLMFO0000013 f:qtyu‘l"c’)’;fan'yv”ek - rynek GPW S.A. 68 332 Polska 848 884 0,76
rgﬁg%éoom . :\ekmwagiek - rynek GPW S.A. 641 116 Polska 389 385 0,33
ggg;ggggg& é femwam”ek T rynek GPW S.A. 475 933 Polska 2534 3117 2,69
E&Dcfggmoéo 17 gE%mnnyegy-stem New Connect 6714 Polska 188 98 0,08
S&NNNRA;EO/OO 5 f;(m’yanwv”e" - rynex GPW S.A. 134 803 Polska 1703 1847 159
rﬁ;;?vbvsvgo%{ . fekqm’cv"anwv”ek - rynex GPW SA. 27 385 Polska 166 283 024
‘rfjngg&/w fekmwam”ek " rynex GPW S.A. 299 859 Poiska 562 606 0,52
‘EE\J”E"‘T/AOOO » femwam”ek " rynex GPW S.A. 214 641 Polska 1017 1183 1,02
JEIF;VEA\\/?A/GOOO ” f;‘x‘l’:’)wa;yy”ek - Tynex GPW S.A. 10 000 Polska 241 190 0,16
:‘I[’OEE%L;‘;;\'S\% f:qtyu‘l’gnwyan'yvmk " rynex Amséiiii’:qimd( 3000 Holandia 317 317 0,27
"I;JI?GK:I\EJP-(I—T/OO 015 :‘;m’cv"an'yv”ek - rynek GPW SA. 143 389 Polska 386 103 0,09
|

| ggé%% I%;% 4{ . E{qzw‘l’é:w:%::: - :::: NASDAQ 4000 2 jrﬁizzone 362 303 0,26
PLOPNEN00O10 requlowany GPW S.A. 40 957 Polska 171 212 0,18
gﬁgrx{ssr/sooo » f:m’\ll"an'yy”ek " rynek GPW S.A. 1237 Polska 53 66 0,06
gfggggéo - f:m’xanwv”ek - rynek GPW SA, 17 797 Polska 103 133 0,11
g‘L‘ESNV\% 0013 f:mfaﬁyymk - rynek GPW SA. 8 309 Polska 139 156 0,13
ifl'féffs/o o017 f:qtyu‘l’:’)’;jan'yy”ek " rynek GPW S.A, 23 543 Polska 247 264 0,23
g[":;émo o0 fem’\‘;’am”ek " rynek GPW S.A, 179 686 Polska 666 296 0,26
EfoL/tg\lc/s 00015 fekm:vya;yy”ek - rynek GPW S.A. 174 Polska 13 12 0,01
PEP / PLPLSEPG0013 fekqmwa;yy”ek - rynek GPW S.A. 9 259 Polska 250 238 0,21
EE;(BC'; 0/0 00016 lkmwanwv”ek " rynek GPW SA. 20 000 Polska 621 622 0,54
EEPPD((::?SOOO(/) u f:gt’]‘l’;’xan'yy”ek " rynek GPW S.A. 24 756 Polska 1837 2 049 1,77
iﬂﬁéﬁ?ﬁ?ﬁo’ 0 f;m’cv"a;"y”ek - rynek GPW SA. 4500 000 Polska 270 405 0,35
Ef;gg?goéo " f‘:mwammk - rynek GPW S.A. 4 469 Polska 24 39 0,03
:i?ﬁ;:DDTéOO 3 fekqtyu‘,’;’xan'yy”ek - rynek GPW S.A. 192 543 Polska 648 1107 0,06
!PCM / PLPRMCMO00048 fm’xam”ek - rynek GPW S.A. 6 500 Polska 273 274 0,24
ﬁfgf;“égo/o 8 f:m%m”ek " rynek GPW S.A. 1 Polska 0 0 0,00
EES;S?&E&{S fekm:‘;'am”ek - rynek GPW S.A. 14 575 Polska 89 119 0,10
8884@55{(000 . f:m‘xanr"v”ek " rynek GPW S.A. 112 601 Polska 1141 1013 0,87
?:!Z‘Zfﬁgn?“/k f:gtyu‘l':’)wanryy”ek " rynek Vi;:éfaig’:k 6 000 Austria 368 328 0,28
AT0000606306
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Spélek na dzied 30 czerwca 2015 ¢

Igﬁzg%vo/om f: mwanryy"ek " rynek GPW S.A. 20 000 Polska 329 0,37
ﬁfg’;‘,ﬁﬁf&‘;{ . fm%m”ek " rynek GPW S.A. 353531 Polska 1925 1099 0,95
gfsggv/cooo % im%m"ek - rynek GPW S.A. 294 770 Polska 659 0,59
5?8?0%?0/6007 i(qmrxanwynek ek GPW S.A. 273 742 Holandia 341 0,30
E?:gggggo/[m fmnryy“ek " rynek GPW S.A. 18 524 Polska 313 0,29
i‘gﬁééooom rm’m:’yﬂek " rynek GPW S.A. 11 364 Polska 113 0,62
if\fv%%{g(%gém fﬁmfa?y”ek e GPW S.A. 7118 Polska 171 0,14
FS,ESLETS ,5310{)10 femwa?y”ek " rynek GPW S.A. 15 393 Polska 71 0,27
gi’;llh;g;(/mw ’:;m'x’a;’;”ER - rynek GPW S.A. 176 040 Kanada 1028 0,34
:Lé\;%zgo/nm f:;mwamnek " rynek Tgf'crr"asrfz‘ék 120 800 Estonia 1338 0,58
ig#fgg&éﬂ f:mwax”ek " rynek GPW S.A. 640 Palska 219 0,26
if?ﬂ%éoom gmwan'yv"ek " rynek GPW S.A. 23 545 Polska 311 0,22
igsggéms f:mwan'yy”ek " rynek GPW S.A. 28 579 Polska 192 0,41
:ﬁ%fgggg;l/ s f:m r\:vya;yv”ek - rynek GPW S.A. 13 000 Polska 182 0,15
:ETLE;%)&S)EQA f:mwan”y”e" - rynek GPW S.A. 94 500 Polska 203 0,07
:Egggw/eooon fek:mwan”v”e'( " rynek GPW S.A. 50 000 Polska 264 0,17
:fﬁopg%oom :wwﬁrxa?vnek " rynek GPW SA. 12 518 Polska 110 0.13
I[*ﬁ;",fg%o{m fekm%nryvnek " rynek GPW S.A. 49 000 Polska 338 0,15
TeATvAOOIMS — lcaqumenne | Civcoame. | 30000 | Tugp 7 ox
TVN / PLTVNOOOOOL7 f:mwanwv”ek " rynek GPW S.A. 119 484 Polska 1762 2292 1,98
ggéﬁ“ojiiﬁ(m fmxa:vm " rynek GPW S.A. 3300 Niemcy 347 0.32
zfﬁégfoéow f;mwax”ek " rynek GPW S.A. 273920 Polska 589 0,63
ﬁﬁ?égio/oms :\:qtyu:,;'::anryy nek - rynek GPW S.A. 1700 Polska 306 0,33
le_?/—rrtgs/:ooo 1 fek mwam nek - rynek GPW S.A. 47 251 Polska 567 0.51
xIL?/ngao/oou f;tﬁfl&yan”y”ek ek GPW S.A. 35016 Polska 83 0,07
WDBBU / :ﬁg::mnyegstem New Connect 514 859 Polska 604 1895 1,64
PLWDBBLI00018 2o ,

\;VLIVE/LET.?"E 0/0012 :x:qmwamnek - rynek GPW S.A, 236 452 Polska 1280 1686 1,46
\FI’\II.SJSJSA/SOOOH fmwamnek rynek GPW S.A. 200 Polska 2 0,00
gALisTﬁkL/oomz femwam“ek " rynek GPW S.A. 350 000 Polska 631 0,22
iE;’EA:A/KOODu f:mwaxfnek " rynek GPW S.A. 19337 Polska 458 0,36
ﬂ‘,ﬁmﬁ)o . f‘:mwanwv”ek " rynex GPW S.A. 5973 Polska 300 0,37
2PUE / PLZPUEO0OD12 f;‘mmx”“ - rynek GPW S.A. 2236 Palska 910 0.56
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akqi Matych i Srednich Spélek na dzied 30 czerwca 2015 r

STAPORKOW / Aktywny rynek - rynek
A, Polsk 438
PLSTPRK00019 requlowany GPW'S.A 17063 olsxa o 0,08
Razem notowane na aktywnym rynku 19 824 847 104 662 113511 97,98
. Nienotowane na rynku
ZLOTE WYPRZEDAZE aktywnym Nie dotyczy 4 000 Polska 168 10 0,01
Nienotowane na rynku
1 N 40 0,00
Kopahaus serla F aktywnym 1e dotyczy 480 000 Polska 2 0 ,
Razem nienotowane na aktywnym rynku 484 000 408,00 10,00 0,01
Razem 20 308 847 105 070 113521 97,99
Wartosé Procentowy
L Wartosc wedlug wyceny i
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa Liczba Kraj siedziby |\ i11g ceny na dzies udzial w
rynku emitenta _ R aktywach
nabycia w tys.| bilansowy w .
ogotem
tys.
Avangardco Investments Aktywny rynek - London
9 tywny ry Stock 20 406 Ukraina 446 85 0,07
Public / US05349V2097 rynek requlowany
Exchange
Razem notowane na aktywnym rynku 20 406 446 85 0,07
Razem 20 406 446 85 0,07

{ 8011021
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Malych i Srednich Spolek na dzier 30 czerwaa 20151

Wartosé
Nazwa Emitent Kraj siedziby Instrument Wartos¢ wedlug W;C:Uia Pr::zeir;:ov:w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku emitenta Liczba ceny habycia w Wy . y
rynku {wystawca) (wystawcy) bazowy tys dzien aktywach
WY 4 ) bilansowy w ogdtem
tys.
Notowane na aktywnym rynku
Futures
k -
FW20U152 / 18-09-2015 Aktywny ryne GPW S.4. GPW S.A. Polska Index WIG 20 45 0 0 0,00
rynek requlowany
Razem Futures 45 0 0 0,00
Razem notowane na aktywnym rynku 4] 4] 0,00
Nienotowane na aktywnym rynku
. Niengtowane na . Ztote Wyprzedaze Akcje Zlote
- N Polska .
ZEOTE WYPRZEDAZE- OPCIA rynku aktywnyrm ie dotyczy SA Wyprzedaze S.A. 51789 0 119 0,10
Razem nienctowane na aktywnym rynku [} 119 0,10
Razem 0 119 0,10

* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaly w Nocie 6 . Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w srodkach prenigzrych
7 uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast wjemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostala odniesiona w pozygi Zobowigzania

TABELE DODATKOWE

Grupy kapitalowe, o ktdrych
mowa w art. 98 ustawy

Wartos¢ wedlug wyceny na
dzien bilansowy w tys. PLN

Procentowy udzial
w akbywach ogdlem

GK GETIN HOLDING SA 1412 1,22
GK GETIN NOBLE BANK 5A 2830 2,44
GK BORYSZEW 2 660 2,29

¢ 801102102
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akg)i Matych i Srednich Spotek na dzien 30 czerwca 2015

Jednostkowy bilans subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Spélek sporzadzony

na dzien 30 czerwca 2015 r. w tys. PLN

BILANS Na dzien: Na dzieni:
2015-06-30 2014-12-31
Aktywa 115 847 99 985
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 238 1843
Naleznosci 1 084 495
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 113 596 97 239
diuzne papiery wartosciowe 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 129 0
dluzne papiery wartosciowe 0 0
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 800 408
Zobowigzania 4 297 407
Aktywa netto (I-II) 111 550 99 578
Kapitat subfunduszu 221 459 218 454
Kapitat wplacony 1802 211 1736 549
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -1 580 752 -1 518 095
Dochody zatrzymane -118 123 -119 842
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -28 277 -26 965
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -89 846 -92 877
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8 214 966
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 111 550 99 578
Liczba jednostek uczestnictwa 2 282 398,6711 | 2 239 267,6489
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A 2 076 230,6954 2 034 512,3507
J.u. kategorii B 7 687,1251 -
j.u. kategorii I 198 480,8506 204 755,2982
Wartosé aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A 48,24 43,90
J.u. kategorii B 48,28 -
j.u. kategorii I 55,50 50,10

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integraing czesé

Sprawozdania jednostkowego.

pzu.pl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Makych i Srednich Spolek na dzier 30 czerwca 2015

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji subfunduszu PZU Akcji Matych i Srednich Spotek

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. w tys. PLN

RACHUNEK WYNIKU 2 OPERACII Za okres: Za okres: Za okres:

od:| 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01

do:| 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Przychody z lokat 890 2070 1148
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 860 2051 1136
Przychody odsetkowe 11 16 9
Dodatnie saldo réznic kursowych 19 2 2
Pozostate 0 1 1
Koszty subfunduszu 2 202 5613 3314
Wynagrodzenie dla towarzystwa 2109 5145 3021
Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Oplaty dla depozytariusza 65 126 83
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0 0
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 1
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 1 1
Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 16 312 186
Ujemne saldo réznic kursowych 2 0 0
Pozostale 10 28 22,
Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
Koszty subfunduszu netto (11-II1) 2202 5613 3314
Przychody z lokat netto (I-IV) -1312 -3 543 -2 166
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 10 279 -24 050 -11 766
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3031 7 281 6171
z tytulu réznic kursowych 357 3 -81
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 7 248 -31 371 -17 937
z tytulu réznic kursowych -221 1042 489
Wynik z operacji 8 967 -27 633 -13 932
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek
uczestnictwa
Kategoria jednostek uczestnictwa
j.u. kategorii A 7 891 -25 298 -12 878
j-u. kategorii B -16 0 0
j.u. kategorii [ 1052 -2 335 -1 054
Wvynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w
ztotych) *
j.u. kategorii A 3,80 -12,43 8,98
j.u. kategorii B -2,03 0 0
j.u. kategorii 1 5,50 -11,40 11,24

*Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostal, jako jfloraz wyniku z operacji przypadajacy

na kategorie jednostek uczestnictwa j liczby jednostek uczestnictwa danej kategorii na dzieri bilansowy

Rachunek zyskow | strat nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi 1 informacja dodatkowa, ktore stanowia integraing

czesc sprawozdania jednostkowego.
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POEROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Malych i Srednich Spétek na dzied 30 czerwca 2015

Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu PZU Akcji Matych
i Srednich Spatek w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku w tys. PLN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Za okres: Za okres:
od: 2015-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31
Zmiana wartoéci aktywéw netto
Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 99 578 191 446
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 8 967 -27 633
przychody z lokat netto -1 312 -3 543
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3031 7 281
wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7 248 -31 371
Zmiana w aktywach nefto z tytulu wyniku z operacji 8 967 -27 633
Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
Z przychodow z lokat netto 0 0
2e zrealizowanego 2ysku ze zbycia lokat 0 0
2z przychodow ze zbycia lokat 0 0
|Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3 005 -64 235
kategorii A 2 954 -62 307
kategorii B 387 0
kategorii I -336 -1928
Azmmna kapitatu w.placonego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych 65 662 122 980
jednostek uczestnictwa)
kategorii A 63 530 120 694,00
kategorii 8 402 0,00
kategorii I 1730 2 286,00
zmiana kapitatu wypiaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa) 62 657 187215
kategorii A 60 576 183 001
kategorii B 15 0
kategorii I 2 066 4214
taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 11 972 -91 868
Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 111 550 99 578
Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 110 815 133 160

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1 340 846,3822

2 387 208,1234

kategorii A 1 301 448,4879 2 348 831,7100
kategorii B 7 996,3401 0,0000
kategorii I 31 401,5542 38 376,4134
liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1297 715,3600 3 633 987,9256
kategorii A 1259 730,1432 3 562950,6228
kategorii B 309,2150 0,0000
kategorii I 37 676,0018 71 037,3028
saldo zmian 43 131,0222 -1 246 779,8022
kategorii A 41 718,3447 -1214 118,9128
kategorii B 7 687,1251 0,0000
kategorii I -6 274,4476 -32 660,8894

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci
subfunduszu, w tym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

29633 772,1713

28 292 925,7891

kategorii A 25 748 881,0263 24 447 432,5384
kategorii 8 7 996,3401 0,0000
kategorii 3 876 894,8049 3845 493,2507
liczha odkupionych jednostek uczestnictwa 27 351 373,5002 26 053 658,1402
kategorii A 23 672 650,3309 22 412 920,1877
kategorii B 309,2150 0,0000
kategorii I 3 678 413,9543 3 640 737,9525
saldo zmian 2 282 398,6711 2 239 267,6489
kategorii A 2 076 230,6954 2 034 512,3507
kategorii B 7 687,1251 0,0000
kategorii I 198 480,8506 204 755,2982
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Makych i Srednich Spdtek na dzien 30 czerwca 2015 r

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

2 282 398,6711

2 239 267,6489

Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

kategorii A 43,90 54,46
kategorii B - -
kategorii T 50,10 61,16
wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego
kateqorii A 48,24 43,90
kategorii B 48,28 -
kategorii ] 55,50 50,10
procentowa zmiana wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
w okresie sprawozdawczym w skali roku
kategorii A 19,94 -19,35
kategorii B *) -11,07 -
kateqorii I 21,74 -18,08
minimalna wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
kategorii A 43,20 43,77
kategorii B 48,17 -
kategorii T 49,34 49,95
data wyceny
kategorii A 2015-01-20 2014-12-29
kategorii B 2015-06-29 -
kategorii [ 2015-01-20 2014-12-29
maksymalna warto$€ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym
kategori A 51,42 56,93
kategorii B 51,45 -
kategorii 1 59,02 64,14
data wyceny
kategorii A 2015-05-14 2014-02-17
kategorii B 2015-05-14 -
kategorii I 2015-05-14 2014-02-17
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym
kateqgorii A 48,24 43,51
kategorii B 48,28 -
kategorii I 55,50 50,11
data wyceny
kategorii A 2015-06-30 2014-12-30
kategoril B 2015-06-30 -
kategoril 1 2015-06-30 2014-12-30
Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow
netto w skali roku, w tym:
procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3,84 3,86
procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,12 0,05
procentowy udziat oplat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywdéw

0,00 0,00
subfunduszu
procentowy udziat oplat z3 ustugi w 2akresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

*) procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa od dnia pierwszego nabycia

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac lacznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa,

ktore stanowia integralng czesc sprawozdania jednostkowego.
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Noty objasniajace

Nota 1 Politvka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci.
Dziatalnos$¢ Funduszu reguluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzn. zm.), zwana dalej
JUstawg o rachunkowosci”.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z pdin. zm.), zwana dalej
JUstawg o Funduszach Inwestycyjnych”.

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859 z p6zn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach zfotych.

Wartosci jednostek uczestnictwa kategorii A, B oraz I zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do petnego grosza.
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A, B oraz I zostaly zaprezentowane do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty finansowe uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku
zysku i strat zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddéw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacy z
ceny nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

c) metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
skiadnikow lokat oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji.

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, 3 zobowigzania ustala sie wedlug standw odpowiednio aktywdw i zobowiazan
oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kursdw, cen i wartosci z godziny 23.15 w dniu wyceny.

Wycena aktywdw i ustalenie zobowiazan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywow Subfunduszu
0 jego zobowigzania.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbyta sie sesja gietdowa na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa dane) kategorii jest rowna wartoéci aktywow netto Subfunduszu przypadajacych
na jednostki uczestnictwa tej kategorii w dniu wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa
tej kategorii zapisanych w rejestrach Uczestnikéw,

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze, przy zastosowaniu wartosci jednostki uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z zasada opisang powyzej.

Na potrzeby ckreslenia wartosci jednostki uczestnictwa w okredlonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi
zgodnie z zasadq opisang powyzej.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania
Subfunduszu zwiazane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej.
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Powyzsze 2asady odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akgl, warrantdéw subskrypcyjnych, praw do akdcji, praw
poboru, kwitdw depozytowych, listdw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych dhuznych papierdw
wartosciowych notowanych na aktywnym rynku, instrumentdw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatéw
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granica.

Ostatnie dostepne kursy, okreéla sie wedtug stanu 2z godziny 23.15 w dniu wyceny, w 2wigzku 2 faktem, ze
godzina ta umazliwia ustalenie kurséw zamkniecia nie tylko rynkdw polskich i europejskich, ale takie rynkéw
potnocnoamerykanskich, w szczegdinosci rynku NASDAQ.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym
skfadniku lokat w okresie ostatniego petnego miesiaca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego oraz mozliwoéé dokonywania przez Subfundusz transakcji na danym rynku jako dodatkowe kryterium
wyboru rynku gtdwnego. Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje
sie w aparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dbuznych papierdw wartodciowych — w skorygowanej cenie nabycia, aszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do
przychoddw adsetkowych albo kos2téw odsetkowych Subfunduszu; zasada ta stosowana jest do wyceny
listdw zastawnych, obligacji i innych dtuznych papierdw wartosciowych, a takze weksti;

2) depozytdw - przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3) sktadnikdw lokat innych niz okreslone w pkt. 1-2, w tym akcji, warrantdw subskrypcyjnych, praw do
akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, instrumentéw pochodnych, certyfikatow inwestycyjnych —
wedlug wartosci godziwej

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartoécl godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzieA
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréow wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartoéciowych,
Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw warto$ciowych, ustala sie wedhug zasad przyjetych dla tych
papierdw wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a cena
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej s
denominowane. Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedfug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, Warto$¢ aktywdw
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy
okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
wartosdci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu 0 ocene
sytuacji finansowej emitenta.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw poboru.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji notowanych na aktywnym
rynku, wycenia sie je wedtug cen tych papierdw wartosciowych, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 13.3.1
Prospektu. Gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w aparciu o ostatnia z cen,
po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosci godziwg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub instytucje wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartoéci godziwej takich jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 w
dniu wyceny.
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Modele i metody wyceny skladnikéw lokat Subfunduszu, podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w
zakresie metod i modeli wyceny podlegaja publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych.

Nie wystapily.

b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania jednostkowego.
Nie wystapity.

Nota-2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 Nafeznosci Subfunduszu Na dzien: Na dzien:
2015-06-30 2014-12-31
w tys. z} w tys. zt
Z tytutu zbytych lokat 665 458
Z tytudu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 69 5
Z tytulu dywidendy 350 32
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytulu ugzielonych pozyczek 0 0
Pozostale 0 0
Razem 1084 495
Nota-3 Zobowiazania Subfunduszuy
NOTA-3 Zobowigzania Subfunduszu Na dzien: Na dzien:
2015-06-30 2014-12-31
w tys. zi w tys. z1
Z tytutu nabytych aktywow 321 0
Z tytuiu transakgji przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 0
2 tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 19 7
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 1642 53
Z tytulu wyplaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 1921 0
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z bytutu rezerw 9 8
Pozostate zobowigzanla, w tym 385 339
Wynagrodzenie state dla Towarzystwa 23 zarzadzanie funduszami 375 337
Razem 4 297 407
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA -4

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na dzien:

Na dzien:

2015-06-30

2014-12-31

Wartoéc na dzien

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartoé¢ na dzien

Wartoé¢ na dzien
bilansowy w walucie

I Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych| Waluta bllir;Tjri.Z vv: tcyilasne] sprawozdania bllsvr;?ggz vv;/ tc\i’/asne] sprawozdania

. finansowego w tys. ’ finansowego w tys.
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy PLN 0 0 1022 1022
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy CZK 0 0 15 2
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy usbD 0 1 0 0
Deutsche Bank Poiska S.A. ~ rachunek pomocniczy nabyé PLN 9 9 4 4
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek pomocniczy nabyé PLN 11 11 3 3
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek pomocniczy wykupu PLN 0 0 0 0]
Razem srodki pienigzne 21 1031
IL. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom S$rodkdw pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia zobowigzan *)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 513 1035

) i S Warto$¢ na dzien .Wartosc na dzlen. Wartos¢ na dzien 'Wartnsc na dz|en_
II1. Ekwiwalenty srodkow pienieznych na rachunkach ) . | bilansowy w walucie| . . | bilansowy w walucie
Waluta | bilansowy w dane) A bilansowy w danej ]
bankowych ) sprawozdania ) sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.
finansowego w tys. finansowego w tys.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
BZ WBK Securities S.A. PLN 217 217 812 812
Dom Inwestycyjny BRE S.A, PLN 0 4] 0 0
Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych 217 812
Razem 238 1843

* Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieZnych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzari funduszu na rachunkach
podstawowych na ostatni dzier poprzedniego i ostatni dzier bieZacego okresu sprawozdawczego.

Nota-5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzah lub negatywnej
zmiany wyniku finansowego w konsekwendji wrazliwosci na zmiany stép.

Wskazanie aktywow | zobowigzari obcigzonych ryzykiem wartosci godziwef

Nie dotyczy, poniewaz ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajgce ze stopy procentowej jest skoncentrowane
gtéwnie na dtuznych papierach wartosciowych stato- i zerokuponowych, ktérych Subfundusz nie posiadat na dzien

30 czerwca 2015 .

Wiskazanie aktywdw i zobowiazar obciazonych ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych

Nie dotyczy, poniewaz ryzyko przeptywow srodkow pienieznych wynikajace ze stopy procentowej jest
skoncentrowane gtdwnie na dtuznych papierach wartosciowych zmiennokuponowych, ktérych Subfundusz nie

posiadal na dzien 30 czerwca 2015 r.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub
pogorszenia sie zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akdji Matych i Srednich Spétek na dzieh 30 czerwca 2015 ¢

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciaZzenie ryzykiem kredytowym, gdyby Strony transakci nie wypetnialy
swoich obowiazkow

Poziom obcigzenia aktywédw i zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.
Ryzyko to jest skoncentrowane gldwnie na dtuznych papierach wartosciowych. Poziom obcigzenia aktywdow
i zobowigzan Funduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Skiadniki aktywéw | Wartoé¢ wg wyceny na dzien % udzial w
obcigzonych ryzykiem bilansowy aktywach

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 237 0,20

Wskazanie istniejacych przypadkow znaczgcej koncentracyi ryzyka kredytowego

Nie dotyczy, poniewaz Subfundusz na dzien 30 czerwca 2015 r. nie posiadat dtuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartodci aktywdw, wzrostu poziomu
z0howigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. .
Paziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Sktadniki aktywdw obciazonych Wartod¢ wg wyceny % udziat w
ryzykiem na dzien bilansowy aktywach

Srodki pieniezne i ich ekwiwatenty i 0,00
Transakcje przy zobowiazaniu sie 0 0.00
drugiej strony do odkupu !
Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym: 2098 181
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0,00
Skladniki lokat nienctowane na 0 0.00
aktywnym rynku, w tym: !
- dluzne papiery wartosciowe 0 0,00
2obowiazania z tytulu 0 0.00
Instrumentéw Pochodnych ’
2obowiazania 2z tytulu rachunku

) . 0 0,00
2abezpieczajacych

Wskazanie jstniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego

Nie dotyczy, poniewaz Subfundusz nie posiadat skiadnikdw lokat abcigzonych ryzykiem walutowym danej waluty
na dzien 30 czerwca 2015 roku, ktorych wartos¢ bilansowa w aktywach Subfunduszu przekracza 5%.
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Nota-6 Instrumenty pochodne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Subfunduszu PZU Akcji Malych i Srednich Spétek na dzief 30 czerwea 2015

. Termin .
. Py ‘s Terminy . - Termin
- Rodzaj . Wartosc¢ Wartos¢ przyszlych Kwota bedaca zapadalnosci .
Typ zan_Fe] instrumentu Cel otwa_u:c 1a otwartej strumieni przyszfyclj podstawa przyszlych | (wygasniecia) _wykonama
pozycji pozycji . S strumieni P . instrumentu
pochodnego pozycji pienieznych pienieznych platnosci instrumentu pochodnego
pochodnego
Zyski i straty sa .
; . Zyski i straty s
rozllcgane w kazdym rozl?ézane W :; 5 daym
rgm:c\;ycesr']cgn?u W kazdym dniu dniu wyceny w ramach
Kontrakt z e}sgiania sesyjnym na systemu uzupetniania
¢ on W S o u dgpoz ytow podstawie ceny depozytow
Erminowy na prawne P - rozliczeniowej, Zabezpieczajacych
Diuga uznany Indeks zarzadzanie 1 zabezpieczajgcych ustalana jest opisanych w 2015-09-18 2015-09-18
Gleldowy portfelern opisanych w biezaca wartos¢ | ,Warunkach Obrotu dla
WIG20 «Warunkach Obrotu depozytu kontraktéw
t(iLaml;r?gtragor\L zabezpieczajacego. terminowych na
Warszawg(?In deks Warszawski Indeks
Gietdowy WIG 20", Gietdowy WIG 20",
Opqaz:cl)iep‘kqe Sprawne
Dtuga Wyorzedaze zarzgdzanie 119 - - - 2016-05-18 2016-05-18
YDS A portfelem

Nota-8 Kredyty i poZzyczki — nie dotyczy subfunduszu
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Nota-9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 WALUTY I ROZNICE KURSOWE Za okres: Za okres:
od: 2015-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31
W walucie W walucie
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU w tys. zt. w tys. zh
] (w tys.) R4 (w tys.) tys.-z
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 238 1843
PLN 237 237 1 841 1 841
2K 0 0 15 2
usD 0 1 0 0
Naleznosci 1084 495
PLN 1071 1071 486 486
EUR 3 13 2 9
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do 0 0
odkupu
Sktadniki lokat 113 725 97 239
PLN 111 627 111 627 95 307 95 307
EUR 313 1315 199 849
TRY 283 396 0 0
usb 103 387 309 1 083
Nieruchomosci 0 0
Pozostale aktywa 800 408
PLN 800 800 408 408
Zobowiazania 4 297 407
PLN 4 297 4 297 407 407
1L. DODATNIE T UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU 73 okres: 8 Okrec:
LOKAT FUNDUSZU ) )
od: 2015-01-01 2014-01-01
do: | 2015-06-30 2014-12-31
Zrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat
389 69
(w tys. zt)
Akcje, Warranty subskrypcyjne, Prawa do akcji, Prawa poboru,
; 389 0
Kwity depozytowe
Pazostate ] 69
Zrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat
-32 -66
(w tys. zt)
Akcje, Warranty subskrypcyine, Prawa do akcji, Prawa poboru,
; Q -28
Kwity depozytowe
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego o 2
inwestowania majace siedzibe za granica
Instrumenty pochodne -32 -36
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Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat 0 1042
(w tys. zt)

Akde, Warranty subskrypcyine, Prawa do akcji, Prawa poboru, 0 1024
Kwity depozytowe

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego 0 18
inwestowania majace siedzibe za granica

Nlezrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat 291 0
(w tys. 24)

Akcje, Warranty subskrypcyine, Prawa do akgcji, Prawa poboru, 221 0
Kwity depozytowe

* Aktywa wyceniane w walutach innych niz PLN, na dzien bilansowy zostaty przeliczone na PLN z zastosowaniem
kursu sredniego ogtoszonego przez NBP z dnia 30 czerwea 2015 roku

Nazwa waluty wgcl)t?ty é}::cﬁi
dolar amerykanski 1 USD 3,7645
euro 1 EUR 4,1944
korona czeska 1CzZK 0,1538
lira turecka 1 TRY 1,3993

Nota-10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJIA Za okres: Za okres: Za okres:
od: 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
(w tys. zi)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3063 7 394 6 147
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -32 -113 24
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
Razem 3031 7 281 6171
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny
aktywow (w tys. zt)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 488 -31371 -17 937
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -240 0 0
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
Razem 7 248 -31371 -17 937

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdéw niepublicznych- nie dotyczy subfunduszu
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Nota-11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU Z2a okres: Za okres: Za okres:
od: 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZ2YSTWO
Wynagrodzenie dla podmiotdw prowadzacych dystrybugge 0 0 0
Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdéw subfunduszu 0 0 0
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowoéci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Pozostate: 0 0 0
Razem: 0 0 0
II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA
Za okres: Za okres: Za okres:
od:| 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
do:| 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Czesc stala wynagrodzenia 2109 5145 3021
kategorii A 1976 4 857 2 868
kategorii B 2 0 0
kategorii I 131 288 153
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0 0
Nota-12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA - 12 Na dzieri: Na dzien: Na dzien:
Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego 99 578 191 446 75 227
Wartos¢ aktywdw netto na poszczegoine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
j.u. kategorii A 43,90 54,46 40,81
j-u. kategorii B - - -
j.u. kateqgorii I 50,10 61,16 45,07

Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy - nie wystapily

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach,

uwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym - nie wystapity

jakie nastgpily po dniu bilansowym,

a nie

3. Zestawienie oraz objasnienie rdoznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu

finansowym i

poréwnawczych danych

finansowych

i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi - nie wystgpity

4. Dokonane korekty btedow podstawowych - nie wystapity

a uprzednio

Niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci - nie wystepuje

Inne informacje

sporzadzonymi

Zgodnie z wymogami par. 22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 31 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
Zarzad TFI informuje, ze poczawszy od 31 lipca 2013 roku Subfundusz stosuje metode zaangazowania, jako

metode pomiaru catkowitej ekspozycji.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2015 .

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzgdzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz dla ,PZU
Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spélek” — zwanego dalej ,Subfunduszem’
odwiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow zapisanych na rachunkach
pienieznych | rachunkach papieréw warto$ciowych, jak tez pozytkow
Z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu

Za okres 0od 01.01.2015 r, do 30.06.2015 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polskar’'S A.

R R

Piotr Zaczek Barttomiej Polewczyk
Prokurent Petnomocnik

na w Sadzie Rejonowyrn dlam st Warszawy, XI) Wyduia)

4 iedzil W, , al. Armii Ludowaj 26, 00-803 Warszawa, zarejesiiowa
Deutsche Bank Polsks Spotka Akcyna z siedzibg w Warszawie, al. Ar j o atacomy  calosci) NIP 576.00.07 416,

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadoweqgoa, pod nr 0000022493 Wysokosé kapitaty zakladowego 2 651 449 384 2
www.dotitschebank.pl



