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Dla Akcjonariuszy Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przegiad zatagezonego péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu PZU SEJF+ wydzielonego w PZU Funduszu Inwestyeyjnym Otwartym
Parasolowym z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawta 11 24 (,,Subfundusz”), na ktére sklada sie:
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2015 roku, rachunek wyniku
7 operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6 miesigcy konczacy sie tego dnia oraz
noty objasniajace i informacja dodatkowa (.,pdtroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe™).

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i rzetelng prezentacje powyzszego pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreélonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdZniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych 1 innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego péirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zalkres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowe;j
nt 3 Ogélne zasady przeprowadzania przegladu sprawozdar finansowych/skroconych sprawozdan
Sinansowych oraz wykompnvania innych ustug poswiadezajgcych wydanego przez Krajows Rade
Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd
Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad poéirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegblnosci od 0séb odpowiedzialnych za finanse
i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.
Zakres i metoda przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali$my wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby
zostac zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazié¢ opinii z badania
o zatagczonym pdtrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zataczone
potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, symacji majatkowej i finansowej Subfunduszu PZU SEJF+ wydzielonego
w PZU Funduszu Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym na dzien 30 czerwca 2015 roku. jego
wyniku z operacji za okres 6 miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi na terytorium Rzeezypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, i innymi cbowiazujgcymi przepisami
prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
SUBFUNDUSZU

PZU Sejf +
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzednia 1994 r.
o rachunkowosdci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6Zniejszyri zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw
Z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007
r. Nr 249, poz. 1859 z pdiniejszymi zmianami) przedstawia potroczne jednostkowe sprawozdanie subfunduszu
PZU Sejf + obejmujace:

I. Zestawienie lokat wedlug stanu na 30 czerwca 2015 1., o facznej wartodci 76 690 tysiecy ztotych
z tabelami uzupetniajacymi araz dodatkowymi.

Il.  Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 46 710
tysiecy ztotych.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r., wykazujacy wynik z operagji
w kwocie 320 tysiecy ztotych.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto.

Noty objasniajace.

Informacje dodatkowa.

S

Tomasz Kulik tukasz Kwiecien Tomasy/Stadnik

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Yarzadu Prez arzadu

Marcin Bieleq\ki

Dyrektor Biura
Ksiegowosci Funduszy

Warszawa, 24 sierpnia 2015 r.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Seif+ na dzief 30 czerwea 2015 r.

Jednostkowe zestawienie lokat Subfunduszu PZU SEJF+ na dzien 30 czerwca 2015 r. w tys. PLN

TABELA GEOWNA

SKLADNIKI LOKAT

2015-06-30 2014-12-31
Wartos¢ wedlug | Wartosc wedtug Procentowy Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wediug Procentowy
ceny nabycia w | wyceny na dzien udziat w ceny nabycia w | wyceny na dzien udziat w

tys. bilansowy w tys, |aktywach ogdtem tys. bilansowy w tys. |aktywach ogdtem
Akge 0 o 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyine 0 ] 0,00 1 0 0,00
Prawa do akdji 0 0 0,00 Q 0 0,00
Prawa poboru 0 & 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 Q 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dhuzne papiery wartosciowe 75 888 76 690 97,64 53 160 54 288 98,17
Instrumenty pochodne* 0 0 0,00 0 i00 0,18
Udzialy w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 Q 0,00 Q0 4] 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytu#y uczes.tnlctv_va em.ltov.‘rane przez |.nsty'tuqe wspolnego 0 0 0,00 0 0 0,00
inwestowania majgce siedzibe za granicq
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyly a 0 0,00 0 1] 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 75 888 76 690 97,64 53 160 54 388 98,35

Zestawienie lokat nale?y analizowad lacznie z notami oljasniaigcymi i informacia dodatkows, ktdre stanowig integralng czesc sprawozdania Jednostkowego.

* Instrumenty pochodne zaprezentowane Zostaly w Nocie 6 Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostala odniesiona w srodkach
plenienych z uwagi na dzienne rozliczenia na rynku, natomiast ufemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozy i Zoboviazania.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 30 czerwca 2015 r.

Subfundusz zaprezentowat tylko te tabele, ktore dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz (nie zamieszczono tabel z wartosciami zerowymi).
Jednostkowe zestawienie lokat Subfunduszu PZU SEJF+ na dzien 30 czerwca 2015 r. w tys. PLN

Wartosc
. . wediug Procentowy
DEUZNE PAPIERY | | . Nazwa Emitent si:;:ijb Termin Warunki Wartose | . w;ﬁfu't";:n wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1y rynku L ¥ wykupu oprocentowania nominalna . 9 v dzien aktywach
emitenta nabycia w tys.| . p
bilansowy w ogotem
tys.
Notowane na aktywnym trynku
O terminie wykupu do 1 roku:
DS1015 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa -
\ P -10-24 9
PLO000103602 rynek regulowany Poland 5.A. Minister Finansow Olska 2015-10-2 State /6,25% 1000 8 380 8709 8858 11,28
HGB 7 3/4 08/24/15 |Aktywny rynek - Budapest .
W 2015-08-24 State / 7,75% 10000 15000 9 4
/ HUD000402581 rynek regulowany Exchange skarb panstwa &y 8 tate /. 7,75% 5 213 2148 2,73
OKo116 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - a1 o
PLO00O107587 rynek reguiowany Poland S.A. Minister Finanséw Polska 2016-01-25 | Zerokuponowe / 0% 1000 10 100 9962 10011 12,75
OK0715 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - P e o
PLO000207405 rynek requiowany  |Poland S.A. | Minister Finansow Olska | 2015-07-25 | zerokuponowe /0% | 1000 232 214 232 0,30
POLAND 3 7/8 B 2 -
07/16/15 / Akw‘gny ”’Ig‘i‘an EuroTLX Df;?sr&fi?:;::ow Polska | 2015-07-16 State / 3,875% 1000 1000 3 800 3835 4,88
US731011A513 rynex reguiowany
PS0416 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Pafstwa - P 4 o
. -04- % 4
PLOO00106340 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansow Olska 2016-04-25 State / 5% 1000 8650 890 §9s8 11,40
BOSPW 6 05/11/16 / |Aktywny rynek - Frankfurt Bank Ochrony . e o
X50626282783 rynek regulowany Exchange Srodowiska SA Szweda 2016-05-11 State / 6% 1000 700 3033 3 087 3,93
BREPW 2 3/4
10/12/15 / Akty:’”” ”’Ig‘i‘ . éi‘é;gaar:te MFINANCE FRANCE SA| Francja | 2015-10-12 State / 2,75% 1000 585 2423 2514 3,20
X50841862128 Fynek regulowany g
PKOBP 3.733
10/21/15/ Akrf’é‘:rr’z rylg‘:‘:‘an éi‘é;gaa: PKO(EﬁgKFIPS)LSKI Szwecja | 2015-10-21 State / 3,733% 1000 300 1326 1304 1,66
X50545031642 rynex reguiowany ge
0O terminie wykupu powyzej 1 roku:
DS1017 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - e o
PLO000104543 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finanséw Polska 2017-10-25 state / 5,25% 1000 2000 2156 2216 2,82

{ 801102102

T

pzu.pl

Strona2z19




POLRCCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzied 30 czerwea 2015 1.

HGB 0 05/20/19 /

Aktywny rynek -

Budapest

. o . .
HUO000402649 rynek requiowany Exchange skarb panstwa Wegry 2019-05-20 Zmienne / 1.48% 10 000 10 000 1306 1311 1,67
HGB 0 06/23/21 / Aktywny rynek - Budapest , e . o
HU0000402995 rynek regulowany _ |Exchange skarb paristwa Wegry | 2021-06-23 | Zmienne/ 1.5% 10 000 20 000 2614 2621 3,34
0K0716 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - . o
PL00Q0107926 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansdw Polska 2016-07-25 | Zerokuponowe / 0% 1 000 2000 1861 1964 2,50
PS0417 / Akbywny rynek - BondSpot Skart: Panstwa - 4 o
PLO000107058 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansdw Polska 2017-04-25 state / 4.75% 1 000 60 60 o4 0,08
ROMGB 4 3/4 -
08/29/16 / Akrzr’:: Eg?:an E:EE::"S; skarb paristwa Rumunia | 2016-08-29 Stale / 4.75% 10 000 200 1910 2 009 2,56
RO1316DBN0S3 rynekreg Y 9
WZ0117 / Aktywny rynek - BendSpot Skart; Panstwa - A1 ) o
PLO000106936 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansdw Polska 2017:01-25 Zmienne / 2.01% 1000 1 000 997 1009 1,28
WZ0118 / Altywny rynek - BondSpot Skarb Panstwa - A1 . o
PLO0D0104717 rynek regulowany Poland 5.A. Minister Finansow Polska 2018-01-25 zmienne / 2.01% 1 000 7500 7478 7551 9,61
WZ0119 / Aktywny rynek - BondSpot Skarb Paristwa - )

) Polsk -01- 019
PL0000107603 rynek regulowany _ |Poland S.A. Minister Finanséw olska | 2019-01-25 | Zmienne /2.01% 1 000 3 500 3 467 3511 4,47
WwZ0120 / Aktywny rynek - BondSpot Skart: Panstwa - P . o
PLO000108601 rynek requiowany  |Poland 5.A. | Minister Finansow | FOiSKa | 2020-01-25 ) Zmienne / 2.01% 1 000 700 699 700 0,89
wz0121 / Aktywny rynek - BondSpot Skart Panstwa - a1l ) o
PLO000106068 rynek regulowany Poland S.A. Minister Finansdw Polska 2021-01-25 zmienne / 2.01% 1 000 3200 3126 5179 6,59
WZ0124/ Aktywny rynek - BondSpot Skart Panstwa - N . o
PLO000107454 rynek reguiowany  |Poland S.A. Minister Finansow | " O5<@ | 20240125 | Zmienne /2.01% 1 000 2000 1945 1360 2,50
BREPW 21/2 Aktywny rynek - Swiss
10/08/18 / o ry B’lowan S e |MFINANCE FRANCE SA| Franga | 2018-10-08 State / 2.5% 5000 60 1391 1297 1,65
CH0222418268 fynex reg Y 9
PKNPW 2 1,2 )
06/30/21 / Akrm‘:”:: m‘f:an gi‘éf:;te ORLEN CAPTTAL AB | Szwegja | 2021-06-30 State / 2.5% 1 000 300 1237 1265 1,61
X51082660744 fynekreg Y g
PKOBP 3.538 .
07/07/16 / Akrzr’:g ng:an 2;::'?15% . PKO (ﬁig’(;%m Stwecja | 2016-07-07 State / 3.538% 5000 40 901 865 1,10
CHO131858877 fynex ey Y 9
POLKOM 11 3/4
01/31/20 / Akrz‘;":z m‘:‘an E:fﬁ:':oeﬁ EILEME 2 AB Szwecja | 2020-01-31 Stale / 11.75% 1 000 250 1190 1215 1,55
X50731129747 rynex reg Y g
Razem notowane na aktywnym rynku 99 757 74 888 75 684 96,36
Nienotowane na aktywnym rynku
0 terminie wykupu powyzZej 1 roku:
Obligacje
BOS1018 / Nienotowane na ) BANK OCHRONY )

k 1031 | z 36%

5050000159 kL Sk Nie dotyczy CRODOWISKA SA Polska | 2018-10-3 mienne / 3.36% 1 000 1 000 1000 1 006 1,28
Razem nienotowane na aktywnym rynku 1000 1 000 1 006 1,28
Razem 100 757 75 888 76 690 97,64
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POLROCZNE JEDNDSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 30 czerwca 2015

Wartosc
Emitent Kraj siedziby Instrument Wartosd wediug wediug Pro;e_nt}owy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku | Nazwa rynku emitenta Liczba ceny nabycia w wyoe-ny' na raziai w
(wystawca) (wystawcy) bazowy tys dzien aktywach
) bllansowy w ogotem
tys.
Nienotowane na aktywnym rynku
Transakcje wymiany walut
Forward
FW1846 / 01-07-2015 Nienotowane na Nie dotyczy | OIS Generalel s Waluta USD 1 0 0* 0,00
rynku akbywnym ¥ Warszawa !
Nienotowane na . Societe Generale
[ -07- W %
FW1853 / 01-07-2015 vk aktywnym Nie dotyczy Warszawa Polska aluta EUR 1 0 0 0,00
Razem Forward 0 0 0,00
sSwap
Nienotowane na . ) . «
SW8350 / 07-07-2015 rynku akbywnym Nie dotyczy | Societe Generale Francja Waluta RON 1 0 0 0,60
Nienotowane na . Deutsche Bank «
SWEBB17 / 15-07-2015 kU 3 aym Nie dobyczy Polska S.A. Polska Waluta HUF 1 0 0 0,00
Nienotowane na . Stany "
SW8825 / 15-07-2015 ik 2 v Nie dobyczy 1P Morgan Ziednoczane Waluta CHF 1 0 0 0,00
Nienotowane na . . . x
SWR8946 / 15-07-2015 ryiku 3 v Nie dotyczy | Societe Generale Frangja Waluta HUF 1 0 0 0,00
Nignotowane na . Societe Generale "
SW9140 f 17-12-2015 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawa Polska Waluta EUR 1 0 0 0,00
Nienotowane na .
9 -07- N Bank S.A. I *
SW9146 / 01-07-2015 rynku akbywnym ie dotyczy MBank S Polska Waluta USD 1 0 0 0,00
Nignotowane na . Deutsche Bank «
SwW9174 f 01-07-2015 vkt akbywoym Nie dotyczy Polska S.A. Polska Waluta EUR 1 0 0 0,00
Nienotowane na i Deutsche Bank .
SW9208 / 23-07-2015 ku aklywaym Nie dotyczy Polska SA. Polska Waluta USD 1 0 0 0,00
Nienotowane na ) Deutsche Bank -
SW9216 f 23-07-2015 rvnku e Nie dotyczy Polska S.A. Polska Waluta EUR 1 0 0 0,00
Razem Swap 0 0 0,00
Razem transakcje wymiany walut 0 o 0,00
Razem nienotowane na akbywnym rynku 0 0 0,00
Razem 0 0 0,00

* Instrumenty pochodne zaprezentowane zostaly w Nocie 6 Instrumenty pochodne”. Wycena wystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostafa odniesiona w srodkach
pienieznych 7 uwagr na dzienne roziiczenia na rynku, natomiast ujemna wartosc niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych zostata odniesiona w pozycji Zobowiazania.
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TABELE DODATKOWE

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ ha dzier 30 czerwea 2015 .

. Pr n
Wartosc¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug :c‘l::iatov:w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj kaczna liczba . wyceny na dzief
nabycia bilansowy aktywach
ogolem

Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa *

OBLIGACIE 52 322 55 418 56 048 71,36

BONY 0 1] 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolite] Polskiei)

OBLIGACIE 45 000 6 059 6 080 7,74

BONY 0 0 0 0,00

Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynaimniej jedno z paristw nalezgacych do
QECD

MW pozyai tef Subfundusz zaprezentowat papiery gwarantowane oraz emitowane przez Skarb Paristwa, poniewaz ryzyka zwigZane z takimi papierami sg w swej istocie bardzo zblizone.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzieh 30 czerwca 2015 r.

Jednostkowy bilans Subfunduszu PZU SEJF+ sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 r.

w tys. PLN
BILANS Na dzien: Na dzien:
2015-06-30 2014-12-31
Aktywa 78 546 55 300
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 298 785
Naleznosci 1558 127
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strany do adkupu 0 0
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 75 684 53 282
dluzne papiery wartosciowe 75 684 53 282
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1006 1106
dhuzne papiery wartosciowe 1 006 1 006
Nieruchomosci 0 0
Pozostale aktywa 0 0
Zobowigzania 31 836 16 046
Aktywa netto (I-1I) 46 710 39 254
Kapitat subfunduszu 43 870 36 734
Kapitat wplacony 162 772 137 163
Kapita! wyptacony (wielkoé¢ ujemna) -118 902 -100 429
Dochody zatrzymane 3 469 2023
Zakumulawane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2 043 1518
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbyoa lokat 1426 505
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -629 497
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 46 710 39 254
Liczba jednostek uczestnictwa 762 017,5977 645 858,6414
Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa A/B 61,30 60,78

Bilans naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi | informacja dodatkowa, ktdre stanowia integraing czesc

Sprawozdania jednostkowego.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzied 30 czerwca 2015 .

Jednostkowy rachunek wyniku z operacji subfunduszu PZU SEJF+ za okres od 1 stycznia

do 30 czerwca 2015 r. w tys. PLN

A/B (w 2iotych)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Za okres: Za okres: Za okres:
og: 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30

Przychody z lokat 1078 1848 838
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 992 1821 863
Dodatnie saldo réznic kursowych 86 26 25
Pozostate 0 1 0
Koszty subfunduszu 553 812 354
Wynagrodzenie dla towarzystwa 197 451 221
Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie 0 0 0
Oplaty dla deporytariusza 38 64 30
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0 0
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami subfunduszu 0 0 0
|Ustugi prawne 1 1 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 201 285 97
Ujemne saldo réznic kursowych 111 0 0
Pozostate 5 11 6
Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
Koszty subfunduszu netto (1I-III) 553 812 354
Przychody z lokat netto (I-IV) 525 1036 534
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -205 312 309
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 921 -74 88
z tytuhu réznic kursowych 698 11 69
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1126 386 221
2 tytutu roznic kursowych -460 204 98
Wynik z operacji 320 1348 843
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie jednostek uczestnictwa 0,42 2,09 1,16

Rachunek zyskow i strat nalezy analizowad facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integraing

czesc sprawozdania jednostkowego.
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Jednostkowe zestawienie zmian w aktywach netto Subfunduszu PZU SEJF+ w okresie od

1 styceznia do 30 czerwcea 2015 roku w tys. PLN

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Za okres: Za okres:
od: 2015-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31
Zmlana wartoéci aktywéw netto
Wartoé¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozgawczego 39 254 43 819
Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 320 1348
przychody z lokat netto 525 1036
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 921 -74
wzrost (spadek) niezrealizowaneqo zysku (straty) z wyceny lokat -1 126 386
Zmiana w aktywach netto 2 tytutu wyniku 2 operacii 320 1 348
Dystrybucja dochoddw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
z przychoddw 2 lokat netto 0 0
ze zrealizowanego Zysku ze zbycia lokat 0 0
2z przychoddw ze zbycia Jokat 0 0
Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 7 136 -5 913
zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek 25 609 56 224
uczestnictwa)
zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych
jednostek uczestnictwa) 18473 62137
tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 7 456 -4 565
Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 46 710 39 254
Srednia wartoéé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 39 902 45 115

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym:

liczba zbytych jednostek uczestnictwa

417 733,2327

538 517,3680

liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

301 574,2764

1 034 528,0935

saldo zmian

116 158,9563

-96 010,7255

Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnodei subfunduszu, w
tym:

liczba zbytych jednostek vczestnictwa

2773 143,9912

2 355 410,7585

liczba ogkupionych jednostek uczestnictwa

2 011 126,3935

1709 552,1171

saldo zmian

762 017,5977

645 858,6414

Przewidywana liczba jednostek uczestniciwa 762 017,5977 645 858,6414
Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
60,78 59,07
sprawozdawczego
wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 6130 6078
sprawozdawczego ! !
procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 173 2 89
sprawozdawczym w skali roku ! !
minimalna warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
60,81 58,99
sprawozdawczym
data wyceny 2015-01-02 2014-02-03
maksymaina wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w ckresie 6145 61.01
sprawozdawczym ! !
data wyceny 2015-04-15 2014-11-28
wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatriej wyceny w
: 61,30 60,77
okresie sprawozdawczym
data wyceny 2015-06-30 2014-12-30
Procentowy udzial kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci akdbywéw
netto w skali roku, w tym:
procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00 1,00
procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie 0,00 0,00
procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,19 0,14
procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw
0,00 0,00
subfunduszu
procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
procentowy udzial optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac lgcznie z notami objasniajacymi i informacig dodatkows, ktdre stanowid

Integraing czes¢ sprawozdania jednostkowego.
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POEROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzier 30 czerwca 2015 r.

Noty objasniajace

Nota-1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Dziatalnoé¢ Funduszu requluja nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pbdin. zm.), zwana dale
LUstawg o rachunkowosci”.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z p6Zn. zm.) zwana dale]
,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”.

Rozporzadzenie Ministra Finansdw 2 dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859, z pdzn. zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Prezentowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysiacach ztotych,

Wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A/B zaprezentowane zostaly z doktadnoécig do petnego grosza.
Liczba jednostek uczestnictwa kategorii A/B zostaly zaprezentowane do czterech miejsc po przecinku.

Ujawnione w sprawozdaniu przychody i koszty finansowe uwzglednione sg w odpowiednich pozycjach rachunku
zysku i strat zgodnie z zasadg memoriatowa.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane s w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddw ksiegowych w
okresie, ktérego dotycza.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadaja cene nabycia réwng zero.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z
ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub
otrzymane przychody pieniezne.

c) metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikow lokat, oraz zobowigzan funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

W dniu wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywow i zobowizzan
oraz ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci z godziny 23.15 w dniu wyceny.

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzah Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego wedtug zasad wynikajacych z przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ aktywdw Subfunduszu
0 jego zobowiazania.

Dniem Wyceny jest kazdy dzien, w ktérym odbyta sie sesja gietdowa na Gietdzie Papieréw Wartodciowych w
Warszawie S.A.

Warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu przypadajgcych
na jednostki uczestnictwa tej kategorii w dniu wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa
tej kategorii zapisanych w rejestrach Uczestnikdw.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego bad? kapitatu wyptaconego jest dzien ujecia zbycia i
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze, przy zastosowaniu wartoéci jednostki uczestnictwa,
wyznaczonej zgodnie z zasadg opisang powyzej.

Na potrzeby okredlenia wartosdci jednostki uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z zasada opisang powyzej.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 30 czerwca 2015 .

7 zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych w Statucie Funduszu aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania
Subfunduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

Powyzsze zasady odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akgji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akgcji, praw
poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, obligacji Skarbu Panstwa oraz innych diuznych papieréw
wartosciowych notowanych na aktywnym rynku, instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa i certyfikatow
Inwestycyjnych oraz tytutdéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granicg.

Ostatnie dostepne kursy, okresla sie wediug stanu z godziny 23.15 w dniu wyceny, w zwigzku z faktem, ze
godzina ta umozliwia ustalenie kurséw zamkniecia nie tylko rynkdw polskich i europejskich, ale takze rynkdw
pétnocnoamerykanskich, w szczegdlnosci rynku NASDAQ.

W przypadku gdy skfadnik fokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, Podstawa wyboru rynku gldwnega jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego peinego miesiagca kalendarzowega jako podstawowe kryterium wyhoru rynku
gtownego oraz mozliwos¢ dokonywania przez Subfundusz transakcji na danym rynku jako dodatkowe kryterium
wyboru rynku gtdwnego. Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje
sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wartos$¢ sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papierdw warto$ciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skfadnikdéw lokat zalicza sie do
przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu; zasada ta stosowana jest do wyceny
listow zastawnych, obligacji i innych dtuznych papierdw wartosciowych, a takze weksli;

2) depozytdw - przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3) sktadnikow lokat innych niz okreslone w pkt. 1-2, w tym akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do
akgji, praw poboru, kwitdw depozytowych, instrumentéw pochodnych, jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych, tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica — wedtug wartosci godziwej

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca 2 ksiagg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznoéci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.
Zobowiazania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej sa
denominowane. Aktywa oraz zobowijzania te wykazuje sie w ziotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartosé aktywdw
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, nalezy
okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

Akcje, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wplyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci teoretycznej praw poboru.

Jezeli prawa do akgcji nienotowane na aktywnym rynku s tozsame w prawach do akcji notowanych na aktywnym
rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow wartosciowych, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. 13.3.1
Prospektu. Gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akdji wycenia sie w oparciu o ostatniag z cen,
po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym [ub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartosci godziwg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.
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Jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug
ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub instytucje wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa lub
certyfikat inwestycyjny, 2z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek
uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych od momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 w
dniu wyceny.

Modele i metody wyceny skfadnikow lokat Subfunduszu, podiegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem. Zmiany w

zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

2, Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) metody ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

Nie wystapity.

b) metody wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania jednostkowego

Nie wystapily.

Nota-2 Naleznoéci Subfunduszu

NOTA-2 Naleznoéci Subfunduszu Na dzien: Na dzien:
2015-06-30 2014-12-31
w tys. z¢ w tys. zt
Z tytulu zbytych lokat 0 0
Z tytulu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 1 558 127
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytulu odsetek 0 0
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale 0 0
Razem 1558 127
Nota-3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 Zobowizzania Subfunduszu Na dzien: Na dzien:
2015-06-30 2014-12-31
w tys. zi w tys. z{
Z tytutu nabytych aktywdw 0 0
2 tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 31316 15 846
Z tytutu instrumentdw pochodnych 241 38
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 3 106
2 tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 224 6
2 tytulu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
2 tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytdw 0 0
Z tytutu rezerw 7 8
Pozostate zobowigzania, w tym 45 42
Wynagrodzenie state dla Towarzystwa za zarzadzenie funduszami 36 33
Razem 31836 16 046
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Nota-4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA -4

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Na dzien:

Na dzien:

2015-06-30

2014-12-31

I Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych| Waluta

Wartoéé na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartoéé na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy PLN 132 132 563 563
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy EUR 8 32 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. - rachunek podstawowy HUF 1 040 14 0 0
Deutsche Bank Palska S.A. - rachunek pomocniczy naby¢ PLN 2 2 104 104
IDeutsche Bank Polska S.A. - rachunek pomocniczy naby¢ PLN 1 1 2 2
Razem srodki pieniezne 181 669
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu 2aspokojenia zobowigzan *)
Banki:
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 371 532
. . . Wartoéé na dzien ‘Wartosc na dzlen_ Wartosc na dzien _Wartosc na dzuen_
II1. Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na rachunkach ) . | bilansowy w walucie| . . . | bitansowy w walucie
Waluta | bilansowy w danej . bilansowy w danej ;
bankowych . sprawozdania . sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.

finansoweqo w tys. finansowego w tys.
Ekwiwalenty srodkdw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
ERSTE Securities S.A. | PN | 117 117 116 116
Razem ekwiwalenty srodkéw pienieznych 117 116
Razem | 208 785

* Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZgcych zobowizzarn
Subfunduszu na rachunkach podstawowych na pierwszy | ostatni dzien biezacego okresu sprawozdawczego.

Nota-5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

Ryzyko stép procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej
zmiany wyniku finansowego w konsekwendji wrazliwosc na zmiany stop
Wskazanie aktywow i Zobowigzari obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej

Ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajgce ze stopy procentowej jest skoncentrowane gtownie na diuznych
papierach wartosciowych stato- i zerokuponowych. Poziom obciaZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu tym

ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Skiadniki aktywow Wartosé wg wyceny na dzief % udziat w
abclgzonych ryzykiem bilansowy aktywach
Papiery diuzne notowane na
aktywnym rynku 51 842 66,00
Papiery gluzne nienotowane 0 0.00
na aktywnym rynku !

¢ 801102102 pzupl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzieh 30 zerwca 201Sr.

Wiskazanie aktywow | zobowiazan obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych

Ryzyko przeptywdw Srodkdw pienieznych wynikajace ze stopy procentowe]j jest skoncentrowane gitéwnie na
dtuznych papierach wartosciowych zmiennokuponowych. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu
tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Skiadniki aktywow | Wartosé wg wyceny na dzien % udziat w
obcigzonych ryzykiem bilansowy aktywach
Papiery dtuzne
notowane na 23 842 30,35

aktywnym rynku
Papiery dtuzne

nienotowane na 1006 1,28
akhywnym rynku

W roku 2015 roku Subfundusz realizowat polityke ograniczania tego ryzyka poprzez:
s szczegding kontrole zaangazowania w instrumenty o wyzszej wartoéci ryzyka, tj. w dtugoterminowe

diuzne papiery wartosciowe,
s dywersyfikacje portfela poprzez nabywanie instrumentow o réznych terminach wykupu.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowiazania lub
pogorszenia sie 2dolnoéci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym, gdyby strony transakcli nie wypefnialy
Sswoich obowigzkow

Ryzyko to jest skoncentrowane gtdwnie na dtuznych papierach wartosciowych. Poziom obcigZenia aktywdw i
zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

Wiskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego

Sktadniki aktywdw Wartosé wg wyceny na dzien % udziat w

obcigzonych ryzykiem bilansowy aktywach
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 298 0,38
Transakcje przy zobowigzaniu 0 0.00
sie drugiej strony do odkupu !
Papiery diuzne notowane na
aktywnym rynku 75 684 96,36
Papiery dluzne nienotowane
na aktywnym rynku 1006 1,28

Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa diuznych papierdw
wartosciowych wyemitowanych przez jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%.

£ 801102102

Sktadniki aktywdw Warto$é wg wyceny na dzien Y% udziat w
obcigzonych ryzykiem bilansowy aktywach
Skarb Panstwa - Wegry 6 080 7,74
S!<arb I?ar\stwa - Minister 56048 71,36
Finansow - Polska
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 30 czerwca 2015 r.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Ryzyko walutowe aktywow izobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu
zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.
Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu tym ryzykiem zaprezentowany zostat ponizej.

‘ Skladniki akbywow abcigzonych Wartoéé wg wyceny % udziat w
ryzykiem na dzien bilansowy aktywach

[ Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 0,06
Transakcje przy zobowiazaniu sie 0 0.00

| drugiej strony do odkupu !

| Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym: 23 471 29,88
- diuzne papiery wartoSciowe 23 471 29,88
Sktadniki lokat nienotowane na 0 0.00
aktywnym rynku, w tym: !
- dluzne papiery wartodciowe 0 0,00
Zobowiazania z tytuiu
instrumentéw pochodaych 241 0,31
Zobowiagzania z tytulu rachunkdéw 0 0.00
23bezpieczajacych !

Wskazanie istniejacych przypadkow znaczacej koncentracii ryzyka walutowego

Ponizsza tabela zawiera zestawienie skiadnikdw lokat obcigzonych ryzykiem walutowym danej waluty na dzien 30
czerwca 2015 roku, ktdrych wartosc bilansowa w aktywach Subfunduszu przekracza 5%.

Skiadniki lokat Wartosé w PLN Udzial %

Dluzne papiery wartosciowe i instrumenty pochogne
EUR 9 385 11,85
HUF 6 080 7,74

Subfundusz realizowat polityke ograniczania tego ryzyka poprzez zawieranie walutowych kontraktéw
terminowych, ktorych zestawienie na dzien 30 czerwca 2015 roku zaprezentowane zostalo w Nocie 6
LInstrumenty pochodne”
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Nota-6 Instrumenty pochodne

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzied 30 czerwea 2015,

- Termin .
5 .. c s Terminy - Termin
Lo Rodzaj - Wartos¢ | Wartosc przyszlych Kwota bedaca zapadalnosci .
Typ ozzaj‘?ii:ej instrumentu Cel :;twa.l;ma otwartej strumieni F::::zsn:Zrc: podstawa przyszlych | (wygasniecia) inwsxirzl:l?rr::ar:'::u
pozya pochodnego pozyq) pozycji pienieznych ienieznvch pltatnosci instrumentu ochod
premezny pochodnego pochadnego
Kontrakt
- Sprawne )
Krétia terminowy na | 5 7adzanie 27 300 tys. USD / 2015-07-01 2300 tys. USD 2015-07-01 | 2015-07-01
kurs waluty ortfelem 1102 tys. PLN
usD P
Kontrakt Sprawne
. terminowy na zarzgdzanie . -200 tys. EUR/ e ~ e e
Krotka urs waluty portfelem 6 833 tys. PLN 2015-07-01 200 tys. EUR 2015-07-01 2015-07-01
EUR
Kontrakt
. terminowy na Zabezpieczenie _ -2 140 tys. RON/ g ) A A
Krotka kurs waluty pozycil 31 1970 tys. PLN 2015-07-07 2 140 tys. RON 2015-07-07 2015-07-07
RCN
Kontrakt
terminowy na Zabezpieczenie ) -459 702 tys. HUF / e e -
Diuga kurs waluty pozyCi 10 6 109 tys. PLN 2015-07-15 -459 702 tys. HUF 2015-07-15 2015-07-15
HUF
Kontrakt Sprawne
. terminowy na zarzadzanie i -537 tys. CHF / e ) o .
Krotka kurs waluty portfelemn 61 2 111 tys. PLN 2015-07-15 537 tys. CHF 2015-07-15 2015-07-15
CHF
Kontrakt
terminowy na Zabezpieczenie 870 tys. HUF / e e e
Diuga Kurs waluty pozyCi 0 12 tys. PLN 2015-07-15 870 tys. HUF 2015-07-15 2015-07-15
HUF
Kontrakt
terminowy na Zabezpieczenie } -1 500 tys. EUR / iy ) ey e
Krotka kurs waluty pozydi 50 6 288 tys. PLN 2015-12-17 1 500 tys. EUR 2015-12-17 2015-12-17
EUR
Kontrakt Sprawne
. terminowy na zarzadzanie ) =711 tys. USD / e . A e
Krotka kurs waluty portfelem 45 2 630 tys. PLN 2015-07-01 711 tys. USD 2015-07-01 2015-07-01
ush

{ 801102102
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZOANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzien 30 czerwea 2015 .

Kontrakt
. terminowy na Zabezpieczenie ) -525tys, EUR/ A ) e .
Kritka kurs waluty pozyGi 10 2192 tys. PLN 2015-07-01 525 tys. EUR 2015-07-01 2015-07-01
EUR
Kontrakt
. terminowy na Zabezpieczenie -1 011 tys. USD/ g ) e .
Krotka kurs waluty po2YGi 0 3815 tys. PLN 2015-07-23 1011 tys. USD 2015-07-23 2015-07-23
UsD
Kontrakt
. terminowy na Zabezpieczenie =725 tys. EUR / N7 _ N7 e
Krotka kurs waluty po2ycii Q 3041 tys. PLN 2015-07-23 725 tys. EUR 2015-07-23 2015-07-23
EUR
{ 801102102 pzupl Strona 16 z 19




POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNOUSZU PZU Sejf+ na dzied 30 czerwca 2015 r.

Nota-7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA - 7 Transkacje przy zobowigzaniu sie subfunduszu lub drugiej Na dzief: Na dzien:
strony do odkupu
2015-06-30 2014-12-31
w tys. z¢ w tys. zt

Transakc)e przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 31316 15 846

Transalfqg, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw 31316 15 846

wiasnosci i ryzyk

Nota-8 Kredvty i pozyczki - nie dotyczy Subfunduszu

Nota-9 Waluty i réznice kursowe
NOTA-9 WALUTY 1 ROZNICE KURSOWE Za okres: Za okres:

od: 2015-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31
W walucie W walucie

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCII BILANSU (w tys.) w tys. zt. (w tys.) w tys, zt.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 298 785
PLN 252 252 785 785
EUR 8 32 0 0
HUF 1 040 14 0 0
Naleznosci 1558 127
PLN 1 558 1 558 127 127
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do 0 0
odkupu
Sktadniki lokat 76 690 54 388
PLN 53219 53 219 40 415 40 415
CHF 535 2162 0 0
EUR 2238 9 385 824 3512
HUF 456 731 6 080 549 576 7 440
RON 2149 2 009 3176 3021
usb 1019 3 835 0 0
Nieruchomaosci 0 0
Pozostale aktywa 0 0
Zobowigzania 31836 16 046
PLN 31 596 31 596 16 009 16 009
CHF 15 61 0 0
EUR 16 66 6 24
HUF 751 10 0 0
RON 33 31 14 13
UshD 19 72 0 0

( 801102102 pzugl
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Se)f+ na dzie 30 czerwca 2015 r.

II, DODATNIE I UIEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU

LOKAT FUNDUSZU 2a okres: Za okres:
od:|  2015-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31

Zreallzowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat

733 20
(w tys. z1)
Diuzne papiery wartosciowe 0 4
Instrumenty pochodne 733 16
Zrealizowane ujemne réznice kursowe w przekroju lokat 35 9
(w tys. zt)
Dluzne papiery wartosciowe -35 0
Pozostate 0 -9
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat |

0 337

(w tys. zt)
Dtuzne papiery wartosciowe 0 337
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe w przekraju lokat -460 -133
(w tys. zt)
Diuzne papiery wartosciowe -157 0
Instrumenty pochodne -303 -133

* Aktywa wyceniane w walutach innych ni2 PLN, na dzien bilansowy zostaly przeliczone na PLN z zastosowaniem

kursu sredniego ogltoszonego przez NBP z dnia 30 czerwca 2015 roku

e
euro 1 EUR 4,1544
dolar amerykanski 1 USD 3,7645
forint (Weagry) 100 HUF | 1,3312
lira turecka 1 TRY 1,3993
lej rurnunski 1 RON 0,9349

Nota-10 Dachody i ich dystrybucja

| NOTA-10 DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA 2a okres: Za okres: 23 okres:
L od: 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
do: 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
(w tys. zi)
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 188 208 26
Diuzne papiery wartosciowe 188 208 26
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 733 -282 62
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
Razem 921 -74 88
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku z wyceny
aktywow (w tys. zt)
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -823 520 352
Dluzne papiery wartosciowe -823 520 352
Sktadniki {okat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -303 -134 -131
Dluine papiery wartosciowe 0 0 0
Razem -1126 386 221

Przychody ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych:— nie dotyczy Subfunduszu

{ 801102102 pzupi
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE SUBFUNDUSZU PZU Sejf+ na dzied 30 czerwea 2015 r.

Nota-11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 KOSZTY SUBFUNDUSZU

Za okres:

Za okres:

Za oKres:

od:

2015-01-01

2014-01-01

2014-01-01

do:

2015-06-30

2014-12-31

2014-06-30

I. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucie

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu

Oplaty 23 zezwalenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszy

Ustugi prawne

Uslugi wydawnicze w tym poligraficzne

Koszty zwiazane 2 posiadaniem nieruchomosci

Pozostale:

Razem:

=1 [=3[=1[=][=2[=] (=] (=2 (=2 [=] (=]

Qlojofo|ol|o|ojojo|a|o

Olo|o|o|ojolo|co|o|ol|o

II. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

Za okres:

Za okres:

2a okres:

od:

2015-01-01

2014-01-01

2014-01-01

do:

2015-06-30

2014-12-31

2014-06-30

Czesé stala wynagrodzenia

197

451

221

Nota-12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA - 12

Na dzien:

Na dzien:

Na dzien:

Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

2014-12-31

2013-12-31

2012-12-31

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego

39 254

43 819

6 366

koniec roku obrotowego

Wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A/ B na

60,78

59,07

57,42

Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy - nie wystapity

2, Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym - nie wystapily

a hie

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu

finansowym i

porownawczych danych finansowych

i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi - nie wystapity

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych - nie wystapity

a uprzednio

5. Niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci - nie wystepuje

6. Inne informacje

sporzadzonymi

¢ 801102102

Zgodnie z wymogami par. 22 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 31 kwietnia 2013 roku w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkdéw prowadzenia dziatalnodci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, Zarzad TFI informuje, ze poczawszy od 31 lipca 2013 roku Subfundusz stosuje metode
zaangazowania jako metode pomiaru catkowitej ekspozydji.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2015 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych - Deutsche Bank Poiska S.A. jako Depozytariusz
dla ,PZU Subfunduszu SEJF+" — zwanego dale] ,Subfunduszem” oswiadcza,
ze dane dotyczgce standéw aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych, jak tez pozytkdw z nich wynikajgcych
przedstawionych ~w  sprawozdaniu  finansowym  Subfunduszu za  okres
od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

\%’ﬁ 72 g’\ﬁ-@ .
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