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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku

Dla  Walnego Zgromadzenia  Akcjonariuszy  Skarbiec  Towarzystwa  Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu
SKARBIEC — Akcji Nowej Europy (.Subfundusz™). wydzielonego w ramach SKARBIEC
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), z siedziba w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A,
obejmujacego wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwea 2015 roku oraz noty
objasniajace i informacje dodatkowa (. ,jednostkowe sprawozdanie finansowe™).
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. Za rzetelnosé i jasnos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za
prawidlowosé  ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Skarbiec Towarzystwa Funduszy
Inwestyeyjnych S.A. (.. Towarzystwo™), towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego
Funduszem i reprezentujacego Fundusz. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu
tego jednostkowego sprawozdania finansowego, raportu z przegladu.

3. Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowiazujgcych w Polsce przepisow prawa oraz
Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob. aby uzyska¢ umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci, Przegladu dokonalismy gléwnie droga analizy danych finansowych. wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz personelu
Towarzystwa. Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie roznig si¢ od badan
lezaeveh u podstaw opinii wydawanej o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci.
W rezultacie przeglad nie pozwala uzyskaé wystarczajgeej pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania. zostaly wjawnione, w zwiazku z czym nie
wydajemy opinii z badania,

4. Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie
pozwoliloby na stwierdzenie, ze zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz ze rzetelnie 1 jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa Subfunduszu na
dzien 30 czerwea 2015 roku oraz jego wynik z operacji za okres szesciu miesigey zakonczony dnia
30 czerwca 2015 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013330 z podzniejszymi  zZmianami)
i odpowiednio wydanymi na jej podstawie przepisami.
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5. Oéwiadczenie depozytariusza Subfunduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami, zostalo
dolaczone do polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu sporzadzonego za okres od dnia
| styeznia 2015 roku do dnia 30 czerwea 2015 roku, o ktorym wydaliémy raport z przegladu z data
27 sierpnia 2015 roku.
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz SKARBIEC-AKCJI NOWEJ EUROPY zostal wydzielony w ramach funduszu SKARBIEC
Fundusz Inwestycyjny Otwarty w dniu 3 stycznia 2008 roku (dalej jako ,.Subfundusz”).

Fundusz SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostal zarejestrowany w dniu
13 lipca 2007 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 310. Fundusz jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z poZniejszymi zmianami) (dalej jako ,Ustawa™), w ramach
ktérego na dzien 30 czerwea 2015 roku wydzielono nastgpujgee Subfundusze:

1. Subfundusz Pienigzny SKARBIEC-KASA,

Subfundusz Instrumentéw Dhuznych SKARBIEC-OBLIGACIA,

Subfundusz Diuznych Papieréw Wartosciowych SKARBIEC-DEPOZYTOWY,
Subfundusz SKARBIEC- RYNKOW WSCHODZACYCH,

Subfundusz SK ARBIEC-III FILAR,

Subfundusz Zréwnowazony SKARBIEC-WAGA,

Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCIA,

Subfundusz SKARBIEC- MARKET OPPORTUNITIES (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa
SKARBIEC - OCHRONY KAPITALUY),

9. Subfundusz SKARBIEC-AKCJI NOWE] EUROPY,
10. Subfundusz SKARBIEC-RYNKOW SUROWCOWYCH,

11. Subfundusz SKARBIEC- TOP BRANDS (do dnia 26 lutego 2014 roku dzialajacy pod nazwa SKARBIEC -
AKTYWNE] ALOKACII),

12. Subfundusz SKARBIEC-MALYCH 1 SREDNICH SPOLEK,
13. Subfundusz SKARBIEC-SPOLEK WZROSTOWYCH,

14. Subfundusz SKARBIEC-LOKACYINY,

15. Subfundusz SKARBIEC- SKARBIEC - MARKET NEUTRAL,
16. Subfundusz SKARBIEC - RYNKOW ROZWINIETYCH.

© N AW

Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreélony. Subfundusz ma jedna kategorig jednostek
uczestnictwa,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz, w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz jest zarzgdzany przez Skarbiec Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Nowogrodzkiej 47A (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 60640), zwane dalej . Towarzystwem™.

Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane przegladowi przez Emst & Young Audyt Polska spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost wartoci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat srodkow pienigznych.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, jednakze dotozy wszelkich staran
dla jego realizacji.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - AKCJI NOWE] EUROPY
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Specjalizacja Subfunduszu

1.

Subfundusz bedzie inwestowal przede wszystkim w akcje spolek notowanych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie oraz spolki z regionu Europy Srodkowej i Wschodnigj. Subfundusz bedzie
inwestowal réwniez w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieZnego, eléwnie emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy Bank Polski. Subfundusz bedzie
inwestowal takze w instrumenty dluzne emitowane przez innych emitentdéw, w szczeg6lnosci emitowane
przez spolki z regionu Europy Srodkowej i Wschodnie;.

Subfundusz dokonujge lokat w akcje i papiery dhuine bedzie dobieral do portfela inwestycyjnego
najbardziej perspektywiczne, w ocenie zarzadzajacego, spéiki regionu Europu Srodkowej i Wschodniej.

Indeksem odniesienia Subfunduszu (Benchmark) jest wyrazona procentowo zmiana wartosci portfela
wzorcowego o skladzie: 100% MSCI EM Europe, pomniejszona o procentowo wyrazony koszt
wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Ograniczenia inwestycyjne

3.

Co najmniej 66% Aktywow Subfunduszu bgdzie lokowane w:
1) akcje emitowane przez spotki publiczne, glownic spolki z regionu Europy Srodkowej i Wschodniej,

2) warranty subskrypcyjne, prawa do akeji, prawa poboru i kwity depozytowe, emitowane przez spolki
publiczne, o ktérych mowa w pkt 1),

3) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.
Subfundusz, z zastrzezeniem pkt 1, moze lokowaé w nastepujace kategorie lokat:
1) instrumenty dhuzne o statym lub zmiennym oprocentowaniu,

2) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy
w funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania, z zastrzezeniem, ze inwestycje te nie
beda stanowity wigcej niz 10% aktywow,

3) depozyty bankowe.
Subfundusz moze lokowaé w kategorie lokat okreslone w pkt 2 od 0% do 34% aktywow

Oprocz powyzszych ograniczen Subfundusz i Fundusz obowiazuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego

i

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwea 2015 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci Funduszu
oraz Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, 1j. przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci Funduszu
oraz Subfunduszu.

Ze wzgledu na charakter i istomos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pelnych tysiacach Ziotych.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
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11. BILANS

BILANS 2015-06-30 2014-12-31
1. Aktywn 25 7M 19714
1) Srodki piemgzne i ich ekwiwalenty 263 602
2) Nalednodci 29 18
3) Transakeje przy zobowiazaniu sig drugie) strony do odkupu - -
4) Skladniki lokat notowan¢ na aktywnym rynku, w tym. 25 442 29 093
- dhuzne papiery wartosciowe 3 3
5} Skladmki lokat nienotowane na akdywoym rymku, W iym. - .
- dhuzne papiery wartodciowe - -
&) Nieruchomodei - -
7) Pozostale aktywa - -
11. Zobowigzania, w tym: 283 556
- ujemna wycena instrumenidw pochodnych 4 7
111, Aktywa netto (1 - 11) 15 451 29 158
1V. Kapital Sublunduszu 20019 21 693
1} Kapital wplacony 282 432 276 2800
2) Kapital wyplacony (wiclkos¢ viemna) 262413 -253 807
V., Dochody zatreymane 1397 as2
1) Zakumulowane, nierozdysponowane preychady z lokat netto -9 057 -8 735
2) Zakumulowiny, nierozdysponowany Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 454 Q087
V1. Wzrost (spadek) wartoici lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4035 5813
V11, Kapital Subfunduszu i zakumulowany wynik 2 operacji (IV+V+/i-VI) 25 451 29 158
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 181 2224310 202 148.7440 |
Wartoit aktywow netto na jednostks uczestictwa 140,44 144,24

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkie

uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé lgcznie 2 wprowadzeniem, notami objasniajacymi
stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC - AKCJI NOWEI EUROPY

m liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

oraz informacja dodatkowa, ktore



1. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2015-01-01 od 2014-01-01 od 2014-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII do 2015-06-30 do 2014-12-31 do 2014:06-30
1. Praychody z lokat 390 742 575
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 390 734 568
Preychody odsetkowe - 1 [1]
Preychody zwigzane 2 posiadaniem meruchomoici - - 0
Dodatnie saldo roimic kursowych - - 0
Pozostale - 7 7
11. Koszry Subfunduszu T12 1 786 B34
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 497 1498 601
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybuc)g - - 0
Crplaty dla depozytanusza 41 103 54 |
Opplaty rwigzane z prowadzeniem rejestru aktywaw - - 0
Orplaty za zezwolema oraz rejestracyine - . [i]
Ushugi w zakresie rachunkowosci 15 24 15
Ushugi w zakresic zarzadzania aktywami Subfunduszu - - -
Ushugi prawne i a o
Ushugi whicze, w tym poligraficzne - i
Koszty odsetkowe z = -
Koszly zwigzane  prowadzeniem nieruchomobel . - -
Ujcmne saldo rdznic kursowych 15 Rl 95
Pozostale, w tym. 44 BO 69
2 tytulu podatku FE] 73 3]
111. Koszty pokrywane priez towarzystwo = - -
IV. Koszty Subfunduszu netto (11-111) Tz 1786 834
V. Przychody z lokat petto (1-1V) =322 -1 D44 =259
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) =411 2963 1 664
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zhycia lokat, w tym: 1367 2173 1 892
- 2 tytuhu rdnic kursowyeh -126 -1 743 -1 425
7. Wazrosi (spadek) niczrealizowanego Zysku (straty) 2 wyceny Jokat, w tym: -1 778 790 228
~ 2 tytuhy rognie kursowveh -121 2843 1 659
Vi1, Wynik z operacji (V+VI) -733 1919 1 405
| Wynik z operacji przvpadajacy na jednostke uczestnictwa -4.04 9,49 5.75

Wszystkie dane w tysigeach zlotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajace

Ninigjszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac lacznie z wp
dodatkowa, kiére stanowig integralng czgs¢ sprawozdania finansow

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJINOWE! EUROPY

1

go na jednostke uczestnictwa.

rowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjy
ego.




Iv.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2015-01-01 do 2015-06-30 od 2014-01-01 do 2014-12-31
1. Zmiana wartoici aktvwéw netto
1 Warlost aktywow netto na koniee poprzedniego okresu sprawozdawczego 29 158 331325
7 Wynik z opercji za okres sprawozdawery =733 1919
a) przychody 2 lokat netto =331 -1 044
1) zrealizowany zysk (strata) ze wbycia lokat 1367 2173
©) wzzost (spadek) niczrealizowancgo zysku (straty) z wyceny lokat -1 778 790
3. Zmiana w aktywach netto z tylulu wyniku z operacji -1313 1918
4. Dystrybucja dochodow {przychodéw) Subfunduszu (mzem): - -
a) z preychoddw 2 lokat netto - -
b) ze zrealizowanego rysku 2¢ zhyeia lokat - -
¢) z preyehoddw ze zbycia lokat . .
5. Zmiany w kapilale w okresie sprawozdawczym {razem) -2 974 -6 086
a) Fmiana kapitahy wplaconego (powigkszeme Kapitahi) 5632 16 706
b) zmiana kapitaht wyplacone go (Zmmigjszene kapitatu) -8 606 22 192
& Laczna zmiana aktywiw netto w okresie sprawozdawczym (31-4+-5) -3 707 -4 167
7. Wartosc aktywow netto na koniec okresy sprawozdawczego 25 451 29 158
8 Sredmia wariost aklywow netto w okresie sprawozdawezym 39273 30 334
11. Zmiana liczby jednostek uczesinictwa
1. Zmians liczby jednostek w okresic sprawozdawczym
Liczba zhytych jednoslek uczestnictwa 3% 325,2000 122 8213140
Liczba odkupionych jednostck uczestnictwa 59 252,5220 167 550,9580
Saldo zmian -20 927.3130 -44 7296440
7 Zmiana liczby jednostek od poczatku dzialalnosc Subfunduszu
Liczha zbytych jednosiek uczestnictwa 7 280 017.9220 2241 692.7130
Liczba edkupionyeh jednostek uczestictwa 2 (Y98 7954910 2 (39 542 9680
Saldo zman 181 2224310 202 149,7440
3 Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
111, Zmiana wartosci aktywéw netto nn jednosthg uczesinictwa
1. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego 144.24 134.98
okresu sprawozdawczepo - i
2 Warosc aktywiw netto na jednostke uczesiniciwa na koniee biezqeego
okresu sprawoadawczego A o
3. Procenlowa Zmiana wariosci aktywdw netio na jednostkg uczesMRICIWG W 26 6.86%
okresic sprawozdawezym 2 4
Wartodé Data wyceny Wartoéé Diata wyceny
4, Mimmalna warnosc aktywow netto na jednostks uczestmietwa w okresie 136.14 2015-06-08 122.31 2014-03-14
iﬂwu@dﬂWl’.‘:}'m i data wyceny
5. Maksymalna wartod¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
P W;L‘"ny . 15347 20150123 148,57 | 2014-11-28
ghtg:t:’ﬁﬂah)w:cm na jednosike uczestnictwa Wit ostatnie] wyceny w 140,44 2015-06-30 144,24 2014-12-31
Procentowy udzial kosztéw Subfunduszu w éredniej wartodci aktywow o
netto, w tym: 4.90% 589%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4.11% 4,94%
Wynagrodeenie dla podmiatow prowadzacych dystrvbucie - -
Oplaty dla depozytariusza 0.28% 0,34%
Oplaty zwigzane 2 prowadzenicm rejestru aktywow - -
Ustugn w zakresie rachunkowoscl 0,10% 0.08%

Ushugi w zakreste zarzadzania aktywami Subfunduszu

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnic

uczestnictwa.

twa i wartoéci aktywow netto na jednostke

Niniejsze zestawienic zmian nalezy analizowaé lacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralng czgsé sprawozdania finansowego.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY.
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJI NOWE] EUROPY
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NOTY OBJASNIAJACE:

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCJA

Nota nr 1

Opis przvjetyeh zasad rachunkowosei:

1.
2.

10.

1.

13.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

Wartoéé aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartoéci wszystkich aktywow Subfunduszu w dniu wyceny
pomnigjszonej o zobowigzania Subfunduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dziefi wydania
Jub wykupienia jednostek.

Na potrzeby okreslenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny
nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, zwiazanych z wplatami
lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z pkt. 3.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ W ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Skladniki lokat nabyte
nieodplatnie posiadaja ceng nabycia rowna zeru.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedhug wartoéci ksiggowej
réwnej zeru; prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z jego otwarciem pomniejszajg niezrealizowany
zysk (powigkszaja niezrealizowang stratg) z wyceny kontraktu; prowizja maklerska oraz inne koszty
zwiazane z zamknieciem kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowana strate)
z kontraktu terminowego.

Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maja przypisana ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigine.

W przypadku diuznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé ustalong w stosunku do
ich wartoéci nominalnej i warto¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym lacznie i prezentuje lacznie jako sktadnik lokat Subfunduszu.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze’, polegajaca na
przypisaniu_ sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
instrumentéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci
ksiegowej (nie dotyczy papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez druga strong przyrzeczeniem
odkupu). W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytutu wystawionych opcji, uznaje sig, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu ktorych zaciagni¢cia ofrzymano najnizszq premie netto. Zysk
lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie metoda .najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze™.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonane zostaja transakcje zbycia | nabycia danego papieru
wartodciowego, ujmuje si¢ w pierwszej kolejnoéci nabycie posiadanego skladnika.

Przystugujace zgodnie z uchwalg walnego zgromadzenia akcjonariuszy prawo poboru akeji notowanych na
rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w dniu, W ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nie uwzgledniajacy wartosci tego prawa. Niewykonane prawo
poboru akcji uznaje sig za zbyte wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego
prawa.

. Nalezna dywidendg z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ W ksiegach rachunkowych w dniu,

w ktorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie
uwzgledniajacy wartosci prawa do dywidendy.
Przystugujgce prawo do dywidendy od akcji nienotowanych na rynku aktywnym oraz przystugujace prawo

poboru akgji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ W ksiggach w dniu nastgpnym po dniu ustalenia
tych praw.

SKARBIEC FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY,
SUBFUNDUSZ SKARBIEC — AKCIINOWE] EUROPY
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14.

15.

17.

19.

20.

21

22,

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akeji, nie powodujaca zmiany wysokoéci kapitalu akcyjnego
emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akeji
oraz jednostkowej ceny nabycia.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

. Nabycie lub zbycie skiadnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksi¢gach rachunkowych w dacie

zawarcia umowy. Skladniki lokat nabyte lub zbyle przez Subfundusz po godzinie 23:30 w dniu wyceny oraz
skladniki lokat, dla ktorych na godzing 23:30 Subfundusz nie otrzymal potwierdzenia zawarci transakcji
ujmowane sg w najblizszej dacie wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia jego zobowiazan, w kiérej jest
to mozliwe.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po
przeliczeniu wedlug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace Subfunduszu 53
wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski me ustala kursu — ich wartoé¢ nalezy okreslic w
relacji do wskazanej przez Subfundusz waluty, dla kiérej ustalany jest éredni kurs przez Narodowy Bank
Polski.

. Przychody z lokat obejmua w szczegédlnosci: dodatnie saldo résmic kursowych powstale w zwigzku

7z wyceng $rodkow pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obcych, dywidendy i inne udziaty
w zyskach, przychody odsetkowe oraz przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci.

Koszty Subfunduszu obejmuja w szczegdlnoéei: ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z
wyceng $rodkéw pienigznych, naleznoéci oraz zobowiazan w walutach obcych. Koszty odsetkowe (w tym
efekt amortyzacji premii, sktadajacy si¢ na wyceng aktywéw nienotowanych na aktywnym rynku metoda
skorygowanej ceny nabycia Z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej) oraz koszty zwigzane
z posiadaniem nieruchomosci.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartoéciowych wycenianych w wartosci godziwe) nalicza
sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta oraz prezentuje
odpowiednio jako skladnik lokat notowanych lub nienotowanych na aktywnym rynku. Przychody
odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz prezentuje
odpowiednio w pozycji naleznosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwg na przewidywane wydatki. Platnoéci z tytulu
kosztéw zmniejszaja uprzednio utworzona rezerwe. Preliminarz kosztow zawiera pozycje W wysokosci
uzasadnionej, ustalone na podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci
aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz rozlicza si¢ w czasie
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny
1. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w dniu wyceny okreslonym w

Statucie.

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyjal godzing 23:30 czasu polskiego, o kidre) pobierane s3 ostatnie

dostegpne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz lokat w
danym dniu wyceny.

3, Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala sig wedlug wiarygodnie oszacowane]

wartosci godziwej, z zastrzezeniem nastepujgcych zasad:

3.1. wartoscia godziwa skladnikéw lokat notowanych na rynku aktywnym jest ostatni dostepny na moment
wyceny kurs z aktywnego rynku.

3.2. wartoé¢ duznych papierow wartociowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sig
w skorygowanej cenie nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3.3, warto$é godziwa pozostatych skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zostaé
oszacowana przez wyspecjalizowang, niezalezna jednostke swiadczacy tego rodzaju ushugi, o ile jest
mozliwe rzetelne oszacowanie przez jednostke przeplywéw pienieznych zwigzanych z tym
skladnikiem lub poprzez zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat o ile wprowadzone
do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego rynku lub poprzez oszacowanie wartosci
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skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji lub poprzez oszacowanie
na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sig istotnie papieru
wartosciowego, w szczegblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

4. W przypadku papieréw wartoéciowych notowanych na wigce] niz jednym rynku aktywnym, wartoscia
godziwa jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow gléwnych na koniec
kazdego miesiaca kalendarzowego.

5. Nieruchomogéci wycenia si¢ w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z przepisami o gospodarce
nieruchomosciami, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej nieruchomosci
po sporzadzeniu operatu szacunkowego w okresie jego obowigzywania.

6. Aktywa oraz zobowigzania dtugoterminowe w walutach obcych wycenia sig w walucie, w kiorej s3 notowane
na aktywnym rynku. W przypadku aktywow lub zobowiazan dlugoterminowych w walutach obcych
nienotowanych na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej papier wartosciowy jest denominowany. Aktywa
oraz zobowiazania diugoterminowe w walutach obcych wykazuje si¢ w walucie polskiej po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny éredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

7. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efcktywnej
stopy procentowej. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartoéciowych przy zobowigzaniu si¢
Subfunduszu do odkupu wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty
roznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

8. Srodki pienigzne oraz niedenominowane W zZiotych naleznodei i zobowiazania wykazuje si¢ w walucie,
w ktorej sa wyrazone, w przeliczeniu na walute polska.
Dzieri wyceny

Dziefi wyceny — dzien wyceny aktywow Subfunduszu i ustalenia wartosci aktywdw netlo Subfunduszu na
jednostke uczestnictwa przypadajacy w kazdym dniu, w ktorym odbywa si¢ sesja na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Stosowane w okresie sprawozdawezym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesénia 1994 roku (Dz. U. 22013 r. poz. 330 z poiniejszymi zmianami) oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu calkowitej ekspozyeji

Zgodnie z zasadami okre§lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 roku w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
Towarzystwo dokonato wyboru metody obliczania calkowitej ekspozycji Subfunduszu, a takze zapewnilo jej
wdrozenie i stosowanie. Towarzystwo oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu, przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacii
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian sposobu prezentacji.
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Nota nr 2 Naleznoéci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

2015-06-30

2014-12-31

Naleinodci

Z ryiutu zhytych lokat

Z tytuu instrumentow pochodnych

Z tytubu zbytych jednosiek uczestnictwa albo wydanych certyfikatsw inwestyeyjnyeh

Z tytuhy dywidend

Z tytulu odsetek

Z tymhu posiadanyeh nieruchomosci, w tym CTVTISZOW

Z tytutu udziclonyeh pozyczek w podziale na podmioty udzielajgee poiyerek

Pozostale, w tym

-nalernoset 2 tyiuhu podathu

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

2015-06-30

2014-12-31

Zobowiazanis

7 tytuhy nabytych aktywaw

Z tytulu transakeji prey zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Z iytulu mstrumentdw pochodnych

Z tytuly

I na jednostki uceestnictwa albo cenyfikaty inwestyeyne

7 tytuhs odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyinych

| £yt wyplaty dochodéw Subfunduszu

7 tviutu wyplaty przychodow Subfunduszu

Z tytuhu wyemitowanych obligacji

7 tyiuhu krotkotermingwych poryezek i kredytow

Z tytulu diugoterminowych poryezek i kredytow

Z tytuhy gwarancji lub porgezen

Z tytuha rezerw

408

Pozostale skladniki zobowigzan

5]

Nota nr 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 L STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

2015-06-30

2014-12-31

Wartodé na dzien

bilansowy w dane]

walucie w tys.

Wartoié na dziei
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w Eys.

Wartodé na died
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartoéé na dzied
bilansowy W
walucie
sprawozdania
finansowego w iys.

1. Banki / waluty

- 263

602

DEUTSCHE BANK POLSKEA S.A.

- 2

7

PLN

2 2

2

MBANK S A

- 261

GO0

PLN

261

600

NOTA-4 1L SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAR

od 2015-01-01 do 201%-06-30

od 2014-01-01 do 2014-12-31

Wartodt na dried

bilansowy w dane]

walucie w rys.

Wartodt na dzies
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w Ivs.

Warieié na dzien
bllansowy w danej
walucie w tys,

Wartod¢ na dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego w £ys.

11 Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienigzayveh *)

7 360

685

EUR

b

PLN

443

618

618

TRY

26

37

UsD

11 16
1

]

9

30

*) $redni w okresic sprawozdawczym poziom srodkéw pie

na kazdy dzief kalendarzowy w badanym okresie poczawszy od dnia pierwszej wyceny.

NOTA-4 111 Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

2015-06-30 20141231
Wartedé na dried ‘Wartodé na dzied
NOTA.S RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*) lw‘:“"“‘mm_‘;l::""“ m:“““""’ ik "},:::‘f’
w s, w Vs,

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku

Suma:

*) Za akiywa obciazone ryzykiem wartodci godziwej wynikajgeym ze slopy procentowej uznano obligacie stalokuponowe,
obligacje zerokuponowie, bony skarbowe, listy zastawne stalokuponowe, certyfikaty depozytowe stalokuponowe oraz

weksle,
2015-06-30 2014-12-31
Wartoit na driefi ‘Wartoié na dried
2 bilansowy w walucie bilansowy w walucie
NOTA-S RYZYKO STOPY PROCENTOWE] - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW speinoadants ak sprawozdania findssowego
w iys. W Iys.

Skiadniki Jokat notowane na aktywnym rynbu (**)

DHuzne Jery Warosciowe

Skiadmki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**}

Zobowigzania (***)

Sumia:

*%) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow
zmiennokuponowe, listy zastawne zmiennokuponowe,

pochodne wystawione na stopg procentowa, o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
**#) 7a yobowigzania obcigzone rvzykiem przeplywiw srodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano
instrumenty pochodne wystawione na stopg proceniowg. 0 ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

érodkéw pienigznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano obligacje
certyfikaty depozytowe smiennokuponowe oraz instrumenty

2015-06-30 2014-12-31 =
Wartoit na dzied Wartoi¢ na dzied
NOTA-5 RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZY MANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCII sprawozdania finansowego sprawozndania finansowego
w Eys. w bys. a5 |
Kwoly odzwierciedlajgce maksymalne obeigzenie ryzykiem kredytowym w przypadiu gdyby
strony transakeii nie wypeialy swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sig wartodci 286 615
godziwych dodatkowych zaberpicezen [aeny)
Trodk: na rachunkach bankowych 263 602
Malenoéc 20 10
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku E] ]
Prrypadki znaczgce) koncentracii rvzyka kredylowepgo W poszezepdlnych kategoriach lokat w )
podziale na kategorie bilansowe (reesn)

v+e+) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez

kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw

wartosciowych (obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych i listéw zastawnych), depozylow bedacych

skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkow

pienigznych oraz nie wywiazania sig

kontrahenta z zawartych transakcji, w szczeglmosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-

scll-back.

#w#++%) 7a znaczgcq koneentracj¢ ryzyka kredylowego uznano poziom 10% udzialu procentowego danego emitenta w

aktywach ogdlem dla poszezegdlnych kategorii lokat.

2015-06-30 2014-12-31
Wartoit na dzied Wartodt na dzied
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE bllansowy w walucie bilansowy w walucie
skladnika w tys. skladnika w fys.

Poziom obeigzenia aktywow | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, 2e wskazaniem

| przypadkow znaczace) koncentracii ryzyka walulowego w poszezegélnych kategoriach lokat

Naleimoici 9 17

Skladniki lokal notowane na aktywnym rynku 12 709 15 €29

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym nynku = 4
| Zobowigzama 3 5l
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NOTA-10 I1. Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

NOTA-10 111. Wyplacone przychody ze zbycia lokat Subfunduszu

Nie dotyczy
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

NOTA-11 I, Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

od 2015-01-01 do od 2014-01-01 do od 2014-01-01 do
2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
Wartodé w okresie Warloié w okresie Wartedf w okresie
NOTA-11 11, WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdaweczym w sprawozdawezym
tys. tys.
z tytubu wynagrodzenia stalepgo 581 1214 [l
7 tviuls wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 16 284 -
Suma: 597 I 498 601
Nota 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTRACH UCZESTNICTWA 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
1. Wartosé aktywow netto na koniee roku obrotowego za trzy ostatnie lata 20 158 13 325 3 445
obrotowe 5
11 Wartost akrywow netio na jednostkg uczestnictwa na koniec roku obrotowego 14424 134.98 138.08

za Irzy oslatnie fata obrolowe
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawezy:

Nie wystapily znaczjce zdarzenia dotyczace lat ubieghych, kiore nalezalo ujaé w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzgl¢gdnionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapily znaczace zdarzenia, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3. Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystapily roznice pomigdzy danymi ujawnionymi W jednostkowym sprawozdaniu finansowym iw
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowyeh, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkows i finansows, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

Nie wystapily przypadki informowania uczesmikéw o korektach wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakeji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnos¢
co do mozliwoéci kontynuowania dzialalnosci. W zwiazku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
zawiera zwigzanych z tg Kwestia korekt.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, kiore moglyby w istotny
spos6b wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowe], finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Brak innych informacji niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowe, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu 1 ich zmian.
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Podpis osoby sporzadzajgeej sprawozdanie:

Ene, Loiliowslie

Ewa Zbikowska
Kierownik Wydzialu Sprawozdawczego, Departament Administracji | Wyceny Aktywdw
PraService Agent Transferowy Sp. z 0.0.

Podpisy os6b reprezentujgcych Fundusz:

L M O_( { A«

k Rybiec Piotr Kuba

=es Zarzadu Skarbiec TFIS.A. Wiceprezes Zarzqdu Skarbiec TFI 5.A.
i / z
f‘) 1 Y . 47 r
A1
Bartosz Jozefiak Lukasz Kedzior
C=ztonek Zarzgei Skapbiec TFI S.A Czlonek Zarzqdu Skarbiec TFI 5.4

Y ==
/,/ e _,_--—;-:,’/
Pa ujecki rt Chmielewski
Prozes Parzgdu Czlonek Zarzgeu
ProService Agent Transferowy Sp. z o.0. PraService Agent Transferowy Sp. z v.0.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2015 roku
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